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REGLUR IS FYRIRTZAKJALANASJIODS

1. qgr.
Almennt um sj6dinn

IS Fyrirteekjalanasjédur hs, kt. 650821-9630, (hér eftir nefndur ,sjédurinn®) er sérhaefdur hlutdeildarsjodur skv. IX
kafla laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefora sj6da. Sjodurinn er ekki deildaskiptur. Heimilisfang sjédsins er
ad Hagasmara 3, 201 Kopavogi. Varnarping sjoosins er i Reykjavik. Sjodurinn er ekki sjalfstaedur skattadili.

2. gr.
Tilgangur og fjarmégnun

Tilgangur med rekstri sjodsins er ad veita vidtoku fé fra fagfjarfestum og vidurkenndum gagnadilum til

sameiginlegrar fjarfestingar og avaxta pa fjarmuni med fjarfestingum samkveemt fjarfestingarstefnu sjoédsins.

Sjédurinn fijarmagnar sig med Gtgafu hlutdeildarskirteina a fjarfestingartimabili hans. Hlutdeildarskirteini eru seld i
formi skuldbindandi &skriftarloforda sem dregid er & eftir pérfum vegna fjarfestinga sjodsins. Skal fjarfestir undirrita
askriftarsamning vid sj6dinn um askriftarloford og framkvaemd askriftarinnar. Sjédnum er heimilt ad endurfjarfesta
pa fijarmuni sem sjodurinn hefur fengid greitt til sin af eignum sinum. Sjédurinn hefur einnig heimild til Gtgafu

skuldabréfa, sbr. nanar i 10. gr.

3. gr.
Adild, markadssetning og almenn aheetta

Einungis fagfjarfestar og vidurkenndir gagnadilar samkvaemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti geta att adild

ad sjédnum.

Oheimilt er ad markadssetja sjédinn eda koma honum & framfaeri vid almenning. Vid markadssetningu sjodsins er
heimilt ad afhenda mégulegum sjédsféldgum reglur pessar, kynningu & starfsemi sjédsins, reikningsuppgjor fyrir
sjodinn og annad kynningarefni sem talid er videigandi. Markadssetning a hlutdeildarskirteinum sjodsins til
fagfjarfesta hér & landi skal tilkynnt til Fjarmalaeftirlitsins i samraemi vid 56. gr. laga nr. 45/2020.

Fjarfesting i sjéonum felur i sér aheettu. Eignir og par med gengi sj0dsins getur laekkad jafnt sem haekkad. Eignir
sj6dsins samanstanda mestmegnis af lanasamningum vid lantaka. Utlanadheetta er pvi meginahaettupattur

sjodsins.

4. qgr.
Sj6ostjori
Rekstraradili sjodsins skipar sjodstjora sjoédsins. Heimilt er ad skipa sjodnum fleiri en einn sjodstjéra. Sjodstjori skal

hafa yfir ad rdda fullneegjandi reynslu og pekkingu af dtlanastarfsemi. Hlutverk sjédstjora er m.a:

1. Taka afstodu til lanveitingar og meta hvort fjarfestingarkostir samraemist fjarfestingarstefnu sjodsins og
leggja fjarfestingarkosti fyrir fjarfestingarad sjodsins,

2. a0 meta beidnir lantaka sem fela i sér eftirgjof vaxta, hofudstdls, laekkun vaxtaalags eda verulegar
breytingar & tryggingum lana og leggja fyrir fjarfestingarao,

3. ad meta allar adrar beidnir sem berast fra islandsbanka hf. f.h. lantaka og fela i sér breytingu & lanaskjélum
eda undanpégur fra skilmalum lanasamnings eda vedskjala og upplysa fiarfestingarad um afstddu til peirra
beidna.
utanumbhald og eftirfylgni i tengslum vid innheimtu lana og endurskipulagningu eftir atvikum.
ad sja um utanumbhald funda hjéa fjarfestingaradi sjédsins og veita rddinu naudsynlega adstod og pjénustu

svo pvi sé kleift ad sinna hlutverki sinu;

islandssjodir | Simi: 440 4950 | Netfang: islandssjodir@islandssjodir.is | Kt: 690694-2719 1/10



ﬂ Islandssjédir

sja um utanumhald gagna og skjala sem vidkoma sjédnum og vardveislu/vistun peirra,
sja um samskipti sj6dsins vid islandsbanka hf. sem veitir 1an vid hlid sjodsins en nanar skal kvedid 4 um
fyrirkomulagid i pjénustusamningi & milli sjodsins og islandsbanka hf.,
bera abyrgd a eftirliti og eftirfylgni vid pjénustusamning milli sjédsins og islandsbanka hf.,
sja um framkveemd fjarfestinga og lanveitinga sj6dsins samkvaemt fjarfestingarstefnu hans sem
sampykktar hafa verio af fjarfestingaradi sjodsins og sjédsstjéra,

10. sja um greidslu fjarmuna at ar sjédnum til hlutdeildarskirteinishafa og eigenda skuldabréfa Gtgefna af
sjodnum, nyti sjédurinn heimild til skuldabréfadutgafu,

11. sja um dnnur atridi sem tengjast daglegum rekstri sjédsins.

Sjodstjora er heimilt ad sampykkja og undirrita fyrir hdnd sjodsins alla samninga og 6nnur skjol sem sj6édurinn er
adili ad.

{ sj6dnum eru tveir sjodstjérar. Rekstraradila er skylt ad upplysa hlutdeildarskirteinishafa pegar ljést er ad sj6dstjori
mun lata af storfum. Ef sjodstjori laetur af storfum er sjodnum oheimilt ad kalla inn frekari askriftarloford nema vegna
skuldbindinga sem sjédurinn hafdi pegar stofnad til pegar sjédstjérinn 1ét af storfum. Sjddnum er dheimilt ad innkalla
aftur fyrr en 2/3 hlutdeildarskirteinishafa hafa sampykkt tillégu rekstraradila um hvernig skal bregdast vid brotthvarfi
sjodstjora eda hlutdeildarskirteinishafar sampykkja ad heimila innkallanir aftur. Hafi annad hvort ekki gerst innan 4
méanada telst fjarfestingartimabili sj6dsins lokid. Sjédstjorar sjodsins vid stofnun eru Gisli Elvar Halldérsson (kt.
250376-4649 ) og Brynjolfur Stefansson (kt. 210178-5979 ).

5. gr.
Fjarfestingardd

Rekstraradili sjodsins skipar fjarfestingarad sjédsins samkveemt tilnefningum fra hlutdeildarskirteinishéfum og er
rekstrarfélagid bundid af tilnefningunum. Fjarfestingarad skal skipad fjorum adalménnum og allt ad tveimur
varamodnnum. Fjarfestingarad er akvordunarbaert ef prir adalmenn saekja fund. Adilar fjarfestingarads skulu hafa
yfir ad réda fullnaegjandi reynslu og pekkingu af Gtlanastarfsemi. Adilar fjarfestingardds skulu ekki taka patt i
medferd mals ef peir eru vanheefir til ad fjalla um pad, s.s. ef mal varda vidskipti peirra sjalfra eda fyrirteekja sem
peir eiga verulegan beinan eda 6beinan eignarhlut i, eru fyrirsvarsmenn fyrir, sitja i stjérn hja eda eiga ad 6dru leyti
hagsmuna ad geeta i. Sama gildir um medferd mala er varda adila sem tengdir eru adilum fjarfestingarads

personulega eda fjarhagslega. Adilar fjarfestingarads skulu upplysa sjodsstjora fyrirfram ef vanhaefi er til stadar.

Hlutverk fjarfestingarads er ad leggja mat & athugun islandsbanka, sem veitir lan vid hlid sj6dsins, & hverjum
fiarfestingarkosti og hvort fyrirhugud lanveiting samraemist fjarfestingarstefnu sjodsins. Fjarfestingarad skal leggja

sjélfsteett mat a Utlanaahaettu lanveitinga.

Allar dkvardanir um lanveitingar skal bera undir fjarfestingarad og parf sampykki meirihluta pess og sjédsstjéra svo
sj6dnum sé heimilt ad radast i tiltekna lanveitingu. Akvardanir um ad ganga ad vedum og radstofun peirra skal

einnig bera undir fjarfestingarad og er slik akvoroun had sampykki meirihluta pess og sjédsstjora.

Fjarfestingarad tekur afstddu til peirra mala sem sjodsstjori ber undir radid samkvaemt 4. gr. Fjarfestingarad getur
kallad eftir nanari gégnum um einstaka mal og 6skad eftir ad taka pau til nanari umfjidllunar. Fjarfestingarad tekur

einnig akvardanir um hvort nyta skuli gjaldfellingarakvaedi i lanasamningum ad tillogu sjédsstjora.

Fjarfestingarad skal halda fundargerdir og skra pad sem gerist & fundum sjddsins. Fjarfestingarad skal setja sér

starfsreglur par sem m.a. skipulag og akvérounarferli radsins vegna lanveitinga sjodsins er Gtfaert nanar.

Adilar fjarfestingarads starfa i pagu sjodsins og eru bundnir pagnarskyldu samkveemt 20. gr. laga um rekstraradila

sérhaefdra sj6da um allt pad sem peir fa vitneskju um vid framkvaemd starfa sins og vardar vidskipta- eda
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einkamalefni vidskiptavina og lantaka hja sjodnum. bagnarskyldan helst pétt latid sé af storfum fyrir sjodinn. Adilar

radsins skulu undirrita sérstaka pagnarskylduyfirlysingu pegar peir taka seeti i radinu.

poknanir til fjarfestingarads eru greiddar af sjoonum.

) 6. or.
Abyrgd og fjarreidur

Sjodurinn ber einn abyrgd & skuldbindingum sinum. Til fullnustu skuldbindinga sjédsins standa einungis eignir
sjodsins, sbr. 72. gr. laga nr. 45/2020.

Rekstraradili sjédsins, einstakir stjornarmenn rekstraradila, sjodstjori, starfsmenn rekstrarfélagsins, adilar

fjarfestingarads og vorsluadili sjodsins bera ekki abyrgd a skuldbindingum hans.

| bokhaldi og arsreikningum rekstraradila sj6dsins er eignum og skuldbindingum sj6dsins haldid adskildum fra

60rum eignum félagsins og sjodum & vegum pess.

Abyrgd hlutdeildarskirteinishafa gagnvart kréfuhéfum sjodsins takmarkast vié sjédsframlag peirra.

7. grein
Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarstefna sjédsins midar ad pvi ad avaxta pa fjarmuni sjédsins sem aflad er med sélu hlutdeildarskirteina
0g Utgéfu og solu skuldabréfa samkveemt 10. gr. Stefnt er & ad eignasafn sjédsins samanstandi af lanasafni af
vaxtaberandi krofum sem pannig mynda vaxtamun sem skilar avoxtun & fjarmuni sjodsins. Sjodurinn fjarfestir
jafnframt med pad ad markmidi ad greidslufleedi fjarfestingaeigna hans geti & hverjum tima meett greidsluskyldum
sem sjodurinn hefur undirgengist med utgafu hlutdeildarskirteina og skuldabréfa. Fjarfestingarstefnu sjodsins verdur
ekki breytt nema samkveemt verkferli 22. gr. sjédsins.

Heimilar fjarfestingar sjodsins eru:
1) Lanveitingar i formi lanssamninga gerdir vié lantaka vid hlié islandsbanka (0%-100%)

Sjodurinn mun ad meginstefnu fjarfesta i lanssamningum og eingéngu par sem islandsbanki er medlanveitandi
sjodsins i hverri lanveitingu. Hiutfall islandsbanka af heildarfijarhaed hvers lanssamnings fer eftir skilyrdum
pjonustusamnings milli sj6dsins og bankans, sbr. 11. gr., og byggir sjédurinn & greiningu og vinnslu islandshanka
a lanamélinu.

Megindherslur sjodsins vardandi lanveitingar eru:

a) Tegund lantaka: Eingéngu er heimilt ad lana til Idgadila sem stunda fyrirtaekjarekstur. Oheimilt er ad veita
lan til eignarhaldsfélaga, einstaklinga eda verdbréfa-, fjarfestingar- eda fagfjarfestasjoda. Lanveitingar sem
falla undir 16g um fasteignalan til neytenda og neytendalan eru med 6llu 6heimilar. Oheimilt er ad lana til
framkveemda par sem lanad er eftir framvindu verka i formi adratta nema med 75% sampykki
hlutdeildarskirteinishafa.

b) Lagmarkskréfur lantaka: Lantaki ma ekki vera i alvarlegum vanskilum med adrar skuldbindingar og parf
ad vera med jakveett almennt mat hja Credit Info, p.e. ekki a vanskilaskra.

c) Aheettumat lantaka: Lantaki skal metinn Gt fra reglum islandsbanka um &hsettumat og mida skal vid ad
lanveitingar séu til adila i aheettuflokki 3-6 samkveemt &haettumatskerfi islandsbanka.

d) Lagmarksfjarheed lanveitinga: Lanveitingar sjédsins skulu ad lagmarki nema 250.000.000 kr.

e) Léanstimi lAnssamninga: Lanstimi einstakra lanssamninga skal taka mid af liftima sjodsins en mida skal

vid ad hver lanveiting sé ad jafnadi til priggja til fimm ara.
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f)  Fjoldi lanveitinga: Stefnt er ad pvi ad fjoldi lanveitinga verdi a.m.k. fimm ad loknu fjarfestingartimabili
sjoosins.

g) Gjaldmidill: Lanveitingar skulu einungis vera i islenskum krénum.

h) Endurgreidsla vaxta og afborgana: Almennt skal mida vid ad vextir og afborganir lana verdi greiddar
med reglubundnum heetti. Vaxtagreidslulan, p.e. Ian sem eingdngu eru greiddir af vextir & lanstimanum og
eingreidslulan, p.e. lan par sem vextir og afborgun eru greidd i einu lagi i lok lanstima, skulu einungis veitt
i undantekningartilfellum i peim tilfellum sem fjarhagsstada og endurgreidsluhaefi er metid mjog traust.

i)  Tryggingar og vedhlutféll: Krofur sjédsins til trygginga taka mid af fijarhagslegum styrk lantaka, edli og
timalengdar lansskuldbindingar. Sjédurinn stydst vid upplysingar um mat a verdmeeti trygginga fra
islandsbanka samkvaemt pjonustusamningi en er ekki bundinn af pvi. Sjédurinn getur 6skad eftir mati
pridja adila & virdi trygginga. Ekki skal lana nema gegn traustum og fullnaegjandi vedum og skal mida vid
vedhlutféll og verdmeeti trygginga og annad med hlidsjon af innra mati islandsbanka & tryggingum, verdmot
frd par til bserum adilum og/eda kaupsamninga. Sé brugdid fra ofangreindu um verdmeeti trygginga,
vedmork eda Onnur atridi skal greint fra pvi sérstaklega og rokstutt i peim gégnum sem koma fyrir
fjarfestingarad. Heimilt er ad taka ved i samningum vid félog skrad i kaupholl, opinber hlutafélég, riki
og/eda sveitafélog til tryggingar utlanum. P& skulu méttokureikningar handvedssettir og notast skal vio
vedsetningabann (negative pledge) ef vio a.

j) Lanveitingar an trygginga: Oheimilt er ad veita lan an trygginga.

k) Verdlagning: Verdlagning lanveitinga tekur mid af undirliggjandi &haettu lanveitingar, p.e. fijarhagslegum
styrk, vedtryggingum og aheettuflokki lantaka samkveemt aheettuflokkun islandsbanka. Sjédurinn er
verdpegi (e. price taker) og akvedur ekki verdlagningu lanveitinga. Sjédurinn metur sjalfsteett hvort
verdlagning lanveitinga samraemist markmidum fjarfestingarstefnu sj0dsins og hvort verdlagning lans sé
asaettanleg midad vio ahaettu vid lanveitingu.

I) Dreifing lanveitinga: Sjodurinn skal ad meginstefnu dreifa lanveitingum sinum & atvinnugreinar og
fyrirteeki innan peirra. Sjodurinn skal ad hamarki fjarfesta 40% af heildarfjarhaed askriftarloforéa i einni
atvinnugrein, sem flokkast & eftirfarandi héatt, en nanari lysingu a hverjum flokki fyrir sig verdur Utfeerd af
sjodsstjora:

1. Fasteignafélog.

Sjavarutvegur.

Fjarmalastarfsemi.

Byggingarionadur.

Verslun og pjonusta.

Idnadur og samgoéngur.

Orkuidnadur.

Ferdapjonusta.

© ©O N o A~ DN

Upplysingar og fjarskipti

prjar steerstu atvinnugreinarnar skulu ad hamarki vera 70% af heildarfjarhaed askriftarloforda. Heimilt er
ao radstafa 20-35% af heildarfjarhaed askriftarloforda til einnar stakrar lanveitingar. Skulu adrar einstaka
lanveitingar ekki fara yfir 20% af heildarfjarheed askriftarloforda.

m) Undanpéagur: Hlutdeildarskirteinishafar sjodsins geta veitt sjddnum undanpagu vardandi dreifingu
lanveitinga og lagmarksfidlda lanveitinga. Undanpagan er had skriflegu sampykki 85%

hlutdeildarskirteinishafa.

Auk framangreinds tekur mat lanveitinga m.a. mid af rekstri og rekstrarhorfum vidkomandi lantaka, fjarhagsstéou,

greidslugetu, tryggingum fyrir lanum, skuldast6du, hlutfalli eigin fjar, verdlagningu lans, reynslu og pekkingu
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forsvarsmanna. Vid matid skal einnig litid til pess hvort um stédugan rekstur er ad reeda, reynslu stjornenda,

sjodstreymi og stddu pess markadar sem vidkomandi lantaki starfar a.

2) Peningamarkadsgerningar, innlan eda hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda (lausafjarsjoda) sem ad

fiarfesta meirihluta i slikum eignum (0%-100%)

Sj6dnum er heimilt ad fjarfesta lausu fé sjédsins timabundid i peningamarkadsgerningum, innldnum eda
hlutdeildarskirteinum fjarfestingarsjéda (lausafjarsjééa).

3) Annad

Sj6dnum er heimilt ad eiga timabundid fasteignir sem og adra fasta- og lausafjarmuni sem sjodurinn kann ad purfa
leysa til sin i tengslum vid fullnusta krafna. Sjodurinn mun leitast vid ad selja slika eign eins fljott og kostur er gegn

verdi sem telja verdur vidunandi enda pjoni pad hagsmunum sjédsins.

Sjodurinn hefur heimild til skammtimalantoku hja lanastofnun eda 6drum lanveitendum & markadi ef pad er lidur i

ad verja hagsmuni sjédsins.

8. gr.
Fjarfestingartimabil og liftimi sjodsins

Fjarfestingartimi sjodsins skal vera ad hamarki tvo &r fra fyrstu fjarfestingu sjédsins. Sjédurinn getur po nytt heimildir
2.0g 3. tolul. 7. gr. & liftima sjodsins. Heildarliftimi sjodsins er 7 ar. Sampykki 80% hlutdeildarskirteinishafa er askilid
til ad framlengja fjarfestingartimabilid. Sjodsstjori hefur heimild, ef markadsadsteedur krefjast, til ad lengja liftima
sjodsins tvisvar sinnum um eitt &r og getur pvi heildarliftimi sjodsins verid allt ad 9 ar. Tilkynna skal
hlutdeildarskirteinish6fum um framlengingu liftima.

9. gr.
Radstéfun ard og annars hagnadar

Sjédnum er heimilt ad greida Ut ard til hlutdeildarskirteinishafa sj6dsins i hlutfalli vid eign peirra i sjgdnum ef ekki
séu til stadar fjarfestingarteekifeeri sem samraemast fjarfestingarstefnu sjodsins. Afborgunum, véxtum og 6drum
hagnadi af eignum sj6dsins skal pa safnad saman og radstafad til eigenda og eru ardgreidsludagar akvednir af

sjodsstjéra i samradi vid fjarfestingarad.

Pé er rekstraradila sj0dsins heimilt, i sama tilgangi og kemur fram i 1. mgr., ad innleysa hlutdeildarskirteini ad hluta
hja eigendum hlutdeildarskirteina til pess ad greida Ut laust fé sem sjédurinn hefur fengid greitt til sin af eignum
sinum hverju sinni. Slik innlausn skal pé avallt na til allra eigenda ad j6fnu og taka mid af 14. gr. b4 skal sjodurinn
leitast vid ad fjarfestingatimabili loknu ad greida Gt allt umframfé eins hratt og audid er eftir pvi sem
endurgreidslur/uppgreidslur berast fra lantdkum po6 pannig ad pad hafi ekki ahrif & getu sjodsins til ad standa vid

sinar skuldbindingar.

10. gr.
Sala og Utgéafa skuldabréfa

Ad loknu fjarfestingartimabili sjédsins mun sjodurinn gefa Ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sjodsins og
innleysa ad mestu leyti hlutdeildarskirteini fjarfesta. Skuldabréfautgafan skal tekin til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi. Hlutdeildarskirteinishafar skulu hafa forgangsrétt ad skuldabréfum Gtgefnum af sjé6dnum adur
en skuldabréfin verda tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

Kjor og greidsluskilmalar skuldabréfa sem sjédurinn gefur Gt skulu akvednir af sjédstjéra og mida m.a. ad pvi ad

fiarfestingar sjodsins meeti greidsluflaedi skuldbindinga hans og ad heimilt sé ad greida eigendum skuldabréfa
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vaxtauppbét. Utgafa og taka skuldabréfanna til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi er had sampykki allra

hlutdeildarskirteinishafa og greidist kostnadur vegna pessa af sjédnum.
Fjarfestingar sjédsins standa til tryggingar fyrir greidslum af skuldabréfum sem sjédurinn hefur gefio Gt.

Krofur skuldabréfaeigenda skulu avallt vera jafnhaar innbyrdis. Oheimilt er ad veita 6drum jafnrétthaum
skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til

allra skuldabréfaeigenda.

11. gr.
pjonustusamningur vid Islandsbanka hf.

Sjodurinn skal gera pjonustusamning vié islandsbanka hf. vardandi umsyslu lanasafns sjodsins og pjonustu vié
lantakendur sjodsins. | pjonustusamningnum skal kvedid & um hlutverk bankans og skyldur hans gagnvart sjodnum
og réttindi sj6dsins i tengslum vid akvardanir sem tengjast lanssamningum. | pjonustusamningum skal m.a. kvedid

skyrt & um eftirfarandi atridi en ekki er um teemandi upptalningu ad raeda:

Umsyslu lanasafns;

Pjonustu og samskipti vid sjédinn og lantaka;

Lanaeftirlit;

Akvordunartdku vardandi méttoku beidna lantaka um breytingu & lanum, undanpagum o.fl.;
Adgerdarheimildir sjodsins vegna vanskila lana;

Vedgaeslu og réttindi sjodsins til ad skipta Ut vedgaesluadila;

Raodstofun greidsina fra lantdkum;

© N o g s~ DR

Adgangi fiarfestingarads og sjodstjora ad lanaerindum, greiningum og ahaettumati islandsbanka vegna

lanssamninga/lanveitinga;

9. Skilyrdi um ad hlutfall islandsbanka af heildarfjarhzed hvers lanssamnings/lanveitingar sé ad lagmarki
25%.

10. Upplysingaskyldu vegna vanskila lantaka;

11. Upplysingaskyldu vegna hagsmunaarekstra sem kunna ad koma upp;

12. Poknun sem sjédurinn greidir vegna pjénustusamningsins.

pjonustusamningurinn er hadur sampykki og undirritun sjodstjora.

12. gr.
Radstofun eigna og tekna

Eignum og tekjum sjodsins skal radstafad i eftirfarandi roo:

Til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sj6dsins, p.m.t. umsyslupoknun skv. 19. gr.
I samraemi vid skilmala skuldabréfa sem sjodurinn gefur at, sbr. heimild i 10. gr.
Til hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vid reglur pessar. bess skal p6 gaett ad slik radstéfun skerdi ekki

moguleika sjodsins a ad standa vid skuldbindingar sinar.
peir fjarmunir sem eftir standa i sj6dnum pegar lidir 1.-3. hafa greiddir skal greida til hlutdeildarskirteinishafa
sjodsins vid slit sjédsins.
Sj6dnum er 6heimilt ad vedsetja eignir sinar og/eda tekjur ad 6dru leyti en til trygginga a greidslum skuldabréfa

utgefnum af sjodnum eda ef vedsetning er vegna lantdku sem er lidur i pvi ad verja hagsmuni sjédsins, sbr. 2. mgr.

4. tolul. 7. gr.
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13. gr.
Sala og Utgéafa hlutdeildarskirteina

Fjarfestar sem leggja fé til hlutdeildar i sjodnum fa i hendur skriflega kvittun fyrir kaupum & hlutdeild sinni, sem
skilriki fyrir eignarréttindum sinum i sjoonum, par sem fram kemur ad lagmarki nafn, kaupdagur, kaupverd i
islenskum krénum, fj6ldi hluta i sjodnum og gengi & keyptum hlutum. Rekstraradila sj6dsins er ekki skylt ad gefa ut
hlutdeildarskirteini i sjodnum nema eigendur 6ski eftir pvi. Hiutdeildarskirteini verda eingdngu seld gegn
stadgreidslu, pegar dregid er & askriftarloford. Allir sem eiga hlutdeild i sjodnum eiga jafnan rétt til tekna og eigna
hans i hlutfalli vid hlutdeild sina. Eignir sjodsins skiptast m.v. fjdlda Gtgefinna eininga. Um hlutdeildarskirteini

sj6dsins gilda ad 66ru leyti akvaedi laga nr. 45/2020.

Rekstraradili sj6dsins hefur fullt og éskorad vald til ad velja og hafna peim er éska eftir ad kaupa hlut i sjé6dnum, an

pess ad rokstydja akvordun sina.

Adilaskipti ad hlutdeildarskirteinum i sjodnum er éheimil nema med sampykki rekstraradila sj6dsins. Beidni um

adilaskipti hlutdeildarskirteina i sj6dnum skal beina med skriflegum haetti til rekstraradila.
Krofur & grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttlaegri 6drum kréfum gerdum a hendur sjodnum.

Vid stofnun sjédsins nemur heildarfjarhaed askriftarloforda ad hlutdeildarskirteinum kr. 12.810.000.000. Sj6durinn
er lokadur og ekki verda gefin Gt fleiri hlutdeildarskirteini en sem nemur heildarfjarhaed askriftarloforda.

14. gr.
Innlausn hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini i sjédnum eru ekki innlausnarskyld ad krofu hlutdeildarskirteinishafa. Rekstraradila sjédsins er
heimilt ad innleysa hluti i sjédnum (hlutdeildarskirteini), ad hluta eda i heild, med pvi ad greida bokfaert virdi hvers
hlutar i sjodnum til hlutdeildarskirteinishafa eins og peir eru reiknadir i samreaemi vid 15. gr. Slik innlausn skal pé
einungis vera heimil, hafi sjodurinn stadio ad fullu skil & 6drum skuldbindingum sinum.

15. gr.
Utreikningur innlausnarvirdis og uppreiknads gengi hlutdeildarskirteina

Innlausnarvirdi og uppreiknad gengi hlutdeildarskirteina er virdi samanlagdra eigna, sbr. 16. gr., ad fradregnum
skuldum sjodsins, svo sem skuldum hans vid innlansstofnanir, ogreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi,
innheimtukostnadi og aféllnum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur & heildarfjdlda utgefinna og
dinnleystra hlutdeildarskirteina.

Gengi hvers hlutar er 1,0 vid fyrstu innkdllun askriftarloforda.

16. gr.
Mat a eignum sjédsins

Sjédurinn er gerdur upp i islenskum krénum.

Mat a eignum sjodsins skal a hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadsteedna.

pad skal vera reiknad med eftirfarandi heetti:

1. Kroéfur skulu vera uppreiknadar og samanstanda af eftirstédvum hofudstols, uppséfnudum voxtum og
verdbotum, ad tekni tilliti til virdisryrnunar.

2. Innlan og reidufé skal metid & nafnvirdi asamt afdllnum véxtum.

Virdi annarra eigna skal hdd mati rekstraradila sj6dsins, undir eftirliti vorsluadila og ytri endurskodanda, ad teknu
tilliti til markadsadsteedna hverju sinni, sbr. 26. gr. laga nr. 45/2020. Rekstraradili getur samid vid pridja adila um

annast mat & 6skradum eignum sjédsins.
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17. gr.
Vorsluadili

islandsbanki hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Kdépavogi, er vorsluadili sjédsins og sér um vardveislu og
umsja fjarmuna sjodsins samkvaemt skriflegum samningi par um. Ekki verdur skipt um vérsluadila nema fyrir liggi
sampykki stjornar islandssjoda hf., sem rekstrarfélags sjodsins, og skal pad tilkynnt til Fjarmalaeftirlitsins og

hlutdeildarskirteinishafa.

18. gr.
Rekstraradili

{slandssjodir hf., 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Kdpavogi, er rekstraradili sjodsins. Rekstaradili er abyrgur fyrir

daglegum rekstri sjodsins. | rekstri sjodsins felst medal annars:

1. Eignastyring sjodsins.
2. Aheettustyring sjodsins.
3. Umsysluverkefni:
a. Bodkhald- og l6gfraedipjonusta.
bjonusta vid vidskiptavini vegna upplysingabeidna.
Mat & vermeeti eigna.
Innra eftirlit.

Halda og uppfeera skrar yfir eigendur hluta eda hlutdeildarskirteinishafa.

-~ 0o oo o

Utgéfa og innlausn hluta og hlutdeildarskirteina.
Uppgjor vidskipta.

s e

Vistun gagna.

Komi upp &greiningur um storf rekstraradila skal leitast vio ad leysa slikan agreining med sétt. Takist pad ekki geta
eigendur sem eiga minnst 51% utgefinna hlutdeildarskirteina 6skad eftir fundi med rekstraradila par sem fjallad skal
um storf rekstraradila, asteedu agreinings og gengid til atkveeda um tillégu pess efnis hvort fela eigi 68rum
rekstraradila rekstur sjédsins. Eigendur sem rada yfir minnst 75% utgefinna hlutdeildarskirteina geta akvedid ad
skipta skuli um rekstraradila sj6dsins. islandsbanki og islandssjédir eiga vid stofnun sjédsins ekki hlutdeildaskirteini
i honum. Komi til pess ad framangreindir adilar fjarfesti i sjddnum pa eiga peir ekki atkvaedisrétt vardandi uppsodgn

rekstraradila.
Komi til pess ad akvedid verdi ad fela 68rum rekstraradila rekstur sjodsins skulu islandssjodir:

a. sinna hlutverki sinu sem rekstraradili par til nyr rekstraradili hefur tekid vio rekstri sjédsins en po
aldrei lengur en i atta vikur fra pvi ad akvérdunin var tekin. islandssjodir skulu adstoda vid ad

koma sjodnum i rekstur hja nyjum rekstraradila.

b. stédva veitingu nyrra Gtlana en pjénustusamningur sj6dsins vid Islandsbanka skal ad 6dru leyti
gilda afram, p.m.t. um upplysingagjéf um lanasafn sj6dsins og heimildir islandsbanka til ad annast

daglega umsyslu lanasafnsins.

c. fagreidd éafallin og 6greidd umsjonarlaun fra sjodonum og Gtlagdan kostnad vegna sjédsins fram

ad peirri dagsetningu sem nyr rekstraradili tekur vid rekstri sjodsins.

19. gr.
Umsyslupdknun og annar kostnadur

Fyrir rekstur sjodsins greidir sjodurinn islandssjodum, sem rekstraradila sjodsins, fasta manadarlega poknun sem

skal vera kr. 2.000.000-, fra fyrstu lanveitingu sjédsins og Ut fjarfestingartimabil hans. Ad fjarfestingartimabili
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sjodsins loknu greidir sjodurinn péknun sem nemur 0,15% & ari af heildareignum sjodsins. boknunin greidist

manadarlega. Gjalddagar umsyslupdknunar eru fyrsti dagur hvers manadar.
Um annan kostnad visast til bls. 5 i lysingu sjédsins, sem er hluti af reglum pessum.

Heimilt er ad fresta greidslu poknunar ef lausafjarstada sjodsins neegir ekki til ad greida poknunina & hverjum tima.
Skal hun pa frestast par til stada lausafjar er neegjanleg, en & méti myndast skuldbinding sjodsins gagnvart

rekstraradila sem nemur égreiddum poknunum.

20. gr.
Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

[slandssjoair sja um rekstur og styringu sj0dsins og eru Islandssjédir i eigu islandsbanka hf. sem mun m.a. annast

umsyslu lanasafns, uppgjor og voérslu eigna sjédsins samkveemt samningi og sem lanveitandi vio hlid sjédsins.

Hagsmunaarekstrar geta hugsanlega komid upp pegar rekstraradili og/eda starfsmenn hans pjona hagsmunum
tveggja eda fleiri adila og eru i adstédu til ad lata einn adila i betri adstodu & kostnad annars adila. | starfsemi
rekstraradila geta t.d. skapast kringumsteedur par sem hagsmunir vidskiptavinar, starfsmanna, rekstraradilans eda

sjods eru ekki peir sdmu.

Vid veitingu pjonustu i tengslum vid sjédastyringu eda adra starfsemi islandssjéda geta hagsmunaarekstrar
myndast ef {slandssjodir, starfsmenn islandssjoda eda adili sem beint eda 6beint er tengdur Islandssjédum i

gegnum yfirrad:

a) sé liklegur til ad njota fjarhagslegs 4géda eda fordast fjarhagslegt tap & kostnad sjédsins,

b) hefur hagsmuna ad geeta af nidurstddu peirrar pjénustu sem sjodnum er veitt eda vidskipta fyrir hénd
sjodsins eda annars vidskiptavinar og pessir hagsmunir eru adgreindir fra sjodnum ad pvi er vardar
nidurstéduna,

¢) hafi fjarhagslegan hvata eda annars konar hvata til pess ad setja hagsmuni annars vidskiptavinar eda
hops vidskiptavina framar hagsmunum sj6dsins,

d) framkveemi somu adgerdir fyrir sjédinn og fyrir annan vidskiptavin eda vidskiptavini sem ekki eru sjédir,

e) piggur eda mun piggja umbun i tengslum vid styringu sjodsins i formi peninga, véru eda pjénustu, annarra

en venjubundinna umbodslauna eda pdknana fyrir pjonustuna, fra 68rum adila en sjédnum.

islandssjodum er skylt ad gripa til allra edlilegra radstafana til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi
hagsmuni vidskiptavina [slandssj6da. Dregid er verulega Ur heettu & hagsmunaarekstrum med greiningu
hagsmunaarekstra, 6flugri aheettustyringu, adgreiningu i télvukerfum og eftirliti med fjarfestingum vidkomandi sj60s.
islandssjodir hf. og modurfélag pess hafa sett sér skriflega stefnu vardandi hagsmunaarekstra. Greining &
mdogulegum hagsmunaarekstrum i tengslum vid rekstur sjodsins er hluti af kynningarefni hans en ekki er um

teemandi talningu ad reeda.

21. gr.
Slit sj6dsins og sameining vid adra sj6di eda ldgadila

Starfsemi sjodsins verdur ekki heett eda honum slitid fyrir liftima hans nema fyrir liggi sampykki 2/3 hluta
hlutdeildarskirteinishafa og i kj6lfarid sampykki meirihluta stjérnar islandssjoda hf. & breytingum & reglum pessum
sem leida til ad starfsemi hans sé heett. Vid slit sjodsins skulu hlutdeildarskirteini sjodsins innkéllud og eigendum
hlutdeildarskirteina tilkynnt um lokun hans. Skulu hlutdeildarskirteinin innleyst jafnskjott og eignum sjédsins hefur

verio komio i verd.

Rekstraradili sjodsins skal tilkynna akvoérdun um slit hans til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands.

islandssjodir | Simi: 440 4950 | Netfang: islandssjodir@islandssjodir.is | Kt: 690694-2719 9/10



ﬂ Islandssjédir

Rekstraradila sjédsins er med 6llu éheimilt ad sameina sj6dinn 6drum sjédum eda I6gadilum nema med sampykki
2/3 hluta hlutdeildarskirteinishafa og i kj6lfarid sampykki stjérnar islandssjoda hf. & breytingum & reglum pessum
sem leida til sameiningar. Skal &kvérdun um sameiningu tilkynnt Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands.

22. gr.
Breytingar & reglum sjodsins

Stjorn islandssjoda setur reglur pessar og er heimilt ad gera breytingar a reglunum & légmaetum stjornarfundi ef
meirihluti stjornarmanna er sampykkur. Slik heimild er p6 had sampykki 2/3 hluta eigenda hlutdeildarskirteina
sj6dsins nema um sé ad raeda Overuleg atridi s.s. uppfeerslu & lagatilvisunum vegna breytinga a I6gum sem gilda

um starfsemi sj0dsins og rekstraradila.

Breytingar a verulegum atrioum skulu tilkynntar til Fjarmalaeftirlitsins og skulu einnig tilkynntar eigendum

hlutdeildarskirteina med bréfi eda rafreenum haetti.

23. gr.
Onnur atridi

Rekstraradili sjédsins annadist undirblning og stofnun sjédsins eftir bestu vitund og i fullu samraemi vid stadreyndir.
Reglur sjédsins, uppbygging sj0dsins, kynningarefni eda énnur skjol sem gefin eru Gt vegna sjodsins ma undir
engum kringumstsedum skoda eda tulka sem loford um &rangur i rekstri eda um avoxtun peirra fjarméalagerninga
sem sjédurinn gefur Gt. Fjarfesting i fjarmalagerningum sem gefnir eru Ut af sjodnum eru alfarid a abyrgds hvers
fijarfestis fyrir sig.

24. gr.
Uppgjor sjédsins og upplysingagjof

Rekstraradili sjédsins utbyr og gefur Ut endurskodadan arsreikning og arshlutareikning m.v. 30. juni fyrir sj6dinn,
sem inniheldur sérgreindar upplysingar um sjodinn, p.a m. upplysingar um umsyslu- og stjérnunarkostnad sjodsins
og samantekt um eignasafn i samraemi vid gildandi 16g og reglur & hverjum tima. Eigendur hlutdeildarskirteina fa
einnig reglulega yfirlit um sundurlidun eigna sjédsins. Reglur og fjarfestingarstefna sjodsins mun avallt vera

fiarfestum i sjodnum adgengileg hja islandssjédum hf.

Rekstraradila og sjodnum er heimilt ad sinna upplysingagjof sinni jafnt med rafreenum heetti sem bréflega.
Upplysingar sem sjodnum ber ad birta opinberlega telst avallt vera fullnaegjandi upplysingagjof fyrir
hlutdeildarskirteinishafa i sjgdnum.

Képavogur, 19. agust 2021.
Med breytingum sampykktum a stjérnarfundi 25. april 2023 og 19. mars 2024.

Stjérn islandssjoda hf.

Jensina Bodvarsdattir Kristjan Bjorgvinsson

Sigurdur B Stefansson Sylvia Kristin Olafsdattir
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