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Skyrsla stjérnar

Skyrsla og aritun stjérnar og framkvamdastjéra

islandssjoédir hf. er sérhaeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfasjéda,
sérhzefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og annarra sérhaefdra sjoda og sinnir auk pess stjornun
tiltekinna eignastyringarsafna. islandssjodir starfa a grundvelli laga um hlutaféldg nr. 2/1995, laga um
verdbréfasjodi nr. 116/2021 og laga um rekstraradila sérhzefdra sjoda nr. 45/2020. islandssjodir hf. er
elsta sjodastyringarfyrirteeki landsins stofnad arid 1994. Félagid er détturfélag og hluti af samstaedu
islandsbanka hf. sem & 99,7% hlutafjar i félaginu en Midengi ehf., félag i eigu islandsbanka hf., &
0,3% hlutafjar og er eignarhald obreytt fra arsbyrjun.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins sjalfs og
B-hluta sem inniheldur arsreikninga verdbréfasjéda og sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta sem
eru i rekstri félagsins. bessi framsetning er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda og rekstraradila sérhaefdra sjoda sem settar eru fram af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka
Islands.

Starfsemin a arinu

Eignir i styringu islandssjéda hf. i arslok 2025 namu 387 milljoréum kréna. i lok arsins voru 23 sjodir i
rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 202 milljérdum krona. Par af eru 8 verdbréfasjédir med
hreina eign ad fjarhaed 62 milljarda krona og 15 sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta med hreina
eign ad fijarhaed 140 milljarda krona. Afkoma sjodanna var jakveed a arinu sem nemur 8,1 milljoréum
kréna & arinu 2025. Um tolf pusund fijarfestar eiga hlutdeildarskirteini i sjgdum islandssjéda hf.

Rekstur [slandssjéda hf. var stddugur & arinu og nam hagnadur af rekstri félagsins 262 milljonum
kréna samanborid vid 433 milljénir & arinu 2024. Samkveemt efnahagsreikningi i arslok nam eigié fé
félagsins 1.744 milljonum kréna. Eiginfjarhlutfall félagsins var 34,1% en 16gbundié lagmark er 8%. A
arinu var greiddur Gt ardur til hluthafa ad fjarhaed 433 millionum kréna. Stjorn islandssjéda hf. leggur
til ad a arinu 2026 verdi greiddur ardur ad fjarhaed 262 milljdnum kréna sem samsvarar hagnadi arsins
2025. A arinu 2025 stérfudu ad medaltali 23 starfsmenn hja islandssjédum hf. auk stjéornarmanna og
adila sem sitja i radum sérhaefdra sjdda i styringu islandssjéda hf. Heildarlaunakostnadur félagsins
nam 820 milljonum kréna.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

islandssjodir hf. gegna mikilveegu samfélagslegu hlutverki i efnahagslifinu med rekstri verdbréfasjoda,
sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og annarra sérhaeféra sj6da sem taka vid fé fra almenningi,
fyrirtaeekjum og fagfjarfestum til sameiginlegrar fjarfestingar. Eitt af markmidum islandssjéda hf. er ad
sinna fjarfestingum med abyrgum haetti og syna frumkveedi pegar kemur ad umhverfi, félagslegum
pattum og stjérnarhattum (UFS). islandssjédir hafa fylgt adferdum abyrgra fjarfestinga i eignastyringu
fra arinu 2019. Er par fylgt adferdafraedi sem erlendir samstarfsadilar félagsins hafa préad og beitt
med goédum arangri undanfarna aratugi. Eignastyringarteymi félagsins notast medal annars vid
athugunarlista i erlendum fjarfestingum og hefur sett sér markmid um ad lagmarka hlutfall eigna sem
eru 4 listanum en petta hlutfall hefur farid ort leekkandi. i stefnu félagsins um abyrgar fjarfestingar er
m.a. fjallad um aherslur og markmié islandssjoda hf. i tengslum vid fjarfestingarakvardanir og
ahaettupeetti vegna umhverfismala, samfélagsmala, mannréttindamala og spillingar- og matumala. |
samraemi vid stefnuna birta islandssjédir hf. & heimasidu sinni framvinduskyrslu vegna meginregina
PRI (Principles for Responsible Investment), hvernig medferd atkvaeda er hattad a adalfundum auk
athugunarlista i erlendum hlutabréfum og erlendum skuldabréfum.

islandssjodir hf. er stofnadili og medlimur Samtaka um abyrgar fijarfestingar & islandi, IcelandSIF.
Tilgangur samtakanna er ad studla ad aukinni pekkingu og umraedu um adferdafraedi sjalfbaerra og
abyrgra fjarfestinga. Nanari upplysingar um samtdkin er ad finna & heimasidu samtakanna,
www.icelandsif.is.
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Skyrsla stjérnar

A grundvelli laga nr. 25/2023 um upplysingagjof um sjalfbserni & svidi fjarmalapjénustu og
flokkunarkerfi fyrir sjalfbeerar fjarfestingar, sem innleida tveer reglugerdir Evropupingsins p.e.
reglugerd (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof um sjalfbzerni a svidi fiarmalapjonustu (SFDR) og
reglugerd (ESB) 2020/852 um ad koma a ramma til ad greida fyrir sjalfbeerri fjarfestingu
(flokkunarreglugerdin eda EU Taxonomy), er islandssjodum hf. skylt ad uppfylla tilteknar
gagnseeiskrofur. Medal annars med hvada heetti dheetta tengd sjalfbaerni er felld inn i
fiarfestingarakvardanatokuferli, hvort tillit sé tekid til helstu neikvaedu ahrifa fjarfestingarakvardana a
sjalfbaernipaetti og hvernig aheetta tengd sjalfbaerni fléttast inn i starfskjarastefnu.

Pa er upplysingagjéf um sjodi i rekstri Islandssjéda hf. skipt i prja flokka samkvaemt SFDR
reglugerdinni, eftir pvi hvort ekki sé sérstaklega horft til aheettu tengdri sjalfbserni (6. gr.),
umhverfislegir eda félagslegir paettir séu efldir (8. gr.) og loks hvort sjalfbaer fjarfesting sé hofé ad
markmidi (9. gr.). Peirri mismunandi upplysingagjof sem fylgir sérhverjum sjodi samkveemt
framangreindri flokkun er zetlad ad hjalpa fjarfestum ad taka upplystar akvardanir. Upplysingagjofin er
bvi adgengileg i utbodslysingu sem og i arsreikningi. islandssjédir hf. reka ad svo stéddu einn sj6d,
IS Graen skuldabréf, sem er flokkadur sem 8. gr. sjodur. Adrir sjodir eru flokkadir sem 6. gr. sjédir.
Nanari upplysingar um framangreint eru adgengilegar & heimasidu félagsins og i utbodslysingum
vidkomandi sjo6da.

islandssjodir hf. hafa undanfarin ar unnié ad sjalfbeerniuppgjori ut fra starfsemi félagsins og eru helstu
nidurstdédurnar birtar arlega a heimasidu félagsins. Einnig birtir félagid ahrifaskyrslu fyrir IS Graen
skuldabréf par sem maeld eru ahrif fjarfestinga sjodsins a losun grédurhusalofttegunda. Félagid hefur
fra arinu 2022 birt upplysingar um fjarmagnada losun grédurhusalofttegunda fra sjédum i rekstri
félagsins samkveemt PCAF-adferdafraedi.

islandssjodir hf. leggja aherslu a jafnrétti og fidlbreytileika i starfsemi sinni. Starfskjarastefna félagsins
leggur aherslu a ad fyllsta jafnréttis sé geett a milli kynja vid launaakvardanir auk pess sem félagi®
leitast vid ad tryggja ad sem jafnast kynjahlutfall sé & medal starfsmanna félagsins. islandssjodir hf.
hafa samid vi® mannaudssvid islandsbanka hf. um ad sinna mannaudsmalum. islandssjédir hf. fylgja
stefnu samstaedunnar og adgerdarazetlun gegn einelti, kynferdislegu og kynbundnu areitni og ofbeldi.
Arangur er mzeldur arlega med vinnustadagreiningu.

islandssjodir hf. hlutu arié 2025 vidurkenningu fra Creditinfo sem framarskarandi fyrirteeki auk pess
ad vera valid fyrirmyndarfyrirteeki i rekstri af Vidskiptabladinu og Keldunni.

Préun a helstu morkudum a arinu

Sedlabankinn laekkadi vexti i prigang a fyrri arshelmingi og i eitt skipti a seinni arshelmingi og endudu
styrivextir i 7,25%. Verdbodlgan var a nokkud préongu bili a arinu og for ur 4,8% i upphafi ars i 4,5% i
lok ars. Hjédnunin var heldur minni og haegari en markadsadilar héféu veenst i upphafi ars enda var
préttur i hagkerfinu meiri en buist var vid.

pratt fyrir hatt raunvaxtastig var enn gédur gangur i hagkerfinu framan af ari, og munadi par miklu um
ad sumari® kom betur Ut i ferdapjénustu en éttast var. A sidari helmingi arsins voru fréttir af erfidleikum
fyrir utflutningsgreinar arsins aberandi, s.s. fall flugfélagsins PLAY hf., rekstrarstédvun Nordurals,
ovissa um framtid kisilmalmverksmidju PCC & Bakka og heerri alégur a sjavarutveginn. Hatt
afurdaverd vé pé a maoti.

Fjoldi lausra starfa drost saman a arinu og atvinnuleysi haekkadi ur 3,8% i lok sidasta ars i 4,4% i
desember 2025. Fjoldi ibuda a sélu jokst statt og stédugt a arinu vegna heegari a solu i kjolfar pess
ad lanaframbod breyttist hja vidskiptabdnkunum.

Stutt og milllbng o&verdtryggd skuldabréf laekkudu i krofu samhlida styrivaxtaleekkunum en
avoxtunarkrafa langra skuldabréfa stod i stad a arinu.

islandssjodir hf. A-hluti - Arsreikningur 2025 4



Skyrsla stjérnar

Allir skuldabréfasjodir islandssjoda hf. skiludu jakvaedri raunavoxtun & arinu og var nafnavéxtun a
bilinu 5,8% til 8,8%, par sem IS Rikisskuldabréf 16ng var med laegstu avoxtun en IS Skuldabréfasafn
haestu avoxtunina.

Avéxtun & innlenda hlutabréfamarkadnum var misskipt @ arinu 2025 par sem 15 af 27 félégum skiludu
jakvaedri avoxtun og nokkur hluti peirra adeins litillega jakvaedri avoxtun. Urvalsvisitalan med ardi
(OMXI15GlI) heekkadi um 0,4% en visitala heildarmarkadar med ardi (OMXIGI) laekkadi hins vegar um
-5,9%. Arid var sveiflukennt par sem fyrstu vikur arsins foru vel af stad en markadurinn ték svo dyfu
likt og alpjodlegir fjarmalamarkadir i byrjun april pegar forseti Bandarikjanna tilkynnti um tolla & flestar
vidskiptapjodir. Markadir toku fljétlega vid sér og pad sama atti ad einhverju marki vid um innlenda
hlutabréfamarkadinn, par sem krafturinn i vidsnaningnum var p6é nokkud minni. Helstu astaedur pess
voru pralat verdbdlga sem hafdi i for med sér ad Sedlabankinn gerdi hlé & vaxtalaekkunarferli sinu og
auk pess ollu neikveedar fréttir af Alvotech hf. undir lok oktéber verulegu veréfalli a félaginu. bPad var
hins vegar jakveett fyrir hlutabréfamarkadinn hversu vel gekk ad selja hlut islenska rikisins i
islandsbanka hf., par sem almennir sparifjareigendur keyptu nzer allt Gtbodid. Markadurinn ték svo
aftur vid sér i byrjun névember og Urvalsvisitalan endadi pvi arid rétt fyrir ofan nullid. IS
Urvalsvisitélusjodur skiladi 0,2% avéxtun en hlutabréfasjodir i virkri styringu skiludu hins vegar allir
tOluvert neikvaedri avoxtun & arinu 2025.

islandssjodir hf. reka fjdlbreytt urval blandadra sjéda par sem sparifjareigendum gefst kostur & ad velja
a milli ¢likra fjarfestingarstefna me# tilliti til veentrar avoxtunar og ahzettu. Arid 2025 einkenndist af
miklum breytileika i avoxtun milli eignaflokka. Innlend skuldabréf skiludu flottri avoxtun & sama tima
og innlend hlutabréf attu erfitt uppdrattar. Erlendir hlutabréfamarkadir voru a heildina liti® mjog sterkir
og haekkudu vel yfir sinum medaltalsarum. Avoxtun & erlendum bréfum skiladi p6 talsvert minna i
krénum talid vegna talsverdrar styrkingar ISK @ moéti USD. Blandadir sjodir skiludu pvi mjog breytilegri
avoxtun til fjarfesta. | erlendu hlutabréfunum voru bandarisk hlutafélég i adalhlutverki eins og oft adur
b6 ad veiking USD gagnvart EUR hafi haft sitt ad segja. Nymarkadir skiludu svo sinni bestu avoxtun i
moérg ar sem ma ad hluta til rekja til veikingar USD. Avéxtunarkrafa dverdtryggdra innlendra
skuldabréfa laekkadi adeins a arinu en ha avoxtunarkrafa i byrjun ars skiladi sér pvi vel i avoxtun til
fijarfesta. Annad arid i rod skiludu innlend skuldabréf jakveedri raunavoxtun og vel yfir voxtum a
innlansreikningum. Blandadir sjodir Islandssjéda hf. skiludu ageetri nidurstédu midad vid
samkeppnissjodi en tveir sjodir (Einkasafn D og Einkasafn E) gafu neikvaeda avoxtun vegna laekkunar
a innlendum hlutabréfum. Einkasafn Erlent gaf haesta avoxtun i USD en sé horft & avoxtun i islenskum
kronum skiladi Einkasafn A haestri avoxtun eda 8,2%.

Sérheefdar fjarfestingar i styringu og rekstri islandssjéda hf. samanstanda af sérhaefdum sjédum sem
fijarfesta i skradum og oskradum hlutabréfum, lanasamningum, fasteignaverkefnum og 6&rum
eignaflokkum sem henta fagfjarfestum. Helst ber par ad nefna sérhaefdéu sjédina Alpha hlutabréf hs.,
IS Haf fjarfestingar slhf., Akur fjarfestingar slhf., IS Fyrirtaekjalanasjodi, IS Kredit SPV 21 hs. og 105
Midborg slhf.

Stjornarheettir og ahaettustyring

Vandadir stjornarheettir, gagnsaei i vinnubrégdum og traust vidskiptavina er kappsmal stjérnar og
starfsfolks islandssjéda hf. Starfsemin Iytur stefnum, reglum og ferlum sem zetlad er ad tryggja sem
best hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa og annarra fjarfesta. Nanari upplysingar um stjornarheetti ma
finna i stjornarhattayfirlysingu félagsins a bls. 21 i arsreikningnum.

Aheettustyring islandssjéda hf. er margpeett en meginmarkmid hennar er ad fylgjast med ahzettu i
rekstri félagsins sjalfs og peirra sjoda og eignasafna sem eru i styringu pess. Stjérn hefur métad og
sampykkt ahaettustefnu fyrir félagid og sjédi i rekstri pess par sem m.a. er fjallad um helstu
ahaettupaetti i starfsemi félagsins og framkvaemd aheaettustyringar. Daglegt eftirlit er med eignum sjéda
og ad peir séu innan heimilda fijarfestingarstefnu og laga. Utreikningur & &haettu- og
arangursmaelikvérdum er veigamikill pattur i &haettustyringu og eftirliti. Ahaettustyring islandssjéda hf.
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ser um skyrslugerd og reglulega upplysingagjof til starfsmanna, stjérnenda, stjornar og eftirlitsadila.
Arlega er framkvaemt mat a helstu ahaettupattum i rekstri félagsins og ytra umhverfi.

Upplysingagjof er mikilveegur pattur i starfsemi Islandssjoda hf. A vefsidu félagsins,
www.islandssjodir.is, ma medal annars finna itarlegar upplysingar um islandssjodi hf., arsskyrslur,
utdratt ur stefnu vardandi hagsmunaarekstra, stefnu um framkvaemd vidskiptafyrirmaela, asetlun um
nytingu atkvaedisréttar, stefnu um abyrgar fjarfestingar, sida- og hatternisreglur, starfsreglur stjérnar
og sampykktir félagsins. Auk pess ma finna a vefsidu félagsins avoxtunartolur, lykilupplysingaskjol,
upplysingabléd, reglur og utbodslysingar verdbréfasjéda og sérhaeféra sjéda fyrir almenna fjarfesta i
rekstri félagsins. islandssjodir hf. er i samstarfi vid Kelduna sem birtir upplysingar um verdbréfasjédi
og sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta og avoxtun peirra.

Koépavogi, 23. februar 2026

i stjérn:

Sylvia Kristin Olafsdéttir, formadur Sigurdur B. Stefansson
Jensina Kristin Bodvarsdottir Kristjan Bjorgvinsson
Framkvamdastjori:

Kjartan Smari Hoskuldsson

Arsreikningur islandssjoda hf. fyrir ari® 2025 er rafreent undirritadur af stjérn.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stiornar og hluthafa [slandssjéda hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i verdbréfasjédum og sérhaefdum sjédum
Islandssjoda hf. fyrir almenna fjarfesta.

Aritun um endurskodun arsreikningsins

Alit

Vid héfum endurskodad arsreikning Islandssjoda hf. fyrir arid 2025. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum; A-hluti sem er
rekstrarfélagid og B-hluti sem innifelur verdbréfasjédi og sérhaefda sjodi fyrir almenna fijarfesta. Arsreikningurinn er i tveimur
hlutum og hefur ad geyma:

Arsreikning A hluta, rekstrarfélagid, sem innifelur:
e Skyrslu stjornar
¢ Rekstrarreikning
e Efnahagsreikning
e Yfirlit um sjodstreymi og
e Skyringar vid arsreikning A-hluta

Arsreikning B-hluta, verdbréfasjédir og sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta, sem innifelur:
e Skyrslu stjornar
¢ Rekstrarreikning
e Efnahagsreikning
e Yfirlit um sjodstreymi og
e Skyringar fyrir verdbréfasjodi og sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta rekstrarfélagsins

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af fjarhagsstédu rekstrarfélags lslandssjoda og sjédanna 31.
desember 2025 og afkomu pess og breytingu a handbaeru fé & arinu 2025, i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um arsreikninga,
I6g nr. 161/2002 um fijarmalafyrirtzeki og reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands um arsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sjoda, verdbréfasjoda og sérhaefdra sjdda fyrir almenna fjarfesta.

Grundvollur alits

Vid endurskodudum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt stédlunum er lyst frekar i
kaflanum Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had félaginu i samrami vid
sidareglur sem gilda um endurskodun arsreikninga & Islandi. Vid teljum ad vid héfum aflad neegilegra og videigandi
endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Abyrgé stjornar og framkvamdastjéra a arsreikningnum

Stjoérn og framkvaemdastjoéri eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um
arsreikninga 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands um arsreikninga
rekstrarfélaga verdbréfasj6da, rekstraradila sérhaeféra sjoda, verdbréfasjoda og sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og
fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkvaemdastjéra ad leggja mat & rekstrarhaefi islandssjéda hf. og upplysa, eftir pvi
sem vid &, um paetti er varda rekstrarhaefi og mida grundvall reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhaefi, nema pau eetli
annad hvort ad leysa félagid upp eda haetta starfsemi pess, eda hafa engan annan raunhaefan kost en ad gera pad.

Stjorn og framkveemdastjori bera abyrgd a eftirliti med gerd arsreikningsins.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast haefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka, og ad gefa Ut aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. | heefilegri vissu felst areidanleiki en
ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni alltaf leida i ljos verulega
annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir verulegir ef peir einir
og sér eda samanlagt geetu haft ahrif & efnahagslegar akvardanir sem notendur arsreikningsins taka & grundvelli hans.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri ddomgreind og vidhéfum faglega
gagnryni. Ad auki:

e Greinum vid og metum haettu & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka,
skipuleggjum og framkvaeemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flum endurskodunargagna
sem eru nagjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Heettan a ad uppgdtva ekki verulega skekkju vegna sviksemi
er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, félsun, ad einhverju sé
viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra eftirliti.

+  Oflum vid skilnings & innra eftirliti sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til ad veita alit a virkni innra eftirlits félagsins.

e Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.

+ Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkvaemdastjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi sé videigandi
og metum, & grundvelli endurskodunarinnar, hvort adstaedur séu til stadar sem valdid geetu verulegum vafa um
rekstrarhzefi félagsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarheefi ber okkur, i aritun okkar, ad vekja sérstaka
athygli & videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru o6fullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem
adur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni gert félagid drekstrarhaeft.

e Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum, og hvort
arsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um asetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og
veruleg atridi sem upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par @ medal alla verulega annmarka a innra eftirliti sem vid
greinum vid endurskodun okkar.

Stadfesting vegna annarra akvada laga

| samreemi vi® &kvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i

skyrslu stjornar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram annars stadar i arsreikningnum.

Koépavogur 23. febraar 2026

KPMG ehf.

Hrafnhildur Helgadéttir
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Rekstrarreikningur 2025

Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ..
FJArMUNAtEKIUN ...
Gangvirdisbreyting verdbréfa ...
ABrar rekstrartekjur ...........ooo o

Rekstrartekjur samtals
FJarmagnsSgjold .......oooeieie e

Hreinar rekstrartekjur samtals

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ...
Pjonustugjéld til islandsbanka hf. .............ccoooveieioiieeeeeeeeeeee e
Annar rekstrarkostnadur ...........ccccoo

Rekstrargjold samtals

Hagnadur fyrir tekjuskatt
TeKJUSKALIUL .o

Hagnadur arsins

islandssjosir hf. A-hluti - Arsreikningur 2025

Skyr. 2025 2024
2 1.986 1.877
2 11 16
2 (53) 177

23 20
1.967 2.090
0 0
1.967 2.090
3 820 739
4 755 732
64 7
1.639 1.542
328 548
5 (66) (115)
262 433
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Efnahagsreikningur 31. desember

Eignir Skyr.
Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum ...........ccoooiiiiiiiii e, 2,6

Fjarfestingar samtals

Krofur

Krofur & tengda adila ............ooooiiiiiiiiii 7
ABIAr KIOTUT et

Krofur samtals

Adrar eignir

TekjuskattSINNEIGN .....couuiiiii e 12
BankainnStaadur .........oovvviiiiiiiice e 7

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Eigio fé
HIULAE ...
LAgbuNdinn varasjOOur ...........c.ueieiiiiiie et
Gangvirdisreikningur fjarmalagerninga ..........cocccceviiieiiiiee e

Kaupréttarsamningar ............ooo i
Oradstafad €igid f& ............ccoeveveueeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e,

Eigid fé samtals 9,10

Skuldir

Skuldir vid tengda adila .........c..eeeiiiiiei e 7
ReIKNAOIr SKAtar .........coueiiieeeeee e 2,12
o 1= L1 (U] [ | T 8

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

31.12.2025

1.664
1.664

220

226

168
170

2.060

25

430

1.280
1.744

18
68
230

316

2.060

31.12.2024

1.756
1.756

302

308

134
134

2.198

25

556

1.324
1.911

19
115
153

287

2.198
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Yfirlit um sjédsstreymi 2025

Rekstrarhreyfingar Skyr. 2025
[ F= o = To T = =31 o - SRR 262
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:

Gangvirdisbreyting verdbréfa ..., 53
Breytingar & tekjuskattskuldbindingu ..o 2

Veltufé fra rekstri 317
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ...........ccccceviiiiinneen. 108

Handbeert fé fra rekstri 425

Fjarfestingarhreyfingar
KeYPL VEIODIET ..o (310)
SEld VEIBDIET ..o s 352

Fjarfestingarhreyfingar 42

Fjarmognunarhreyfingar
L€ 14=T (o o (U= o TH | PR PROT 9 (433)

Breyting handbeers fjar 34

Handbaert fé i byrjun @rs ... 134

Handbeert fé i lok ars 168

2024
433

(77)

256
56
312

(332)
557

225

(514)
23
111
134

Innborgadar vaxtatekjur 2025 namu 11 milljionum kréna (arid 2024: 16 milljénir kréna) og greiddir vextir namu 0

millionum kréna (arid 2024: 0 milljonir kréna).

islandssjosir hf. A-hluti - Arsreikningur 2025
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga um
verdbréfasjodi nr. 116/2021 og laga um rekstraradila sérhaefdra sjé6da nr. 45/2020. Arsreikningur
islandssjoda skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hlutinn fjallar um rekstur félagsins sjalfs en B-hlutinn fjallar um
sj6di i rekstri Islandssjéda. Verdbréfa- og sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta tilheyra B-hluta og hafa
heimild til ad gefa ut hlutdeildarskirteini gegn vidtoku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
fiarmalagerningum og 68rum eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu. Islandssjédir hf. er détturfélag i
eigu Islandsbanka hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, Képavogi. Adsetur islandssjéda er ad Hagasmara
3, Kopavogi og kennitala félagsins er 690694-2719.

islandssjodir hf. er rekstrarfélag verdbréfasjéda og rekstraradili sérhzeféra sjdda.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur islandssjoda hf. inniheldur A-hluta og B-hluta. Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vié l6g
um arsreikninga, reglur um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sjoda,
verdbréfasjoda og sérhaeféra sjoda fyrir almennra fijarfesta. Arsreikningurinn er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin @ markadsverdi.
Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid &dur. Arsreikningurinn er gerdur i
islenskum krénum og eru fijarhzedir birtar i milljonum kréna. islandssjodir hf. er détturfélag islandsbanka hf.
og er arsreikningur félagsins hluti af samstaedureikningi modurfélagsins. Vegna edlis starfsemi sjodanna er
arsreikningur peirra ekki hluti af arsreikningi bankans.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins:

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur, i samraemi vid |6g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif a eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfzert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
60rum haetti.

Breytingar & reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupéknanir

Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur verdbréfasjoda og sérhaefdra sjoda til almennra fjarfesta auk
annarra sérhaefdra sj6da Islandssjéda. Péknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds sem
er aetlad ad standa undir launum starfsmanna, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjédanna. ba hefur
félagio tekid ad sér eignastyringu a sérgreindum eignaséfnum og feer greidda poknun fyrir pa pjonustu. Ad
auki faer félagid arangurstengda poéknun fari arangur akvedinna sjéda umfram skilgreind vidmid.
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2. Reikningsskilaadferoir (framhald)

Umsyslupéknanir verdbréfasjoda eru sem hér segir:

Almenn Kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B
IS VERUSAFN .. 0,40% -
IS Rikisskuldabréf stutt ............cooiiiiii 0,70% -
IS Rikisskuldabréf medalling ............cccceiiiiiiiiiiiieiiee e 0,90% -
IS RiKisSKUIA@bréf IONG .......cooiiiiiiiiiiiie e 0,90% -
IS UrvalsvisitOIUSJOBUIINN ..........c.eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0,40% -
IS HEIMSSAIN ... 1,50% -
IS EigNasafi ......oieieiie e e 0,50% -
IS Eignasafn - RiKi 0g SJOOIF ......ccoiiiiiiiiiie e 0,50% -

Umsyslupdéknanir sérhafora sjéda fyrir almenna fjarfesta eru sem hér segir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B

IS Lausaffarsafin .......ooo i 0,35% -
IS SKUIdabréfasafn ..........coveeiiiiie s 1,00% -
IS Rikisskuldabréf Overdtryggod .........ccceeeiiiieeiieee e 0,90% -
IS Sertryggd skuldabréf ........ ..o 0,90% -
IS Sertryggd skuldabréf VTR ... 0,90% -
IS Graen skuldabréf ..........oooo oo 1,00% -
IS VaxtastefNa ....cooooeeeeee e 1,00% -
IS HlutabréfasjOourinn ..........cooiiiiiiiie e 1,70% -
IS EQUUS HIUtaDIef ... 1,85% -
IS EINKASAfN A ... 0,65% 0,30%
IS EINKasafn B ... 1,25% 0,60%
IS EINKASAfN C ..o 1,25% 0,60%
IS EINKASAFN D ..o 1,25% 0,60%
IS EINKasafn B ... 1,25% 0,60%
IS Einkasafn Erlent ........coooiiiiiiiic e 1,25% 0,60%

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags.
Gengismunur sem myndast er faerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi
2025 2024 31.12.2025 31.12.2024
Bandarikjadalur (USD) ........cccoecvvivieeeeeeens 128,37 137,93 125,20 138,20
Sterlingspund (GBP) ......ccoovviiiiiiiieeeiiiie, 168,90 176,40 168,96 173,30
Norsk krona (NOK) ........cccocevvveeiiiciiiineeeen, 12,35 12,85 12,45 12,21
Evra (EUR) .oooiiiiieeee e 144,65 149,31 147,20 143,90
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2. Reikningsskilaadferoir (framhald)

Fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum, verdbotum og ardstekjum. Vaxtatekjur eru faerdar i
rekstrarreikning midad vid afallna og greidda vexti og verdbaetur. Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar
akvordun adalfundar um ardgreidslu hja vidkomandi félagi liggur fyrir.

Gangvirdisbreyting verdbréfa

Gangvirdisbreyting verdbréfa samanstendur af gangvirdisbreytingum verdbréfa og myntgengismun.
Gangvirdisbreyting verdbréfa sem og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikning pegar hann
fellur til.

Fjarmagnsgjold

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtagjoldum og vidskiptakostnadi vegna verdbréfakaupa. Fjarmagnsgjold
eru faerd i rekstrarreikning midad vid afallna og greidda vexti og vidskiptakostnad.

Skattamal rekstrarfélagsins

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arshlutareikninginn. Utreikningur hans byggir & afkomu fyrir skatta ad
teknu tilliti til varanlegs mismunar & skattalegri afkomu og afkomu samkveemt arsreikningi.
Tekjuskattshlutfall er 20% fyrir arid 2025 en var 21% arié 2024.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem zetlad er ad komi til greidslu & naesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattauppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar.
Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil
pess.

Skattamal verdbréfa- og sérhzaefora sjoda fyrir almenna fjarfesta

Verdbréfasjodir og sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af
rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af
hagnadi sinum af bréfunum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til
skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem
fiarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands
og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.

Verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gildir i arslok 2025.

Handbeert fé

Handbeert fé er 6bundnar bankainnstaedur.
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3.

Laun og launatengd gjold

2025 2024
6= T o P UERPR P 631 571
Kostnadur vid kaupréttadaaetiun ............ccooooiiiiiiiiiii 3 0
Motframlag i liIfeyrisSSJOO .....cc.vvveiiiie e 88 84
Tryggingargjald og fjarsysluskattur ..........ccccccoiviiiiiiiiii e 82 78
(073 oYU o) o [N 16 6

820 739
StarfsSmMenN 1 ArsloK .........oooiiiiiiiee e 23 23
Medalfjoldi starfsmanna a timabilinu .............ccccoo i 22,6 22,3

Undir laun og launatengd gjold falla laun ftil stjornar, undirnefnda stjérnar og annarra nefnda & vegum
félagsins. Fjarsysluskattur reiknadur & laun er 5,5%.

Kostnadur vegna kaupréttaraaetiunar sem gjaldfeerdur var arid 2025 nam 3 milljdnum kréna. islandssjodir
aaetla ad kostnadur vegna kaupréttarazetlunar fram til agust 2030 muni nema um 14 milljénum kréna.

Kaupaukakerfi var innleitt hja félaginu snemma ars 2026 fyrir pa starfsmenn sem islensk 16g heimila, en
starfsmdnnum ahzettustyringar er éheimilt ad taka patt i kaupaukakerfum. A arunum 2024 og 2025 voru
engin arangurstengd laun greidd og engin 6greidd arangurstengd laun voru i arslok 2025.

Launakjoér stjornenda islandssjéda hf. sundurlidast pannig:

Lykilstjérnendur: 2025 2024
Kjartan Smari Hoskuldsson framkvaemdastjori ............ccccocvveeeiiiiciiiiiee s 55,1 475
55,1 47,5
Stjérn islandssjéda:
Sylvia Kristin OlafSAOI .............o.oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 7.7 7,5
KriStjan BjOrgVINSSON .....cieeiiiiiiie e ettt ettt e e e e e e e e snaae e e e e e e e nnnnes 4.1 4,0
Sigurdur B. STEfANSSON .....uvviiiiieeeee e 41 3,9
Jensina Kristin BOOVArsAdOtlir .......ooovneiieee e 3,9 3,8
Holmfridur Einarsdottir varamadur ........coooeeoeeeeee e 0,1 0,1
Steinunn Bjarnadottir varamadur ..........cccviiiieeee e 0,1 0,1
20,0 19,4
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4. Pjoénustugjold

islandssjodir hafa gert pjénustusamninga vid Islandsbanka par sem bankinn tekur medal annars ad sér
radgjof, pjonustu og markadssetningu hlutdeildarskirteina, regluvérslu og innri endurskodun, auk pess ad
sja um bokhald, dagleg gengisuppgjor og skyrslugerd. islandsbanki tekur jafnframt ad sér vérslu eigna
sj6da i rekstri hja islandssjodum. Samtals greiddu islandssjodir islandsbanka 755 milljénir kréna fyrir
pjonustu & arinu 2025 en greiddu 732 milljonir krona fyrir arié 2024.

5. Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og faerdur i arsreikninginn og nemur gjaldfaerd fjarhaed i rekstri 66 milljionum
kréna. Tekjuskattur er reiknadur samkvaemt gildandi skattaldgum. Tekjuskattshlutfall I6gadila er 20% arid
2025 en var 21% arid 2024.

2025 2024

Fjarhaed % Fjarhaed %

Hagnadur fyrir skatta ..........cccceeviieiiinieenne, 328 548
Reiknadur tekjuskattur i rekstri ...........cccce..... 66 20% 115 21%

66 115

6. Verdbréf

Verdbréef med breytilegum tekjum eru éskrad og greinast pannig: 31.12.2025 31.12.2024
Hlutdeildarskirteini ttgefin af sjédum reknum af islandssjédum hf. .............. 1.664 1.756
1.664 1.756
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Vidskipti rekstrarfélags islandssjoda hf. og sj6da vid tengda adila arid 2025

Tengdir adilar slandssjéda hf. eru modurfélagid, islandsbanki hf. asamt déttur- og hlutdeildarfélégum
bankans, sjodir i rekstri Islandssjéda hf., stjérn og lykilstjiérnendur islandssjéda hf. og adilar peim tengdir.
Engin 6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila a arinu 2025. Vidskipti vid tengda adila eru a grundvelli
samninga. Islandssjodir sinna eignastyringapjénustu fyrir islandsbanka & grundvelli Utvistunarsamnings.

Tekjur Gjold Krofur Skuldir
islandsbanki hf. ..........ccccoceveeeiereeeeeeee, 222 755 200 18
Verdbréfasjodir islandssjoda hf. ................... 451 0 40 0
Sérhzefdir sjodir islandssjéda hf. .................. 1.050 0 89 0
Adrir sérhaefdir sjodir Islandssjéda hf. .......... 290 0 59 0
2.013 755 388 18
Sundurlidun vidskipta vid islandsbanka
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
Fjarmunatekjur .........ccccooociiiiiiiieee e 11
Tekjur vegna pjonustusamnings ................... 211
Pjénustugjold til islandsbanka ................... 755
ABrar Krofur ......ooceveeiieee e 32
Bankainnstaedur ...........cccoooiiiiiiiee 168
Ogreiddur kostnadur ............c.cccoeeeeeveenn. 18
222 755 200 18
Vioskipti verobréfasjoda vio tengda adila arido 2025
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
islandssjodir hf. ...........ccoooveveveveccciececreee. 0 451 0 40
islandsbanki hf. ..........ccccocoveioiereeeeeie. 220 45 4.224 135
220 496 4.224 175
Vioskipti sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta vio tengda adila arié 2025
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
Islandssjodir hf. ........cccoovoveeeeeeeeeeeeeee, 0 1.050 0 89
islandsbanki hf. ..........ccccocoviieiireeieee, 916 422 29.986 156
916 1.472 29.986 245
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8. Adrar skuldir
31.12.2025 31.12.2024

Ogreiddur kostnadur 0g POKNEANIT ..............cccoeueueueieieeeeeeeeeceeee e eeeeeeese e ae s 41 23
HandhafabréfSreikNiNGar ............ooo e e 6 6
Ogreidd laun og launatengd GJBIA .........ceueueverereeeeeeecectete e teeeeeeeeeeeeae e es et enennas 183 124
230 153
9. Eigio fé
Gangvirdis-
Logbundinn  Kaupréttar- reikn. fjar- Oradstafad Eigid fé
Hlutafé  varasjodur  samningar malagern. eigid fé samtals
Eigid fé 1.1.2024 25 6 0 453 1.508 1.993
Greiddur ardur 2024 .......... (514) (514)
Gangvirdisreikningur
fjarmalagerninga ............... 0 103 (103) 0
Hagnadur arsins ................ 433 433
Eigid fé 31.12.2024 25 6 0 556 1.324 1.911
Greiddur ardur 2025 .......... (433) (433)
Gangvirdisreikningur
fiarmalagerninga ............... (126) 126 0
Kaupréttarsamningar ........ 3 3
Hagnadur arsins ................ 262 262
Eigid fé 31.12.2025 25 6 3 430 1.280 1.744
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10.

11.

Eiginfjarhlutfall

islandssjodir hf. nota stadaladferd (e. standardised approach) til ad reikna eiginfjarporf sina vegna utlanaahaettu og
markadsahaettu. Eigid fé i lok timabilsins er 1.744 milljonir krona eda 84,7% af nidurstédu efnahagsreikningsins.
Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 34,1%, en
lagmarkseiginfjarhlutfall er 8,0% samkvaemt I6gum. Hlutfallid sundurlidast pannig:

31.12.2025  31.12.2024

EIginfJargrunnuE ... 1.744 1.911

Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:

UHANAANGBLEA .......cvoeeeeie et 110 131
MarkaBSANEEEA ........eoiiiiiie s 14 13
ReKSIrarahaatta ........ooouviiii 0 0
Eiginfjarkrafa Samtals ............oooiiiiiiiii e 124 144
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad ...........ccccocoiiiiiiiiiii i, 410 385
Eiginfjarhlutfall i samreemi vié akvaedi laga um eiginfjarhlutfall 34,1% 39,7%

Samkvaemt 84. grein laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga veréb'réfasjééa aldrei
nema laegri fjarheed en sem svarar 25% af féstum rekstrarkostnadi sidastlidins ars. Eiginfjargrunnur Islandssjéda hf.
var i lok timabils 106,4% af féstum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaéhaetta: Eiginfiarkrafa vegna utlanaahaettu reiknast af fjareignum félagsins i lok ars.
Markadsaheetta: Gjaldeyrisahaetta reiknast af handbaeru fé, vidskiptakréfum, vidskiptaskuldum i erlendum
gjaldmidlum og verdbréfasjodum i erlendri mynt.

Rekstrarahaetta: Samkveemt 2. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 eru rekstrarféldg verdbréfasjoda undanpegin mati a
rekstrarahaettu vid utreikning a eiginfjargrunni. Félagid fylgist vel med rekstrarahaettu félagsins.

Samkvaemt 6.mgr. 15.gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaeféra sjoda er gerd krafa um ad rekstraradili skuli
annadhvort hafa til stadar eiginfjargrunnsalag eda starfsabyrgdartryggingu sem naer yfir ahaettuna af tjéni vegna
mogulegrar abyrgdar rekstraradila. betta eiginfijargrunnsalag skal vera ad minnsta kosti jafngilt 0,01% af virdi
eignasafna sérhaefdra sj6da sem peir styra. Virdi eignasafns sérhaefdra sjoda er i arslok 2025 198 milljardar kréna og
pvi er aukaeiginfjarsgrunnalag 19,8 m.kr.

Ardsemi eigna

Ardsemi eigna & arinu er 12,3% en var 19,3% fyrir arid 2024. Med ardsemi eigna er att vid hagnad félagsins eftir
skatta sem hlutfall af medalst6du heildareigna rekstarfélagsins samkveaemt efnahagsreikningi.
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12,

13.

14.

15.

16.

Tekjuskattsinneign/tekjuskattskuldbinding

Frestadur tekjuskattur er reiknadur midad vid pa skattprésentu sem i gildi er & reikningsskiladegi. Gildandi
skattprésenta var laekkud aftur ur 21% i 20% af skattskyldri afkomu arsins 2025.

_Skuldbinding
Stada 1.1.2024 0
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2024 .............ooiiiiiiie et e e aee e e enee 115
Tekjuskattur til greidsiu @ AriNU 2025 ... (115)
Stada 1.1.2025 0
Reiknadur tekjuskattur vegna 2025 ...........ooo i 66
Tekjuskattur til greidsiu @ AriNU 2026 ...........oociiiiiiiee e e e et e e e e et e e e snee e e sneeeeeanaeeeen (63)
Stada 31.12.2025 2

Tekjuskattsinneign greinist pannig a einstaka lidi efnahagsreiknings:

31.12.2025 31.12.2024

(7=t gL [T 41U U OO P PSP PPN 2 0
2 0
Poéknun til endurskodenda
2025 2024
Endurskodun arsreiknings is1andssjoda hf. ..........ccccceioieeieeeeeeeeeeeeee e 10 15
Innheimt hlutdeild sjoda i endurskodun arsreiknings .........ccccoeeveeiiieeeniiee e (5) (8)
Kénnun arshlutareiknings 1s1andssjoda hf. .............cccoeiiivoeieeeee e 5 11
Innheimt hlutdeild sjoda i konnun arshlutareiknings ...........occceeeiiiieniiee e (4) (7)
6 11

Eignastyring

Eignir i eignastyringu hja islandssjédum hf., samkvaemt eignastyringarsamningum, namu samtals 133,2 milljrdum
krona i arslok 2025 en voru 123,7 milljardar i arslok 2024.

Starfsemi og helstu breytingar

Starfsemi verdbréfasjoda og sérhaefdra sjéda fyrir aimenna fjarfesta i rekstri islandssjéda var med hefdbundnum haetti
a arinu.

Malaferli vegna 105 Midborgar slhf.

105 Midborg slhf. er sérhaefdur sjédur i rekstri islandssjoda en reikningsskil sjodsins eru ekki hluti af reikningsskilum
bessum. | desember 2017 gerdu 105 Midborg sem verkkaupi og Islenskir adalverktakar hf. (IAV)
styriverktakasamning um uppbyggingu briggja bygginga & Kirkjusandi. | febroar 2021 rifti 105 Midborg
styriverktakasamningnum vegna meintra vanefnda 4 samningnum. | mai 2021 birti IAV stefnu & hendur 105 Midborg
og Islandssjodum, rekstraradila sj6dsins, og fér fram a greidslu & 3,8 milljsrdum kréna. Islandssjédir hafa métmaelt
hardlega adild sinni ad malinu og hafa fari® fram & syknu vegna adildarskorts. | juni 2021 gagnstefndi 105 Midborg
IAV og for fram & greidslu 3,9 milljarda kréna. Malid er til medferdar hja démstélum og eru démkvaddir matsmenn ad
stérfum. Stjérnendur Islandssjoda telja malshéfdun [AV & hendur félaginu fraleita og ad hverfandi likur séu & ad
malhéfdunin muni leida til greidsluskyldu af halfu félagsins.
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Stjornarhaettir islandssjéda hf. 2025

Med pessari yfirlysingu um stjérnarhzetti slandssjéda hf. er félagid ad fylgja peim vidurkenndu leidbeiningum
um stjornarhzetti fyrirtaekja sem gefnar eru Ut af Vidskiptaradi islands i samstarfi vi® Samtok atvinnulifsins og
Nasdaq Iceland med pad ad markmidi ad styrkja innvidi islandssjoda og auka gagnseei. Leidbeiningar um
stjornarhaetti fyrirtackja er haegt ad nalgast a vefsidunni www.leidbeiningar.is.

Stjérnarhattayfirlysing Islandssjéda er hiuti af arsreikningi félagsins og er einnig adgengileg @ heimasiéu
félagsins, www.islandssjodir.is.

islandssjédir hafa hloti® vidurkenningu sem ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum® arlega fra arinu 2013.
Vidurkenningin er veitt af Stjérnvisi. islandssjédir hlutu vidurkenninguna ad undangenginni itarlegri Gttekt
endurskodunarfyrirtaekisins KPMG sem framkvaemd var arid 2013, 2017, 2020 og 2024 vegna endurnyjunar a
vidurkenningunni. Vidurkenningin gildir i prju ar i senn nema verulegar breytingar verdi a stjérn eda eignarhaldi
fyrirteekis.

L6g og reglur

islandssjodir eru med starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjoda samkvaemt I6gum nr. 116/2021 og sem
rekstraradili sérhaefdra sjoda samkvaemt Iégum nr. 45/2020. Félagid er jafnframt med starfsleyfi fyrir
eignastyringu og fjarfestingarrddgjof og gilda I6g um markadi fyrir fjarmalagerninga nr. 115/2021 vid framkvaemd
peirra verkefna . Félagid er hlutafélag og gilda jafnframt um starfsemi pess akvaedi laga um hlutafélég nr. 2/1995.
Légin ma nalgast a vef Alpingis, www.althingi.is.

Um félagio

islandssjodir eru fijarmalastofnun sem sérhaefir sig & svidi sjédastyringar og annast rekstur og styringu
verdbréfasjoda, sérhaefdra sjdda fyrir almenna fjarfesta og annarra sérhaefora sjéda. Auk pess starfar félagid a
svidi eignastyringar og er med starfsleyfi fyrir fjarfestingarradgjof. Hlutverk islandssjéda er ad styra eignum 4
faglegan hatt par sem hagsmunir vidskiptavina eru avallt i fyrirrami. Félagid var stofnad arid 1994 og nefndist
ba Rekstrarfélag VIB hf.

islandssjodir hafa gert GUtvistunarsamninga vid islandsbanka hf. par sem Islandsbanki tekur ad sér akvedin
verkefni fyrir islandssjédi & grundvelli 22. gr. laga nr. 116/2021 um verdbréfasjédi og 29. gr. laga nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhzefdra sj6da. islandsbanki tekur m.a. ad sér ad hafa milligdngu um sélu og innlausn
hlutdeildarskirteina, radgjéf og adra pjonustu vid eigendur hlutdeildarskirteina. Fjarmalasvid islandsbanka
annast bdékhald sj6da, utreikning & innlausnarvirdi og utanumhald skraa yfir eigendur hlutdeildarskirteina.
islandsbanki er jafnframt vorsluadili eigna sjéda i rekstri hja islandssjédum i samraemi vid skyldur vérsluadila
samkveemt 16gum. ba hefur félagid gert samninga vid islandsbanka um utvistun regluvérslu og innri
endurskodunar.

Starfsmenn félagsins voru 23 i arslok 2025.

Fyrirkomulag samskipta hluthafa og stjéornar

FAEdsta vald i malefnum félagsins er i hdndum hluthafa pess sem hittast a hluthafafundum ad minnsta kosti einu
sinni a ari. Um bodun hluthafafunda og tilskilin fundargégn og upplysingar fyrir hluthafafundi gilda sampykktir
félagsins. Samkveaemt leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtackja skal birta upplysingar um dagsetningu og tima
hluthafafunda, adila i frambodi til stjérnar, dagskra og framl6gd fundargdgn & vefsidu félagsins fyrir hluthafafund.
i ljosi pess ad félagid er i eigu eins adila, islandsbanka hf., hefur ekki pétt tilefni til ad birta umraeddar upplysingar
a vefsidunni fyrir fundina en paer eru sendar hluthafanum innan 16gbodins timaramma. Afrit af fundargerdum og
dagskra adalfunda eru birtar 4 heimasidu islandssjoda. A skrifstofu félagsins ad Hagasmara 3, 201 Képavogi er
haldin skré yfir hluthafa pess og er hun adgengileg hluthéfum.
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Stjorn islandssjoda

Stefna islandssjéda er ad meirihluti stjornarmanna séu 6hadir en & starfsarinu 2025 voru allir stjornarmenn
o6hadir félaginu, daglegum stjérnendum pess og stérum hluthéfum, sem rada yfir a.m.k. 10% af heildarhlutafé
eda atkvaedavaegi i félaginu, einir sér eda i samstarfi vid natengda adila. Stjérn islandssjéda starfar eftir
starfsreglum sem settar eru a grundvelli laga um hlutafélég og leidbeiningum um stjoérnarheetti fyrirtaekja.

Stjérn slandssjéda samanstendur af fjorum adalmdnnum og tveimur varaménnum og eru peir allir kosnir &
adalfundi félagsins til eins ars i senn. Kynjahlutfall er jafnt i i stjérn félagsins.

Stjérn félagsins ber meginabyrgd a rekstri pess og fer med aedsta vald i malefnum pess a milli hluthafafunda.
Stjornin hefur I6gbundnu hlutverki ad gegna sem henni ber sjalfri ad annast.

A starfsarinu 2025 voru haldnir 13 formlegir stjérnarfundir, par af voru tveir haldnir med rafreenum midlum. Allir
fundir voru akvordunarbaerir og ekki voru bodud forfoll af halfu stjornarmanns a neinum fundi.

Helstu hlutverk stjornar

— Ad hafa yfirumsjoén med starfsemi félagsins og ad hafa eftirlit med rekstri pess, sérstaklega bdékhaldi og
fjarreidum, i samreemi vid 16g og sampykktir.

— AOd stadfesta hofudpeetti i stjornskipulagi félagsins.

— Ad rada framkvaemdastjéra og akveda starfskjor hans.

— AJ taka akvordun um afskriftir eigna félagsins.

— Ad gera tillégu til adalfundar um radstéfun hagnadar/taps samkvaemt arsreikningi félagsins.

— Ad veita prékaruumbod fyrir félagid.

— Ad annast dnnur pau verkefni sem dkvedin eru i Ibgum, p.a.m. ad halda hlutaskra.

— Fjalla um stofnun, slit og sameiningu sjoda i rekstri félagsins.

— Meta arlega storf sin, verklag og starfsheetti auk pess ad meta storf framkvaemdastjéra félagsins og storf
undirnefnda.

— Ad sampykkja aheettustefnu og aheettuvilja félagsins.

Stjérnarmenn skulu jafnframt pekkja pau 16g og reglur sem um starfsemi félagsins gilda og purfa ad taka
sjalfsteedar akvardanir i hverju mali fyrir sig. Auk pess purfa peir ad hafa skilning & markmidum og verkefnum
félagsins, tryggja ad til stadar sé innra eftirlit, ad akvérdunum stjornar sé framfylgt og ad I6gum og reglum sé
fylgt i rekstrinum. Einnig ad sja um ad skipulag félagsins sé jafnan i gédu horfi og ad hagsmuna allra hluthafa
sé avallt geett. Stjérnarmenn purfa ad haga stérfum sinum i samraemi vid goéda stjornarheetti, sbr. leidbeiningar
um stjérnarheetti fyrirteekja utgefnum af Vidskiptaradi, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins.

Stjornarmenn islandssj6da

Sylvia Kristin Olafsdéttir er formadur stjérnar. Hun er med M.Sc. préf i Operational Research fra London School
of Economics og B.Sc. prof i idnadarverkfraedi fra Haskola Islands. Hun er faedd arié 1980. Hun var fyrst kjérin
i stjorn félagsins i april 2021. Hun starfar sem forstjori Nova. Adur starfadi hin m.a. sem framkvaemdastjori
rekstrarsvids hja Icelandair, sem framkvaemdastjéri hja Origo 2020-2022, sem forstodumadur hja Icelandair fra
2018-2020, forstddumadur hja Landsvirkjun fra 2015-2018 og einnig hefur hun starfad fyrir Amazon i Evropu og
Sedlabanka Islands. Sylvia & saeti i stjérn félags sem tengist ekki starfsemi islandssjéda. Sylvia og tengdir adilar
eiga ekki eignarhlut i islandssjédum og er hin 6had bzedi félaginu og stérum hluthéfum pess og hefur ekki
hagsmunatengsl| vid helstu vidskiptaadila eda samkeppnisadila islandssjoda. Sylvia situr i starfskjaranefnd
islandssjéda. Sylvia hefur ekki tekid ad sér dagleg storf fyrir félagid.

Kristjan Bjorgvinsson er varaformadur stjornar. Hann er faeddur arid 1964. Hann var fyrst kjorinn i stjérn félagsins
sem varamadur en kom inn sem adalmadur i april 2012. Kristjan er framkvaemdastjori fjarmalasvids Hrafnistu
0og Sjomannadagsrads og starfadi adur m.a. sem framkveemdastjori fijarmalasvids Mjolkursamsoélunnar og
Audhumlu fra 2010 til 2018, vid endurskipulagningu a innri rekstri SPRON/Dréma 2009-2010 og sem
framkveemdastjori fjarmalasvids Geysis Green Energy 2007-2008. Hann er vidskiptafraedingur fra Haskola
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islands, med M.Sc. gradu i fjarmalum fra Haskéla islands auk pess ad hafa lokid I6ggildingu til ad starfa vid
endurskodun og er med prof i verdbréfavidskiptum. Kristjan situr i endurskodunarnefnd islandssjéda og er
formadur nefndarinnar. Kristjan situr ekki i stjornum annarra félaga. Kristjan eda tengdir adilar eiga ekki
eignarhlut i islandssjodum og er hann 6hadur baedi félaginu og stérum hluthéfum pess og hefur ekki
hagsmunatengsl| vid helstu vidskiptaadila eda samkeppnisadila islandssjéda. Kristjan hefur ekki tekid ad sér
dagleg storf fyrir félagid.

Jensina Kristin Bédvarsdottir er feedd arid 1969. Hun var kjorin i stjorn félagsins i april 2016. Jensina er
framkvaemdastjori og eigandi Vinnvinn, radningar og radgjof. bPar adur var haun Associate Partner hja alpjodlega
radgjafafyrirtaekinu Valcon. Hun var framkvaemdastjéri hja Alvogen fra 2015 til arsloka 2018. Jensina starfadi
adur m.a. sem framkvaemdastjori préunar og mannauds hja Landsbankanum 2010-2015 og sem forstédumadur
s6lu a einstaklingssvidi Simans 2007-2010. Jensina er med BA gradu i auglysingafreedi fr4 San Jose State
University og MBA gradu fra University of San Diego. Jensina situr i starfskjaranefnd islandssjéda. Jensina situr
i stjéorn Haga og auk pess er hun formadur tilnefningarnefndar Simans og Skaga. Jafnframt & hun seeti i
stjornum félaga sem tengist ekki starfsemi islandssjoda. Jensina eda tengdir adilar eiga ekki eignarhlut i
islandssjédum og er huin 6had baedi félaginu og stérum hluthdfum pess og hefur ekki hagsmunatengsl vié helstu
vidskiptaadila eda samkeppnisadila islandssjoda. Jensina hefur ekki tekid ad sér dagleg storf fyrir félagid.

Sigurdur B Stefansson er faeddur arid 1947. Hann var kjorinn i stjérn félagsins i april 2017. Hann er sjalfstaett
starfandi og starfadi adur m.a. sem sjodstjori hja Rose Invest 2009-2011, sjodstjéri og formadur fjarfestingarads
hja eignastyringu Landsbankans 2011-2013 og hagfraedingur hja Landsbankanum fra 2013-2015. Sigurdur er
med B.Sc. Hons. i verkfreedi fra haskélanum i Edinborg, M.Sc. i stjérnunarfraedi fra London School of Economics
og M.Sc. i steerdfreedilegri hagfreedi fra sama skola og Ph.D. i hagfreedi fra haskolanum i Essex a Englandi.
Sigurdur situr i endurskodunarnefnd islandssjéda. Hann & seeti i stjorn félags sem tengist ekki starfsemi
islandssjoda. Sigurdur eda tengdir adilar eiga ekki eignarhlut i islandssjédum og er hann 6hadur baedi félaginu
og stéorum hluthéfum pess og hefur ekki hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila eda samkeppnisadila
islandssjéda. Sigurdur hefur ekki tekid ad sér dagleg storf fyrir félagid.

Starfsreglur stjéornar og stefna um hafi stjérnar, framkvamdastjora og starfsmanna sem bera abyrgd a
lykilstarfssvidum

Stjérn félagsins hefur sett sér starfsreglur sem eru endurskodadar arlega og sidustu breytingar voru gerdar a
peim hinn 22. oktéber 2024. Starfsreglur stjornar ma nalgast @ heimasidu félagsins. Reglurnar kveda m.a. 8 um
ohaedi stjérnarmanna, upplysingagjof og verkaskiptingu.

Jafnframt hefur stjorn sett sér stefnu um haefi stjérnar, framkveemdastjora og starfsmanna sem bera abyrgd a
lykilstarfssvidum sem sampykkt var 22. febriar 2022. | stefnunni er m.a. kvedid & um ad samsetning stjornar,
framkvaemdastjora og starfsmanna sem bera abyrgd a lykilstarfssvidum skuli a hverjum tima vera fjolbreytt m.t.t.
menntunar, starfsreynslu, kyns og aldurs. b4 skal tryggt ad hlutfall hvers kyns i stjorn sé ekki leegra en 50%.
Stjérn raedir arlega um adgerdir félagsins til ad framfylgja stefnu um fjélbreytileika i tengslum vid stjorn,
framkvaemdastjérn og starfsmenn sem bera abyrgd a lykilstarfsvidum.

Arangursmat stjérnar og undirnefnda

Stjérn félagsins framkveemdi formlegt arangursmat i mars 2025. Arangursmatid byggir m.a. a sjalfsmati hvers
stjornarmanns, mati a hvort starfsreglum og starfsaaetlun hafi verid fylgt, asamt eftirfylgni mala sem stjérnin hefur
afgreitt. Jafnframt var framkveemt mat & stérfum undirnefnda félagsins og framkveemdastjéra og farid yfir
reglulegar vinnustadagreiningar og stjérnendamat.
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Skipan og starfsemi undirnefnda

Tveer undirnefndir eru starfandi undir stjérn félagsins, endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd. Starfsreglur
stjornar og erindisbréf undirnefndanna kveda a um hvernig skuli skipad i nefndirnar. Erindisbréf
endurskodunarnefndar og starfskjaranefndar eru birt & heimasidu félagsins.

Endurskodunarnefnd skal skipud tveimur til premur ménnum og a.m.k. einn peirra skal vera stjornarmadur
islandssjéda. Endurskodunarnefnd er skipud af stjorn islandssjéda auk pess sem stjérn tilnefnir formann
endurskodunarnefndar. Stjérn gefur Gt erindisbréf til endurskodunarnefndar sem hun starfar eftir. Nefndarmenn
endurskodunarnefndar a arinu 2025 voru Kristjan Bjérgvinsson, formadur nefndarinnar, Siguréur B Stefansson
og borgerdur Marindsdéttir, 16ggiltur endurskodandi og starfsmadur fjarmalasvids Landsvirkjunar. A starfsarinu
2025 voru haldnir tveir fundir hja endurskodunarnefnd og meettu allir nefndarmenn 4 alla fundi.

Starfskjaranefnd er skipud af stjorn islandssjoda og skal hun skipud a.m.k. tveimur ménnum. Hlutverk
nefndarinnar er Utfeert i erindisbréfi nefndarinnar. Nefndarmenn starfskjaranefndar & arinu 2025 voru Jensina
Kristin Bédvarsdottir og Sylvia Kristin Olafsdéttir. A starfsarinu 2024 voru tveir fundir haldnir hja starfskjaranefnd
og téku badir nefndarmenn patt i fundunum.

Framkvamdastjéri islandssj6da

Framkveemdastjéri islandssjoda ber abyrgd & daglegum rekstri félagsins gagnvart stjorn pess og hluthéfum.
Skal hann sja um ad hagkveemni og settum markmidum verdi sem best nad i rekstri og starfsemi félagsins.
Framkveemdastjori situr stjornarfundi félagsins. Nuverandi framkveemdastjori og jafnframt prékdruhafi er Kjartan
Smari Héskuldsson.

Kjartan er faeddur arid 1980 og er med BA i salfraedi fra Haskola islands, MA gradu i alpjodavidskipum fra UAB
i Barcelona og hefur lokid AMP fra IESE Business School i Barcelona. Hann er jafnframt med prof i
verdbréfavidskiptum. Hann tok vid sem framkveemdastjéri félagsins i oktéber 2016 en adur hafdi hann um arabil
starfad hja ViB, eignastyringarpjonustu islandsbanka, m.a. sem forstédumadur radgjafar og pjénustu.

Helstu skyldur framkveemdastjora eru skilgreindar i sampykktum félagsins og i starfsreglum stjérnar en ad auki
er til sérstok starfslysing framkveemdastjéra fra juni 2020 par sem abyrgdarsvid og verkpeettir eru skilgreindir.

Samkvaemt sampykktum slandssjéda hefur framkvaemdastjéri med héndum stjorn & daglegum rekstri félagsins
og kemur fram fyrir hond pess i 6llum malum sem varda venjulegan rekstur, i samraemi vid 16g, sampykktir
félagsins og akvardanir stjornar. bar segir jafnframt ad framkveemdastjora sé dheimilt, nema ad fengnu leyfi
stjérnar, ad sitja i stjorn stofnana og atvinnufyrirteekja eda taka patt i 66rum atvinnurekstri ad 6dru leyti nema
16g kvedi & um annad. Framkveemdastjori hefur fengid leyfi stjérnar til ad sinna stjérnarformennsku i 105 Midborg
slhf. og abyrgdaradila pess, 105 Midborg GP ehf., en 105 Midborg er med rekstrarsamning vid islandssjodi.
Einnig hefur framkvaemdastjori fengid leyfi stjornar til ad sinna stjérnarformennsku i IS Haf GP ehf., sem er
abyrgdaradili og gegnir hlutverki stjérnar sérheefda sjédsins IS Haf fjarfestingar slhf. sem er med rekstrarsamning
vid Islandssj6di og stjornarformennsku i IS Haf Co-investment hf. sem tengist pessum félégum.

Starfsreglur stjornar kveda a um ad framkvaemdastjori skuli annast rekstur i samreemi vid métada stefnu og
akvardanir stjornar, undirbda fundi stjérnar i samradi vid formann og sitja stjérnarfundi med malfrelsi og
tillégurétt. Med umbodi stjornarformanns getur hann bodad fundi stjérnar og bodad varamenn i forféllum
adalmanna i samradi vid stjérnarformann félagsins.

Starfslysing framkvaemdastjora kvedur a um ad hann beri abyrgd a ad sjodir i styringu, rekstrarfélagidé og
umsysla sjéda sé i samreemi vid 16g og reglur. Hann & ad sja til pess ad innra eftirlit og ahaettustyring sé til
stadar, hafa umsjon med starfsmanna- og launamalum i samradi vid stjérnarformann, ad styra voéruframbodi
félagsins og hafa samskipti vid endurskodendur félagsins i samradi vid stjorn og samskipti vid opinbera adila,
s.s. Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands.

Framkveemdastjori eda tengdir adilar eiga ekki eignarhlut eda kauprétt ad hlutum i félaginu. Framkvaemdastjori
& hins vegar eignarhluti i og kauprétti ad eignarhlutum i islandsbanka hf., médurfélagi islandssjéda hf.
Framkveemdastjori er 6hadur helstu vidskipta- og samkeppnisadilum félagsins..
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Helstu paettir ahaettustyringar og innra eftirlits félagsins

Ahaettustyring og innra eftirlit er sjalfstaed eining innan islandssjéda, sem hefur med héndum verkefni sem IGta
ad aheettustyringu og innra eftirliti. Stjérn hefur métad og sampykkt ahaettustefnu fyrir félagid og sjodi i rekstri
pess, par sem m.a. er fjallad um helstu dheettupaetti og framkvaemd &heettustyringar. Verkefni dheettustyringar
motast af ahaettustefnu félagsins par sem undir falla ymis verkefni svo sem eftirlit med framfylgd ahaettustefna
islandssjéda og eftirlit med ad eignir sjéda og safna séu i samreemi vid fjarfestingarstefnur og akvaedi laga.
Einnig leida rekstrarahaettusjalfsmat (RCSA), gerd alagsprofa, rekstrarsamfelluaaetiun, eftirlitsskyrslur tengdar
ahaettustyringu til m.a. stjérnar og almenn radgjof vegna ahaettustyringarmalefna. Samkvaemt ahaettustefnunni
skal forstdédumadur dhaettustyringar skila arlega skyrslu til stjérnar um framkveemd aheettustyringar.

Hja félaginu er starfandi ahaettunefnd sem er skipud framkvaemdastjéra, forstddumanni ahaettustyringar og innra
eftirlits, sjodstjora og 16gfreedingi félagsins. Nefndin metur m.a. utgefendur verdbréfa fjarmalagerninga og form
fiarfestingarkosta og veitir starfsménnum og stjérnendum félagsins radgjof um ymis ahaettutengd malefni.

A arinu 2024 var sett & laggirnar sjalfbaernirad islandssjéda i peim tilgangi ad skapa formlegan vettvang fyrir
m.a. ryni, mat og umraedu um mal er varda upplysingagjof tengda sjalfbaerni a svidi fjarmalapjénustu, sjalfbaerar
fiarfestingar og abyrgar fjarfestingar, p.m.t. sjalfbaernidheettu, sjalfbeerni- og UFS peetti.

Stjérn  hefur gert utvistunarsamning um innri endurskodun vid innri endurskodun islandsbanka. Innri
endurskodandi sér um uttektir & starfsemi félagsins og veitir endurskodunarnefnd og stjorn reglulega upplysingar
auk pess ad skila arlega skyrslu til beedi endurskodunarnefndar og stjérnar. Félagid hefur einnig gert
tvistunarsamning um regluvérslu vid islandsbanka og skilar regluvarsla arlega skyrslu um verkefni lidins
starfsars til framkvaemdastjéra og er skyrslan kynnt fyrir stjorn.

Arsreikningar félagsins

Starfsar islandssjéda er fra 1. januar til 31. desember. Ars- og arshlutareikninga félagsins er haegt ad nalgast &
heimasidu félagsins.

Gildi félagsins, sidareglur og stefna um sjalfbaerni
Gildi félagsins eru eftirfarandi: Samvinna — Fagmennska — Framsaekni.

Félagid hefur sett sér sida- og hatternisreglur sem sidast voru uppfeerdar og sampykktar af stjorn i 4gust 2025.
Reglurnar eru birtar @ heimasidu félagsins. Reglurnar gilda fyrir alla starfsemi, starfsmenn, stjornendur og stjérn
félagsins. beim er zetlad ad studla ad gédum starfshattum innan félagsins og jafnframt aetlad ad stydja vid adrar
reglur og stefnur sem félagid hefur sett sér. | reglunum er m.a. fjallad um:

—  Ahaettumenningu.

— Einelti og areitni.

— Persénuvernd.

— Tilkynningar er varda misferli.

— Persénulega hegdun starfsmanna.

Félagid hefur medal annars einnig sett sér stefnu vardandi hagsmunaarekstra, dsetlun um nytingu atkveedisréttar
& hluthafafundum félaga sem sjodir i rekstri islandssjoda eiga eignarhlut i, stefnu um framkveemd
vidskiptafyrirmeela, reglur um vidskipti starfsmanna félagsins og stefnu um abyrgar fjarfestingar sem er birt a
heimasidu félagsins.

Stjérn félagsins sampykkti stefnu islandssjéda um sjalfbaerni i febraar 2022. Stefnan byggir & hlutverki, gildum
og aherslum félagsins og leggur grunn ad abyrgd pess gagnvart umhverfi og samfélaginu. Stjérn og starfsmenn
félagsins lita svo a ad pad felist margpeettur avinningur i ad syna fram & abyrgd félagsins gagnvart umhverfi og
samfélagi og telja ad pad byggi traustar undirstédur undir fjarhagslega frammistédu félagsins og studli ad pvi ad
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skapa heilbrigdan fjarmalamarkad. Félagid hefur einnig sett sér stefnu i dbyrgum fjarfestingum sem var sidast
uppfeerd og sampykkt af stjorn i mai 2020. A arinu 2023 sampykkti stjorn félagsins stefnu um hvernig
sjalfbaerniahaetta fellur inn i fjarfestingarakvoérdunartokuferli og var stefnan sidast uppfaerd i agust 2025. Fra a
arinu 2019 hefur starfsfolk islandssjéda beitt adferdum &abyrgra fiarfestinga i allri sjéda- og eignastyringu.
Stefnurnar eru adgengilegar 4 heimasidu islandssjéda.

Upplysingagjof er mikilvaegur pattur i starfsemi islandssjoda. A vefsidu félagsins, www.islandssjodir.is, ma
medal annars finna itarlegar upplysingar um lslandssjédi, arsskyrslur, utdratt Gr stefnu vardandi
hagsmunaarekstra, stefnu um framkveemd vidskiptafyrirmaela, azetlun um nytingu atkvaedisréttar og yfirlit um
hvernig atkvaedisréttur var nyttur, sida- og hatternisreglur, starfsreglur stjéornar og sampykktir félagsins. Auk pess
ma finna a vefsidu félagsins avoxtunartolur, lykilupplysingaskjol, upplysingabléd, reglur og utbodslysingar
verdbréfasjoda og sérhzefdra sjoda félagsins fyrir aimenna fjarfesta. islandssjédir eru i samstarfi vid Kelduna
sem birtir upplysingar um verdbréfasjodi og sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta og samanburd peirra.

Tilnefningarnefnd

| leidbeiningum um stjérnarhzetti fyrirtaekja er maelst til ad komid sé & fot tilnefningarnefnd sem hefur radgefandi
hlutverk vid val a stjornarménnum og leggur tillégur fyrir adalfund. Jafnframt er maelst til ad hluthafafundur skipi
tilnefningarnefnd eda akvedi hvernig hun skuli skipud. Slik nefnd hefur ekki verid sett a laggirnar hja félaginu en
kostir og gallar sliks fyrirkomulags med hlidsjon af eignarhaldi félagsins voru teknir til skodunar a adalfundi 2016.
Afstada fundarins var su ad ekki sé tilefni til ad starfreekja slika nefnd hja félaginu og hefur su afstada ekki tekid
breytingum.

Nuverandi fyrirkomulag félagsins er med peim haetti ad samkvaemt starfsreglum stjérnar metur stjorn 6haedi allra
stjornarmanna og adila sem eru i frambodi fyrir adalfund félagsins og skal hin gera nidurstédu sina adgengilega
hluthofum.

Upplysingar um brot a reglum sem videigandi eftirlits- og/eda urskurdaradili hefur akvardéad

Félagid hefur hvorki fengid a sig dém né verid lagt a pad stjérnvaldssekt fyrir brot a I6gum um verdbréfasjodi,
I6gum um rekstraradila sérhaeféra sj6da, eda 16ggjof um hlutafélég, bokhald, arsreikninga, opinber gjold eda
peim sérldgum sem gilda um adila sem luta opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi a &rinu 2025.
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Samandreginn arsreikningur verdbréfasjéda

Afkoma arsins Eignir i arslok Skuldir i arslok Hrein eign i arslok Gengi i lok ars Nafnavoxtun

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 Breyting 2025 2024 2023 2025 2024 2023
IS Veltusafn 738 627 10.209 7.340 66 44 10.143 7.296 39,0% 2.288,04 2.116,54 1.938,89 8,1% 9,2% 7,6%
IS Rikisskuldabréf stutt . 614 537 8.526 7.806 23 5 8.503 7.801 9,0% 244454 226687 2.11535 7,8% 7.2% 5,4%
IS Rikisskuldabréf medalléng 1.415 1.322 20.349 20.536 42 19 20.307 20.517 (1,0%) | 15.858,10 14.804,74 13.894,49 7.1% 6,6% 5,4%
IS Rikisskuldabréf [6ng 946 1.146 16.657 17.102 31 34 16.626 17.068 (2,6%) | 8.320,94 7.863,68 7.358,40 5,8% 6,9% 4,8%
IS Urvalsvisitdlusjédurinn .... 43 460 3.704 3.073 6 8 3.698 3.065 20,6% 4.27541 4.268,93 3.565,73 0,2% 19,7% 0,4%
IS Heimssafn 66 91 1.262 1.263 5 2 1.257 1.261 (0,3%) | 4.272,75 4.046,41 3.759,69 5,6% 7,6% 11,5%
IS Eignasafn 0 82 938 1.002 2 8 936 994 (5,9%) | 3.066,41 3.061,12 2.817,85 0,2% 8,6% 2,6%
IS Eignasafn - Riki og sjodir .... 33 29 503 503 0 0 503 503 (0,0%) [ 1.929,25 1.805,69 1.692,52 6,8% 6,7% 4,7%
SAMLAIS ..o 3.855 4.294 62.148 58.625 175 120 61.973 58.505
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign verdbréfasjoda arié 2025

IS Urvals- IS Eignasafn
IS Rikisskbr. IS Rikisskbr. IS Rikisskbr. visit6lu- - Riki og

IS Veltusafn stutt medallong léng sjédurinn IS Heimssafn IS Eignasafn sjéodir | Samtals 2025( | Samtals 2024
Tekjur:
ATOUT .ttt 0 0 0 0 115 0 5 0 120 64
VXM ettt 430 407 794 428 0 3 10 7 2.079 1.901
VErdDEBIUT ... 0 19 130 135 0 0 1 0 285 261
Heildartekjur 430 426 924 563 115 & 16 7 2.484 2.226
Gjold:
Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........ccccceeevnnnns 38 57 185 151 13 18 5 3 470 463
VOrSIUPOKNUN ..o 3 2 7 6 1 1 0 0 20 19
Vidskiptakostnadur ............ccoovviiiiiiiiiiiiiieee e 1 3 10 2 7 1 2 0 26 28
Onnur gjold og Kostnadur ...............ccceeeeenennne. 2 2 6 5 2 0 0 0 17 23
Heildargjold 44 64 208 164 23 20 7 3 533 533
Hreinar tekjur (gjold) 386 362 716 399 92 (17) 9 4 1.951 1.693
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........... 244 120 235 47 (6) 17) 1 5 629 85
Oinnleystur hagnadur/(tap) af fjarfestingum ........ 108 132 464 500 (43) 100 (10) 24 1.275 2.516
Hagnadur (tap) af rekstri sjédsins 738 614 1.415 946 43 66 0 33 3.855 4.294
Yfirlit um breytingu a hreinni eign
Hrein eign i byrjun ars 7.296 7.801 20.517 17.068 3.065 1.261 994 503 58.505 58.510
Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins ............c.ccc...... 738 614 1.415 946 43 66 0 33 3.855 4.294
Seld hlutdeildarskirteini ...........cccocoeiiiiienieenene 9.867 911 938 372 1.034 67 48 15 13.252 8.903
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........cccccceveeeriennnen. (7.758) (823) (2.563) (1.760) (444) (137) (106) (48) (13.639) (13.202)
Hrein eign i lok ars 10.143 8.503 20.307 16.626 3.698 1.257 936 503 61.973 58.505
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Efnahagsreikningur verdbréfasjéda 31. desember 2025

Eignir:

Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf ...........ccccceevviiiiienenns
Peningamarkadsgerningar .............cccccccoceeene
Hiutdeildarskirteini ..........cccccooeviiiiiicniiciieee
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .........................

Adrar eignir:

REIOUTE ...
ABIar €IgNIr ...cceeeiiiiiee e

Eignir samtals

Skuldir:

Skuld vid rekstrarfélag ..........cccocceerieininnnnnen.
Skuld vid vorslufyrirteeki ...........ccccveeeeriiinnenenn.

Skuldir samtals
Hrein eign
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjédir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Urvals- IS Eignasafn
IS Rikisskbr. IS Rikisskbr. IS Rikisskbr. visitolu- - Riki og Samtals Samtals
IS Veltusafn Stutt medallong léng sjédurinn IS Heimssafn IS Eignasafn sjodir 31.12.2025 31.12.2024
2.905 6.782 19.090 16.158 3.691 167 380 167 49.340 48.148
4.783 1.123 587 0 0 0 0 0 6.493 4.281
0 0 0 0 0 1.065 506 320 1.891 1.935
1.266 0 0 0 0 0 0 0 1.266 1.068
1.244 583 637 472 3 23 50 15 3.027 3.141
11 38 35 27 10 7 2 1 131 52
10.209 8.526 20.349 16.657 3.704 1.262 938 503 62.148 58.625
3 5 15 12 1 2 0 0 38 38
63 18 27 19 5 3 2 0 137 82
66 23 42 31 6 5 2 0 175 120
10.143 8.503 20.307 16.626 3.698 1.257 936 503 61.973 58.505
4.433.113 3.478.469 1.280.545 1.998.106 864.830 294.286 305.086 260.499
2.288,04 2.444,54 15.858,10 8.320,94 4.275,41 4.272,75 3.066,41 1.929,25
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ..........cooooeeioiiiiiiiici s
VOrsIUPOKNUN ...
VidsKiptakostnadur ...
ONNUr gjBId 0g KOSINABUS ........oveeeeeeeee e
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ...
Oinnleystur hagnadur (tap) af fFAFeSNGUM .........c.cooeieee e,

Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun ars ...ttt
Hagnadur (tap) af rekstri SJ0OSINS ...
Seld hlutdeildarsKirteini ...........cueeiiiiiiiii

Innleyst hlutdeildarsKirt@ini ............coooiiii e

Hrein eign i IOK Ars .....cocoiiiiiiiiiiccciceererererere et enes

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

2025

430

430

38

44

386

244
108

738

7.296
738
9.867

(7.758)

10.143

2024

402

402

29

—_

34

368

196
63

627

7.001
627
5.805

(6.137)

7.296
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...... ..o
PeningamarkadSgerniNgar .........ccuuveeiie oo
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ...
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

REIBUFE ...
o =T =1 e o1 PP PP PPPPPPPPPTRI

Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Skuld Vid rekStrarfelag ..........oooieiieiiiie e
Skuld Vid VOrsIUFYFIMaEKi ......oooiiiiiiii e

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina
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IS Veltusafn

31.12.2025

2.905
4.783
1.266

8.954

1.244
11

1.255

10.209

63

66

10.143

4.433.113

2.288,04

31.12.2024

1.383
3.977
1.068

6.428

907

912

7.340

42

44

7.296

3.447.128

2.116,54
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid og fjarfestingaraherslur IS Veltusafn

Markmi® sjodsins er ad skila jafnri og stodugri avoxtun med fjarfestingum i bundnum innlanum hja innlendum lanastofnunum,
vixlum, skuldabréfum og peningamarkadsgerningum gefnum ut af eda med abyrgd islenska rikisins asamt vixlum, skuldabréfum
og peningamarkadsgerningum utgefnum af innlendum fjarmalafyrirtaekjum eda 68rum innlendum utgefendum, s.s. sveitarfélog
eda fyrirtaeki. Medaltimi eignasafnsins var 0,52 ar i lok ars og verdtryggingarhlutfall 0,1%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025

Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgad rikis
Rikissjodur Islands ..................... 1510 14,8% 2524  2477% 4.034 39,5%
1510 14,8% 2524  2477% 4.034 39,5%
Fjarmalafyrirteeki
Arion banki hf. ... 493 4,8% 175 1,7% 668 6,5%
Fossar fjarfestingarbanki hf. ....... 300 3,0% 0 0,0% 300 3,0%
islandsbanki hf. .............cccccoevuve. 0 0,0% 395 3,9% 395 3,9%
Kvika banki hf. .........cccocviiennn. 0 0,0% 307 3,0% 307 3,0%
Landsbankinn hf. ...........cccceeee. 602 5,9% 0 0,0% 602 5,9%
1395 13,7% 877 8,6% 2.272 22,3%
Adrir atgefendur
Brim hf. oo 0 0,0% 138 1,3% 138 1,3%
Festihf. ..ooooiiiie, 0 0,0% 97 0,9% 97 0,9%
Heimar hf. ... 0 0,0% 104 1,0% 104 1,0%
Kaldalon hf. ..o 0 0,0% 239 2,4% 239 2,4%
Siminn hf. oo 0 0,0% 376 3,7% 376 3,7%
Utgerdarfélag Reykjavikur hf. ..... 0 0,0% 193 1,9% 193 1,9%
Olgerdin hf. .....cocooveveveiceeeeee 0 0,0% 235 2,3% 235 2,3%
0 0,0% 1.382  13,5% 1.382 13,5%
Samtals 2905 28,5% 4783  46,8% 7.688 75,3%
Innlan hja fjarmalafyrirtaakjum
Arion banki hf. ..o 0 0,0% 409 4,0% 409 4,0%
Landsbankinn hf. ..........c.ccccceeeee 0 0,0% 857 8,4% 857 8,4%
0 0,0% 1266 12,4% 1.266 12,4%
Reidufé 0 0,0% 1.244  12,2% 1.244 12,2%
Adrar eignir 0 0,0% 11 0,1% 11 0,1%
Heildareignir 2905 28,5% 7.304 71,5% 10.209 100,0%

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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Skyringar

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Viroi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Bundin innlan lanastofnana ............cccc.c..... 1.266  12,4% 1.068  14,5% 0% 75%
Skuldabréf, vixlar og peningam.gern. 4.034 39,5% 3.178  43,3% 25% 100%
islenska riKisins ..........cccooveviienicniiiiiee,
Skuldabréf,vixlar og peningam.gern. 2272  22,3% 1123  15,3% 0% 50%
innlendra fjarmalafyrirteekja ............c..........
Skuldabréf og vixlar annarra innlendra 1.382 13,5% 1.059 14,4% 0% 20%
utgefenda .........oocceeiiiiiiiii
ABrar €igNir .....c.eeveeeceesie e 11 0,1% 5 0,1%
Laust fé ....oooiiieec e 1.244  12,2% 907  12,4%
Heildareignir 10.209 100,0% 7.340 100,0%
4. Sundurlidun a breytingu a tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu a tiu staerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arié adur.
Hlutfall
breytinga af
Eignir Eignir heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
RIKB 27 0415 ..o, 1505 14,7% 573 7,8% 932 9,1%
Reidufé Islandsbanki hf. ............. 1.244 12,2% 907  12,4% 337 3,3%
RIKV 26 0318 ....c.ccveiiieeieiene 986 9,7% 0 0,0% 986 9,7%
Innlan Landsbankinn hf. ............. 857 8,4% 354 4,8% 503 4,9%
RIKB 26 1015 651 6,4% 412 5,6% 239 2,3%
LBANK CB 27 602 5,9% 93 1,3% 509 5,0%
RIKV 26 0520 ......cccevvireenieinne. 584 5,7% 0 0,0% 584 5,7%
ARION CB 27 ..o 493 4,8% 153 2,1% 340 3,3%
Innlan Arion banki hf. ................. 409 4,0% 103 1,4% 306 3,0%
KVIKA 28 0703 ......cooeiiiieiciene 308 3,0% 0 0,0% 308 3,0%
Steerstu eignir (10) ...coceeeveveeenenne 7.638 74,8% 2595 354% 5.043 46,4%
ABFAT €IGNIT e 2571 252% 4745  64,6% (2174)  (21,3%)
Heildareignir 10.209  100,0% 7.340 100,0% 2.869 25,1%
islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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Skyringar

5.

Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Flokkur:

ARION 26 1222 GB ......cccciiiiiicire,
ARION CB 27 ...
BRIM 221026 GB ........ccoeviieiiiicireee,
EIK25 1 o,
FESTI260616 ......cccoceeiiiieiieiciciceee
FOS 27 1 e
HAGA250827 .......ooeiiiieiiiieeseee e
HAGA251126 ..o
HEIMAR230628 GB ........c.ccoeviiieicrieene
HEIMAR25 GB ......coiiiiiiiieiiece
ISB CB 27 ..o
ISB CBF 27 ..o
ISB GB 25 1126 ........

ISB GBF 27 1122
KALD 150129 ...
KALD 26 0302 .......ooviiiiiiiiiicieeeeees
KVIKA 28 0703 ...
LBANK CB 25
LBANK CB 27
OLGERD250923 ........ccocoiiiieiieieeeee
OLGERD251106 .....c.oooueeeeireeiceeeieeee
OLGERD260324 ........ccocoviiiiieiiieeeee
OLGERD260513 ....
RIKB 25 0612 ....ooiiiiiieecceececeee
RIKB 26 1015 ....ooiiiiiceceeee e
RIKB 27 0415 ..o
RIKS 26 0216 ......couiiiiiiiicceeeeeee e
RIKV 25 0319 ..,
RIKV 25 0521 ..o
RIKV 25 0716 ..o
RIKV 25 0820 ......cccoveieieieieeceeeeeeee
RIKV 25 0917 .o
RIKV 25 1015 ..o
RIKV 25 1119 e
RIKV 25 1217 o
RIKV 26 0318 .....oiiiiiieeeeeee e
RIKV 26 0415 .....ooiiiiieeceeeeeeeeee
RIKV 26 0520 ......cccoveveieieieeeceeeeeeee
SIMINN251015 2 ..o
SIMINN251203 ...
SIMINN260422 ........cccooiieiiiecceeeeeeene
SIMINN260603 ........cccoveieeieeeeeieeeeeeene
UR 251201 i
UR 26 0601 ..o

Heildarkaup og heildarsoélur

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Veltusafn

Kaupverod
2025

175
332
135
104
96
300
192
192
100
122
166
80
78
23
100
134
300
99
511
96
154
96
135

714
.323
477
247
196

-

573
577
192
582
144
960
289
578
116
154
115

77
196
192

Soluverd
2025

O O OO O o o o o

o

(237)

o

(@1

O OO0 o~ OO0 o o o
—

o

(51)
(484)
(420)
(483)

(210)

(145)

o

O O OO O O o o o o o

(2.441)

Toflurnar syna uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid 2025.

Netto
2025

175
332
135
104

9
300
192
192
100
122
(71)

80

78

23
100
134
300

(312)

511

9
154

9
135
(51)
230
903

(6)
247
196

(210)
573
432
192
582
144
960
289
578
116
154
115

77
196
192

8.981

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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6. Bokfaert veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2025

Bokfaert verdmaeti ... 10.143

Kaupgengi .......ccccevveeeiiieneiiicene, 2.288,04
Avéxtun:

2025

Nafnavoxtun ..........cccovveeeeeeeennneee.. 8,1%

Raunavoxtun ...........cccceeeee. 4.2%

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Veltusafn

31.12.2024

7.296
2.116,54

2024

9,2%
4,2%

31.12.2023

7.001
1.938,89

2023

7,6%
(0,4%)

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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IS Rikisskuldabreéf stutt

Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf stutt
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 441208-9950



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

R o) L TN
A Z=T 0] o= <Y (U | TN

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ..........oooccuviieiieiiiiiiiiie e
RV o] 51 11] oo 4 0 1¥ ] o SRR
VAo ] ] o] £= 1 (e 1= £ = To T SRR
ONNUr gjBId 0g KOSTNBUE .........ceooveeieeceeeeeeeee et
Heildargjéld

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ...........cccoovvii i
Oinnleystur hagnadur (tap) af farfestingum ..............cocoooeoeeeeeeeeeeeeeee.

Hagnadur (tap) af rekstri sj6dsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjodsins

Hrein eign i byrjun @rs ... e
Hagnadur (tap) af rekstri SJOOSINS .........vveviieiiiiiiiiieie e
Seld hlutdeildarskirteini ...........c.coeiiiieiai e

Innleyst hlutdeildarsKirteini ...........covvveiiiiciiiiie e

Hrein €ign i IOK Ars .......cooviiicccecerer e e

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf stutt

2025

407
19

426

57

64

362

120
132

614

7.801
614
911

(823)

8.503

2024

327
16

343

54

64

279

(101)
359

537

7.707
537
498

(941)

7.801
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg Verdbréf ...
PeningamarkadSgerningar ............coocuieiiiiie i

Fjarfestingar samtals
Adrar eignir

REIBUFE ...ttt
F o] = 1 i =TT | o] PP PP PR

Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Skuld Vid rekstrarfélag ...........ococveieiiiiieie e
Skuld Vi® VOrSIUFYFIMEEKI .......eeiiviiiiiieiiie i

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf stutt

31.12.2025

6.782
1.123

7.905

583
38

621

8.526

23

8.503

3.478.469

2.444,54

31.12.2024

7.102
299

7.401

400

405

7.806

7.801

3.441.262

2.266,87

Fjarheedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid og fjarfestingaraherslur IS Rikisskuldabréf stutt

Markmid sjo6dsins er langtimaavoxtun med pvi ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum sem gefnir eru Ut af eda med abyrgd
islenska rikisins og innlanum lanastofnana. Medalliftimi eignasafnsins var 2,49 ar i lok ars og verdtryggingarhlutfall 22,5%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025

Skuldabreéf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjédur Islands .............ccccccoeuevevennne. 6.782 79,5% 1.123 13,2% 7.905 92,7%
6.782 79,5% 1.123 13,2% 7.905 92,7%
Reidufé 0 0,0% 583 6,9% 583 6,9%
Adrar eignir 0 0,0% 38 0,4% 38 0,4%
Heildareignir 6.782 79,5% 1.745 20,5% 8.526 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar med rikisabyrgd ...... 7.905 92,7% 7.401 94,8% 50% 100%
Innlan lanastofnana .............cccceeeeieenee. 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
Adrar eignir 38 0,4% 5 0,1%
Laust fé ....ooeiieeeeeee e 583 6,9% 400 5,1%
Heildareignir 8.526 100,0% 7.806 100,0%

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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Skyringar

4.

5.

RIKB 28 1115 ...
RIKB 27 0415
RIKB 31 0124
RIKS 29 0917 ..o
RIKS 30 0701 ..oeviiiieeeeeeeee e
RIKB 26 1015 ...
Reidufé islandsbanki hf. ......
RIKB 35 0917 ...
RIKS 26 0216 ......coeviiieeiieeeiee e
RIKV 26 0415 ..o
Steerstu eignir (10) ....ccovovevieiieeecreee
Adrar eignir

Heildareignir

Flokkur:

RIKB 26 1015 ..o
RIKB 27 0415
RIKB 28 1115
RIKB 31 0124
RIKB 35 0917 ...coiiiiiiiiiiicccc
RIKS 26 0216 ......ccooiiiiiiiiiicc
RIKS 29 0917 ...ccoviiiiiiiiiicc
RIKS 30 0701
RIKV 25 1015
RIKV 26 0415 ..o

Heildarkaup og heildarsélur

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf stutt

Sundurlidun a breytingu a tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arid adur.

Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid 2025.

Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
1.923 22,6% 1.012 13,0% 911 10,7%
1.643 19,3% 1.941 24,8% (298)  (3,5%)
1.065 12,5% 218 2,8% 847 9,9%
985 11,5% 0 0,0% 985 11,5%
662 7.8% 1.251 16,0% (589)  (6,9%)
661 7.7% 1.308 16,8% (647) (7,6%)
583 6,8% 400 5,1% 183 2,1%
502 5,9% 53 0,7% 449 5,3%
267 3,1% 1.319 16,9% (1.052) (12,3%)
196 2,3% 0 0,0% 196 2,3%
8.487 99,5% 7.502 96,1% 985 11,6%
39 0,5% 304 3,9% (265)  (3,1%)
8.526 100,0% 7.806 100,0% 720 8,4%
Kaupverd Soluverd Netto
2025 2025 2025
513 (1.169) (656)
1.044 (1.376) (332)
1.263 (392) 871
851 (42) 809
445 0 445
1.294 (2.428) (1.134)
1.084 (107) 977
71 (682) (611)
96 0 96
192 0 192
6.853 (6.196) 657
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Skyringar

6. Bokfaert veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2025
Bokfeert verdmaeeti ........ 8.503
Kaupgengi .........coovueeiiiiieiniie e 2.444 54
Avéxtun:
2025
NafnavOXtUN ......ooeeiieiieeeceeeeeee e 7,8%
RauNAVOXtUN .......evvviieiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 4,0%

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf stutt

31.12.2024

7.801
2.266,87

2024

7.2%
2,3%

31.12.2023

7.707
2.115,35

2023

5,4%
(2,5%)

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

43



IS Rikisskuldabréf medallong

Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf medalldng
Hagasmara 3
201 Koépavogur

kt. 540489-5569



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

Heildartekjur

Gjold

UmsyslupOknun rekstrarfélags .........cccooieiiiiiiiiiiiiee e
VOISIUPOKINUN .. e e
ViBsKiptaKOStNAOUY ..........oiiiiiiii e
ONNUr gj6ld 0g KOSINABU ..........cvouiveeieeeieeeeeeeeeeeeeteeeeee et
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum ...,
Oinnleystur hagnadur (tap) af fafestingum .............ccccoovoeeeicerececeeeeceeeeeeeeees

Hagnadur (tap) af rekstri sjédsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun ars ...
Hagnadur (tap) af rekstri SJO0SINS .......c.evviiiiiiiiii e
Seld hlutdeildarskirt@ini ...........cccuuueeeiiii e

Innleyst hlutdeildarsKirt@ini ...

Hrein eign i IOK ArS .....cocivieieieieieieieiererererereres e s e sese s s e s s e sss e esesesssesssssnnes

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

2025

794
130

924

185

10

208

716

235
464

1.415

20.517
1.415
938

(2.563)

20.307

2024

649
106

755

188

12

215

540

781

1.322

21.186
1.322
699

(2.690)

20.517
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg VErSDIEf .........ooo i
PeningamarkadSgerniNgar .........ccuuveeiie oo

Fjarfestingar samtals
Adrar eignir

REIBUFE ...t e e e e
o =T =1 e o1 PP P PP PPPPPPPPPRRIN

Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Skuld Vid rekStrarfelag ..........ooeieiii i
Skuld Vid VOrsIUFYFIMaakKi ......coooiiiiiiie e

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf medalldng

31.12.2025 31.12.2024
19.090 19.618
587 3
19.677 19.621
637 900
35 15
672 915
20.349 20.536
15 15
27 4
42 19
20.307 20.517
1.280.545 1.385.811
15.858,10 14.804,74
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Skyringar

1.

Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

Markmio og fjarfestingaraherslur IS Rikisskuldabréf medallong

Markmid sjédsins er langtimaavoxtun med pvi ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum sem gefnir eru Ut af eda med abyrgd
islenska rikisins. Medalliftimi eignasafnsins var 4,8 ar i lok ars og verdtryggingarhlutfall 49%.

Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Riki eda abyrgd rikis
Byggdastofnun .......ccccoeeiiiiiiiee
Rikissjodur Islands ..........ccccooveeveeeeruennne.

Reidufé
Adrar eignir

Heildareignir

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Skuldabréf og vixlar med rikisabyrgd .......

Laust fé og innlan lanastofnana
ABrar €ignir .......c.coeiieieiiiee e

Heildareignir

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf medalldng

Skuldabréf % Annad % Samtals %

372 1,8% 0 0,0% 372 1,8%

18.718  92,0% 587 2,9% 19.305 94,9%

19.090 93,8% 587 2,9% 19.677 96,7%

0 0,0% 637 3,1% 637 3,1%

0 0,0% 35 0,2% 35 0,2%

19.090 93,8% 1.259 6,2% 20.349 100,0%
Hiutf. af Hiutf. af

Viréi fjarf. Viréi fiarf.  Fjarfestingarstefna, %

31.12.2025 % 31.12.2024 9, Lagmark Hamark
19.677 96,7% 19.621 95,5% 70% 100%
637 3,1% 900 4,4% 0% 30%
35 0,2% 15 0,1%

20.349 100,0%

20.536 100,0%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

4.

5.

Sundurlidun a breytingu a tiu starstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéds
Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arid adur.

RIKS 30 0701 ...
RIKS 29 0917 ..o
RIKB 310124 ..o,

RIKB 35 0917
RIKS 33 0321
RIKB 38 0215

RIKB 28 1115 ..o
RIKB 42 0217 ..oooeeeeeeeee e
Reidufé islandsbanki hf. ............cccccevuenen.
RIKB 32 1015 ...oooiiiieeeee e,
Staerstu eignir (10) ...ccveeeiieiiiieieeee

Adrar eignir

Heildareignir

Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid 2025.

Flokkur:

HFF150434 ...

RIKB 26 1015
RIKB 27 0415
RIKB 28 1115
RIKB 31 0124
RIKB 32 1015
RIKB 35 0917
RIKB 38 0215
RIKB 42 0217
RIKS 26 0216
RIKS 29 0917
RIKS 30 0701
RIKS 33 0321
RIKS 34 1016

Heildarkaup og heildarsolur

islandssjédir hf. B-hl

uti - Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf medalldng

Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 9 Breyting eignum
3.399 16,7% 4886  23,8% (1.486) (7,3%)
2.954 14,5% 0 0,0% 2954 14,5%
2.617 12,9% 2.184 10,7% 433 2,1%
2.408 11,8% 1.540 7,5% 868 4,3%
2.243 11,0% 2.873 14,0% (630) (3,1%)
1.592 7,8% 0 0,0% 1.592 7,8%
1.383 6,8% 1.659 8,1% (276) (1,4%)
725 3,6% 283 1,4% 443 2,2%
637 3,1% 900 4,4% (263) (1,3%)
568 2,8% 0 0,0% 568 2,8%
18.526  91,0% 14.325  69,8% 4201 20,6%
1.823 9,0% 6.211 30,2% (4.388) (21,6%)
20.349 100,0% 20.536 100,0% (187) (0,9%)
Kaupvero Soluverd Netto
2025 2025 2025
0 (79) (79)
0 (202) (202)
1.531 (2.921) (1.390)
2.516 (2.897) (381)
2.261 (1.871) 390
581 0 581
2.989 (2.131) 858
2.252 (751) 1.501
432 0 432
3.310 (6.321) (3.011)
3.466 (530) 2.936
760 (2.361) (1.601)
252 (940) (688)
59 0 59
20.409 (21.004) (595)
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Skyringar

6. Bokfaert veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2025
Bokfaert verdmaeti ..........c.c.coeeeiiiiiiiieiie, 20.307
Kaupgengi .....cooouveiiniiieeiieeee e 15.858,10
Avoxtun:
2025
Nafnavoxtun 7,1%
Raunavoxtun 3,3%

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf medalldng

31.12.2024 31.12.2023
20.517 21.186
14.804,74 13.894,49
2024 2023

6,6% 5,4%

1,7% (2,5%)

Fjarheedir eru i milljonum kréna
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IS Rikisskuldabréf 1ong

Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf |I6ng
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 540489-6459



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ............oooouieiiieiiiiciiiieeec e
VOISIUPOKNUN ...
A4 oS 4] o] €= 1 1o ] (g F=To T |
Onnur gjdld 0g KOSENABUS ..........ceivieeeeeeeeeeece e,
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ...
Oinnleystur hagnadur (tap) af ffarfestingum .............ccoceeveveeceeeeeeeee e

Hagnadur (tap) af rekstri sjédsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun @rs ...
Hagnadur (tap) af rekstri SJO8SINS ........cooiiiiiiie e
Seld hlutdeildarskirteini ..........c.eeviiiiieieiie e

Innleyst hlutdeildarskirteini ............oooo e

Hrein eign i IOK @rs ... s

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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2025

428
135

563

151

164

399

47
500

946

17.068
946
372

(1.760)

16.626

2024

491
136

627

155

171

456

17
673

1.146

17.491
1.146
990

(2.559)

17.068
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg Verdbréf .............oooo e
Peningamarkadsgerningar ...

Fjarfestingar samtals
Adrar eignir

REIGUFE ...t e e e e e et e e e et e e e et e e e e nnae e e e e
o] = 1= o | o 1

Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

SKuld Vid reKstrarf@lag ..........eeeeieiiii e
Skuld Vid VOrsIUFYIIraaKi ........ooooiii e

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf 16ng

31.12.2025 31.12.2024
16.158 16.249
0 2
16.158 16.251
472 841
27 10
499 851
16.657 17.102
12 13
19 21
31 34
16.626 17.068
1.998.106 2.170.482
8.320,94 7.863,68
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid og fjarfestingaraherslur IS Rikisskuldabréf 16ng

Markmid sj6dsins er langtimaavoxtun med pvi ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum sem gefnir eru Gt af eda med abyrgd islenska
rikisins. Medalliftimi eignasafnsins var 6,5 ar i lok ars og verdtryggingarhlutfall 77%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025

Skuldabreéf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Byggdastofnun ........... 341 2,0% 0 0,0% 341 2,0%
Rikissjédur islands 15.817 95,0% 0 0,0% 15.817 95,0%
16.158 97,0% 0 0,0% 16.158 97,0%
Reidufé 0 0,0% 472 2,8% 472 2,8%
Adrar eignir 0 0,0% 27 0,2% 27 0,2%
Heildareignir 16.158 97,0% 499 3,0% 16.657 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hiutf. af Fjarfestingarstefna,
Virdi fiarf. Virdi fjarf. %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar med rikisabyrg® ........ 16.158 97,0% 16.251 95,0% 70% 100%
Laust fé og innlan lanastofnana ................ 472 2,8% 841 4,9% 0% 30%
ABrar €ignir .......c.ooevveeeeeceerieeie e 27 0,2% 10 0,1%
Heildareignir 16.657 100,0% 17.102  100,0%

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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Skyringar

4.

5.

6.

Sundurlidun a breytingu a tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arid adur.

Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
RIKS 33 0321 ..o 4.208 25,3% 4.288 25,1% (80) (0,5%)
RIKS 30 0701 ..o 3.730 22,4% 4.587 26,8% 857) (5,1%)
RIKS 37 0115 .o 2.979 17,9% 2.993 17,5% (14)  (0,1%)
RIKB 38 0215 ...coiiiiiieieeieiecneeee 1.433 8,6% 0 0,0% 1.433 8,6%
RIKS 29 0917 ..o 1.210 7,2% 0 0,0% 1.210 7,3%
RIKB 35 0917 ..ot 976 5,9% 1.472 8,6% (496)  (3,0%)
RIKB 42 0217 ..o 918 5,5% 491 2,9% 427 2,6%
Reidufé Islandsbanki hf. ........................ 472 2,8% 841 4,9% (369) (2,2%)
RIKS 50 0915 ...cooiiiiiieeieec e 242 1,4% 0 0,0% 242 1,5%
BYG 191 oo 227 1,4% 237 1,4% (10)  (0,1%)
Steerstu eignir (10) 16.395 98,4% 14.909 87,2% 1.486 8,9%
ABrar €igNir .......cccceveeieniee e 262 1,6% 2.193 12,8% (1.931)  (11,6%)
Heildareignir 16.657 100,0% 17.102 100,0% (445)  (2,7%)
Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arié 2025.
Kaupverd Soluverd Netto
Flokkur: 2025 2025 2025
HFF150644 ... 0 (1) 1)
RIKB 27 0415 ..o 0 (108) (108)
RIKB 28 1115 ..o 29 (195) (166)
RIKB 31 0124 ..o 51 (467) (416)
RIKB 35 0917 ..o 677 (1.177) (500)
RIKB 38 0215 ....eooiieeieceeeie e 1.797 (462) 1.335
RIKB 42 0217 .o 409 0 409
RIKS 26 0216 .....c.ooeeeeeieceieieceee e 104 (1.391) (1.287)
RIKS 29 0917 ..o 1.435 (233) 1.202
RIKS 30 0707 .o 0 (988) (988)
RIKS 33 0321 168 (387) (219)
RIKS 37 0115 52 (157) (105)
RIKS 44 1017 1 0 1
RIKS 50 0915 ..o 240 0 240
Heildarkaup og heildarsolur 4.963 (5.566) (603)
Bokfaert verdmeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Bokfeert verdmaeti ..........ccovvveeiiiieicnee 16.626 17.068 17.491
Kaupgengi .......coceevveverieniiienecesie e 8.320,94 7.863,68 7.358,40
Avéxtun:
2025 2024 2023
Nafnavoxtun 5,8% 6,9% 4,8%
Raunavoxtun 2,0% 2,0% (3,0%)
islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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IS Urvalsvisitélusjodurinn

Arsreikningur 2025

IS Urvalsvisitélusjédurinn
Hagasmara 3
201 Koépavogur

kt. 540489-5809



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

2025 2024
Tekjur
o T SR 115 61
Heildartekjur 115 61
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfélags ... 13 10
VOISIUPOKNUN ..o e 1
ViOSKIptaKoStNAOUY .........eeiiiiiiii e 7 5
Onnur gjold 0g KOSENABUS ..........c.ooviuiieeeieieeciceeeeee e, 2 2
Heildargjold 23 18
Hreinar tekjur (gjold) 92 43
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........ccccooii (6) (40)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ............ccccooovoieiereeeeeeeeeeeeeeee (43) 457
Hagnadur (tap) af rekstri sj¢dsins 43 460

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun @rs ... 3.065 2.468
Hagnadur (tap) af rekstri SJOOSINS .......cccueiiiiiiiiieiee e 43 460
Seld hlutdeildarskirtini ...........c.oooiueriieece s 1.034 756
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ..........occuiiiiiiie e (444) (619)
Hrein eign i IoK Ars .....oocceeeeeeee e 3.698 3.065

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir 31.12.2025 31.12.2024
Fjarfestingar

Framseljanleg Verdbréf .............oooo e 3.691 3.053
Fjarfestingar samtals 3.691 3.053

Adrar eignir

REIBUFE ...ttt et e ees 3 8
o] = 1= o | o 1 10 12
Adrar eignir samtals 13 20
Eignir samtals 3.704 3.073
Skuldir

SKkuld Vid reKstrarf@lag ...........eeeiiiieii e 1 1
Skuld Vid VOrsIUFYFIraaKi .........oooiii e 5 7
Skuldir samtals 6 8
Hrein eign 3.698 3.065
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 864.830 718.061
Gengi hlutdeildarskirteina 4.275,41 4.268,93

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid IS Urvalsvisitdlusjédurinn

Markmid sjodsins er ad na sému avéxtun og Urvalsvisitala Nasdaq Iceland med vaegispbaki OMX15 Cap Gl ISK ad teknu tilliti til
kostnadar, med fjarfestingu i hlutabréfum sem skrad eru i Kauphéll islands (Nasdaq OMX Nordic Exchange).

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025

Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Hlutabréf skrad & Nasdaq
AIVOECh ..o 167 4,5% 0 0,0% 167 4,5%
Amaroq Minerals Ltd. .........ccceecvveivennnnee 165 4,4% 0 0,0% 165 4,4%
Arion banki hf. ..o, 585 15,8% 0 0,0% 585 15,8%
Eimskipafélag Islands hf. ...........ccccceuevn.... 73 2,0% 0 0,0% 73 2,0%
Festi hf. oo, 262 7,1% 0 0,0% 262 7,1%
Hagar hf. ..o, 308 8,3% 0 0,0% 308 8,3%
Heimar hf. ..o 156 4,2% 0 0,0% 156 4,2%
Icelandair Group hf. ...... 78 2,1% 0 0,0% 78 2,1%
islandsbanki hf. ............ccccocoveeueeeceernn. 709 19,1% 0 0,0% 709 19,1%
JBT Marel Corporation ..........cccceeeuverinnns 262 7,1% 0 0,0% 262 7.1%
Kvika banki hf. ........ccccooiiiiie e 186 5,0% 0 0,0% 186 5,0%
Oculis Holding AG. ......ccooeeieiiiiiieeee 232 6,3% 0 0,0% 232 6,3%
Reitir fasteignafélag hf. .... 202 5,5% 0 0,0% 202 5,5%
Sildarvinnslan hf. ... 196 5,3% 0 0,0% 196 5,3%
Sjova-Almennar tryggingar hf. ................. 110 3,0% 0 0,0% 110 3,0%
3.691 99,7% 0 0,0% 3.691 99,7%
Reidufé 0 0,0% 3 0,1% 3 0,1%
Adrar eignir 0 0,0% 10 0,3% 10 0,2%
Heildareignir 3.691 99,7% 12 0,3% 3.704 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af Fjarfestingarstefna,
Virdi fjarf. Viroi fjarf. %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Innlend hlutabréf/heimildarskirteini ....... 3.691 99,7% 3.053 99,4% 90% 100%
ABrar €ignir ........eeceeeeeeeeieeeieese e 10 0,2% 12 0,4%
Laust fé ..o 3 0,1% 8 0,2%
Heildareignir 3.704 100,0% 3.073 100,0%

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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Skyringar

4. Sundurlidun a breytingu a tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arid adur.

Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
islandsbanki hf. ..........cccoceveveveeeieenn. 709 19,1% 284 9,2% 425 11,5%
Arion banki hf. ........cccoooviiiiie 585 15,8% 440 14,3% 145 3,9%
Hagar hf. ..o, 309 8,3% 217 7.1% 92 2,5%
Festihf. oo 262 7.1% 173 5,7% 89 2,4%
JBT Marel Corporation 262 7,1% 666 21,7% (404)  (10,9%)
Oculis Holding AG. .....ccoevvvereeciieiene 232 6,3% 154 5,0% 78 2,1%
Reitir fasteignafélag hf. ......................... 202 5,5% 160 5,2% 42 1,1%
Sildarvinnslan hf. ..o, 196 5,3% 146 4,8% 50 1,3%
Kvika banki hf. ..........ccccocoveviiiiiieiee, 186 5,0% 172 5,6% 14 0,4%
Alvotech .............. 167 4,5% 189 6,2% (22) (0,6%)
Steerstu eignir 3.110 84,0% 2.601 84,7% 510 13,8%
ABrar €ignir .......cceeceereeeerieeeeese e 594 16,0% 472 15,3% 122 3,3%
Heildareignir 3.704 100,0% 3.073 100,0% 632 17,1%

5. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur
Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arié 2025.

Kaupverd Soluverd Netto
Flokkur: 2025 2025 2025
188 (25) 163

71 (13) 58

193 (153) 40

116 (98) 18

103 (46) 57

125 (64) 61
0 (81) (81)

202 (40) 162

46 (17) 28

363 (37) 326

583 (405) 178

58 (48) 10

81 (49) 32

105 (46) 59

77 (56) 21

52 (27) 25
90 (98) (8)

242 (145) 97
Heildarkaup og heildarsolur 2.695 (1.448) 1.247

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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Skyringar

6.

Sundurlidun eftir atvinnugreinum:

1ONABUN ...
Fjarmalafyrirteeki ....
SMASaAla ..o
Heilbrigdispjonusta ...........ccccccevvieininneen.
Fasteignir ...
Sjavarutvegsfyrirtaeki ..........ccccoiiiiiie.
Tryggingar ......c.ccccevieieiiiieneece e
Ferdapjonusta .......c.ccceeeiiiiiieniieee,
ABrar ignir ........cccoeeeevereeiieesee e

Eignir samtals

Bokfaert verdmaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

Bokfaert verdmaeti ...........ccocoeeiiiiiiie
Kaupgengi .......cocoevieieiiieicceeceee

Avéxtun:

Nafnavoxtun .......ccocceeeeiiii e,
Raunavoxtun .........ccoeoeeeeieeeeeeeeeeeee

Samanburdur vid visitoluviomio:

IS Urvalsvisitlusjodurinn .........................

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Urvalsvisitélusjédurinn

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

Samtals
Hlutabréf % Annad % 31.12.2025 %

499 13,5% 0 0,0% 499 13,5%

1.481 40,0% 0 0,0% 1.481 40,0%

571 15,4% 0 0,0% 571 15,4%

398 10,7% 0 0,0% 398 10,7%

358 9,7% 0 0,0% 358 9,7%

196 5,3% 0 0,0% 196 5,3%

110 3,0% 0 0,0% 110 3,0%

78 2,1% 0 0,0% 78 2,1%

0 0,0% 13 0,3% 13 0,3%

3.691 99,7% 13 0,3% 3.704 100,0%
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
3.698 3.065 2.468
4.275,41 4.268,93 3.565,73
2025 2024 2023
0,2% 19,7% 0,4%
(3,4%) 14,3% (7,1%)
Avoéxtun Avéxtun Umfram
2025 viomids 2025 avoxtun 2025
0,2% 0,3% (0,1%)
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IS Heimssafn

Arsreikningur 2025

IS Heimssafn
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 510699-9049



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

VEXEIT ettt e e e n e e e aae e e e aanee
Heildartekjur

Gjold

UmsyslupOknun rekstrarfélags ...
VOISIUPOKNUN ..o e
ViOSKIptaKoStNAOUY .........eeiiiiiiii e
Onnur gjold 0g KOSENABUS ..........c.ooviuiieeeieieeciceeeeee e,
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........ccccooii
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ............ccccooovoieiereeeeeeeeeeeeeeee

Hagnadur (tap) af rekstri sj¢dsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun @rs ...
Hagnadur (tap) af rekstri SJOOSINS .......cccueiiiiiiiiieiee e
Seld hlutdeildarskirt@ini ..........c..eeeiiieiie e

Innleyst hlutdeildarskirt@ini ..........occuiiiiiiie e

Hrein eign i IoK Ars .....oocceeeeeeee e

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Heimssafn Fjarhaedir eru i milljionum kréna

2025

20

(17)

(17)
100

66

1.261
66
67

(137)

1.257

2024

21

(16)

12
95

91

1.206
91
63

(99)

1.261

62



Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg Verdbréf .............oooo e
HIutdeildarsKirt@ini .........oooeeiiee e

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

REIGUFE ...t e e e e e et e e e et e e e et e e e e nnae e e e e
o] = 1= o | o 1

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

SKuld Vid reKstrarf@lag ..........eeeeieiiii e

Skuld vid vorslufyrirtaeki
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Heimssafn

31.12.2025

167
1.065

1.232

23

30

1.262

1.257

294.286

4.272,75

31.12.2024

67
1.163

1.230

29

33

1.263

1.261

311.682

4.046,41
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid IS Heimssafn

IS Heimssafn er sj6dasjodur sem hefur pad ad markmidi ad skila fjarfestum langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i erlendum
hlutabréfum eda 68rum fjarmalagerningum tengdum erlendum hlutabréfum.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025

Hlutdeildar-
skirteini % Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda og
sambaerilegra erlendra sj6da
Capital Group New Perspective ..........cccccevenene 160 12,7% 0 0,0% 160 12,7%
FT Vest U.S. Equity Buffer ETF - February ........... 57 4,5% 0 0,0% 57 4,5%
FT Vest U.S. Equity Buffer ETF - August .............. 57 4,5% 0 0,0% 57 4,5%
iShares S&P 500 Equal Weight ETF 53 4,2% 0 0,0% 53 4,2%
Seilern Stryx World Growth ..........cccoceiiiiiiennne. 104 8,3% 0 0,0% 104 8,3%
Skagen Focus VPFO B ......ccccoooiiiiiiiiiieiceee 150  11,9% 0 0,0% 150 11,9%
Skagen Global Fund ...........cccooeviiiiiinieeeeee, 71 5,6% 0 0,0% 71 5,6%
Skagen Kon-TiKi .......ccccceriririiienieneneeeseseee 117 9,2% 0 0,0% 117 9,2%
Sparinvest Global Value | ............cccocveeiveiieeceens 78 6,2% 0 0,0% 78 6,2%
Storebrand Global Indeks-N4 ..............ccocevevnnenn. 208 16,5% 0 0,0% 208 16,5%
Vanguard ESG Developed World ..........cccccoueneeene 177 14,1% 0 0,0% 177 14,1%
1232 97,7% 0 0,0% 1.232 97,7%
Reidufé 0 0,0% 23 1,8% 23 1,8%
Adrar eignir 0 0,0% 7 0,5% 7 0,5%
Heildareignir 1232 97,7% 30 2,3% 1.262 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af Fjarfestingarstefna,
Virdi fjarf. Virdi fjarf. %
31.12.2025 % 31.12.2024 9 Lagmark Hamark
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ..... 1232 97,7% 1221 96,7% 60% 100%
Hlutdeildarskirteini annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu 0 0,0% 0 0,0% 0% 30%
HIUtabréf ... 0 0,0% 9 0,7% 0% 10%
Adrar eignir ... 7 0,5% 4 0,3%
LaUSE & .o 23 1,8% 29 2,3%
Heildareignir 1.262 100,0% 1.263 100,0%
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4. Sundurlidun a breytingu a tiu sterstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arié adur.

Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 9 31.12.2024 9, Breyting eignum
Storebrand Global Indeks-N4 ..............cccocoeerennee. 208 16,5% 226 17,9% 18) (1,4%)
Vanguard ESG Developed World ............c..c......... 177  141% 235 18,6% (58) (4,6%)
Capital Group New Perspective ........ccccccrvernnee. 160 12,7% 132 10,4% 28 2,2%
Skagen Focus VPFO Fund ........ccccoeoieiieiieceene 150 11,9% 110 8,8% 40 3,2%
Skagen Kon-TiKi ........cccevveeririiienienieeee e 117 9,2% 99 7,8% 18 1,4%
Seilern Stryx World Growth .........cccccoooieiiiiineenne 104 8,3% 142 11,2% (38) (3,0%)
Sparinvest - Global Value | .. 78 6,1% 63 5,0% 15 1,2%
Skagen Global Fund .........cccccoeviiieiie e 71 5,6% 136  10,8% (65) (5.2%)
FT Vest U.S. Equity Buffer ETF - August .............. 57 4,5% 0 0,0% 57 4,5%
FT Vest U.S. Equity Buffer ETF - February ........... 57 4,5% 0 0,0% 57 4,5%
Steerstu €ignir (10) ..occcovvvveeeeiiniceereeeeeee 1179  93,4% 1.143  90,5% 36 2,8%
ABIar €IgNI ....oeeeeeieeeeee e 83 6,6% 120 9,5% (37) (2,9%)
Heildareignir 1.262 100,0% 1.263 100,0% (1) (0,1%)

5. Flokkun eftir landsvaedum og myntum

Eignir Eignir
31.12.2025 9% 31.12.2024 9,
Bandarikin .. usb 728 57,7% 729  57,7%
Kanada ..o CAD 59 4,7% 59 4,7%
Frakkland ..........cccocooiiiiiiiniiiie EUR 58 4,6% 58 4,6%
JapaN ..o JPY 55 4,3% 55 4,3%
SuBUr KOrea ........coveeveniiniceienieeene KRW 46 3,6% 46 3,6%
byskaland .........c.ccoooeniniriinene EUR 38 3,0% 38 3,0%
Bretland ..o GBP 37 2,9% 37 2,9%
SVISS ittt EUR 30 2,4% 30 2,4%
KNG oo CNY 28 2,3% 29 2,3%
DanmOrk .....coceveererieeeee DKK 24 1,9% 24 1,9%
ANNAYG ..o 159 12,6% 159 12,6%
Heildareignir 1.262 100,0% 1.263 100,0%
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6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid 2025.

Kaupverd
Flokkur: 2025
ALVO US (Alvotech US) ....ccccoviiiiiiieeeeee 0
CGNPBUS LX (Capital Group New Persp.) ......... 19
DIA US (SPDR Dow Jones Industrial ETF) .......... 16
EFRW GR (iShares S&P 500 Equal Weig) .......... 51
FAUG US (FT Vest US Equity Buffer Aug) 60
FFEB US (FT Vest US Equity Buffer Feb) 55
FJAN US (FT Vest U.S. Equity Buffer Jan) ........... 60
FOCT US (FT Vest U.S. Equity Buffer ETF) ......... 0
SPGL (Sparinvest - Global Value I) ............c..c...... 13
SPY US (S&P 500 ETF TRS) ...cceevirieiiiiereieenee 0
STFOCBN EU (Skagen Focus B) ........c.cccccvenuee 37
STGLOBS (Skagen Global Fund) ..........cccceeeeeenee. 0
STKONTI (Skagen Kon-TiKi) ......ccceeeeeeeneenienenennns 21
STSGINU NO (Storebrand Global Indeks) ........... 5
STWDIUS ID (Seilern Stryx World Growth) .......... 34
VGSGIUS 903 (Vanguard ESG Dev. World) ........ 55
VONEMJA LX (Vontobel Emerging Markets) ....... 0
Heildarkaup og heildarsélur 426

7. Bokfaert veromaeti og avéxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2025

Bokfaert verdmaeti ........ccceeveeeiiiiie e 1.257

KauPGENGi ..o 4.272,75
Avoéxtun:

2025

NafNAVOXEUN .......eeieiiicee e 5,6%

RauNAVOXIUN ......oooiiiiiiiieeeee e 1,8%
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IS Heimssafn

Soluverd
2025

31.12.2024

1.261
4.046,41

2024

7,6%
2,7%
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Netto
2025

31.12.2023

1.206
3.759,69

2023

11,5%
3,3%
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Heildartekjur
Gjold

UmsyslupOknun rekstrarfélags ..........coooiueiiiiiiiiiii e
ViOSKIptaKoStNAOUY ..........eviiiiiii e

Heildargjold
Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..........cccociii
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ............ccccooovoieieeeeeeeeeeeeeeeeeen

Hagnadur (tap) af rekstri sj¢dsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun @rs ...
Hagnadur (tap) af rekstri SJOOSINS .......cccueiiiiiiiiiiie e
Seld hlutdeildarskirteini ..........c..eeeiiieiieiie e e

Innleyst hlutdeildarskirt@ini ..........occueiiiiiie e

Hrein eign i IoOK Ars .....oooceeeeeecee e
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2025

10

16

(10)

994

48
(106)

936

2024

16

21

14

11
57

82

1.018
82

34
(140)

994
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg Verdbréf .............oooo e
HIutdeildarsKirt@ini .........oooeeiiee e

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Reidufé ......ccceevvciieeene
o] = 1= o | o 1

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

SKuld Vid reKstrarf@lag ..........eeeeieiiii e

Skuld vid vorslufyrirtaeki
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina
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31.12.2025 31.12.2024
380 476

506 489

886 965

50 36

2 1

52 37

938 1.002

0 1

2 7

2 8

936 994
305.086 324.772
3.066,41 3.061,12
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid IS Eignasafn

Markmid sj6dsins er langtimahaskkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 6drum sjédum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i
innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum hlutabréfum eda 68rum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sjédnum er
jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og erlendum verdbréfum og é8rum fjarmalagerningum i samraemi vid fijarfestingarstefnu. Medaltimi
skuldabréfaeignar Eignasafnsins var 4,8 ar i lok ars og verdtryggingarhlutfall 46,5%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025

Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjodur islands ...............cc......... 171 18,3% 0 0,0% 0 0,0% 171 18,3%
171 18,3% 0 0,0% 0 0,0% 171 18,3%
Samtals 171 18,3% 0 0,0% 0 0,0% 171 18,3%
Hlutabréf skrad & Nasdaq
Alvotech ... 0 0,0% 28 3,0% 0 0,0% 28 3,0%
Amaroq Minerals Ltd. ....................... 0 0,0% 17 1,8% 0 0,0% 17 1,8%
Arion banki hf. ...........cccooeee 0 0,0% 20 2,1% 0 0,0% 20 2,1%
Brim hf. ........... 0 0,0% 9 1,0% 0 0,0% 9 1,0%
Eimskipafélag Islands hf. .... 0 0,0% 2 0,3% 0 0,0% 2 0,3%
Festi hf. . 0 0,0% 4 0,4% 0 0,0% 4 0,4%
Hagar hf. 0 0,0% 3 0,3% 0 0,0% 3 0,3%
Hampidjan hf. .. 0 0,0% 7 0,7% 0 0,0% 7 0,7%
Heimar hf. ....... 0 0,0% 8 0,8% 0 0,0% 8 0,8%
Iceland Seafood International .......... 0 0,0% 4 0,4% 0 0,0% 4 0,4%
Isfelag hfs .......ccocevrcnnnee 0 0,0% 1 0,1% 0 0,0% 1 0,1%
islandsbanki hf. 0 0,0% 27 2,9% 0 0,0% 27 2,9%
Kaldalon hf. ..o 0 0,0% 3 0,4% 0 0,0% 3 0,4%
Nova kltbburinn hf. .......... 0 0,0% 2 0,2% 0 0,0% 2 0,2%
Oculis holding AG ........cccccvveuvnnnnne. 0 0,0% 17 1,8% 0 0,0% 17 1,8%
Reitir fasteignafélag hf. .................... 0 0,0% 6 0,6% 0 0,0% 6 0,6%
Sildarvinnslan hf. .........ccccooiiinens 0 0,0% 4 0,5% 0 0,0% 4 0,5%
Sjova-Almennar tryggingar hf. ......... 0 0,0% 15 1,6% 0 0,0% 15 1,6%
Skagi hf. ..o 0 0,0% 10 1,1% 0 0,0% 10 1,1%
Skeljungur hf. ..o 0 0,0% 10 1,0% 0 0,0% 10 1,0%
0 0,0% 197 21,0% 0 0,0% 197 21,0%
Onnur framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar
Skrad skuldabréf
Reykjavikurborg ..........c.coovueueueee 12 1,2% 0 0,0% 0 0,0% 12 1,2%
12 1,2% 0 0,0% 0 0,0% 12 1,2%
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3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
og sambeerilegra erlendra sj6da
IS Rikissafn .......ccccoveeviniincciice 0 0,0% 0 0,0% 2 0,3% 2 0,3%
IS Rikisskuldabréf I6ng ............cc...... 0 0,0% 0 0,0% 91 9,7% 91 9,7%
IS Rikisskuldabréf medallong .......... 0 0,0% 0 0,0% 115 12,3% 115 12,3%
IS Veltusafn ........ccooeeiinnciicnne 0 0,0% 0 0,0% 1 0,1% 1 0,1%
Capital Group New Perspective ....... 0 0,0% 0 0,0% 10 1,1% 10 1,1%
Seilern Stryx World Growth ............. 0 0,0% 0 0,0% 7 0,7% 7 0,7%
Skagen Focus VPFO B .........c..c.c.... 0 0,0% 0 0,0% 10 1,1% 10 1,1%
Skagen Global Fund EUR ............... 0 0,0% 0 0,0% 7 0,7% 7 0,7%
Skagen Kon-TiKi .......cccccevririennnens 0 0,0% 0 0,0% 8 0,8% 8 0,8%
Sparinvest Global Value Fund 0 0,0% 0 0,0% 5 0,5% 5 0,5%
Storebrand Global Indeks-N4 0 0,0% 0 0,0% 14 1,5% 14 1,5%
Vanguard ESG Developed World .... 0 0,0% 0 0,0% 12 1,3% 12 1,3%
0 0,0% 0 0,0% 282  30,1% 282 30,1%
Onnur hlutdeildarskirteini
IS EQUUS hlutabréf ...........ccccoeevnee 0 0,0% 0 0,0% 50 5,4% 50 5,4%
IS Rikisskuldabréf 6verdtryggd ........ 0 0,0% 0 0,0% 72 7,6% 72 7,6%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ........... 0 0,0% 0 0,0% 91 9,7% 91 9,7%
iShares S&P 500 Eq. Weight ......... 0 0,0% 0 0,0% 4 0,4% 4 0,4%
FT Vest U.S. Eq. ETF Febr. ............ 0 0,0% 0 0,0% 4 0,4% 4 0,4%
FT Vest U.S. Eq. ETF August .......... 0 0,0% 0 0,0% 3 0,4% 3 0,4%
0 0,0% 0 0,0% 224 23,9% 224 23,9%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 50 5,3% 50 5,3%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 2 0,2% 2 0,2%
Heildareignir 183  19,5% 197  21,0% 558  59,5% 938 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fiarf.  Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 9, Lagmark  Hamark
Hlutdeildarskirt. verdbr. sj. (UCITS) ......ccovevrcvrciniene 282  30,1% 261  26,0% 10% 70%
Skuldabréf 183  19,5% 235  23,5% 0% 50%
Innlan lanastofnana 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
Hiutabréf og heimildarskirteini vegna hlutabréfa .............. 197 21,0% 240 24,0% 0% 40%
Hiutdeildarskirt. annarra sj6da um sameiginl. fjarfest. 224 23,9% 229 22,8% 0% 30%
ABFAr €IGNIF ..o 2 0,2% 1 0,1%
LAUSE ... s 50 5,3% 36 3,6%
Heildareignir 938 100,0% 1.002 100,0%
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4. Sundurlidun a breytingu a tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu a tiu staerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arid adur.

Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
IS Rikisskuldabréf medallong ... 115 12,3% 74 7,4% 41 4,3%
IS Rikisskuldabréf I6ng .... 91 9,7% 98 9,8% (7) (0,8%)
IS Sértryggd skuldabréf VTR 91 9,7% 87 8,7% 4 0,4%
IS Rikisskuldabréf éverdtryggd 72 7,6% 68 6,8% 4 0,4%
RIKB 31 0124 61 6,5% 16 1,6% 45 4,8%
IS EQUUS Hlutabréf 50 5,4% 70 6,9% (20)  (2,1%)
Reidufé islandsbanki 50 5,3% 36 3,6% 14 1,5%
AIVOLECH ... 28 3,0% 61 6,1% (33)  (3,5%)
islandsbanki hf. ......... 27 2,9% 6 0,6% 21 2,3%
RIKB 35 0917 23 2,4% 2 0,2% 21 2,2%
Steerstu eignir (10) 608  64,8% 518  51,7% 90 9,6%
Adrar eignir 330 352% 484  48,3% (154) (16,4%)
Heildareignir 938 100,0% 1.002 100,0% (64) (6,8%)
5. Flokkun eftir fjarfestingaraherslum 31.12.2025
Skulda-
bréf % Hlutabréf % Annad % Alls %
Verdtryggd rikisskuldabréf 46 4,9% 0 0,0% 0 0,0% 46 4,9%
Overdtryggd rikisskuldabréf 125  13,4% 0 0,0% 0 0,0% 125 13,4%
Skuldabréf sveitarfélaga 12 1,2% 0 0,0% 0 0,0% 12 1,2%
Innlend skrad hlutabréf .................... 0 0,0% 197 21,0% 0 0,0% 197 21,0%
Erlendir hlutabréfasjodir ................... 0 0,0% 0 0,0% 84 9,0% 84 9,0%
Innlendir skbr. sjodir 0 0,0% 0 0,0% 372 39,6% 372 39,6%
Innlendir hibr. Sj6dir .. 0 0,0% 0 0,0% 51 5,4% 51 5,4%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 50 5,3% 50 5,3%
Adrar eignir ..., 0 0,0% 0 0,0% 2 0,2% 2 0,2%
Heildareignir 183  19,5% 197  21,0% 558  59,5% 938 100,0%
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6. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur
Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arié 2025.

Kaupverd Soluverd Netto

Flokkur: 2025 2025 2025
ALVO o 20 7) 13
AMRQ ..o 19 (13) 6
ARION L. 29 (38) 9)
BRIM .ottt e 9 0) 8
CBI-SJODUR 31 (34) (3)
CB-SJODUR ..... 0 0) 0)
CGNPBUS LX 1 0) 1
EFRW GR ..ottt 4 0 4
ELK ettt 3 3) 0
EIM ot 7 (5) 2
EQUUS ... 6 (15) 9)
FAUG US ..ottt 3 0 3
FESTI oot 13 (30) (17)
4 0 4

4 4) 0

16 (20) 4)

9 (5) 4

18 (16) 2

4 (5) (1

4 0 4

49 (33) 16

1 0) 1

4 (4) (0)

23 (30) (7)

0 (13) (13)

34 0 34

1 (5) (4)

8 (13) (5)

0 (5) (5)

3 3) 0
5 (6) (1
REITIR .ottt 12 (21) 9)
RIKB 26 1015 0 ) 2)
RIKB 27 0415 .... 6 (26) (20)
RIKB 28 1115 .... 4 (46) (42)
RIKB 31 0124 53 9) 44
RIKB 35 0917 37 17) 20
RIKB 38 0215 19 (13) 6
RIKB 42 0217 33 (13) 20
RIKE 1t (6) (5)
RIKS 26 02716 ....c.eeeeieieiesiesie e 5 (67) (62)
RIKS 29 0917 ..ot 21 0 21
RIKS 30 0707 ..o 11 (33) (22)
RIKS 33 03271 ..ot 0 (26) (26)
RVKN 35 1 oottt 2 0 2
SIMINN Lo 3 (10) (7)
13 (13) (0)
6 8) )

9 (1) 8

1 0 1
0 (4) 4)

2 %)) 1
0 (2) )
2 (2) )
2 (4) )
1 3) )

4 (0) 4
3 (8) ®)
5 ©) 4)
0 (2) )
Heildarkaup og heildarsélur 586 (654) (68)
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7. Bokfaert verdomaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:

Bokfeert verdmaeti
Kaupgengi

Avoéxtun:

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Eignasafn

31.12.2025

936
3.066,41

2025

0,2%
(3,4%)

31.12.2024 31.12.2023
994 1.018
3.061,12 2.817,85

2024 2023

8,6% 2,6%

3,7% (5,1%)

Fjarheedir eru i milljonum kréna

74



IS Eignasafn - Riki og sjédir

Arsreikningur 2025

IS Eignasafn - Riki og sjodir
Hagasmara 3
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

2025 2024
Tekjur
Y= | PP PP PP P PUPPPPRPPPPPPPPPRPN 7 11
V=] o] 2= (U PSR 0 1
Heildartekjur 7 12
Gjold
UmsyslupOknun rekstrarfélags ... 3 3
Heildargjold 3 3
Hreinar tekjur (gjold) 4 9
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........ccccooiiii 5 (11)
Oinnleystur hagnadur (tap) af flarfestingum ............ccccocoveieiereeeeeeeeeeeeeeee 24 31
Hagnadur (tap) af rekstri sj¢dsins 33 29

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun @rs ... 503 433
Hagnadur (tap) af rekstri SJOOSINS ........cueiiiiiiiiiiie e 33 29
Seld hlutdeildarskirt@ini ..........c..eeeiiieiie e 15 58
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ... (48) 17)
Hrein eign i IOK Ars .......ccccciiiiiiiiiieeeeee s 503 503
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg Verdbréf .............oooo e
Peningamarkadsgerningar ...
HIutdeildarskirt@ini .........oooieeiii e
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

REIGUFE ...t e e et e e e et e e e e nt e e e e e nnee e e e e
o] = 1= o | o 1

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

Skuld Vid VOrsIUFYIIraaKi ........ooooiii e
Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina
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31.12.2025 31.12.2024

167 200

0 0

320 283

487 483

15 20

1 0

16 20

503 503

0 0

0 0

503 503

260.499 278.627

1.929,25 1.805,69
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid IS Eignasafn - Riki og sjodir

Markmid sjodsins er langtimahaskkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjédum og 6drum sjédum um sameiginlega fjarfestingu
sem fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikissj6ds, abyrgd sveitarfélaga, 68rum skuldabréfum, innlanum fjarmalafyrirtaekja og 68rum
fijarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sjédnum er jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og erlendum skuldabréfum med
abyrgd rikissjods eda sveitarfélaga og innlanum fjarmalafyrirteekja. Medaltimi skuldabréfaeignar eignasafnsins var 4,8 ar i lok ars og
verdtryggingarhlutfall 47,6%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025

Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgad rikis
Rikissjodur [slands ............cccoecevevevererecnnne, 158  31,4% 0 0,0% 158  31,4%
158  31,4% 0 0,0% 158  31,4%
Onnur framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar
Skrad skuldabréf
ReyKjavikurborg ............cccveveveveeveeeeeieenne. 9 1,8% 0 0,0% 9 1,8%
9 1,8% 0 0,0% 9 1,8%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og
sambeerilegra erlendra sj6da
IS RIKISSAIN ..o 0 0,0% 2 0,4% 2 0,4%
IS Rikisskuldabréf I6ng ..........cccoceviiiiricrens 0 0,0% 80 15,9% 80 15,9%
IS Rikisskuldabréf medallong 0 0,0% 95 19,0% 95 19,0%
IS Veltusafn .......cceveiiiiiiiiicee 0 0,0% 2 0,4% 2 0,4%
0 0,0% 179 35,7% 179  35,7%
Onnur hlutdeildarskirteini
IS Rikisskuldabréf 6verdtryggo .................. 0 0,0% 62 12,4% 62 12,4%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ... 0 0,0% 79 15,6% 79 15,6%
0 0,0% 141 28,0% 141 28,0%
Reidufé 0 0,0% 15 2,9% 15 2,9%
Adrar eignir 0 0,0% 1 0,2% 1 0,2%
Heildareignir 167  33,2% 336  66,8% 503 100,0%
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Skyringar

3.

4,

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Hlutdeildarskirt. verdbréfasjéda (UCITS) ...
Skuldabréf med abyrgd rikissjods eda

sveitafélaga .........ccoooveieeniiiie
Innlan lanastofnana ...........cccccevveeviciieenen.
Hlutdeildarskirteini annarra sj6da um .........
sameiginlega fjarfestingu ...........c.cccccceevee
ABrar eignir .......coovceeeiiiieene e
Laust fé ..o

Heildareignir

IS Rikisskuldabréf medallong .....................
IS Rikisskuldabréf Iong ............
IS Sértryggd skuldabréf VTR
IS Rikisskuldabréf 6verdtryggd ..................
RIKB 31 0124
RIKS 29 0917
RIKB 35 0917 ..ot
RIKB 42 0217 ..ot
Reidufé Islandsbanki hf. ...........cccocoveneunen.
RIKB 30 0707 ..ocviiiieiesieeeiceee e
Staerstu eignir (10) .....occoeeeiiiiiiiieeeeeeee,
ABrar €ignir .........coeeiiiiiiiiiiee s

Heildareignir
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Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Sundurlidun a breytingu a tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og stédu sému flokka arid adur.

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fiarf. Virdi fiarf.  Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
179 357% 156 30,9% 10% 70%
167  33,2% 200 39,7% 0% 60%
0 0,0% 0 0,0% 0% 40%
141 28,0% 127 25,3% 0% 30%
1 0,2% 0 0,1%
15 2,9% 20 4,0%
503 100,0% 503 100,0%
Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
95  19,0% 62  12,4% 33 6,6%
80  15,9% 80 15,8% 0 01%
79  15,6% 72 14,3% 7 1,4%
62 12,4% 55  11,0% 7 1,4%
53  10,5% 12 2,4% 41 8,1%
32 6,4% 0 0,0% 32  6,4%
20 3,9% 2 0,3% 18  3,6%
18 3,5% 0 0,0% 18  3,5%
15 2,9% 20 4,0% 6) (1,1%)
11 2,2% 25 4,9% (14) (2,8%)
464  92,3% 328  65,1% 136  27,0%
39 7,7% 175 34,9% (136) (27,1%)
503 100,0% 503 100,0% 0 (0,1%)
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Skyringar

5.

6.

7.

Flokkun eftir fjarfestingaraherslum 31.12.2025

Skuldabréf % Annad % Alls %
Verdtryggd rikisskuldabréf ... 51 10,1% 0 0,0% 51 10,1%
Overdtryggd rikisskuldabréf ...............c..co.co..... 107 21,3% 0 0,0% 107 21,3%
Skuldabréf sveitarfélaga ...........cccccoveviernenne. 9 1,8% 0 0,0% 9 1,8%
Innlendir skbr. SJOBIr .........ccevevvenirieieienn, 0 0,0% 320 63,7% 320 63,7%
Reidufé Islandsbanki. hf. ..........c..ccccoevvvruernee. 0 0,0% 15 2,9% 15 2,9%
ABrar €ignir .......coeveeceerieeeiese e 0 0,0% 1 0,2% 1 0,2%
Heildareignir 167  33,2% 336 66,8% 503 100,0%
Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arié 2025.
Kaupverod Soéluverd Netto
Flokkur: 2025 2025 2025
CBI-SJODUR ......ooiiiiiieie e 24 (23) 1
CB-SJODUR ..ot 0 (1) (1)
LONG-RIKI ..ot 6 (10) (4)
MEDAL-RIKI ...t 30 (2) 28
OVTRSY ..ottt 7 (4) 3
RIKB 26 1015 ....ceeiieieeieeee e 0 (2) (2)
RIKB 27 0415 ..o 6 (22) (16)
RIKB 28 1115 ..o 2 (34) (32)
RIKB 31 0124 ..ot 45 (6) 39
RIKB 35 0917 ..o 30 (12) 18
RIKB 38 0215 .....ooeieiieieceiee e 16 (11) 5
RIKB 42 0217 .o 28 (12) 16
RIKI e 2 4) (2)
RIKS 26 0216 ....ceeeiieiieieceiee e 0 (69) (69)
RIKS 29 0917 ..o 32 0 32
RIKS 30 0707 .ot 11 (25) (14)
RIKS 33 0321 .ot 0 (19) (19)
RVKN 35 1 i 2 0 2
VELTUS 2 (10) (8)
Heildarkaup og heildarsolur 243 (266) (23)
Bokfaert verdmeeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Bokfeert verdmaeti ..........cccocceeeenee. 503 503 433
Kaupgengi ........cccocoveveiiiiieneene 1.929,25 1.805,69 1.692,52
Avéxtun:
2025 2024 2023
NafNAVOXIUN ..o 6,8% 6,7% 4,7%
RAUNAVOXIUN ..o 3,0% 1,8% (3,1%)
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n Islandssjodir

Serhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta
Arsreikningur 2025

islandssjodir hf.
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 690694-2719



Samandreginn arsreikningur sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta

Afkoma arsins Eignir i arslok Skuldir i arslok Hrein eign i arslok Gengi i arslok Nafnavoxtun

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 Breyting 2025 2024 2023 2025 2024 2023
IS Lausafjarsafn ...........c.cccccooieeene 2.929 2918 39.025 35.074 70 195 38.955 34.879 11,7% 1.739,63 1.613,23 1.476,84 7,8% 9,2% 7,9%
IS Skuldabréfasafn ......................... 492 460 6.121 5.803 10 15 6.111 5.788 5,6% 2.298,39 2.113,35 1.948,17 8,8% 8,5% 5,2%
IS Rikisskuldabréf 6verdtrygg® ....... 656 566 9.244 9.184 11 14 9.233 9.170 0,7% 1.708,16 1.589,89 1.494,24 7,4% 6,4% 3,6%
IS Sértryggd skuldabréf ................... 853 765 12.548 11.125 15 9 12.533 11.116 12,8% 1.728,09 1.604,66 1.489,52 7,7% 7,7% 4,8%
IS Sértryggd skuldabréf VTR .......... 1.270 1.153 17.806 16.805 31 14 17.775 16.791 5,9% 1.758,20 1.634,26 1.520,99 7,6% 7,5% 4,7%
IS Graen skuldabréf ............. . 233 273 3.224 3.234 6 3 3.218 3.231 (0,4%) | 2.372,89 2.204,64 2.030,52 7,6% 8,6% 3,7%
IS Vaxtastefna ..o 193 72 3.170 2.254 4 2 3.166 2.252 - | 1.136,00 1.051,38 - 8,0% - -
IS Hlutabréfasjodurinn .................... (1.086) 1.046 5.991 8.020 30 311 5.961 7.709 (22,7%) | 3.814,38 4.439,42 3.831,21 (14,1%) 15,9% (8,9%)
IS EQUUS Hlutabréf .. (1.975) 1.006 6.829 9.904 86 240 6.743 9.664 (30,2%) | 1.743,46 2.193,93 1.946,90 (20,5%) 12,7% (14,0%)

IS Einkasafn A ............. 312 209 4.570 3.734 2 1 - -

IS Einkasafn A - A flokkur - - - - |- - 474 397 19,4% 1.658,31 1.537,71 1.430,45 7,8% 7,5% 4,5%
IS Einkasafn A - B flokkur ............... - - - - - - 4.094 3.336 22,7% 1.734,09 1.602,36 1.485,36 8,2% 7,9% 5,0%
IS Einkasafn B .......cccccoveveveveeiieennen 331 489 6.512 7.103 8 8 |- - - - - - |- - -
IS Einkasafn B - A flokkur ............... - - - - - - 531 618  (14,0%) 1.649,87 1.580,82 1.473,35 4,4% 7,3% 3,6%
IS Einkasafn B - B flokkur ............... - - - - - - 5.973 6.477 (7,8%) 1.771,56 1.686,43 1.561,54 5,0% 8,0% 4,5%
IS Einkasafn C . 277 1.205 14.208 16.394 21 22 - - - - - - - - -
IS Einkasafn C - A flokkur ............... - - - - - - 1.153 1.178 (2,1%) 1.731,19 1.709,11 1.588,99 1,3% 7,6% 2,4%
IS Einkasafn C - B flokkur ............... - - - - - - 13.034 15.194  (14,2%) 1.863,62 1.827,92 1.688,38 2,0% 8,3% 3,3%
IS Einkasafn D .....ccccceevveecieeiriennn, (352) 593 7.082 7.441 14 4 - - - - - - - - -
IS Einkasafn D - A flokkur ............... - - - - - - 530 615  (13,8%) 1.861,16 1.915,29 1.768,65 (2,8%) 8,3% 1,5%
IS Einkasafn D - B flokkur ............... - - - - - - 6.538 6.822 (4,2%) | 2.002,71 2.047,60 1.878,52 (2,2%) 9,0% 2,4%
IS Einkasafn E ............. (83) 118 1.052 1.114 2 2 - - - - - - - - -
IS Einkasafn E - A flokkur - - - - - - 528 601 (12,1%) | 2.277,66 2.441,94 2.204,64 (6,7%) 10,8% 1,0%
IS Einkasafn E - B flokkur ............... - - - - - - 522 511 2,0% 2.450,42 2.610,13 2.341,14 (6,1%) 11,5% 1,8%
IS Einkasafn Erlent ...........cc.cccee... 187 285 3.099 3.206 6 4 - - - - - - - - -
IS Einkasafn Erl. - Afl. ISK ............. - - - - - - 373 359 3,8% 2.300,22 2.171,87 1.996,20 5,9% 8,8% 11,7%
IS Einkasafn Erl. - Bfl. ISK ............. - - - - - - 277 248 11,5% 2.438,38 2.287,44 2.088,74 6,6% 9,5% 12,5%
IS Einkasafn Erl. - Afl. USD ........... - - - - - - 101 97 4,3% 18,37 15,76 14,66 16,6% 7,5% 16,5%
IS Einkasafn Erl. - B fl. USD ........... - - - - - - 2.342 2.498 (6,2%) 19,48 16,60 15,34 17,3% 8,2% 17,3%
Samtals ...ooeveiiiiieee e 4.237 11.158 140.481  140.395 316 844 140.165 139.551

Hvert einkasafn skiptist i A og B flokk og eru hvert um sig med sameiginlega afkomu, eignir og skuldir en hrein eign, gengi og avoxtun skiptist eftir A og B flokkum i hverju safni.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign sérhafdra sjéda fyrir almenna fjarfesta ario 2025

IS Rikisskulda- IS Sértryggd
IS Lausafjar- IS Skulda- bréf IS Sértryggd skuldabref IS Graen IS Hlutabréfa- IS EQUUS
safn bréfasafn overdtryggd skuldabréf VTR skuldabréf IS Vaxtastefna sjéodurinn Hlutabréf

Tekjur:
ATBU e 0 0 0 0 0 0 0 196 325
Vextir ..... 2.134 239 523 414 502 117 94 7 14
VEr8DEBIUN ... 0 60 0 77 212 31 7 0 0
Heildartekjur 2134 299 523 491 714 148 101 203 339
Gjold:
Umsyslupdknun rekstrarfélags .........ccccccceeereeennene 136 58 82 103 156 32 25 111 145
VOrsIupOKNUN ......cooveiiiiiiiecceee e 6 2 3 4 6 1 1 2 3
Vidskiptakostnadur ...........ccceviiiiiiiiinieeeeeee 2 0 4 2 1 0 3 131 201
Onnur gjold og Kostnadur ..............cccceveveveverennnes 11 2 3 4 5 1 1 2 3
Heildargjold 155 62 92 113 168 34 30 246 352
Hreinar tekjur (gjold) 1.979 237 431 378 546 114 71 (43) (13)
Innleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum ............ 686 (6) 7 75 113 1 25 (882) (1.108)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum ......... 264 261 218 400 611 118 97 (161) (854)
Hagnadur (tap) af rekstri sj6dsins 2.929 492 656 853 1.270 233 193 (1.086) (1.975)
Yfirlit um breytingu a hreinni eign
Hrein eign i byrjun ars 34.879 5.789 9.170 11.116 16.791 3.231 2.252 7.709 9.664
Hagnadur (tap) af rekstri sjédsins ........ccceviveeenes 2.929 492 656 853 1.270 233 193 (1.086) (1.975)
Seld hlutdeildarskirteini ............ccccceevenenencnnne. 77.952 310 671 1.612 2.180 88 987 373 671
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ccccoovveerininennn. (76.805) (480) (1.264) (1.048) (2.466) (334) (266) (1.035) (1.617)
Hrein eign i lok ars 38.955 6.111 9.233 12.533 17.775 3.218 3.166 5.961 6.743
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign sérhafdra sjéda fyrir almenna fjarfesta arié 2025
(framhald)

IS Einkasafn

IS Einkasafn A IS Einkasafn B IS Einkasafn C IS Einkasafn D IS Einkasafn E Erlent | Samtals 2025|| Samtals 2024
Tekjur:
ATOUE ettt s eenreens 0 12 49 54 10 2 648 344
VEXEIE .ot 103 156 274 133 12 12 4.734 4.967
VerObaBtUN .......coouiiiiiiiii e 7 12 20 9 0 0 435 199
Heildartekjur 110 180 343 196 22 14 5.817 5.510
Gjold:
Umsyslupoknun rekstrarfélags ............cccoovveicicnnnen. 13 46 95 58 10 21 1.091 1.031
VOISIUPOKNUN ..o 1 2 3 2 0 1 37 30
Vidskiptakostnadur .........ccoceeveeiieeieiieeeee e 1 4 14 16 3 2 384 382
Onnur gjold og kostnadur ..........cc.ceeeveveveveeeeeennne 1 2 5 3 1 1 45 47
Heildargjold 16 54 117 79 14 25 1.557 1.490
Hreinar tekjur (gjold) 94 126 226 117 8 (11) 4.260 4.020
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .................. 29 46 74 (59) (41) (34) (1.074) 2.331
Oinnleystur hagnadur (tap) af fijarfestingum ................. 189 159 (23) (410) (50) 232 1.051 4.807
Hagnadur (tap) af rekstri sj6dsins 312 331 277 (352) (83) 187 4.237 11.158
Yfirlit um breytingu a hreinni eign
Hrein eign i byrjun ars 3.733 7.095 16.372 7.437 1.112 3.202 139.551 125.862
Hagnadur (tap) af rekstri sj0dsins ..........cccooooeeeiiieennns 312 331 277 (352) (83) 187 4.237 11.158
Seld hlutdeildarskirt@ini ..........c.ccooereeneiienenienceenes 1.066 605 1.419 3.418 262 109 91.723 92.750
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccccoooiiiiiiiiniiicnes (543) (1.527) (3.881) (3.435) (241) (405) (95.347) (90.219)
Hrein eign i lok ars 4.568 6.504 14.187 7.068 1.050 3.093 140.165 139.551
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Efnahagsreikningur sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta 31. desember 2025

IS Rikisskulda: IS Sértryggd
IS Lausa- IS Skulda- bréf IS Sértryggd skuldabréf IS Graen IS Hlutabréfa- IS EQUUS
fjarsafn bréfasafn 6verdtryggod skuldabréf VTR skuldabréf IS Vaxtastefna sjodurinn Hlutabréf

Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg verdbréf ............c.coovevininene 6.926 5.170 8.439 11.627 16.318 2.611 3.022 5.338 5.896
Peningamarkadsgerningar ...........c.cccceeevnennen. 11.808 686 401 378 800 483 48 0 0
Hlutdeildarskirteini .................... 0 0 0 0 0 0 0 521 584
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum . 16.046 0 0 0 0 0 0 0 0
AFIEIOUI .o 0 0 0 0 0 0 0 0 116
Adrar eignir:
REIOUFE ..o 3.994 234 396 525 655 126 93 106 199
ABrar €IgNIr .....coeeeeiireeeesenee e 251 31 8 18 33 4 7 26 34
Eignir samtals 39.025 6.121 9.244 12.548 17.806 3.224 3.170 5.991 6.829
Skuldir:
Skuld vid rekstrarfélag ..........ccceeervenincienennne 11 5 7 9 13 3 3 8 10
Skuld vid vorslufyrirtaeki ...........ccceeererienennne 59 5 4 6 18 3 1 17 8
ABrar sKUldir .........ocoeveieeiineeeee 0 0 0 0 0 0 0 5 68
Skuldir samtals 70 10 11 15 31 6 4 30 86
Hrein eign 38.955 6.111 9.233 12.533 17.775 3.218 3.166 5.961 6.743
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 22.393.923 2.659.012 5.405.412 7.252.634 10.109.529 1.356.035 2.786.914 1.562.884 3.867.409
Gengi hlutdeildarskirteina 1.739,53 2.298,39 1.708,16 1.728,09 1.758,20 2.372,89 1.136,00 3.814,38 1.743,46
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Efnahagsreikningur sérhafdra sjoda fyrir almenna fjarfesta 31. desember 2025 (framhald)

Eignir:

Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf
Peningamarkadsgerningar
Hlutdeildarskirteini ......
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..
Afleidur

Adrar eignir:
Reidufé
Adrar eignir

Eignir samtals

Skuldir:
Skuld vid rekstrarfélag ...........ccccoooeiiienininc
Skuld vid vorslufyrirtaeki ....
Adrar skuldir

Skuldir samtals

Hrein eign

Flokkur A:

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ISK
Gengi hlutdeildarskirteina ISK

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina USD
Gengi hlutdeildarskirteina USD

Flokkur B:

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ISK
Gengi hlutdeildarskirteina ISK

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina USD
Gengi hlutdeildarskirteina USD
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IS Einkasafn Samtals Samtals
IS Einkasafn A IS Einkasafn B IS Einkasafn C IS Einkasafn D IS Einkasafn E Erlent 31.12.2025 31.12.2024
2.313 3.349 7.257 3.682 474 423 82.846 80.077
0 0 0 0 0 0 14.603 16.873
1.938 2913 6.413 3.201 480 2.622 18.672 18.807
0 0 0 0 0 0 16.046 15.663
0 0 0 0 0 0 116 401
291 246 526 188 95 40 7.714 8.091
28 4 12 11 3 14 484 483
4.570 6.512 14.208 7.082 1.052 3.099 140.481 140.395
2 4 8 4 1 2 90 93
0 4 13 10 1 4 153 712
0 0 0 0 0 0 73 39
2 8 21 14 2 6 316 844
4.568 6.504 14.187 7.068 1.050 3.093 140.165 139.551
474 531 1.153 530 528 474 107.385 104.465
285.770 322.129 666.141 284.753 231.944 162.124
1.658,31 1.649,87 1.731,19 1.861,16 2.277,66 2.300,22
- - - - - 43.961
- - - - - 18,37
4.094 5.973 13.034 6.538 522 2.619 32.780 35.086
2.361.229 3.371.654 6.993.561 3.264.736 212.829 113.639
1.734,09 1.771,56 1.863,62 2.002,71 2.450,42 2.438,38
- - - - - 960.562
- - - - - 19,48

Fjarhaedir eru i milljonum kréna 86



IS Lausafjarsafn

Arsreikningur 2025

IS Lausafjarsafn
Hagasmara 3
201 Koépavogur

kt. 490914-9860



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

RV | TSP PPOPPPP PPN
Heildartekjur

Gjold

UmsysIupOknUN rekStrarfelags ..........eeeiiiereiiiie et e s e e sae e
20T 1 [1] o 4 11 1o S
RV 40 5] 4] ) =10 13 1 =T LU SN
ONNUT GJBId 0G KOSTNABU ...ttt en e
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af flarfestingum ...
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAEStNGUM ............coevevieerceeee e

Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i BYrjun Ars ...
Hagnadur (tap) af rekstri SJOOSINS .........ooiiiiiiiiie e
Seld hlutdeildarskirteini ...........cooeeoiieiiie s

Innleyst hlutdeildarskirteini ..........oooeeiiii e

Hrein @ign i IOK ArS ......coiiiiiccccccerrn s e s e e e

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Lausafjarsafn

2025

2.134

2.134

136

11

155

1.979

686
264

2.929

34.879
2.929
77.952

(76.805)

38.955

2024

2.319

2.319

115

12
133
2.186

523
209

2.918

32.204
2.918
76.268
(76.511)

34.879

Fjarhaedir eru i milljdnum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ..o
Peningamarkadsgerningar ...........ccccceeeeeenceenie s
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .......cccccoiiiiini e

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

REIBUFE ...
ABIAr GIGNIT ..ttt

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ..........cocceveiiiiiici e
Skuld vid vorslufyrirtaeki ...........ccoeeiiiii e

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Lausafjarsafn

31.12.2025

6.926
11.808
16.046

34.780

3.994
251

4.245

39.025

11
59

70

38.955

22.393.923

1.739,53

31.12.2024

1.488
14.117
15.663

31.268

3.786
20

3.806

35.074

10
185

195

34.879

21.620.483

1.613,23

Fjarhaedir eru i milljdnum kréna
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Skyringar

Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

Markmid og fjarfestingaraherslur IS Lausafjarsafn

Markmid sjédsins er ad skila jafnri og stédugri avéxtun med fjarfestingum 4 Islandi i bundnum innlanum lanastofnana, skuldabréfum, vixlum
og 66rum stuttum fjarmalagerningum s.s. peningamarkadsgerningum, Utgefnum af fjarmalafyrirteekjum og islenska rikinu eda med abyrgd

pess. Medaltimi eignasafns var 0,40 ar i lok ars.

Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjodur Islands .............ccocevveerrverrenenne.

Fjarmalafyrirtaeki
Arion banki hf. ...
islandsbanki hf. ..........cccoceeivrvereeeiiieeeenns
Kvika banki hf. ........cccovvevieriieicceceeeeen
Landsbankinn hf. ........cccooeviiiiiiiiiiieee

Samtals

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Arion banki hf. ..o
islandsbanki hf. ..........cccocooovieeeeeeiierean.
Kvika banki hf. .........cccoooeiiiiiie
Landsbankinn hf. ........cccooooiiiiiiiiiiiieee

Reidufé
Adrar eignir

Heildareignir
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Innlan lanastofnana ....

Skuldabréf og vixlar fijarmalafyrirteekja ............
Skuldabréf og vixlar med rikisabyrgd ..............

ABrar €ignir ......cceeeiieeiiie e

Laust f& ..o

Heildareignir

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Lausafjarsafn

Skuldabreéf % Annad % Samtals %
3.255 8,4% 9.149 23,4% 12.404 31,8%
3.255 8,4% 9.149 23,4% 12.404 31,8%
1.380 3,5% 0 0,0% 1.380 3,5%

485 1,3% 1.839 4.7% 2.324 6,0%
0 0,0% 820 2,1% 820 2,1%
1.805 4,6% 0 0,0% 1.805 4,6%
3.671 9,4% 2.658 6,8% 6.330 16,2%
6.926 17,8% 11.808 30,2% 18.734 48,0%
0 0,0% 2.046 5,2% 2.046 5,2%
0 0,0% 3.501 9,0% 3.501 9,0%
0 0,0% 1.025 2,6% 1.025 2,6%
0 0,0% 9.474 24.3% 9.474 24,3%
0 0,0% 16.046 41,1% 16.046 41,1%
0 0,0% 3.994 10,2% 3.994 10,2%
0 0,0% 251 0,7% 251 0,7%
6.926 17,8% 32.099 82,2% 39.025 100,0%
Hlutf. af Hlutf. af Fjarfestingarstefna,
Virdi fjarf. Viréi fjarf. %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
16.046 41,1% 15.663 44,7% 40% 100%
6.330 16,2% 3.350 9,5% 0% 50%
12.404 31,8% 12.255 34,9% 0% 60%
251 0,7% 20 0,1%
3.994 10,2% 3.786 10,8%
39.025 100,0% 35.074 100,0%

Fjarhaedir eru i milljdnum kréna
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Skyringar

4. Sundurlidun a breytingu a tiu sterstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sjods
Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st68u sému flokka arié adur.

Innlan Landsbankinn hf. ...........cccccoeiviniennne.
RIKV 26 0318 .....ooeiieeeeeee e
Innlan Islandsbanki hf. ..........ccccoccovevvriierirnnn.
RIKB 27 0415 ..o
RIKB 26 1015 ...ceiiiecece e
Innlan Arion banki hf. .........c.ccocoiiiiiiie
LBANK CB 27 ..ottt
ISB CBF 27 ...
RIKV 26 0415 .....oooeeeieeceee e
RIKV 26 0520 ...... .
Steerstu eignir (10) .....cccovveiiiiiiciciiccceee
ABrar IgNir ........cccocvvieiiiececie e

Heildareignir

5. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid 2025.

Flokkur:

ARION CB 27 ...
ISB CB 27 ...
ISB CBF 27 ..o
ISBGB 25 1126 ...
KVIKA 28 0703 ..o
LBANK CB 25 ...
LBANK CB 27 ...
RIKB 25 0612 ...
RIKB 26 1015 ..o
RIKB 27 0415 ..o
RIKV 250319 ..o
RIKV 25 0521 ..o
RIKV 25 0716 ...
RIKV 25 0820 ......ccoeiiiiiiiicicrieeeeeeee e
RIKV 250917 ..o
RIKV 25 1015 ..o
RIKV 25 1119 Lo
RIKV 25 1217 ...
RIKV 26 0318 ...
RIKV 26 0415 ..o
RIKV 26 0520 ......oooeiiiiiiieieiereeeeeeeee e

Heildarkaup og heildarsélur

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Lausafjarsafn

Hlutfall
breytinga af
Eignir Eignir heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
9.474 24,3% 7.166 20,4% 2.308 5,9%
3.943 10,1% 0 0,0% 3.943 10,1%
3.501 9,0% 3.437 9,8% 64 0,2%
3.255 8,4% 530 1,5% 2.725 7,0%
2.275 5,8% 598 1,7% 1.677 4,3%
2.046 5,2% 3.536 10,1% (1.490) (3,8%)
1.805 4,6% 0 0,0% 1.805 4,6%
1.591 4,1% 1.308 3,7% 283 0,7%
1.471 3,8% 0 0,0% 1.471 3,8%
1.461 3,7% 0 0,0% 1.461 3,7%
30.822 79,0% 16.575 47,3% 14.247 36,5%
8.203 21,0% 18.499 52,7% (10.296)  (26,4%)
39.025 100,0% 35.074 100,0% 3.951 10,1%
Kaupverd Soluverd Netto
2025 2025 2025
1.379 0 1.379
497 (240) 257
282 0 282
97 0 97
800 0 800
199 (1.533) (1.334)
1.817 0 1.817
0 (591) (591)
2.899 (1.215) 1.684
2.658 0 2.658
0 (811) (811)
642 (2.494) (1.852)
0 (503) (503)
3.442 0 3.442
1.922 (145) 1.777
865 0 865
2.437 (498) 1.940
1.298 0 1.298
3.835 0 3.835
1.445 0 1.445
1.445 0 1.445
27.959 (8.030) 19.929

Fjarhaedir eru i milljdnum kréna
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Skyringar

6. Bokfzaert verdmeaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2025
Bokfeert verdmaeti ..........ccceevieiiiniiiiiciceics 38.955
KauPGENGi ..o 1.739,53
Avoxtun:
2025
NafnAvOXtuN .........ccoveeiiieiecce e 7,8%
RaUNAVOXIUN ......ccvvieiiiicciec e 4,0%

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Lausafjarsafn

31.12.2024

34.879
1.613,23

2024

9,2%
4,3%

31.12.2023

32.204
1.476,84

2023

7,9%
(0,1%)

Fjarhaedir eru i milljdnum kréna
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IS Skuldabréfasafn

Arsreikningur 2025

IS Skuldabréfasafn
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 540711-9920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

2025
Tekjur
VXA et e e e e e e e e eaeeas 239
RV Z=] (] o= =1 (| U TPURTUPN 60
Heildartekjur 299
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags .........cccoooeoiiiiiiiiiiiiieeees 58
VOrslUPOKNUN ... 2
Onnur gjdld 0g KOSINABUE ........c..oveeieiie e 2
Heildargjold 62
Hreinar tekjur (gjold) 237
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .............ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiin, (6)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fJAfestingum ...........c.ccoovveeeeeeeeeeeeeieeen 261
Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins 492

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun ars ...t 5.789
Hagnadur (tap) af rekstri Sj08SINS .......ccveiiiiieiii e 492
Seld hlutdeildarskirteini ... 310
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ............ccoooiiiiii e (480)
Hrein eign i IOK Ars ..ottt 6.111

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

2024

269
28

297

57

61

236

(29)
253

460

5.553
460
220

(444)

5.789

IS Skuldabréfasafn Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg ver8bréf ...,
Peningamarkadsgerningar ...........cccccceeveeeeiiee e,

Fjarfestingar samtals
Adrar eignir

REIBUFE ..
o = T =1 o o1 PP

Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cooovvviiiiiiiii,
Skuld vid VOrslufyrirtagKi ...........ooooeeiiiiiiie i

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Skuldabréfasafn

31.12.2025

5.170
686

5.856

234
31

265

6.121

10

6.111

2.659.012

2.298,39

31.12.2024

5.101
97

5.198

603

605

5.803

15

5.788

2.739.118

2.113,35

Fjarhaedir eru i milljdnum kréna

95



Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmio IS Skuldabréfasafn

Markmid sjédsins er langtimaavoxtun med pvi ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum (peningamarkadsgerningum) utgefnum af eda med abyrgd
islenska rikisins, innlendum sveitarfélégum eda med abyrgd peirra, Lanasjodi sveitarfélaga, fyrirtaekjum, p.m.t. fjarmalafyrirtaekjum og innlanum
innlendra fijarmalafyrirteekja. Asetladur medalliftimi eignasafns sjodsins er 0-14 &r. bad er mat sjédsstjora hverju sinni hvort hagkvaemt er ad
fjarfesta i skuldabréfum med langan eda stuttan liftima. Jafnframt metur sjédsstjéri hverju sinni hvort sé hagkvaemara ad fjarfesta i
verdtryggdum eda oéverdtryggdum bréfum. Styring sjédsins byggir & markvissri eignaradstéfun (e. tactical asset allocation) med tidri adlégun
eignasamsetningar. Medalliftimi eignasafnsins var 3,8 ar i lok ars og verétryggingarhlutfall 64%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Byggodastofnun ...
Rikissjédur Islands

Sveitarfélég eda Lanasj. Sveitarfélaga
Gardabaer .......coevieiieeiee e
KOPavogur .........ccccoeiiiiiiecieeeeeecee
Lanasjoédur sveitafélaga ...
ReykjaviK ..o

Fjarmalafyrirtaeki
Arion banki hf. ..
islandsbanki hf.
Kvika banki hf. ........ccccooiiiiiiiiees
Landsbankinn hf. ........ccccoooiiiiiii e

Adrir utgefendur
Brim hf. oo
Ljésleidarinn ehf.
Greidslumidlunin Hringur ehf. ........................
Groska ehf. ..o
Hagar hf. ..o
AF HEIM SIhf. oo
Heimar hf. ..o
Kaldalon ehf ..o
Orkuveita Reykjavikur hf. ...........cccccceeieneen.
Rarik ohf. oo
Reitir fasteignafélag hf. ............ccccooeeieninnn.

Samtals
Samtals
Reidufé

Adrar eignir

Heildareignir

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Skuldabréfasafn

Skuldabréf % Annad % Samtals %
44 0,7% 0 0,0% 44 0,7%
574 9,4% 51 0,8% 625 10,2%
618 10,1% 51 0,8% 669 10,9%
139 2,3% 0 0,0% 139 2,3%
122 2,0% 0 0,0% 122 2,0%
187 3,0% 0 0,0% 187 3,0%
225 3,7% 0 0,0% 225 3,7%
673 11,0% 0 0,0% 673 11,0%
983 16,1% 0 0,0% 983 16,1%
948 15,5% 0 0,0% 948 15,5%
204 3,3% 0 0,0% 204 3,3%
231 3,8% 0 0,0% 231 3,8%
2.366 38,7% 0 0,0% 2.366 38,7%
0 0,0% 237 3,9% 237 3,9%
158 2,6% 0 0,0% 158 2,6%
118 1,9% 0 0,0% 118 1,9%
80 1,3% 0 0,0% 80 1,3%
97 1,6% 0 0,0% 97 1,6%

0 0,0% 339 5,5% 339 5,5%
108 1,8% 0 0,0% 108 1,8%
102 1,7% 59 1,0% 161 2,7%
407 6,7% 0 0,0% 407 6,7%
162 2,6% 0 0,0% 162 2,6%
281 4,6% 0 0,0% 281 4,6%
1.513 24,7% 635 10,4% 2.148 35,1%
5.170 84,5% 686 11,2% 5.856 95,7%
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

0 0,0% 234 3,8% 234 3,8%

0 0,0% 31 0,5% 31 0,5%
5170 84,5% 951 15,5% 6.121 100,0%

Fjarhaedir eru i milljdnum kréna
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Skyringar

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Skuldabréf og vixlar med rikisabyrgd ...........
Skuldabréf og vixlar fyrirtaekja .......................
Seértryggd skuldabréf ...,
Onnur skuldabréf og vixlar fjarmalafyrirt. .
Skuldabréf og vixlar sveitarfélaga .................
Innlén fijarmalafyrirtaekja ..o
ABrar ignir ........cccooeeeriieiiecece e
Laust fé ...

Heildareignir

4. Sundurlidun a breytingu a tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sjods

Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arid adur.

ARION 28 1215 ..ot
HEIMO70826 .......c.cviiiieiiiiieiereceeeeeeiee e
ISB GB 27 1122 ...
RIKB 28 1115 ..ot
BRIM 221026 GB ........cccoeiiciiiiicirceee
ISB 28 1221 ..o
OR180242 GB .. .
KVB 21 02 ..o
LBANK CB 27 ..ot
REITIR150527 ..ot
Steerstu eignir (10) .....cccooveiiiiiiiiiicceeeee
Adrar eignir

Heildareignir

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Skuldabréfasafn

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
669  10,9% 683 11,8% 0% 80%
2148 351% 1.927  33,2% 0% 80%
346 5,7% 308 5,3% 0% 40%
2.020 33,0% 1.776  30,6% 0% 40%
673  11,0% 504 8,7% 0% 40%
0 0,0% 0 0,0% 0% 60%
31 0,5% 2 0,0%
234 3,8% 603  10,4%
6.121 100,0% 5.803 100,0%
Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
576 9,4% 460 7,9% 116 1,9%
339 5,5% 325 5,6% 14 0,2%
302 5,0% 296 5,1% 6 0,1%
237 3,9% 261 4,5% (24) (0,4%)
222 3,6% 225 3,9% (3) (0,1%)
220 3,6% 0 0,0% 220 3,6%
204 3,3% 71 1,2% 133 2,2%
201 3,3% 186 3.2% 15 0,2%
190 3,1% 206 3,5% (16)  (0,3%)
175 2,9% 167 2,9% 8 0,1%
2666 43,6% 2196 37,8% 470 7,7%
3455 56,4% 3.607 62,2% (152)  (2,5%)
6.121 100,0% 5.803 100,0% 318 5,2%
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Skyringar

5. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid 2025.

Flokkur:

ARION 26 1222 GB .......cccocoiiiiiceececee
ARION 28 1215 ..o
ARION T21 36 ...
GARD 111 ... .
ISB 28 1221 ..o
ISB CB 31 .
ISB T2 33 0417 .o
KALD 26 0302 .....c.oooviiiiiiieeieece e
KALD150436 ..o
LBANK CB 27 ...
LBANK CBI 30 ..o
LSS 390303 ...
OR180242 GB ..o
RIKB 26 1015 ..o
RIKB 27 0415 ..o
RIKB 28 1115 ... .
RIKB 350917 ...

Heildarkaup og heildarsélur

Kaupvero
2025

0
85
140
83
211
183

57
102

65
98
135

107

129

1.395

6. Bokfzaert veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

Bokfeert verdmaeti ..........ccoeeveeiieiiieiieeeeee
KaUPGENG ..o

Avoxtun:

NafnAVOXIUN ...
RaAUNAVOXIUN .....ooiiiiiiiie e

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Skuldabréfasafn

31.12.2025

6.111
2.298,39

2025

8,8%
4,9%

Soluverd Netto
2025 2025
(175) (175)

0 85

0 140

0 83

0 211

0 183
(122) (122)

0 57

0 102
(212) (212)

0 65

0 98

0 135
104) (104)

(102) 5
(50) (50)

0 129

(765) 630
31.12.2024 31.12.2023

5.788 5.553
2.113,35 1.948,17
2024 2023
8,5% 5,2%
3,5% (2,6%)

Fjarhaedir eru i milljdnum kréna

98



IS Rikisskuldabréf éverotryggd

Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf éverdtryggd
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 421014-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

2025
Tekjur
VXA e e e e 523
Heildartekjur 523
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........ooooeeiiiiiiiiiiiciis 82
VOrSIUPOKNUN ... 3
Vidskiptakostnadur ... 4
Onnur gjdld 0g KOSINABUT .........c.oveeeeie e 3
Heildargjold 92
Hreinar tekjur (gjold) 431
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ............ccccovviiiiiiiiiiii, 7
Oinnleystur hagnadur (tap) af flArfestingum ...........ccooevieeveeeeeieeen 218
Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins 656

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sj6dsins

Hrein eign i byrjun ars ...t 9.170
Hagnadur (tap) af rekstri SjO8SINS ... 656
Seld hlutdeildarskirteini ... 671
Innleyst hlutdeildarskirt€ini ..o (1.264)
Hrein eign i IOK Ars ..ottt 9.233

islandssjédir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

2024

532

532

82

93

439

7)
134

566

9.094
566
1.256

(1.746)

9.170
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...
Peningamarkadsgerningar .............ccccccooeeiiiii e,

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

REIOUFE ...
ABrar IgNir ..o

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .............ccccc
Skuld vid vorslufyrirtaeKi ...,

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjédir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf 6verdtryggd

31.12.2025

8.439
401

8.840

396

404

9.244

11

9.233

5.405.412

1.708,16

31.12.2024

8.552

8.560

619

624

9.184

14

9.170

5.767.862

1.589,89

Fjarheedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid og fjarfestingaraherslur IS Rikisskuldabréf 6verdtryggo

Markmid sjodsins er langtimaavoxtun med pvi ad fjarfesta i 6verdtryggdum skuldabréfum og vixlum utgefnum af eda med abyrgd
islenska rikisins og innlanum innlendra fjarmalafyrirtaekja. Azetladur medalliftimi eignasafns sjodsins er takmarkadur. bad er mat
sjédsstjora hverju sinni hvort hagkveemt er ad fjarfesta i skuldabréfum med langan eda stuttan liftima. Styring sj6dsins byggir a
markvissri eignaradstofun (e. tactical asset allocation) med tiéri adlogun eignasamsetningar. Medalliftimi skuldabréfaeignar var 4,85

arilok ars.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
RikissjoduUr Islands .........cccc.ccoevvevevueveennnne.

Reidufé
Adrar eignir

Heildareignir

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Overdtryggd skuldabréf og vixlar

med rikisabyrgd .......cccceeeveieieeeeee
Innlan fjarmalafyrirteekja .........c.cccoeeeeeeenen.
ABrar €ignir ....oooceee e
Laust fé ...oooeiieeeee e

Heildareignir

4. Sundurlidun a breytingu a tiu starstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu 4 tiu staerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arid adur.

RIKB 35 0917 ..ot
RIKB 28 1115 ..o
RIKB 31 0124 ..o
RIKB 38 0215 ..o
RIKB 42 0217 ..
RIKB 27 0415 ...t
RIKB 26 1015 ..ot
Reidufé Islandsbanki hf. ............cc.cccoecuerunnne.
RIKB 32 1015 ..o
Staerstu eignir .......coooeeiie e
ABFar €IgNIr ......eeeieeiieeeeeee e

Heildareignir

islandssjédir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf 6verdtryggd

Skuldabréf % Annad % Samtals %
8.439 91,3% 401 4,3% 8.840 95,6%
8439 91,3% 401 4,3% 8.840 95,6%

0 0,0% 396 4,3% 396 4,3%
0 0,0% 8 0,1% 8 0,1%
8.439 91,3% 805 8,7% 9.244 100,0%
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Viroi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
8.840 95,6% 8.560 93,2% 80% 100%
0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
8 0,1% 5 0,0%
396 4,3% 619 6,8%
9.244 100,0% 9.184 100,0%
Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
1.977  21,4% 1.059 11,5% 918 9,9%
1.761 19,0% 2148  23,4% (387)  (4,2%)
1.737  18,8% 2.053 22,4% (316) (3,4%)
1.300 141% 0 0,0% 1.300 14,1%
755 8,2% 177 1,9% 578 6,3%
703 7,6% 2153  23.4% (1.450) (15,7%)
401 4,3% 962 10,5% (561) (6,1%)
396 4,3% 619 6,7% (223) (2,4%)
206 2,2% 0 0,0% 206 2,2%
9.236  99,9% 9.172  99,9% 65 0,7%
8 0,1% 12 0,1% (4) (0,0%)
9.244 100,0% 9.184 100,0% 61 0,7%
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Skyringar

5. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid 2025.

Flokkur:

RIKB 26 1015
RIKB 27 0415
RIKB 28 1115 .o
RIKB 31 0124 ..o
RIKB 32 1015 ..o
RIKB 35 0917 ..o
RIKB 38 0215 ..o
RIKB 42 0217

Heildarkaup og heildarsélur

Kaupverd
2025

0

540
1.078
1.065
213
1.704
2.031
554

7.185

6. Bokfeert veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

Bokfeert verdmaeti ........ceevveiiiiiiie
Kaupgengi ......coceereieniiiieeieesee e

Avéxtun:

NafnAVOXIUN .......oeeiieicie e
RaunNAVOXtUN ........cccveieiieeeieeeee e

islandssjédir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Rikisskuldabréf 6verdtryggd

31.12.2025

9.233
1.708,16

2025

7,4%
3,6%

Soluverd
2025

(585)
(1.993)
(1.539)
(1.397)

0
(802)
(803)

0

(7.119)

31.12.2024

9.170
1.589,89

2024

6,4%
1,6%

31.12.2023

9.094
1.494,24

2023

3,6%
(4,1%)

Fjarheedir eru i milljonum kréna
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IS Sértryggod skuldabréf

Arsreikningur 2025

IS Sértryggd skuldabréf
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 661015-9690



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

2025
Tekjur
VXA et e e e ea e e an 414
RV 42T (o] o= =1 (0 PR 77
Heildartekjur 491
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarf@lags ..........cccoeoiiiiiiiee e 103
VOrslUPOKNUN ... 4
Vidskiptakostnadur ..., 2
Onnur gjdld 0g KOSINABUT ...........ovieieiee e 4
Heildargjold 113
Hreinar tekjur (gjold) 378
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .............ccceveviiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee 75
Oinnleystur hagnadur (tap) af fJAFeStingUM ...........ccoooeieeeeeeeeeeeeeeen, 400
Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins 853

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun ars ...t 11.116
Hagnadur (tap) af rekstri SJO8SINS ......cceeiiiieiiiieee e 853
Seld hlutdeildarskirteini ...........ccueeiiiiii e 1.612
Innleyst hlutdeildarskirt€ini .............oooooiiiiii e (1.048)
Hrein eign i IOK Ars ...ttt 12.533

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

2024

398
30

428

92

N

101

327

42
396

765

9.795
765
1.571

(1.015)

11.116

IS Sértryggd skuldabréf Fjarhaedir eru i milljionum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...,
Peningamarkadsgerningar ...............cccccceeeeeiieeeeee e,

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

REIOUFE ...
Yo = =1 o [ 1] SR OUPPPPPPPPPPPRt

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ...
Skuld vid vorslufyrirtaeKi ...,

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Sértryggd skuldabréf

31.12.2025

11.627
378

12.005

525
18

543

12.548

15

12.533

7.252.634

1.728,09

31.12.2024

10.613

10.618

502

507

11.125

11.116

6.927.510

1.604,66

Fjarheedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og aheettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid IS Sértryggd skuldabréf

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna fyrir hénd hlutdeildarskirteinishafa med fijarfestingum & islandi i sértryggdum
skuldabréfum sem gefin eru ut samkvaemt 16gum nr. 11/2008, um sértryggd skuldabréf, asamt skuldabréfum utgefnum af eda
med abyrgd rikissjods islands og innlanum fjarmalafyrirtaekja. Medalliftimi eignasafnsins var 3,64 ar i lok ars og
verdtryggingarhlutfall 51%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Skuldabreéf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjodur islands .............cccceevevcenee. 3.071  24,5% 48 0,4% 3.119  24,9%
3.071  24,5% 48 0,4% 3.119  24,9%
Fjarmalafyrirtaeki
Arion banki hf. ..........cccooviiiiiiiiiee 2141 17,1% 140 1,1% 2281 18,2%
islandsbanki hf. ..........ccccoooviiiiieiie 4223 33,7% 0 0,0% 4223  33,7%
Landsbankinn hf. ...........cccccocevveiiiiennn, 2192 17,5% 190 1,5% 2382 19,0%
8.556 68,2% 330 2,6% 8.886 70,8%
Samtals 11.627 92,7% 378 3,0% 12.005  95,7%
Reidufé 0 0,0% 525 4,2% 525 4,2%
Adrar eignir 0 0,0% 18 0,1% 18 0,1%
Heildareignir 11.627  92,7% 921 7,3% 12.548 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Sértryggd skuldabréf ...........ccocveveenennen. 8.886 70,8% 8.001  71,9% 50% 100%
Skuldabréf med rikisabyrgd 3119 24,9% 2617  23,5% 0% 50%
Innlan fiarmalafyrirtaekja ...........ccccceenee. 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
ABrar €ignir .........ccooeveeeenieieeeeeeeenes 18 0,1% 5 0,1%
Laust fé ......oooeeeieeeeeeeee e 525 4,2% 502 4,5%
Heildareignir 12.548 100,0% 11.125 100,0%

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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Skyringar

4. Sundurlidun a breytingu a tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéds
Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arié adur.

ISBCB 31 .o

ISB CBI 29 ..o
LBANK CBI 30 ....ccoiveiieiiriieiesieeiesiceeee
RIKB 350917 ..ot
ISB CBI 30 ...cviiiiiieiieeicnieeee e
LBANK CB 29 ....cooiiiieiecieeeeeeeee e
ARION CB 27 ....oooiiiiieiiiieienc e
RIKB 310124 ..o
Reibufé Islandsbanki hf. ....
LBANK CBI 28 ......coviieiiieeiieeeeee e
Steerstu eignir (10) ....eeeeiiieeeiieeieeeiee
ABrar €ignir ........cocveeerieeiniieeeiee e

Heildareignir

5. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid 2025.

Flokkur:

ARION CB 27 .....ociiiiiiiiiiiiicicc e
ARION CBI 26 .....ccoiiiiiiiieieccee,
ARION CBI 28 ..o
ARION CBI 30 ...oooiiiiiiiiciiceccecee,
ARION CBI 31 ..o
ISB CB 27 ...
ISBCB 31 .o
ISBCBI26 ...
ISBCBI28 ...
ISB CBI29 ...
ISBCBI32 ...
LBANK CB 27 ...
LBANK CB 29 ......ccoiiiiiiiiiicicic
LBANK CBI 28 .......coiieiiiiieieeeeeeee
LBANK CBI 30 .....cooviiiiiiiiiiiiicic
LBANK CBI 31 ..o
RIKB 26 1015 ..o
RIKB 27 0415 ..o
RIKB 28 1115 ..
RIKB 310124 ..o
RIKB 350917 ...ooiiiiiiiiiiiieec
RIKB 38 0215 .....ooiiiiieeeeeee e
RIKS 26 0216 ......ccooiiiiiiiiicicicicce
RIKS 29 0917 ...cooiiiiiiiicicis
RIKS 30 0701 ..o
RIKS 330321 ...

Heildarkaup og heildarsoélur

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Sértryggd skuldabréf

Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting  eignum
1372  10,9% 0 0,0% 1.372 10,9%
1.064 8,5% 1197  10,7% (133) (1,1%)
762 6,1% 646 5,8% 116 0,9%
740 5,9% 263 2,4% 477 3,8%
648 5,1% 624 5,6% 24 0,2%
611 4,9% 462 4,1% 149 1,2%
611 4,9% 632 5,7% (21)  (0,2%)
591 4,7% 432 3,9% 159 1,3%
525 4,2% 502 4,5% 23 0,2%
509 4,0% 198 1,8% 311 2,5%
7433 59,2% 4956 44,5% 2477  19,7%
5.115  40,8% 6.169 55,5% (1.054) (8,4%)
12.548 100,0% 11.125 100,0% 1.422 11,3%
Kaupverd Soluverd Netto
2025 2025 2025
0 (39) (39)
0 (84) (84)
41 0 41
0 (42) (42)
187 0 187
133 (411) (278)
1.328 0 1.328
0 (339) (339)
0 (100) (100)
0 (203) (203)
230 0 230
38 (552) (514)
463 (319) 144
293 0 293
192 (112) 80
186 0 186
0 (118) (118)
514 (585) (71)
328 (433) (105)
292 (142) 150
519 (52) 467
331 0 331
494 (718) (224)
266 (96) 170
177 (298) (121)
0 (68) (68)
6.012 (4.711) 1.301
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Skyringar

6. Bokfaert veromeaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2025

Bokfaert verdmaeti ..........c.oeeveeieiiiiiiieece, 12.533

Kaupgengi .......cceeevieieiiiiiiiiieeeec e 1.728,09
Avéxtun:

2025

NafnAVOXtUN .......cccoeeiieaes 7,7%

RauNAVOXtUN ..........ouvvivieiiiiiiiiiiiiineiiieveeenens 3,8%

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Sértryggd skuldabréf

31.12.2024

11.116
1.604,66

2024

7,7%
2,8%

31.12.2023

9.795
1.489,52

2023

4,8%
(3,0%)

Fjarheedir eru i milljonum kréna
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IS Sértryggod skuldabréf VTR

Arsreikningur 2025

IS Sértryggd skuldabréf VTR
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 661015-9500



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

A=Y 4 (1 N
VL= o] oF= <Y U ] TN

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ..o
RV ] 511191 oo ) 11 ] o S
ViBSKIiptakoStNadUr .........oooiiii e
ONNUr gjdld 0g KOSINABU ...........oveieeiieeeeeeieeeeeeeee e,
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ...
Oinnleystur hagnadur (tap) af flAfestinguM ...........coccoooevieeveeeeee e

Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun ars ...
Hagnadur (tap) af rekstri SJO8SINS .......ooiiuiiiiiiiiii e
Seld hlutdeildarskirt@ini ............ooeiiiiiiiii e

Innleyst hlutdeildarsKirt@ini ............ccuuieiiiiiii e

Hrein eign i IoK @rs .....ccccceiiiiiiiicciirr e

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Sértryggd skuldabréf VTR Fjarhaedir eru i milljionum kréna

2025

502
212

714

156

—_

168

546

113
611

1.270

16.791
1.270
2.180

(2.466)

17.775

2024

450
81

531

145

N

158

373

16
764

1.153

15.571
1.153
1.936

(1.869)

16.791
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg ver8bréf ............cccooviviiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeee,
Peningamarkadsgerningar .............couuvveiinneeieeeeieeiininnnnnn

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

REIBUFE ...
P ] = T =T o | o 1 USSP

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ............ocooeeiiiiiieiis
Skuld vid vorslufyrirtaeKi ...........ccoeeeiieiiiiis

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Sértryggd skuldabréf VTR

31.12.2025 31.12.2024
16.318 16.132
800 0
17.118 16.132
655 664
33 9
688 673
17.806 16.805
13 13
18 1
31 14
17.775 16.791
10.109.529 10.274.122
1.758,20 1.634,26
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid og fjarfestingaraherslur IS Sértryggd skuldabréf VTR

Markmid sjodsins er langtimahsekkun eigna fyrir hénd hlutdeildarskirteinishafa med fjarfestingum i verdtryggdum sértryggdum
skuldabréfum sem gefin eru Ut samkvaemt I6gum nr. 11/2008, um sértryggd skuldabréf, asamt verdtryggdum skuldabréfum dtgefnum
af eda med abyrgd rikissjods Islands og innlanum fiarmalafyrirtaekja. Medalliftimi eignasafnsins var 3,82 ar i lok &rs og

verdtryggingarhlutfall 97,40%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Riki eda abyrgd rikis
Rikissjodur [s1ands .............cccocevvverveveruennnn.

Fjarmalafyrirtaeki
Arion banki hf. ...
islandsbanki hf. ........ccccocovioriiiiireineinenieens
Landsbankinn hf. ...

Samtals
Reidufé

Adrar eignir

Heildareignir

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Verdtryggd sértryggd skuldabréf ...................
Verdtryggd skuldabréf med rikisabyrg® ........
Innlan fiarmalafyrirtaekja ...........cccoooeviiieene
Adrar eignir ...
Laust fé ..o

Heildareignir

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Sértryggd skuldabréf VTR

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

Skuldabréf % Annad % Samtals %
4.049 22,7% 304 1,7% 4353  24,4%
4.049 22,7% 304 1,7% 4353 24,4%
3.142  17,7% 224 1,3% 3.366 18,9%
5950 33,4% 0 0,0% 5950 33,4%
3177 17,8% 272 1,5% 3.449  19,3%

12.269 68,9% 496 2,8% 12.765 71,7%
16.318  91,6% 800 4,5% 17.118  96,1%
0 0,0% 655 3,7% 655 3,7%
0 0,0% 33 0,2% 33 0,2%
16.318  91,6% 1.488 8,4% 17.806 100,0%
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
12.765 71,7% 12.031  71,6% 50% 100%
4.353  24,4% 4101  24,4% 0% 50%
0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
33 0,2% 9 0,1%
655 3,7% 664 3,9%
17.806 100,0% 16.805 100,0%
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Skyringar

4. Sundurlidun a breytingu a tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du somu flokka arid adur.

Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
ISB CBI 32 ..o 2129  11,9% 142 0,8% 1.987 11,2%
RIKS 30 0707 i 1.584 8,9% 1.690 10,0% (106)  (0,6%)
LBANK CBI 30 ..ceeeeieeiieeeeieeiee e 1.546 8,7% 1.443 8,6% 103 0,6%
ISB CBI 30 ..ot 1.502 8,4% 1.360 8,1% 142 0,8%
LBANK CBI 28 .....oooeieieeeeeeee e 1.438 8,1% 1.219 7,3% 219 1,2%
ISB CBI 29 .... . 1.313 7,4% 1.411 8,4% (98) (0,6%)
ARION CBI 29 .....ooiiieeeeeee e 1.228 6,9% 1.174 7,0% 54 0,3%
RIKS 29 0917 ..ot 1177 6,6% 0 0,0% 1177 6,6%
RIKS 33 0321 ..o 1.026 5,8% 941 5,6% 85 0,5%
ISB CBI 28 ... 1.006 5,6% 1.314 7,8% (308)  (1,7%)
Steerstu eignir (10) ....cocvevereeieriiieereeeeeee 13.949  78,3% 10.695 63,6% 3.254 18,3%
ABFar  IgNIr ....cc.eeeveeieeiie e 3.857  21,7% 6.110 36,4% (2.253) (12,7%)
Heildareignir 17.806 100,0% 16.805 100,0% 1.002 5,6%

5. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid 2025.

Kaupverd Séluverd Netto
Flokkur: 2025 2025 2025
ARION CB 27 ...c.oiiiiiiiiieiieineeeese e 97 97) 0)
ARION CBI 26 ..ot 0 (642) (642)
ARION CBI 28 .....cceeiiiiiiieineceeeeeee e 232 0 232
ARION CBI 30 ..cveiiiciiniiniceine e 0 (64) (64)
ARION CBI 31 ..ot 475 0 475
ISB CBI 26 ..o 59 (1.545) (1.486)
ISB CBI 28 ...t 0 (50) (50)
ISB CBI 29 .... . 0 177) (177)
ISB CBI 30 ... 177 (89) 88
ISB CBI 32 ..o 1.966 0 1.966
LBANK CBI 26 ......coooiiiiiieieiiceeeeceeeeees 0 (298) (298)
LBANK CBI 28 ..o 178 (30) 148
LBANK CBI 30 . . 107 (65) 42
LBANK CBI 31 ..o 190 0 190
RIKS 26 0216 .....ooviieiiieieceeeeeeeeeeeee s 605 (1.370) (765)
RIKS 29 0917 ..o 1.211 (42) 1.169
RIKS 30 0707 ..ot 282 (440) (158)
RIKS 33 0321 ... 51 0 51
RIKS 37 0115 ..o 0 (211) (211)
Heildarkaup og heildarsélur 5.630 (5.120) 510

6. Bokfart veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Bokfeert verdmaeti ...........ccceeveevieeeieieieie 17.775 16.791 15.571
KaUPGENGI -.eeieiiieiiiee e 1.758,20 1.634,26 1.520,99
Avéxtun:
2025 2024 2023
Nafnavoxtun ..........oeeeiiiiiieeece e 7,6% 7,5% 4.7%
RAUNAVOXIUN .....ocvviiiiicicciccieeee e 3,7% 2,6% (3,0%)

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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IS Graen skuldabréf

Arsreikningur 2025

IS Green skuldabréf
Hagasmara 3
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

Vo)L N
V=T 0] oF= <Y (V] TN

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupoknun reKstrarfélags ..........ooeccieiiiiee i
V0] 1 10] o Yo ) a1 | o PRSP
ONNUr GJBId 0g KOSINABUS ........cviveiveieeeeeecee ettt e e seee e eee e
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ...,
Oinnleystur hagnadur (tap) af farfestingum ...........ccocoovoeieeeeee e

Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i bYrjun Ars ..o ee e e
Hagnadur (tap) af rekstri SJOOSINS ......ccuvviiieeeeiecee e
Seld hlutdeildarskirt@ini ............oooiiiiieee e

Innleyst hlutdeildarskirteini ...........coooieiiiiiiie e

Hrein eign i IOK @rs ........oocccccceceiiiri e

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

2025

117
31

148

32

34

114

118

233

3.231
233
88

(334)

3.218

2024

147
13

160

33

35

125

®)
153

273

3.417
273
129

(588)

3.231
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...
Peningamarkadsgerningar ..........coccccvveeeeeeeeccciiieee e

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ..........coocovveiieeeiieieee e
Skuld vid vorslufyrirtaeKi .........ccccoiieeeeii e,

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Green skuldabréf

31.12.2025

2.611
483

3.094

126

130

3.224

3.218

1.356.035

2.372,89

31.12.2024

2.738
338

3.076

156

158

3.234

3.231

1.465.491

2.204,64

Fjarheedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid og fjarfestingaraherslur IS Gran skuldabréf

Markmid sjédsins er langtimaavoxtun med pvi ad fjarfesta i skuldabréfum a islandi sem hafa veri® gefin Gt med pad ad markmidi ad

studla ad sjalfbeerni og/eda jakvaedri proun i umhverfis- og félagslegum pattum og sem tekin hafa verid til vidskipta (skrad) a

skipuldgdum markadi (kauphéll) 4 islandi (Nasdaq Iceland og Nasdagq First North). Ahersla er 1698 & skuldabréf sem eru flokkud hja
Nasdaq sem sjalfbaer, green eda félagsleg skuldabréf (e. Sustainability, Green or Social Bond) eda flokkud sem sjalfbeernitengd

skuldabréf (e. Sustainability Linked Bond). Sjédnum er einnig heimilt ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum sem gefin eru ut af eda med
abyrgd islenska rikisins sem uppfylla ekki framangreind markmid eda flokkanir. Medalliftimi skuldabréfaeignar var 3,9 ar i lok ars og
verdtryggingarhlutfall 55%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Riki eGa abyrgd rikis

Rikissjodur Is1ands .............cccococveiveeeennne

Sveitarfélég eda Lanasj. sveitarfélaga
Lanasjodur sveitarfélaga ............ccceeeevennns

Reykjavikurborg

Adrir utgefendur

Arion banki hf. ........cccooiiiiii

Brim hf. .o
Gréska ehf. ....cocoviiii
Heimar hf. ..o

Ljosleidarinn ehf. ...
Norraeni fjarfestingarbankinn .....................
Islandsbanki hf. ...........ccccocovoviuiieiereeen.
Orkuveita Reykjavikur hf. ..........cccccoooiene

Reidufé

Adrar eignir

Heildareignir

Samtals

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Skuldabréf skrad a listann ICE

Sustainable Bonds og First North ICE
Sustainable Bonds
Skuldabréf og vixlar med rikisabyrg®d ........

Innlan fjarmalafyrirteekja

Afleidur .....
Adrar eignir

Laustfé .........

Heildareignir

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Green skuldabréf

Skuldabréf % Annad % Samtals %
450 13,9% 2 0,1% 452 14,0%
450 13,9% 2 0,1% 452 14,0%
267 8,3% 0 0,0% 267 8,3%
251 7,8% 0 0,0% 251 7,8%
518 16,1% 0 0,0% 518 16,1%

0 0,0% 214 6,7% 214 6,7%
0 0,0% 197 6,1% 197 6,1%
80 2,5% 0 0,0% 80 2,5%
276 8,6% 62 1,9% 338 10,5%
140 4,3% 0 0,0% 140 4,3%
258 8,0% 0 0,0% 258 8,0%
302 9,4% 8 0,2% 310 9,6%
587 18,2% 0 0,0% 587 18,2%
1.643 51,0% 481 14,9% 2.125 65,9%
2.611 81,0% 483 15,0% 3.094 96,0%
0 0,0% 126 3,9% 126 3,9%
0 0,0% 4 0,1% 4 0,1%
2.611 81,0% 613 19,0% 3.224 100,0%
Hlutf. af Hiutf. af
Virdi fijarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
2.642 81,9% 2.647 81,8% 80% 100%
452 14,0% 429 13,3% 0% 20%
0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
0 0,0% 0 0,0% 0% 10%
4 0,1% 2 0,1%
126 3,9% 156 4,8%
3.224 100,0% 3.234 100,0%

Fjarheedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

4. Sundurlidun a breytingu 4 tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arié adur.

Hlutfall
L. L. breytinga af
Eignir Eignir heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
ORO020934 GB ......ccocviiieieceeecene e 375 11,6% 399 12,3% (24)  (0,7%)
ISB GB 27 1122 ...t 302 9,4% 296 9,1% 6 0,2%
NIB0O40332 GB ......coeiriieeiniiciseeeeieeeeenes 258 8,0% 0 0,0% 258 8,0%
ARION 26 1222 GB ....oovevveeeeerce e 214 6,6% 204 6,3% 10 0,3%
LSS040440 GB .....ccoccvrviiiienieieicicene e 213 6,6% 214 6,6% (1) (0,0%)
BRIM 221026 GB .....ccovveveieeeeseeesieeeeee 197 6,1% 188 5,8% 9 0,3%
HEIMAR27 GB ......cocoiiiiicinec e 173 5,4% 164 5,1% 9 0,3%
RIKS 29 0917 ..o 150 4,6% 0 0,0% 150 4,6%
LL 010641 GB .. 140 4,4% 141 4,4% (1) (0,0%)
RVKNG 40 1 oo 126 3,9% 132 4,1% (6) (0,2%)
Steerstu eignir (10) ..ocveeveeiieiieiec e 2.148 66,6% 1.738 53,7% 410 12,7%
ABFar €IgNir ......ooveeeeeeereeee e 1.076 33,4% 1.496 46,3% (420)  (13,0%)
Heildareignir 3.224 100,0% 3.234 100,0% (10)  (0,3%)
5. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur
Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid 2025.
Kaupveroé Soluverd Netto
Flokkur: 2025 2025 2025
HEIMAR230628 GB 60 0 60
HEIMAR25 GB ......covieeiieeeeeec e 0 (122) (122)
ISB GB 25 1126 ... 0 (175) (175)
NIB040332 GB .....ceeeviieeierieeeieeeeeee e 240 0 240
RIKB 26 1015 ..o 0 (35) (35)
RIKB 28 1115 ..o 48 (19) 29
RIKB 31 0124 ..o 20 0 20
RIKS 26 0216 ... 90 (180) (90)
RIKS 29 0917 ..ot 149 0 149
RIKS 30 07071 ..o 0 (53) (53)
Heildarkaup og heildarsélur 607 (584) 23
6. Bokfart verdmaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Bokfzert verdmeeti ... 3.218 3.231 3.417
KaUPGENGI -..evveneeiieeeieee e 2.372,89 2.204,64 2.030,52
Avéxtun:
2025 2024 2023
NafndvOXtuN .......coeiiiii e 7,6% 8,6% 3,7%
RAUNAVOXEUN ... 3,8% (4,0%) (12,0%)
islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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IS Vaxtastefna

Arsreikningur 2025

IS Vaxtastefna
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 420224-9580



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

Vo)L N
V=T 0] oF= <Y (V] TN

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupoknun reKstrarfélags ..........ooeccieiiiiee i
V0] 1 10] o Yo ) a1 | o PRSP
ViBSKIptaKOSINABUE .......vviiiiieeiiieiiiee e e e e s rreee e e
ONNUT GJBId 0g KOSINABUS ........c.viveieeieeeeee ettt eee e
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ...,
Oinnleystur hagnadur (tap) af flarfestingum ............cocoovoeieeeeeeeeeeeeeeeeeen

Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i BYrjun Ars ........ooo e se e e
Hagnadur (tap) af rekstri SJOOSINS .....cccevviiieeeeeeceiee e
Seld hlutdeildarskirt@ini ............oooiiiiieiee e

Innleyst hlutdeildarskirteini ...........coooieiiiiiiiee e

Hrein eign i IOK @rs ........oocccccceceiiiri e

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

2025

94

101

25

30

71

25
97

193

2.252
193
987

(266)

3.166

2024

46

47

13

34

15
23

72

72
2.211

(31)

2.252
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...
Peningamarkadsgerningar ..........coccccvveeeeeeeeccciiieee e

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ..........coocovveiieeeiieieee e
Skuld vid vorslufyrirtaeKi .........ccccoiieeeeii e,

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Vaxtastefna

31.12.2025

3.022
48

3.070

93

100

3.170

3.166

2.786.914

1.136,00

31.12.2024

2.110

2.110

143

144

2.254

2.252

2.141.988

1.051,38
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid og fjarfestingaraherslur IS Vaxtastefna

Markmid sjédsins er langtimaavoxtun med pvi ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum sem eru utgefin af adilum par sem seljanleiki
verdbréfa er almennt talinn mikill, p.e. islenska rikinu eda med abyrgd pess, sveitarfélégum eda med abyrgd peirra, Lanasjodi
sveitarfélaga og fjarmalafyrirtaekjum. Einnig er heimilt ad fjarfesta i skradum skuldabréfum dtgefnum af 66rum innlendum utgefendum.
Sjodurinn nytir afleidur til ad gripa teekifeeri & skuldabréfamarkadi og geta pvi sveiflur i avoxtun verié nokkrar. Medalliftimi
skuldabréfaeignar var 4,51 ar i lok ars og verdtryggingarhlutfall 43,2%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjodur Islands ..........ccccceecuevcvrieennnns. 1.634 51,5% 48 1,5% 1.682 53,0%
1.634 51,5% 48 1,5% 1.682 53,0%
Adrir utgefendur
Arion banki hf. ..o, 388 12,2% 0 0,0% 388 12,2%
islandsbanki hf. .........cccccoovirieniiinieinnnns 433 13,7% 0 0,0% 433 13,7%
Kvika banki hf .........cccooiniiiiiiiie 0 0,0% 102 3,2% 102 3.2%
Landsbankinn hf. ..........ccccciiiiiiii, 465 14,7% 0 0,0% 465 14,7%
1.286 40,6% 102 3,2% 1.388 43,8%
Samtals 2.920 92,1% 150 4,7% 3.070 96,8%
Reidufé 0 0,0% 93 3,0% 93 3,0%
Adrar eignir 0 0,0% 7 0,2% 7 0,2%
Heildareignir 2.920 92,1% 250 7,9% 3.170 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar utgefnir af eda
med abyrgd islenska rikisins ...................... 1.682 53,0% 1.550 68,8% 0% 100%
Skuldabréf og vixlar utgefnir af eda med
abyrgd sveitafélaga eda Lanas;j. Sveitarf. 0 0 0,0% 0% 100%
Skuldabréf og vixlar utgefnir af fjarmalaft. .. 1.388  43,8% 560  24,8% 0% 100%
Hlutdeildarskirt. i verdbr.sj. eda sérh. sj. ... 0 0,0% 0 0,0% 0% 40%
fyrir almenna fjarfesta sem fjarfesta i
skuldabréfum
Skbr. og vixlar utg. af 68rum innl. adilum ... 0 0,0% 0 0,0% 0% 15%
Heildarahaetta vegna afleidna ................... 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
ABrar €ignir .......ceeeeeieee e 7 0,2% 1 0,0%
Laust fé ... 93 3,0% 143 6,4%
Heildareignir 3.170 100,0% 2.254 100,0%

islandssjédir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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Skyringar

4. Sundurlidun a breytingu 4 tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arié adur.

Hlutfall
breytinga af
Eignir Eignir heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
RIKB 35 0917 ..ot 343 10,8% 158 7,0% 185 5,8%
RIKB 31 0124 ..o 343 10,8% 114 5,1% 229 7.2%
RIKB 28 1115 ..t 243 7,7% 153 6,8% 90 2,8%
ISB 28 1221 ..ot 222 7,0% 0 0,0% 222 7,0%
ARION 28 1215 ..o 222 7,0% 0 0,0% 222 7,0%
RIKB 42 0217 oot 170 5,4% 0 0,0% 170 5,4%
LBANK CB 29 .....ociiiiiiieieieee e 169 5,3% 0 0,0% 169 5,3%
ARION T21 36 .eeeeeeieeieecieeseeeee e 166 5,3% 0 0,0% 166 5,2%
RIKB 38 0215 ..o 159 5,0% 0 0,0% 159 5,0%
RIKS 30 07071 oo 137 4,3% 383 17,0% (246) (7,8%)
Steerstu eignir (10) .. 2174 68,6% 808 35,9% 1.366 43,1%
ABrar €IgNir .....ocveeeereeeee e 996 31,4% 1.446 64,1% (450) (14,2%)
Heildareignir 3.170 100,0% 2.254 100,0% 916 28,9%

5. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid 2025.

Kaupverd Soluverd Netto
Flokkur: 2025 2025 2025
ARION 28 1215 ..ot 209 0 209
ARION CBI 28 .....ooviieieeieeeeeeee e 0 (83) (83)
ARION T2 36 ..o 160 0 160
ISB 28 1221 .ot 211 0 211
ISB CB 31 it 106 0 106
ISBCBI 29 ...t 0 (107) (107)
ISB T2 33 0417 oot 0 (123) (123)
KVIKA 28 0703 ..ot 100 0 100
LBANK CB 29 168 0 168
LBANK CBI 28 119 0 119
LBANK CBI 30 65 (112) (47)
LBANK CBI 31 oo 61 0 61
RIKB 27 0415 ..ot 780 (952) (172)
RIKB 28 1115 .ot 627 (541) 86
RIKB 31 0124 ..o 765 (544) 221
RIKB 32 1015 .ot 52 0 52
RIKB 35 0917 vt 640 (465) 175
RIKB 38 0215 ..o 491 (340) 151
RIKB 42 0217 ..ot 167 0 167
RIKS 26 0216 ..c.veoevieiiiieieeieeieeeee e 724 (1.073) (349)
RIKS 29 0917 ..ot 518 (426) 92
RIKS 30 0707 ..o 283 (533) (250)
RIKS 33 0321 . 0 (101) (101)
Heildarkaup og heildarsélur 6.246 (5.400) 846

islandssjédir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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Skyringar

Bokfeert veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2025
Bokfaert verdmaeti ........ccccoevveiiiieiieeeeeee, 3.166
Kaupgengi ........ccccoioiiiiiiiiieeee e 1.136,00
Avoxtun:
2025
NafnavOXtUN .....cocveiiiiieiee e 8,0%
RaUNAVOXIUN .o, 4,2%
Afleiduvidskipti

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i skradum og 6skradum afleidum vegna stédutdku og i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu
sjodsins. Slikar fjarfestingaradferdir skulu uppfylla 92. gr. og 1. mgr. 95. gr. laganna. Sj6dnum er avallt skylt ad eiga hafilegar og
naegjanlega verdmaetar eignir & méti metnu hamarkstapi af afleidu. Heildarahaetta (e. exposure) sjodsins vegna afleidna skal ad
hamarki vera 50% af hreinni eign sjodsins. Par af leidandi getur ahaettuskuldbinding (vogun) sjodsins, ef afleidunotkun er fullnytt,
verid allt ad 150% af hreinni eign sjodsins. Vid Utreikning & heildarahaettu (e. exposure) vegna afleiéna er notad baedi verg adferd
asamt stadfestuadferd par sem afleidugerningum er umbreytt i jafngilda stédu i undirliggjandi eignum peirra, notast er vid delta-

31.12.2024

2.252
1.051,38

2024

31.12.2023

adferd i tilviki valrétta. Vogunarhlutfall sj6dsins var 103,3% skv. vergri adferd og 109,5% skv. stadfestuadferd i lok ars 2025.
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IS Hlutabréfasjédurinn

Arsreikningur 2025

IS Hlutabréfasjédurinn
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

Heildartekjur

Gjold

UmsyslupOknun rekstrarf@lags ..........ooocueiiiiee i ee e
RV o= 111 oo 011 o USSR
RV To ] ] o] = 1 (o 1= £ =T T | SRR
ONNUr gjdld 0g KOSTNAOUI .........c.cevieveieiieiieieieieieeeeeie e
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..........ccccco i
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFeSNGUM ...........ccooioiee e

Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sj6dsins

Hrein eign i byrjun ars ... e
Hagnadur (tap) af rekstri SJOBSINS .........oeveeeiiiiiiiiiiee e
Seld hlutdeildarskirt@ini ...........ocueiii i

Innleyst hlutdeildarsKirtini ...........occeiiiiiee e

Hrein @ign i IOK @rS ..o s e e
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2025

196

203

111

131

246

(43)

(882)
(161)

(1.086)

7.709
(1.086)

373
(1.035)

5.961

2024

104

112

116

127

248

(136)

589
593

1.046

7.034
1.046
320
(691)

7.709
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir
Fjarfestingar

Framseljanleg Verdbréf ...
Hlutdeildarskirteini ...........oooeeeiiiee e e

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

Skuld Vid reKStrarfelag .........cocoviiiiiiii
SKuld Vid VOrSIUFYTIrEEKI .....cevveeiiiiiiiiiee e
ABKAr SKUIAIN ..ot e e

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjédir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS Hiutabréfasjédurinn

31.12.2025 31.12.2024

5.338 6.898

521 706

5.859 7.604

106 247

26 169

132 416

5.991 8.020

8 10

17 281

5 20

30 311

5.961 7.709

1.562.884 1.736.378

3.814,38 4.439,42
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahzettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2.  Markmid IS Hlutabréfasjédurinn

Markmid sj6dsins er langtima haekkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum sem tekin hafa verid til vidskipta (skrad) a skipulégdum markadi
(kaupholl), eda 6rum fijarmalagerningum peim tengdum p.e. afleidum par sem undirliggjandi eignir eru skrad hlutabréf.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Hlutabréf skrad
AIVOLECH .o 173 2,9% 0 0,0% 173 2,9%
Arion banki hf. ... 547 9,1% 0 0,0% 547 9,1%
Artic Fish Holding AS 63 1,1% 0 0,0% 63 1,1%
Amarog Minerals Ltd. ...........cccceeeveviurverennann. 407 6,8% 0 0,0% 407 6,8%
Brim hf. oo 295 4,9% 0 0,0% 295 4,9%
Eimskipafélag Islands hf. ...........cccccoceeuennene. 22 0,4% 0 0,0% 22 0,4%
Festi hf. oo 171 2,9% 0 0,0% 171 2,9%
Fly Play hf. ..o 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Hagar hf. ..o 237 4,0% 0 0,0% 237 4,0%
Hampidjan hf. ..., 132 2,2% 0 0,0% 132 2,2%
Heimar hf. ..o 31 0,5% 0 0,0% 31 0,5%
Iceland Seafood International hf. .................... 96 1,6% 0 0,0% 96 1,6%
Icelandic SaAIMON AS .......ccoeiiieieieeee 90 1,5% 0 0,0% 90 1,5%
Icelandair Group hf. .........cccccevveveeviiieeene. 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
islandsbanki hf. .. 484 8,1% 0 0,0% 484 8,1%
JBT Marel COrp ...ccovervenrerinienieneeesiese e 46 0,8% 0 0,0% 46 0,8%
Kaldalon hf. ..o 160 2,7% 0 0,0% 160 2,7%
KaldVik AS ....c.oiiiiiiiieiceeeeee e 28 0,5% 0 0,0% 28 0,5%
Kvika banki hf. ........ccoocoveiiniiiecccc e 212 3,5% 0 0,0% 212 3,5%
Nova klubburinn hf. ... 223 3,7% 0 0,0% 223 3,7%
Oculis HOIAING AG ......cveieieieieee e 1.018 17,0% 0 0,0% 1.018 17,0%
Reitir fasteignafélag hf. ...........ccccooiiiiinnnn 187 3,1% 0 0,0% 187 3,1%
Sildarvinnslan hf. ... 21 0,3% 0 0,0% 21 0,3%
SIMINN . e 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Sjéva-Almennar tryggingar hf. ....................... 82 1,4% 0 0,0% 82 1,4%
SKagi hf. oo 338 5,6% 0 0,0% 338 5,6%
Skel fjarfestingarfélag hf. ..........ccccocevvnennne. 153 2,5% 0 0,0% 153 2,5%
5.216 87,1% 0 0,0% 5.216 87,1%
Onnur framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar
Oskrad hlutabréf
SOBIM N, oo 122 2,0% 0 0,0% 122 2,0%
Onnur hlutdeildarskirteini
Alpha hlutabréf ... 0 0,0% 521 8,7% 521 8,7%
Reidufé 0 0,0% 106 1,8% 106 1,8%
Adrar eignir 0 0,0% 26 0,4% 26 0,4%
Heildareignir 5.338 89,1% 653 10,9% 5.991 100,0%
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Skyringar

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Skrad hlutabréf ...
islensk hlutabréf skrad erlendis .....................
Oskrad hlutabréf ............ccooevvievereieeieiciennns
Innlan fiarmalafyrirteekja ..........ccoooeieinn
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu ........
Afleidur vegna stoBUtOKU .............cccceeerrenenn
ABFar €igNir .......c.eeeiveeiiieeiiee e
Laust f& ...oooiiiiieeee

Heildareignir

4. Sundurlidun a breytingu a tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir breytingu & tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arid adur.

Oculis HoldiNg AG ......oooiiiiiiiiieiiie e
Arion banki hf. ...
Alpha hlutabréf ...
islandsbanki hf. .
Amaroq Minerals Ltd. .........ccccoiiiiiiiiiiiinis
Skagi hf. ..o
Brim hf. oo
Hagar hf. ...
Nova klabburinn hf. ...
Kvika banki hf. ........cccooeiininieee
Staerstu eignir (10) ....occveeeieeeiieeeiiee e
ABrar eignir ........cccceeeeriiiiiii e

Heildareignir

5. Flokkun eftir atvinnugreinum 31.12.2025.

16nadur .....
Fasteignafélog .........cocoveriiiiiiiiiieiee e
SMASAIA ...evvieeiiiiiie e
Fjarskipti .....cccoeeeiiieie e
Ferdaidnadur ...........cccevcviiiiie i

Fjarmalastarfssemi ...........ccccocoeiiiiiiccncncs

TrYygQiNgar ....ccccueeeiieeiiee e
HEIISA ..

SJAVArUtVEGUI ..o
ABrar eignir ........cccceeeeviiiiiinii i

Eignir samtals

islandssjédir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Viroi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
4.131 69,0% 5.300 66,1% 40% 100%
1.085 18,1% 1.598 19,9% 0% 50%
122 2,0% 0 0,0% 0% 30%
0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
521 8,7% 706 8,8% 0% 10%
0 0,0% 0 0,0% 0% 10%
26 0,4% 169 2,1%
106 1,8% 247 3,1%
5.991 100,0% 8.020 100,0%
Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
1.018 17,0% 1.134 14,1% (116)  (1,9%)
547 9,1% 441 5,5% 106 1,8%
521 8,7% 706 8,8% (185)  (3,1%)
484 8,1% 128 1,6% 356 5,9%
407 6,8% 310 3,9% 97 1,6%
338 5,7% 573 7,1% (235)  (3,9%)
295 4,9% 0 0,0% 295 4,9%
237 4,0% 358 4,4% (121)  (2,0%)
223 3,7% 318 4,0% (95) (1,6%)
212 3,5% 198 2,5% 14 0,2%
4.282 71,5% 4.165 51,9% 117 2,0%
1.709 28,5% 3.855 48,1% (2.146) (35,8%)
5.991 100,0% 8.020 100,0% (2.029) (33,9%)
Hlutabréf % Annad % Samtals %
607  10,1% 0  00% 607  10,1%
379 6,3% 0 0,0% 379 6,3%
409 6,8% 0 0,0% 409 6,8%
223 3,7% 0 0,0% 223 3,7%
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
0 0,0% 521 8,7% 521 8,7%
1.517 25,3% 0 0,0% 1.517 25,3%
420 7,0% 0 0,0% 420 7,0%
1.191 19,9% 0 0,0% 1.191 19,9%
593 9,9% 0 0,0% 593 9,9%
0 0,0% 132 2,2% 132 2,2%
5.338 89,1% 653 10,9% 5.991 100,0%
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6. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir arid 2025.

Kaupverd

Flokkur: 2025

AFISHNO ..., 14
ALVO L 2.191
ALVO SDB ... 432
ALVO US . 1.279
1.845
429
465
5.621
120
398
116
648
1.927
121
1.653
457
1.047
430
139
7.846
66

Heildarkaup og heildarsélur 46.578

7. Bokfeert veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2025
Bokfaert verdmaeti .........ccoocvvciiiiiiee 5.961
Kaupgengi .......cccovvieiiiiiiiiicic e 3.814,38
Avéxtun:
2025
NafnAvOXTUN ....cccoviiiii e (14,1%)
RauNAVOXIUN ......ooviiiiiiiieee e (17,1%)

islandssjédir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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Soluverd
2025

0
(2.205)
(381)
(1.691)
(1.602)
(496)
(547)
(5.574)
(118)
(123)
(163)
(592)
(2.078)

0
(1.708)
(322)
(1.042)
(458)
(72)
(7.551)
(63)
(1)

(2)
(2.378)
(2.805)
(578)
(1)

0

0

0
(2.422)
(207)
(401)
(3.766)
(2.337)
(231)
(11)
(1.726)
(1.202)
(722)
(1.247)
(238)
(11)
(23)

(47.093)

31.12.2024

7.709
4.439,42

2024

15,9%
10,6%

Netto
2025

(14)
51
412)
243
(67)
(82)
47

275
(47
56
(151)
121
(153)
135

(28)

(515)

31.12.2023

7.034
3.831,21

2023

(8,9%)
(15,6%)
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Skyringar

8. Afleiduvidskipti

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i skradum og 6skradum afleidum vegna stédutdku og i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu sjédsins.
Slikar fjarfestingaradferdir skulu uppfylla 92. gr. og 1. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020. Sj6dnum er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegjanlega
verdmaetar eignir & méti metnu hamarkstapi af afleidu. Heildarahaetta (e. exposure) sjodsins vegna afleiéna skal ad hamarki vera 10% af
hreinni eign sjédsins. Jafnframt er sjodnum heimilt, sbr. 2. mgr. 95. gr. laganna, ad taka ad lani til skamms tima fyrir allt ad 10% af verdmaeti
eigna sjodsins. bar af leidandi getur ahaettuskuldbinding (vogun) sj6dsins ef lantdkuheimild og afleidunotkun er fullnytt verié allt ad 120% af
hreinni eign sjédsins.

Vid utreikning & heildarahaettu (e. exposure) vegna afleidna er notad baedi verg adferd asamt stadfestuadferd par sem afleidugerningum er
umbreytt i jafngilda st6du i undirliggjandi eignum peirra, notast er vid delta-adferd i tilviki valrétta. Vogunarhlutfall sjédsins var 98,3% skv.
vergri adferd og 100,4% skv. stadfestuadferd i lok ars 2025.

islandssjédir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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IS EQUUS Hlutabréf

Arsreikningur 2025

IS EQUUS Hilutabréf
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 690517-9570



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

Heildartekjur

Gjold

UmsyslupOknun rekstrarf@lags ..........ococviiiieei i
VOISIUPOKNUN ..ottt e e e et e e e e ntee e e snneeeeenns
RV To ] ] o] F= 1 (o 1= £ =T T | SRR
ONNUr gjdld 0g KOSTNAOUI .........c.covieeeeiiiieieieeieeeee e
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..........ccocco i
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFeSNGUM ...........ccooioiieeeeeeeeeeeeeeeeeen

Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sj6dsins

Hrein eign i byrjun ars ...
Hagnadur (tap) af rekstri SJOOSINS .........oeeeeeiiiiiiiiiiee e
Seld hlutdeildarskirt@ini ...........ocueiii i

Innleyst hlutdeildarsKirtini ...........ooceiiiiiee e e

Hrein @ign i IOK @rS .......ooooiicccccecceerr e sss e

islandssjédir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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2025

325
14

339

145

201

352

(13)

(1.108)
(854)

(1.975)

9.664

(1.975)
671

(1.617)

6.743

2024

162
20

182

149

191

346

(164)

733
437

1.006

8.657
1.006
1.008

(1.007)

9.664
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg Verdbréf ...
HIUtdeildarskirt@ini .........oooeeee i
(YT T | PSS
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

=T (01U (TP
o] =T =11 | | PSRRI

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKuld Vi rekstrarfélag ...........cccuieeeiieiiic e
Skuld Vid VOrSIUFYFIMEEKI .......eveieiiiiiieiee e
N (YT TN | PSP P

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

islandssjédir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

IS EQUUS Hlutabréf

31.12.2025 31.12.2024
5.896 8.151

584 792

116 401

6.596 9.344

199 305

34 255

233 560

6.829 9.904

10 14

8 207

68 19

86 240

6.743 9.664
3.867.409 4.404.937
1.743,46 2.193,93
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid IS EQUUS Hiutabréf

Markmid sjodsins er langtima haekkun eigna med fjiarfestingum i hlutabréfum sem tekin hafa verid til vidskipta (skrad) a skipuldgdum

markadi (kauphdll), eda 68rum fjarmalagerningum peim tengdum p.e. afleidum par sem undirliggjandi eignir eru skrad hlutabréf.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Framseljanleg verdbréf og

peningamarkadsgerningar skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi
Hlutabréf skrad & Nasdaq
AIVOECH ..
Amaroq Mineals Ltd. .......
Arion banki hf. ...
Artic Fish Holding A/S
Brim hf. .o
Eimskipafélag Islands hf. ..........
Festi hf. ....ccooevieee
Fly Play hf. .....c.coe.e.
Hagar hf. ............
Hampidjan hf. ...........
Heimar hf. .................
ICE Fish Farm AS ....
Iceland Seafood International hf.
Icelandair Group hf. .........
Icelandic Salmon A/S
islandsbanki hf. ...............
JBT Marel Corp
Kaldalon hf. ..........
Kaldvik AS
Kvika banki hf. .............
Nova klubburinn hf. ..
Oculis Holding AG
Reitir fasteignafélag hf. ...
Siminn hf. ...
Sjova-Almennar tryggingar hf. ...
Skagi hf. ..o
Skel fjarfestingarfélag hf. ............ccccocoiineine

Onnur framseljanleg verdbréf og

peningamarkadsgerningar
Oskréad hlutabréf
Controlant hf. .....
Stodir hf. ..
Styrkas hf.

Onnur hlutdeildarskirteini
Alpha hlutabréf ...

Reidufé

Adrar eignir

Heildareignir

islandssjédir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
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Fjarheedir eru i milljonum kréna

Hlutabréf % Annad % Samtals %
177 2,6% 0 0,0% 177 2,6%
659 9,7% 0 0,0% 659 9,7%
516 7,6% 0 0,0% 516 7,6%
109 1,6% 0 0,0% 109 1,6%
146 2,1% 0 0,0% 146 2,1%

28 0,4% 0 0,0% 28 0,4%
294 4,3% 0 0,0% 294 4,3%
0 0,0% 8 0,1% 8 0,1%
231 3,4% 0 0,0% 231 3,4%
252 3,7% 0 0,0% 252 3,7%
45 0,7% 0 0,0% 45 0,7%
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
35 0,5% 0 0,0% 35 0,5%
20 0,3% 0 0,0% 20 0,3%
150 2,2% 0 0,0% 150 2,2%
370 5,4% 0 0,0% 370 5,4%
89 1,3% 0 0,0% 89 1,3%
273 4,0% 0 0,0% 273 4,0%
43 0,6% 0 0,0% 43 0,6%
178 2,6% 0 0,0% 178 2,6%
239 3,5% 0 0,0% 239 3,5%
673 9,9% 0 0,0% 673 9,9%
319 4.7% 0 0,0% 319 4,7%
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
157 2,3% 0 0,0% 157 2,3%
201 2,9% 0 0,0% 201 2,9%
57 0,8% 0 0,0% 57 0,8%
5.292 77,5% 8 0,1% 5.300 77,6%
206 3,0% 0 0,0% 206 3,0%
118 1,7% 0 0,0% 118 1,7%
272 4,0% 0 0,0% 272 4,0%
596 8,7% 0 0,0% 596 8,7%
0 0,0% 584 8,6% 584 8,6%

0 0,0% 199 2,9% 199 2,9%

0 0,0% 150 2,2% 150 2,2%
5.888 86,2% 941 13,8% 6.829 100,0%
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Skyringar

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Skrad hlutabréf 4.176 61,2% 6.529 65,9% 25% 100%
islensk hlutabréf skrad erlendis ... 1.116 16,3% 1.416 14,3% 0% 50%
Oskrad hlutabréf 596 8,7% 206 2,1% 0% 40%
Onnur verdbréf 8 0,1% 0 0,0% 0% 20%
Afleidur vegna st6dutdku . 116 1,7% 401 4,0% 0% 50%
Verdbréfasjodir 0 0,0% 0 0,0% 0% 25%
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta 0 0,0% 0 0,0% 0% 25%
Adrir sjodir um sérhaefda fjarfestingu .. 584 8,6% 792 8,0% 0% 20%
Innlan fjarmalafyrirtaekja ..........ccccooevveeiriennne. 0 0,0% 0 0,0% 0% 60%
Adrar eignir 34 0,5% 255 2,6%
Laust fé 199 2,9% 305 3,1%
Heildareignir 6.829 100,0% 9.904 100,0%

4. Sundurlidun a breytingu a tiu steerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu a tiu staerstu eignaflokkum i lok arsins og stédu sému flokka arid adur.

Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eighum
Oculis HoldiNg AG ......coiveiieieieeeeeee 673 9,8% 942 9,5% (269) (3,9%)
Amaroq Mineals Ltd. ....... 659 9,6% 429 4,3% 230 3,4%
Alpha hlutabréf 584 8,6% 792 8,0% (208)  (3,0%)
Arion banki hf. ................. 516 7,6% 688 6,9% 172)  (2,5%)
islandsbanki hf. .............. 370 5,4% 40 0,4% 330 4,8%
Reitir fasteignafélag hf. ....... 319 47% 298 3,0% 21 0,3%
Festi hf. .... 294 4,3% 296 3,0% (2)  (0,0%)
Kaldalén hf. 273 4,0% 561 57% (288) (4,2%)
Styrkas hf. ......... 272 4,0% 0 0,0% 272 4,0%
Hampidjan hf. .... 252 3,7% 37 0,4% 215 3,1%
Steerstu eignir (10) .... 4.213 61,7% 4.083 41,2% 130 1,9%
Adrar eignir 2.616 38,3% 5.821 58,8% (3.205) (46,9%)
Heildareignir 6.829 100,0% 9.904 100,0% (3.075) (45,0%)
5. Flokkun eftir atvinnugreinum 31.12.2025.
Hlutabréf % Annad % Samtals %
I1dnadur 1.301 19,1% 0 0,0% 1.301 19,1%
Ferdaidnadur 28 0,4% 0 0,0% 28 0,4%
Fasteignafélog 638 9,3% 0 0,0% 638 9,3%
Smasala 524 7.7% 0 0,0% 524 7.7%
Fjarskipti 239 3,5% 0 0,0% 239 3,5%
Sjoair ... 0 0,0% 584 8,6% 584 8,6%
Tryggingar 358 5,2% 0 0,0% 358 5.2%
Heilsa 1.055 15,5% 0 0,0% 1.055 15,5%
Fjarmalastarfsemi . 1.239 18,1% 0 0,0% 1.239 18,1%
Sjavarutvegur .... 514 7,5% 0 0,0% 514 7,5%
Adrar eignir 0 0,0% 349 5,1% 349 51%
Eignir samtals 5.896 86,3% 933 13,7% 6.829 100,0%
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6. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid 2025.

Kaupverd Soluverd Netto
Flokkur: 2025 2025 2025
113 0 113

3.706 (3.994) (288)

619 (546) 73

2.135 (2.267) (132)

3.421 (3.146) 275

586 (650) (64)

739 (857) (118)

10.519 (10.720) (201)

175 (186) (11)

611 (485) 126
181 (263) (82)

936 (869) 67
3.232 (3.690) (458)

182 (64) 118
2.579 (2.968) (389)

787 (534) 253
HEIMAR ... 1.560 (1.708) (148)
ICEAIR . 754 (808) (53)
ICESEA ... 226 (284) (58)
13.321 (13.148) 173

100 (94) 6
1 ) (M

90 (2) 88
3.682 (3.820) (138)

4.603 (4.467) 136
632 (890) (258)
0 (M (M

59 0 59

4.486 (4.352) 134

168 (149) 19

709 (708) 1

7.277 (6.594) 683
4.290 (4.326) (36)
172 (365) (193)

33 (21) 12

PLAY 260827 . 120 0 120
REITIR 2414 (2.634) (220)
SIMINN ... 1.774 (2.007) (233)
1.009 (1.117) (108)
2.211 (2.272) 61)

930 (745) 185

227 0 227

50 (18) 32
26 (34) (8)
Heildarkaup og heildarsélur 81.444 (81.803) (359)

7. Bokfert verdmaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Bokfaert verdmaeti ..........ccocoeeiiiiiiiiiiie 6.743 9.664 8.657

Kaupgengi .......cccceveeieiiiiiiiiiiciee s 1.743,46 2.193,93 1.946,90
Avéxtun:

2025 2024 2023

NafnAVOXEUN ....c.oovieiriiiieieececeee (20,5%) 12,7% (14,0%)

RaUNAVOXIUN ... (23,4%) 7,6% (20,4%)
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8. Afleiduvidskipti

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i skradum og éskradum afleidum vegna stédutdku og i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu
sjodsins. Slikar fjarfestingaradferdir skulu uppfylla 92. gr. og 1. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020. Sj6dnum er avallt skylt ad eiga heefilegar
og neegjanlega verdmaetar eignir & moéti metnu hamarkstapi af afleidu. Heildarahaetta (e. exposure) sjédsins vegna afleidna skal ad
hamarki vera 50% af hreinni eign sjédsins. Jafnframt er sjédnum heimilt, sbr. 2. mgr. 95. gr. laganna, ad taka ad lani til skamms tima
allt ad 25% af verdmeeti eigna sjodsins. Par af leidandi getur ahaettuskuldbinding (vogun) sjédsins ef lantékuheimild og afleidunotkun er
fullnytt verid allt ad 175% af hreinni eign sjédsins.

Vid utreikning & heildaraheettu (e. exposure) vegna afleidna er notad baedi verg adferd asamt stadfestuadferd par sem afleidugerningum
er umbreytt i jafngilda stédu i undirliggjandi eignum peirra, notast er vid delta-adferd i tilviki valrétta. Vogunarhlutfall sj¢dsins var 136,9%
skv. vergri adferd og 140,3% skv. stadfestuadferd i lok 2025.
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IS Einkasafn A

Arsreikningur 2025

IS Einkasafn A
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 600115-9790



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

R 4 |
V=T ] o T= =Y (1 N

Heildartekjur

Gjold

UmsyslupOknun rekstrarf@lags ..........ooocueiiiiee i ee e
RV o= 111 oo 011 o USSR
RV To ] ] o] = 1 (o 1= £ =T T | SRR
ONNUr gjdld 0g KOSTNAOUI .........c.cevieveieiieiieieieieieeeeeie e
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..........ccccco i
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFeSNGUM ...........ccooioiee e

Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun ars ... e
Hagnadur (tap) af rekstri SJOBSINS .........oeveeeiiiiiiiiiiee e
Seld hlutdeildarskirt@ini ...........ocueiii i

Innleyst hlutdeildarsKirtini ...........occeiiiiiee e

Hrein @ign i IOK @rS ..o s e e
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2025

103

110

16

94

29
189

312

3.733
312
1.066
(543)

4.568

2024

97

102

13

89

20
100

209

2.428
209
1.927
(831)

3.733
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...,
Peningamarkadsgerningar ..........cccccceeevveevvnnenn.
Hlutdeildarskirteini .........ccccoeieiiiieee e

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

ReIBUFE ...
ABIar €igNir ......cooecviiieiiee e

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ...........cccccvevieeiiiiciinnnn.
Skuld vid vorslufyrirteeki ..........ccccoeeiniiiiniiennen,

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-A-ALM

Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-A-ALM

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-A-EB

Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-A-EB

islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
IS Einkasafn A

Verdmeeti EINKA-A-ALM

Verdmeeti EINKA-A-EB

31.12.2025 31.12.2024
2.313 1.789

0 337

1.938 1.432
4.251 3.558
291 175

28 1

319 176
4.570 3.734

2 1

0 0

2 1

4.568 3.733
285.770 258.115
1.658,31 1.537,71
474 397
2.361.229 2.082.093
1.734,09 1.602,36
4.094 3.336
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid IS Einkasafn A

Markmid sjédsins er annars vegar ad verja hofudstél eigenda og hins vegar ad auka verdmaeti hans med pvi ad avaxta fjarmuni sjédsdeildarinnar a
virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoéda, sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og annarra sérhaefdra sj6da, auk pess ad fjarfesta i stokum
fiarmalagerningum og innlanum i samreemi vid fjarfestingarstefnu. Medaltimi skuldabréfaeignar eignasafnsins var 4,2 ar i lok ars og
verdtryggingarhlutfall skuldabréfa 62,6%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjodur Islands ...................... 749 16,4% 0 0,0% 0 0,0% 749 16,4%
749 16,4% 0 0,0% 0 0,0% 749 16,4%
Fjarmalafyrirtaeki
Arion banki hf. .. 467 10,2% 0 0,0% 0 0,0% 467 10,2%
islandsbanki hf. 501 11,0% 0 0,0% 0 0,0% 501 11,0%
Kvika banki hf. .............c........ 69 1,5% 0 0,0% 0 0,0% 69 1,5%
Landsbankinn hf. ................. 434 9,5% 0 0,0% 0 0,0% 434 9,5%
1.471 32,2% 0 0,0% 0 0,0% 1.471 32,2%
Samtals 2.220 48,6% 0 0,0% 0 0,0% 2.220 48,6%
Onnur framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar
Skrad skuldabréf
Reykjavikurborg ..........cccoceeveenee. 93 2,0% 0 0,0% 0 0,0% 93 2,0%
93 2,0% 0 0,0% 0 0,0% 93 2,0%
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjoda og sambaerilegra
erlendra sj6da
IS Rikissafn .......ccccoveiiiiiiieiees 0 0,0% 0 0,0% 18 0,4% 18 0,4%
IS Rikisskuldabréf I6ng .................. 0 0,0% 0 0,0% 181 3,9% 181 3,9%
IS Veltusafnid ..........ccocevvienencnes 0 0,0% 0 0,0% 8 0,2% 8 0,2%
0 0,0% 0 0,0% 207 4,5% 207 4,5%
Onnur hlutdeildarskirteini
IS Lausafjarsafn ............. 0 0,0% 0 0,0% 4 0,1% 4 0,1%
IS Rikisskuldabréf éverdtryggd ..... 0 0,0% 0 0,0% 534 11,7% 534 11,7%
IS Sértryggd skuldabréf ................. 0 0,0% 0 0,0% 295 6,5% 295 6,5%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ........ 0 0,0% 0 0,0% 672 14,7% 672 14,7%
IS Vaxtastefna ........cccoovveineennn. 0 0,0% 0 0,0% 226 4,9% 226 4,9%
0 0,0% 0 0,0% 1.731 37,9% 1.731 37,9%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 291 6,4% 291 6,4%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 28 0,6% 28 0,6%
Heildareignir 2.313 50,6% 0 0,0% 2257  49,4% 4.570 100,0%
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3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fiarf. Virdi fiarf.  Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagm. Ham.
Verdbréfasjodir, sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta
0g SaMbarilegir SJOBIN ..........cvvvereriririreee e 1.938  42,4% 1.432 38,4% 30% 90%
Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med abyrgd rikiss;j. ............ 749 16,4% 1.002  26,8% 0% 60%
Onnur skuldabréf og vixlar 1.564 34,2% 1.124 30,1% 0% 40%
Innlan fjarmalafyrirteekja 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
Sérhzefdir sjodir 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
Afleidur 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
ABIAr ©IGNIT ..ottt 28 0,6% 1 0,0%
LAUSE T ..o 291 6,4% 175 4,7%
Heildareignir 4.570 100,0% 3.734 100,0%
4. Sundurlidun a breytingu a tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arid adur.
Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
IS Sértryggd skuldabréf VTR 672 14,7% 530 14,2% 142 3,1%
IS Rikisskuldabréf 6verdtryggd 534 11,7% 410 11,0% 124 2,7%
RIKB 31 0124 326 7,1% 98 2,6% 228 5,0%
IS Sértryggd skuldabréf . 295 6,5% 186 5,0% 109 2,4%
Reidufé islandsbanki hf. .............. 291 6,4% 175 4,7% 116 2,5%
IS Vaxtastefna 226 4,9% 67 1,8% 159 3,5%
IS Rikisskuldabréf 16ng 181 4,0% 159 4,3% 22 0,5%
ISB T21 33 0417 et 168 3, 7% 135 3,6% 33 0,7%
ISB 28 1221 155 3,4% 42 1,1% 113 2,5%
ARION CBI 30 153 3,3% 104 2,8% 48 1,1%
RIKS 29 0917 152 3,3% 0 0,0% 152 3,3%
Steerstu eignir (10) 3.153 69,0% 1.906 51,0% 1.247 27,3%
Adrar eignir 1.417  31,0% 1.828  49,0% 411)  (9,0%)
Heildareignir 4.570 100,0% 3.734 100,0% 836 18,3%
5. Flokkun eftir fjarfestingaraherslum 31.12.2025.
Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Alls %
Verdtryggd rikisskuldabréf ............ 156 3,4% 0 0,0% 0 0,0% 156 3,4%
Overdtryggd rikisskuldabréf .......... 593 13,0% 0 0,0% 0 0,0% 593 13,0%
Onnur skuldabréf og vixlar ............ 1.564 34,2% 0 0,0% 0 0,0% 1.564 34,2%
Innlendir skuldabréfasjodir 0 0,0% 0 0,0% 1938  42,4% 1.938 42,4%
REIBUE ..o 0 0,0% 0 0,0% 291 6,4% 291 6,4%
ABrar €ignir ......c.ccoeveneneneneneens 0 0,0% 0 0,0% 28 0,6% 28 0,6%
Heildareignir 2.313 50,6% 0 0,0% 2257  49,4% 4.570 100,0%
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6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur
Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid 2025.

Kaupverd Soéluverd Netto
Flokkur: 2025 2025 2025
ARION 28 1215 ..o 23 0 23
ARION CBI 30 ...t 44 0 44
ARION T2I33 ..o 24 0 24
ARION T2I36 ..o s 80 0 80
CBI-SJODUR ...t 111 (11) 100
CB-SJODUR ... . 93 0 93
ISB 28 1221 ... 107 0 107
ISB CBI 26 ...t 60 (153) (93)
ISB CBI B2 ... s 65 (42) 23
ISB T2I 33 0417 ..o 23 0 23
ISB T21 34 0912 ... 23 0 23
KVIKA 34 1211 T21 oo 24 0 24
15 (51) (36)
0 (42) (42)
LBANK T2 35 ..ot 23 0 23
LBANK T2 33 ...ttt 23 0 23
LBANK T2i 35 ..ottt 46 0 46
LBANK T2 36 .....cviiiiiiiiciiiecier s 22 0 22
LONG-RIKI ...t 16 (3) 13
OVTRSJ ... . 93 (1) 92
RIKB 26 1015 ...ttt 0 (15) (15)
RIKB 27 0415 ...ttt 52 (169) (117)
RIKB 28 1115 ..o 22 (258) (236)
RIKB 31 0124 ... 260 (42) 218
RIKB 35 0917 ...t 193 (103) 90
RIKB 38 0215 ...ttt 134 (88) 46
RIKB 42 0217 .. 117 97) 20
RIKI <ttt 10 (38) (28)
RIKS 26 0216 ...t 44 (393) (349)
RIKS 29 0917 ... 151 0 151
RIKS 30 0707 ...t 43 (66) (23)
RIKS 33 0327 ...t 0 (80) (80)
RV B2 1 et 0 (16) (16)
RVKN 35 1 49 0 49
VAXTAST 150 0 150
VELTUS .ottt 25 (17) 8
Heildarkaup og heildarsolur 2.165 (1.685) 480
7. Bokfart veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Bokfeert verdmaeti EINKA-A-ALM ..o 474 397 398
Kaupgengi EINKA-A-ALM ........cccooioiniiniinneseesee e 1.658,31 1.537,71 1.430,45
Bokfeert verdmaeti EINKA-A-EB ..........ccoeoiniinniciicc e 4.094 3.336 2.030
Kaupgengi EINKA-A-EB ........cccoiiiiiieececeeeeee 1.734,09 1.602,36 1.485,36

Avéxtun:

2025 2024 2023

Nafnavoxtun EINKA-A-ALM ..o 7,8% 7,5% 4,5%
Raunavoxtun EINKA-A-ALM .........ccoiiiiieeececeeeeeee 4,0% 2,6% (3,3%)
Nafnavoxtun EINKA-A-EB ... . 8,2% 7,9% 5,0%
Raunavoxtun EINKA-A-EB ... 4,4% 3,0% (2,8%)
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8. Afleiduvidskipti

Sjédnum er heimilt ad beita fjarfestingaradferdum sem snua ad framseljanlegum verdbréfum, i formi afleidna, i peim tilgangi ad na fram skilvirkri
styringu eigna sjodsins. Slikar fjarfestingaradferdir skulu avallt vera i samraemi vid fjarfestingarstefnu og markmié sjédsins, sbr. 1. mgr. 95. gr. laga
nr. 45/2020. Akvaedi laganna sem snta ad notkun afleiéna gilda um afleiduna. Heildarahaetta (e. exposure) vegna afleidna skal ad hamarki nema
20% af innra virdi sjodsins. Vid utreikning & heildarahaettu (e. exposure) vegna afleidna er notad baedi verg adferd asamt stadfestuadferd par sem
afleidugerningum er umbreytt i jafngilda st6du i undirliggjandi eignum peirra. Engin afleiduvidskipti voru a arinu.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

R 4
V=T ] o T= =Y (1 N

Heildartekjur

Gjold

UmsyslupOknun rekstrarf@lags ..........ooocuviiiieei i
VOISIUPOKNUN ..ottt e et e e et e e e entee e e enneeeeenns
RV To ] (] o] £= 1 (e 1= £ =T T | SRR
ONNUr gjdld 0g KOSTNAOUI .........c.covieveiieeiiieieieeeeeee e
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..........ccoccoiiiin
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFeSNGUM ...........ccooeoiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeen

Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun ars ... e
Hagnadur (tap) af rekstri SJOOSINS .........oeeeeeiiiiiiiiiiee e
Seld hlutdeildarskirt@ini ...........ocueiii i

Innleyst hlutdeildarsKirtini ...........ooceiiiiiee e e

Hrein @ign i IOK @rS .......ooooiicccccecceerr e sss e
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2025

12
156
12

180

46

N

54

126

46
159

331

7.095
331
605

(1.527)

6.504

2024

170
11

188

42

52

136

70
283

489

6.178
489
1.392
(964)

7.095
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ..........cccovvevieeiiicien,
Peningamarkadsgerningar ............cccccovvveveennee.
Hlutdeildarskirteini ........ccocooeeiiiiii e

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ..........ccccviiviiiciiens
Skuld vid vorslufyrirtaeki .........cccoeeciiienieeinins

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-B-ALM

Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-B-ALM

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-B-EB

Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-B-EB
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Verdmeeti EINKA-B-ALM

Verdmeeti EINKA-B-EB

31.12.2025 | 31.12.2024
3.349 3.514

0 544

2.913 2.788
6.262 6.846
246 256

4 1

250 257
6.512 7.103

4 4

4 4

8 8

6.504 7.095
322.129 390.989
1.649,87 1.580,82
531 618
3.371.654 3.840.330
1.771,56 1.686,43
5.973 6.477
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmié IS Einkasafn B

Markmid sjédsins er annars vegar ad verja hofudstdl eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi ad avaxta fjarmuni sjédsdeildarinnar a
virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og annarra sérhaeféra sj6da, auk pess ad fjarfesta i
stékum fjarmalagerningum og innlanum i samreemi vid fjarfestingarstefnu. Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 15% af eignum sinum i
stokum hlutabréfum og hlutabréfasjodum. Medaltimi skuldabréfaeignar eignasafnsins var 4,2 ar i lok ars og verdtryggingarhlutfall skuldabréfa
63,0%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgo rikis
Rikissjodur Islands ..............cc.cc......... 953 14,6% 0 0,0% 0 0,0% 953  14,6%
953 14,6% 0 0,0% 0 0,0% 953  14,6%
Fjarmalafyrirtaeki
Arion banki hf. ..., 555 8,5% 0 0,0% 0 0,0% 555 8,5%
islandsbanki hf. .......... 639 9,8% 0 0,0% 0 0,0% 639 9,8%
Kvika banki hf. ............ 92 1,4% 0 0,0% 0 0,0% 92 1,4%
Landsbankinn hf. .........ccccccveiininne 547 8,4% 0 0,0% 0 0,0% 547 8,4%
1.833  28,1% 0 0,0% 0 0,0% 1.833  28,1%
Hlutabréf skrad & Nasdaq
AIVOECH ... 0 0,0% 67 1,0% 0 0,0% 67 1,0%
Amaroq Mineals Ltd. 0 0,0% 37 0,6% 0 0,0% 37 0,6%
Arion banki hf. ...... 0 0,0% 45 0,7% 0 0,0% 45 0,7%
Brim hf. ..o 0 0,0% 21 0,3% 0 0,0% 21 0,3%
Eimskipafélag Islands hf. .................. 0 0,0% 8 0,1% 0 0,0% 8 0,1%
Festihf. ..o 0 0,0% 9 0,1% 0 0,0% 9 0,1%
Fly Play hf. .....cccoeenne 1 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 1 0,0%
Hagar hf. ..o 0 0,0% 6 0,1% 0 0,0% 6 0,1%
Hampidjan hf. 0 0,0% 15 0,2% 0 0,0% 15 0,2%
Heimar hf. ............ 0 0,0% 18 0,3% 0 0,0% 18 0,3%
Iceland Seafood International ........... 0 0,0% 9 0,1% 0 0,0% 9 0,1%
isfélag hf. ...oooveeeeeeeereeeeeeeee s 0 0,0% 3 0,1% 0 0,0% 3 0,1%
islandsbanki hf. ..........ccccccooevverurnnn. 0 0,0% 60 0,9% 0 0,0% 60 0,9%
Kaldaldn hf. .....ccccooveiivenne 0 0,0% 7 0,1% 0 0,0% 7 0,1%
Nova klubburinn hf. .............. 0 0,0% 5 0,1% 0 0,0% 5 0,1%
Oculis Holding AG 0 0,0% 36 0,5% 0 0,0% 36 0,5%
Reitir fasteignafélag hf. ..... 0 0,0% 13 0,2% 0 0,0% 13 0,2%
Sjova-Almennar tryggingar hf. .......... 0 0,0% 35 0,5% 0 0,0% 35 0,5%
Sildarvinnslan hf. .................. 0 0,0% 10 0,2% 0 0,0% 10 0,2%
Skagi hf. ..o 0 0,0% 23 0,4% 0 0,0% 23 0,4%
Skeljungur hf. ......ccooviriiiice, 0 0,0% 21 0,3% 0 0,0% 21 0,3%
1 0,0% 448 6,9% 0 0,0% 449 6,9%
Samtals 2.787  42,8% 448 6,9% 0 0,0% 3.235 49,7%
Onnur framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar
Skrad skuldabréf
Reykjavikurborg ..........cccccoevrciinenne 114 1,8% 0 0,0% 0 0,0% 114 1,8%
114 1,8% 0 0,0% 0 0,0% 114 1,8%
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3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Samtals %
og sambeerilegra erlendra sjoda
IS Rikissafn 0 0,0% 0 0,0% 21 0,3% 21 0,3%
IS Rikisskuldabréf 16ng 0 0,0% 0 0,0% 235 3,6% 235 3,6%
Capital Group New Perspect. ........... 0 0,0% 0 0,0% 28 0,4% 28 0,4%
FT Vest US Equity Buffer Feb . 0 0,0% 0 0,0% 10 0,2% 10 0,2%
FT Vest U.S. Equity Buffer Aug 0 0,0% 0 0,0% 10 0,2% 10 0,2%
iShares S&P 500 Equal Weight ........ 0 0,0% 0 0,0% 9 0,1% 9 0,1%
Seilern Stryx World Growth ............... 0 0,0% 0 0,0% 19 0,3% 19 0,3%
Skagen Focus VPFOB ...........c........ 0 0,0% 0 0,0% 27 0,4% 27 0,4%
Skagen Global Fund EUR ................. 0 0,0% 0 0,0% 16 0,2% 16 0,2%
Skagen Kon TiKi .....cccveevreincenneenn. 0 0,0% 0 0,0% 22 0,3% 22 0,3%
Sparinvest Global Value Fund .......... 0 0,0% 0 0,0% 13 0,2% 13 0,2%
Storebrand Global Indeks-N4 ..... . 0 0,0% 0 0,0% 37 0,6% 37 0,6%
Vanguard ESG Developed World ..... 0 0,0% 0 0,0% 31 0,5% 31 0,5%
0 0,0% 0 0,0% 478 7,3% 478 7,3%
Onnur hlutdeildarskirteini
Alpha hlutabréf 0 0,0% 0 0,0% 91 1,4% 91 1,4%
IS EQUUS hlutabréf 0 0,0% 0 0,0% 109 1,7% 109 1,7%
IS Lausafjarsafn .........ccoceevviiiinnnns 0 0,0% 0 0,0% 6 0,1% 6 0,1%
IS Rikisskuldabréf 6verdtrygg® ......... 0 0,0% 0 0,0% 685 10,5% 685 10,5%
IS Sértryggd skuldabréf ..................... 0 0,0% 0 0,0% 383 5,9% 383 5,9%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ............ 0 0,0% 0 0,0% 871  13,4% 871 13,4%
IS Vaxtastefna 0 0,0% 0 0,0% 290 4,5% 290 4,5%
0 0,0% 0 0,0% 2435 37,4% 2435 37,4%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 246 3,8% 246 3,8%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 4 0,1% 4 0,1%
Heildareignir 2.901 44,5% 448 6,9% 3.163  48,6% 6.512 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fjarf. Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagm. Ham.
Verdbréfasjodir, sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta
0g sambaerilegir SJOBIN ...........cccovviiiiiiiii e 2822 43,3% 2676 37,7% 30% 90%
Skuldabréf og vixlar atgefin af eda med abyrgad rikiss;. .......... 953  14,6% 1621  22,8% 0% 60%
Onnur skuldabréf 0g VIXIar ............c.cccevveeeiieeeieiieieeieeeeeie e 1.948 29,9% 1.890 26,6% 0% 40%
Innlan fjarmalafyrirtaekja ... 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
Sérhzefdir sjodir 91 1,4% 112 1,6% 0% 20%
Hiutabréf 448 6,9% 547 7,7% 0% 15%
Afleidur 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
Adrar eignir ... 4 0,1% 1 0,0%
LAUSE & ..o 246 3,8% 256 3,6%
Heildareignir 6.512 100,0% 7.103 100,0%
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4.

5.

Sundurlidun a breytingu a tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arid adur.

IS Einkasafn B

Hiutfall
breyt-
inga af
Eignir Eignir heislldar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
IS Sértryggd skuldabréf VTR .........cooeeeiiiineeieeeeeeeeeas 871  13,4% 854  12,0% 17 0,3%
IS Rikisskuldabréf Overdtryggo .........coceverrerereeeeceeeneseseens 685 10,5% 660 9,3% 25 0,4%
RIKB 31 0124 385 5,9% 154 2,2% 231 3,5%
IS Sértryggd skuldabréf 383 5,9% 312 4,4% 71 1,1%
IS Vaxtastefna 290 4,5% 108 1,5% 182 2,8%
Reidufé Islandsbanki hf. 246 3,8% 256 3,6% (10)  (0,2%)
IS Rikisskuldabréf I6ng 235 3,6% 260 3,7% (25) (0,4%)
ISB T21 33 0417 216 3,3% 203 2,8% 13 0,2%
RIKS 29 0917 212 3,2% 0 0,0% 212 3,3%
ISB 28 12271 .ottt 199 3,1% 84 1,2% 115 1,8%
Steerstu eignir (10) 3.722 57,2% 2.891  40,7% 831 12,8%
Adrar eignir 2790 428% 4212  59,3% (1.422) (21,8%)
Heildareignir 6.512 100,0% 7.103 100,0% (591) (9,1%)
Flokkun eftir fjarfestingaraherslum 31.12.2025.
Skulda-
bréf % Hlutabréf % Annad % Alls %
Verdtryggd rikisskuldabréf 215 3,3% 0 0,0% 0 0,0% 215 3,3%
Overdtryggd rikisskuldabréf ... 738 11,3% 0 0,0% 0 0,0% 738  11,3%
Skuldabréf fiarmalafyrirteekja ............ 1.833 28,1% 0 0,0% 0 0,0% 1.833 28,1%
Skuldabréf sveitarfélaga ... 114 1,8% 0 0,0% 0 0,0% 114 1,8%
Skuldabréf fyrirteekja 1 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 1 0,0%
Innlend skrad hlutabréf ...................... 0 0,0% 448 6,9% 0 0,0% 448 6,9%
Erlend skrad hlutabréf 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Erlendir hlutabréfasjédir ........... 0 0,0% 0 0,0% 222 3,4% 222 3,4%
Innlendir skuldabréfasjédir ................ 0 0,0% 0 0,0% 2491  38,2% 2491  38,2%
Innlendir hlutabréfasjédir ................... 0 0,0% 0 0,0% 200 3,1% 200 3,1%
REIBUFE ... 0 0,0% 0 0,0% 246 3,8% 246 3,8%
AdBrar eignir ........ccccoviiiiiiiiiiis 0 0,0% 0 0,0% 4 0,1% 4 0,1%
Heildareignir 2.901 44,5% 448 6,9% 3.163 48,6% 6.512 100,0%
islandssjosir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025
Fjarheedir eru i milljonum kréna 152



Skyringar

6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur
Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid 2025.

Kaupverd Soluverd Netto
Flokkur: 2025 2025 2025
ALPHA L 28 (22) 6
ALVO L. 63 (28) 35
ALVO US ..ot 0 3) 3)
AMRQ ..o 46 (33) 13
ARION L. 70 (92) (22)
ARION 28 1215 44 0 44
ARION CBI 30 ....oiiiiiiiceieieee s 0 (22) (22)
ARION T2I33 ..o 0 (24) (24)
ARION T2I36 ...t 120 (21) 99
19 0) 19
111 (159) (48)

101 (55) 46

5 (1) 4

3 (3) 0

9 0 9

7 (7) 0

21 (13) 8

23 (16) 7

10 0 10
33 (72) (39)

10 0 10

11 (10) 1
0 (1) (1)
39 (48) 9)

21 (12) 9

HEIMAR 43 (39) 4
ICEAIR .. 9 (10) 1)
ICESEA ..ot 9 0 9
ISB s 112 (77) 35
ISB 28 1221 ... 105 0 105
ISB CBI 26 ...ttt 119 (244) (125)
65 (42) 23

3 (1) 2
(10) )
54 (70) (16)
LAUSA L.t 0 (76) (76)
LBANK CBI 30 ...ttt 0 (64) (64)
LBANK T2 35 ...ttt 0 (44) (44)
LBANK T2i 35 ...ttt 0 (23) (23)
LONG-RIKI ...ttt 0 (39) (39)
NOVA ... 3 (12) 9)
OCS e 29 (44) (15)
OCS US .ttt 0 (13) (13)
OLGERD ...ttt s 8 (8) 0
OVTRSUY .ottt 70 (94) (24)
PLAY 260827 ...ttt 10 0 10
REITIR Lt 29 (51) (22)
RIKB 26 1015 .. 0 (23) (23)
RIKB 27 0415 ...ttt 73 (261) (188)
RIKB 28 1115 ...ttt 53 (453) (400)
RIKB 31 0124 ...ttt 349 (132) 217
RIKB 35 0917 ...ttt 264 (163) 101
RIKB 38 0215 ...ttt 206 (139) 67
RIKB 42 0217 ...ttt 177 (155) 22
16 (66) (50)
7 (640) (563)

RIKS 29 0917 ...ttt 216 (5) 211
RIKS 30 0707 ..ottt 70 (108) (38)
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6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur (framhald)

Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid 2025.

VAXTAST ...
VELTUS .....
VGSGIUS 903
VONEMJA LX

Heildarkaup og heildarsélur

7. Bokfart veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:

Boékfaert verdmaeti EINKA-B-ALM .........ccooiiiiieeeceee
Kaupgengi EINKA-B-ALM .........cccooiiiiiiiriieeeeeeee e

Bokfaert verdmaeti EINKA-B-EB
Kaupgengi EINKA-B-EB ...

Avéxtun:

Nafnavoxtun EINKA-B-ALM ...
Raunavoxtun EINKA-B-ALM ..o

Nafnavoxtun EINKA-B-EB
Raunavoxtun EINKA-B-EB ...

8. Afleiduvidskipti

N = W N
N o0 N oo OO

-
0 0O O OO W~

-
©
o

=
o ~ O

3.319

31.12.2025

531
1.649,87

5.973
1.771,56

2025

4,4%
0,6%

5,0%
1,3%

(138) (138)
(31 (31

0 26

(23) (7
(30) 2
(20) ()

(5) 17

0 1

) 1

(1) (1)

(4) 6

(6) (6)

(4) 1

9 (4)

) )

(1 7

(20) 170
(15) )
(24) (10)

®3) ®3)
(4.098) (779)
31.12.2024 31.12.2023
618 664
1.580,82 1.473,35
6.477 5.514
1.686,43 1.561,54
2024 2023
7.3% 3,6%
2,4% (4,1%)
8,0% 4,5%
3.1% (3,3%)

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i skradum og 6skradum afleidum vegna stédutdku og i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu sjédsins. Slikar
fjarfestingaradferdir skulu uppfylla 92. gr. og 1. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020. Sj6dnum er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegjanlega verdmaetar
eignir & moti metnu hamarkstapi af afleidu. Heildarahaetta (e. exposure) sjédsins vegna afleidna skal ad hamarki vera 20% af hreinni eign sjédsins.

bar af leidandi getur ahaettuskuldbinding (vogun) sjédsins ef afleidunotkun er fullnytt verid allt ad 120% af hreinni eign sjédsins.

Vid utreikning & heildaraheettu (e. exposure) vegna afleidna er notad baedi verg adferd asamt stadfestuadferd par sem afleiugerningum er umbreytt

i jafngilda stodu i undirliggjandi eignum peirra. Vogunarhlutfall sj¢dsins var 96,3% skv. vergri adferd og 100% skv. stadfestuadferd i lok ars 2025.
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IS Einkasafn C

Arsreikningur 2025

IS Einkasafn C
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 600115-9520



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

R 4
V=T ] o T= =Y (1 N

Heildartekjur

Gjold

UmsyslupOknun rekstrarf@lags ..........ooocuviiiieei i
VOISIUPOKNUN ..ottt e et e e et e e e entee e e enneeeeenns
RV To ] (] o] £= 1 (e 1= £ =T T | SRR
ONNUr gjdld 0g KOSTNAOUI .........c.covieveiieeiiieieieeeeeee e
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..........ccoccoiiiin
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFeSNGUM ...........ccooeoiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeen

Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun ars ... e
Hagnadur (tap) af rekstri SJOOSINS .........oeeeeeiiiiiiiiiiee e
Seld hlutdeildarskirt@ini ...........ocueiii i

Innleyst hlutdeildarsKirtini ...........ooceiiiiiee e e

Hrein @ign i IOK @rS .......ooooiicccccecceerr e sss e
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2025

49
274
20

343

95

14

117

226

16.372
277
1.419
(3.881)

14.187

2024

33
356
21

410

101

23

132

278

137
790

1.205

14.436
1.205
3.027

(2.296)

16.372
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...,
Peningamarkadsgerningar ...........ccccceeeeevvneeen.
Hlutdeildarskirteini ...........cccoo i

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

ReIBUFE ...
P Yo =T =1 o | o | PR

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ...........cccocevveeeiiiciinnenn.
Skuld vid vorslufyrirteeki ..........ccccoceeriiiienenn

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-C-ALM
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-C-ALM

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-C-EB

Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-C-EB
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Verdmeeti EINKA-C-ALM

Verdmeeti EINKA-C-EB

31.12.2025 31.12.2024
7.257 8.461

0 1.051

6.413 6.619
13.670 16.131
526 259

12 4

538 263
14.208 16.394

8 9

13 13

21 22
14.187 16.372
666.141 689.084
1.731,19 1.709,11
1.153 1.178
6.993.561 8.312.110
1.863,62 1.827,92
13.034 15.194
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1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid IS Einkasafn C

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja hofudstél eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi ad avaxta fijarmuni sjédsdeildarinnar a
virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, sérhaefdra sjdéda fyrir almenna fjarfesta og annarra sérhaeféra sj6da, auk pess ad fjarfesta i stokum
fijarmalagerningum og innlanum i samraemi vid fijarfestingarstefnu. Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 30% af eignum sinum i stokum
hlutabréfum og hlutabréfasjédum. Medaltimi skuldabréfaeignar eignasafnsins var 4,3 ar i lok ars og verdtryggingarhlutfall skuldabréfa 63,0%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgo rikis
Rikissjodur Islands ............c..ccooeee... 1.726 12,1% 0 0,0% 0 0,0% 1.726 12,1%
1.726 12,1% 0 0,0% 0 0,0% 1.726 12,1%
Fjarmalafyrirtaeki
Arion banki hf. ..... 1.000 7,1% 0 0,0% 0 0,0% 1.000 7,1%
islandsbanki hf. ... 1.184 8,3% 0 0,0% 0 0,0% 1.184 8,3%
Kvika banki hf. .............. 161 1,1% 0 0,0% 0 0,0% 161 1,1%
Landsbankinn hf. .......... 1.004 7,1% 0 0,0% 0 0,0% 1.004 7,1%
3.349 23,6% 0 0,0% 0 0,0% 3.349 23,6%
Hlutabréf skréad & Nasdaq
AIVOLECH ... 0 0,0% 309 2,2% 0 0,0% 309 2,2%
Amaroq Mineals Ltd. ..............cc.ceee. 0 0,0% 159 1,1% 0 0,0% 159 1,1%
Arion banki hf. ..... 0 0,0% 195 1,4% 0 0,0% 195 1,4%
Brim hf. ........... 0 0,0% 91 0,6% 0 0,0% 91 0,6%
Eimskipafélag Islands hf. ........... 0 0,0% 34 0,2% 0 0,0% 34 0,2%
Festi hf. ..o, 0 0,0% 40 0,3% 0 0,0% 40 0,3%
Fly Play hf. ....... 2 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 2 0,0%
Hagar hf. ... 0 0,0% 26 0,2% 0 0,0% 26 0,2%
Hampidjan hf. .. 0 0,0% 65 0,5% 0 0,0% 65 0,5%
Heimar hf. ... 0 0,0% 78 0,5% 0 0,0% 78 0,5%
Iceland Seafood International ............. 0 0,0% 37 0,3% 0 0,0% 37 0,3%
isfélag hf. ............ 0 0,0% 16 0,1% 0 0,0% 16 0,1%
islandsbanki hf. 0 0,0% 262 1,8% 0 0,0% 262 1,8%
Kaldalén hf. ......... 0 0,0% 33 0,2% 0 0,0% 33 0,2%
Kvika banki hf. ................. 0 0,0% 1 0,0% 0 0,0% 1 0,0%
Nova klubburinn hf. .......... 0 0,0% 22 0,2% 0 0,0% 22 0,2%
Oculis Holding AG 0 0,0% 155 1,1% 0 0,0% 155 1,1%
Reitir fasteignafélag hf. . 0 0,0% 58 0,4% 0 0,0% 58 0,4%
Siminn hf. o 0 0,0% 1 0,0% 0 0,0% 1 0,0%
Sjova-Almennar tryggingar hf. .... 0 0,0% 146 1,0% 0 0,0% 146 1,0%
Skagi hf. .o 0 0,0% 101 0,7% 0 0,0% 101 0,7%
Skeljungur hf. ...... 0 0,0% 96 0,7% 0 0,0% 96 0,7%
Solid Clouds hf .... 0 0,0% 1 0,0% 0 0,0% 1 0,0%
2 0,0% 1.965 13,8% 0 0,0% 1.967 13,8%
Samtals 5.077 35,7% 1.965 13,8% 0 0,0% 7.042 49,5%
Onnur framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar
Skrad skuldabréf
Reykjavikurborg 215 1,5% 0 0,0% 0 0,0% 215 1,5%
215 1,5% 0 0,0% 0 0,0% 215 1,5%
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3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
og sambarilegra erlendra sjéda
IS Rikissafn ........ccccoooiiiiiiicicice 0 0,0% 0 0,0% 43 0,3% 43 0,3%
IS Rikisskuldabréf I16ng ...................... 0 0,0% 0 0,0% 429 3,0% 429 3,0%
Capital Group New Perspect. ............. 0 0,0% 0 0,0% 123 0,9% 123 0,9%
FT Vest US Equity Buffer Feb ............ 0 0,0% 0 0,0% 44 0,3% 44 0,3%
FT Vest U.S. Equity Buffer Aug .. 0 0,0% 0 0,0% 42 0,3% 42 0,3%
iShares S&P 500 Equal Weight ......... 0 0,0% 0 0,0% 40 0,3% 40 0,3%
Seilern Stryx World Growth ................ 0 0,0% 0 0,0% 79 0,6% 79 0,6%
Skagen Focus VPFO B ...................... 0 0,0% 0 0,0% 116 0,8% 116 0,8%
Skagen Global Fund EUR ... 0 0,0% 0 0,0% 67 0,5% 67 0,5%
Skagen Kon Tiki ........... 0 0,0% 0 0,0% 89 0,6% 89 0,6%
Sparinvest Global Value Fund .... 0 0,0% 0 0,0% 56 0,4% 56 0,4%
Storebrand Global Indeks-N4 ............. 0 0,0% 0 0,0% 161 1,1% 161 1,1%
Vanguard ESG Developed World ...... 0 0,0% 0 0,0% 137 1,0% 137 1,0%
0 0,0% 0 0,0% 1.426 10,1% 1.426 10,1%
Onnur hlutdeildarskirteini
Alpha hlutabréf ....................... 0 0,0% 0 0,0% 415 2,9% 415 2,9%
IS EQUUS Hlutabréf 0 0,0% 0 0,0% 495 3,5% 495 3,5%
IS Lausafjarsafn .........cccccoveviiinnnnn. 0 0,0% 0 0,0% 7 0,0% 7 0,0%
IS Rikisskuldabréf éverdtryggd .......... 0 0,0% 0 0,0% 1.258 8,9% 1.258 8,9%
IS Sértryggd skuldabréf 0 0,0% 0 0,0% 702 5,0% 702 5,0%
IS Sértryggd skuldabréf VTR .. 0 0,0% 0 0,0% 1.580 11,1% 1.580 11,1%
IS Vaxtastefna 0 0,0% 0 0,0% 530 3,7% 530 3,7%
0 0,0% 0 0,0% 4987 351% 4.987 35,1%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 526 3,7% 526 3,7%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 12 0,1% 12 0,1%
Heildareignir 5.292 37,2% 1.965 13,8% 6.951 49,0% 14.207  100,0%

Samanburdur viod fjarfestingarstefnu:

Hiutf. af Hiutf. af
Virdi fjarf. Virdi fiarf.  Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Verdbréfasjodir, sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta og
sambeerilegir sjodir 5998  42,2% 6.130 37,4% 30% 90%
Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med abyrgd rikissjéds ............ 1.726 12,1% 3.132 19,1% 0% 60%
Onnur skuldabréf 0g VIXIAr .............ccceveeereieeeeeieieieieieeieeeecenas 3.566 25,1% 3.820 23,3% 0% 40%
Innlan fiarmalafyrirteekja ... 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
Sérhaefdir sjodir 415 2,9% 540 3,3% 0% 20%
Hlutabréf 1.965 13,8% 2.509 15,3% 0% 30%
Afleidur 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
ABTAr BIGNIT ..ttt sttt 12 0,1% 5 0,0%
LaUSE 8 ... 526 3,7% 259 1,6%
Heildareignir 14.207  100,0% 16.394 100,0%
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Sundurlidun & breytingu a tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og stédu sému flokka arid adur.

Hiutfall
breyting
a af
Eignir Eignir heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
IS Sértryggd skuldabréf VTR 1.580 11,1% 1.655 10,1% (75)  (0,5%)
IS Rikisskuldabréf overdtryggd 1.258 8,9% 1.290 7,9% (32)  (0,2%)
RIKB 31 0216 705 5,0% 290 1,8% 415 2,9%
IS Sértryggd skuldabréf 702 4,9% 610 3,7% 92 0,7%
IS VaxtastefNa .......c.coevieeeiiec e 530 3,7% 218 1,3% 312 2,2%
Reidufé Islandsbanki hf. ... 526 3,7% 259 1,6% 267 1,9%
IS EQUUS hlutabréf 495 3,5% 602 3,7% (107)  (0,8%)
IS Rikisskuldabréf 16ng 429 3,0% 499 3,0% (70)  (0,5%)
IS Alpha hlutabréf 415 2,9% 540 3,3% (125)  (0,9%)
ISB T21 33 0417 .o 409 2,9% 405 2,5% 4 0,0%
Steerstu eignir (10) 7.049  49,6% 6.368 38,8% 682 4,8%
Adrar eignir 7.158  50,4% 10.026  61,2% (2.868)  (20,2%)
Heildareignir 14.207  100,0% 16.394 100,0% (2.186) (15,4%)
Flokkun eftir fjarfestingaraherslum 31.12.2025.
Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Alls %
Verdtryggd rikisskuldabréf ................. 386 2,7% 0 0,0% 0 0,0% 386 2,7%
Overdtryggd rikisskuldabréf 1.340 9,4% 0 0,0% 0 0,0% 1.340 9,4%
Skuldabréf fjarmalafyrirtaekja 3.349 23,6% 0  0,00% 0 0,0% 3.349 23,6%
Skuldabréf sveitarfélaga 215 1,5% 0 0,00% 0 0,0% 215 1,5%
Skuldabréf fyrirteekja .. 2 0,0% 0  0,00% 0 0,0% 2 0,0%
Innlend skrad hlutabréf 0 0,0% 1.965 13,8% 0 0,0% 1.965 13,8%
Erlend skrad hlutabréf 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Erlendir hlutabréfasjodir ... 0 0,0% 0 0,0% 953 6,7% 953 6,7%
Innlendir skuldabréfasjodir ................. 0 0,0% 0 0,0% 4550  32,0% 4.550 32,0%
Innlendir hlutabréfasjodir .. 0 0,0% 0 0,0% 910 6,4% 910 6,4%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 526 3,7% 526 3,7%
ABrar eignir .........cccoceeiiiiiiin i 0 0,0% 0 0,0% 12 0,1% 12 0,1%
Heildareignir 5.292 37,2% 1.965 13,8% 6.951 48,9% 14.207  100,0%
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6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toéflurnar syna uppséfnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arié 2025.

Kaupverd Soluverd Netto

Flokkur: 2025 2025 2025
100 (115) (15)

271 (152) 118

0 (6) (6)

194 (148) 46

298 (404) (106)

23 (42) (19)

ARION CBI 30 0 (42) (42)
ARION T2I 33 24 (115) (91)
200 (21) 179

83 1) 82

CBI-SJODUR 213 (399) (186)
CB-SJODUR 186 (137) 49
19 (10) 9

13 (12) 1

38 0 38

25 (27) )

103 (71) 32

EQUUS .... 85 (85) 0
39 0 39

141 (319) (178)

FFEB US 42 0 42
FJAN US 44 (40) 4
0 (3) (3)

147 (191) (44)

87 (51) 36

171 (158) 13

0 (@) M

ICEAIR .. 34 (45) (11)
ICESEA 38 0 38
483 (329) 154

ISB 28 1221 .... 234 (21) 213
ISB CBI 26 179 (426) (247)
ISB CBI 32 108 (83) 25
ISB T2I 33 0417 23 (44) (21)
0 (44) (44)

15 3) 12
39 (46) (7)
222 (297) (75)
0 (22) (22)
0 (148) (148)
LBANK CBI 30 . 0 (149) (149)
LBANK T2 35 0 (85) (85)
LBANK T2I 33 0 (22) (22)
LBANK T2i 35 23 (47) (24)
LBANK T2I 36 0 (41) 41)
LONG-RIKI 4 (98) (94)
14 (58) (44)
111 (195) (84)
0 (43) (43)

34 (32) 2
123 (241) (118)
0 (6) (6)

30 0 30
. 113 (214) (101)
RIKB 26 1015 .. . 0 (44) (44)
RIKB 27 0415 .. . 119 (490) (371)
RIKB 28 1115 100 (892) (792)
RIKB 31 0124 611 (219) 392
RIKB 35 0917 467 (282) 185
RIKB 38 0215 353 (235) 118
301 (260) 41
30 (132) (102)
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6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur (framhald)
Toéflurnar syna uppséfnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arié 2025.

RIKS 26 0216 158 (1.242) (1.084)
RIKS 29 0917 ... 377 9) 368
RIKS 30 0701 116 (186) (70)
RIKS 33 0321 0 (260) (260)
RIKS 34 1016 1 0 1
RVK 321 0 (70) (70)
RVKN 35 1. 45 0 45
SIMINN 25 (106) (81)
133 (143) (10)
65 (95) (30)

89 (16) 73

3 0 3

6 9) ()]

0 (49) (49)

STFOCBN EU 53 (37) 16
STGLOBS 0 (37) (37)
STKONTI ... 21 (25) (4)
STSGINU NO 24 (54) (30)
18 (40) (22)

33 (2) 31

VAXTAST 329 (38) 291
VELTUS . 45 (56) 11)
VGSGIUS 903 61 (116) (55)
VONEMJA LX 0 (16) (16)
Heildarkaup og heildarsélur 7.955 (10.452) (2.497)

7. Bokfeert verdmeaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Bokfaert verdmaeti EINKA-C-ALM 1.153 1.178 1.294
Kaupgengi EINKA-C-ALM 1.731,19 1.709,11 1.588,99
Bokfeert verdmaeti EINKA-C-EB ...........ccooeiiniiiiiiiecicceeine 13.034 15.194 13.143
Kaupgengi EINKA-C-EB ..........ccccooiiiiininieieieeceee e 1.863,62 1.827,92 1.688,38
Avéxtun:

2025 2024 2023

Nafnavoxtun EINKA-C-ALM .........ccooiiiiiiieiieenseesee e 1,3% 7,6% 2,4%
Raunavoxtun EINKA-C-ALM ... (2,3%) 2,7% (5,2%)
Nafnavoxtun EINKA-C-EB ........ccccccoieiiieeiieeeeeeee e 2,0% 8,3% 3,3%
Raunavoxtun EINKA-C-EB .........ccoiviiiiiiiiicieeeeeee e (1,7%) 3,3% (4,4%)

8. Afleiduvidskipti

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i skradum og 6skradum afleidum vegna stddutdku og i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu sjodsins. Slikar
fjarfestingaradferdir skulu uppfylla 92. gr. og 1. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020. Sj6dnum er avallt skylt ad eiga heefilegar og naegjanlega verdmaetar
eignir & méti metnu hamarkstapi af afleidu. Heildarahaetta (e. exposure) sjédsins vegna afleidna skal ad hamarki vera 20% af hreinni eign sjédsins.
bar af leidandi getur ahaettuskuldbinding (vogun) sjédsins ef afleidunotkun er fullnytt verid allt ad 120% af hreinni eign sjédsins.

Vid utreikning & heildarahaettu (e. exposure) vegna afleidna er notad baedi verg adferd asamt stadfestuadferd par sem afleidugerningum er umbreytt
jafngilda st6du i undirliggjandi eignum peirra. Vogunarhlutfall sjodsins var 96,4% skv. vergri adferd og 100,1% skv. stadfestuadferd i lok ars 2025.
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Arsreikningur 2025

IS Einkasafn D
Hagasmara 3
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

R 4
V=T ] o T= =Y (1 N

Heildartekjur

Gjold

UmsyslupOknun rekstrarf@lags ..........ooocuviiiieei i
VOISIUPOKNUN ..ottt e et e e et e e e entee e e enneeeeenns
RV To ] (] o] £= 1 (e 1= £ =T T | SRR
ONNUr gjdld 0g KOSTNAOUI .........c.covieveiieeiiieieieeeeeee e
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..........ccoccoiiiin
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFeSNGUM ...........ccooeoiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeen

Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun ars ... e
Hagnadur (tap) af rekstri SJOOSINS .........oeeeeeiiiiiiiiiiee e
Seld hlutdeildarskirt@ini ...........ocueiii i

Innleyst hlutdeildarsKirtini ...........ooceiiiiiee e e

Hrein @ign i IOK @rS .......ooooiicccccecceerr e sss e
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2025

54
133

196

58

16

79

117

(59)
(410)

(352)

7.437

(352)
3.418
(3.435)

7.068
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2024

26
123

157

46

14

63

94

130
369

593

6.904
593
1.022
(1.082)

7.437
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...,
Peningamarkadsgerningar ..........cccccceeeveevvnnenn.
Hlutdeildarskirteini ...........cccoo i

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

ReIBUFE ...
P Yo =T =1 o | o | PR

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ...........cccocevveeeiiiciinnenn.
Skuld vid vorslufyrirteeki ..........ccccoceeriiiienenn

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-D-ALM
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-D-ALM

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-D-EB

Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-D-EB
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Verdmeeti EINKA-D-ALM

Verdmeeti EINKA-D-EB

31.12.2025 | 31.12.2024
3.682 3.796

0 348

3.201 3.054
6.883 7.198

188 242

11 1

199 243
7.082 7.441

4 4

10 0

14 4

7.068 7.437
284.753 321.057
1.861,16 1.915,29
530 615
3.264.736 3.331.641
2.002,71 2.047,60
6.538 6.822
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1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid IS Einkasafn D

Markmid sjédsins er annars vegar ad verja hofudstdl eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi ad avaxta fiarmuni
sjodsdeildarinnar & virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda, sérheefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta og annarra sérhaeféra sjéda, auk
bess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi vid fjarfestingarstefnu. Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 50%
af eignum sinum i stékum hlutabréfum og hlutabréfasjodum. Medaltimi skuldabréfaeignar eignasafnsins var 4,2 ar i lok ars og
verdtryggingarhlutfall skuldabréfa 63,0%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjodur Islands ............c...ccc....... 670 9,5% 0 0,0% 0 0,0% 670 9,5%
670 9,5% 0 0,0% 0 0,0% 670 9,5%
Fjarmalafyrirtaeki
Arion banki hf. ....... 377 5,3% 0 0,0% 0 0,0% 377 5,3%
islandsbanki hf. .. 411 5,8% 0 0,0% 0 0,0% 411 5,8%
Kvika banki hf. ....... 69 1,0% 0 0,0% 0 0,0% 69 1,0%
Landsbankinn hf. ... 388 5,5% 0 0,0% 0 0,0% 388 5,5%
1.245 17,6% 0 0,0% 0 0,0% 1.245 17,6%
Hlutabréf skrad & Nasdaq
Alvotech 0 0,0% 287 4,0% 0 0,0% 287 4,0%
Amaroq Mineals Ltd. ....... 0 0,0% 142 2,0% 0 0,0% 142 2,0%
Arion banki hf. ..o, 0 0,0% 162 2,3% 0 0,0% 162 2,3%
Brim hf. oo 0 0,0% 75 1,0% 0 0,0% 75 1,0%
Eimskipafélag Islands hf. ... 0 0,0% 11 0,2% 0 0,0% 11 0,2%
Festihf. ......c.c.... 0 0,0% 33 0,5% 0 0,0% 33 0,5%
Fly Play hf. 2 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 2 0,0%
Hagar hf. ............ 0 0,0% 21 0,3% 0 0,0% 21 0,3%
Hampigjan hf. ..... 0 0,0% 54 0,8% 0 0,0% 54 0,8%
Heimar hf. ......... 0 0,0% 64 0,9% 0 0,0% 64 0,9%
Iceland Seafood International ......... 0 0,0% 31 0,4% 0 0,0% 31 0,4%
isfélag hf. ............... 0 0,0% 17 0,2% 0 0,0% 17 0,2%
islandsbanki hf. ..... 0 0,0% 218 3,1% 0 0,0% 218 3,1%
Kaldalon hf. ......ccee. 0 0,0% 27 0,4% 0 0,0% 27 0,4%
Nova klubburinn hf. ...... 0 0,0% 18 0,3% 0 0,0% 18 0,3%
Oculis Holding AG .......ccoocovviieinine 0 0,0% 128 1,8% 0 0,0% 128 1,8%
Reitir fasteignafélag hf. ....... 0 0,0% 48 0,7% 0 0,0% 48 0,7%
Siminn hf. oo 0 0,0% 2 0,0% 0 0,0% 2 0,0%
Sjova-Almennar tryggingar hf. ......... 0 0,0% 133 1,9% 0 0,0% 133 1,9%
Skagi hf. .. 0 0,0% 84 1,2% 0 0,0% 84 1,2%
Skeljungur hf. ..... 0 0,0% 87 1,2% 0 0,0% 87 1,2%
Solid Clouds hf .......ccccoervriiircines 0 0,0% 1 0,0% 0 0,0% 1 0,0%
2 0,0% 1.681  23,7% 0 0,0% 1.683 23,7%
Samtals 1917 271% 1.681 23,7% 0 0,0% 3.598 50,8%
Onnur framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar
Skrad skuldabréf
Reykjavikurborg ..........cccccecvnnnne. 84 1,2% 0 0,0% 0 0,0% 84 1,2%
84 1,2% 0 0,0% 0 0,0% 84 1,2%
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3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Skuldabreéf % Hlutabréf % Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
og sambaerilegra erlendra sj6da
IS Rikissafn 0 0,0% 0 0,0% 16 0,2% 16 0,2%
IS Rikisskuldabréf I6ng 0 0,0% 0 0,0% 159 2,2% 159 2,2%
Capital Group New Perspect. .......... 0 0,0% 0 0,0% 102 1,4% 102 1,4%
FT Vest US Equity Buffer Feb ......... 0 0,0% 0 0,0% 41 0,6% 41 0,6%
FT Vest U.S. Equity Buffer Aug ....... 0 0,0% 0 0,0% 38 0,5% 38 0,5%
iShares S&P 500 Equal Weight ...... 0 0,0% 0 0,0% 36 0,5% 36 0,5%
Skagen Focus VPFO B ................... 0 0,0% 0 0,0% 97 1,4% 97 1,4%
Seilern Stryx World Growth ............. 0 0,0% 0 0,0% 69 1,0% 69 1,0%
Skagen Global Fund EUR ............... 0 0,0% 0 0,0% 56 0,8% 56 0,8%
Skagen Kon TiKi .....ccoceevriencennns 0 0,0% 0 0,0% 67 0,9% 67 0,9%
Sparinvest Global Value Fund ........ 0 0,0% 0 0,0% 48 0,7% 48 0,7%
Storebrand Global Indeks-N4 .......... 0 0,0% 0 0,0% 133 1,9% 133 1,9%
Vanguard ESG Developed World ... 0 0,0% 0 0,0% 113 1,6% 113 1,6%
0 0,0% 0 0,0% 975 13,7% 975 13,7%
Onnur hlutdeildarskirteini
Alpha hlutabréf .............cccoeinenne 0 0,0% 0 0,0% 334 4,7% 334 4,7%
IS EQUUS Hlutabréf . 0 0,0% 0 0,0% 402 5,7% 402 5,7%
IS Rikisskuldabréf dverdtryggd ....... 0 0,0% 0 0,0% 460 6,5% 460 6,5%
IS Sértryggd skuldabréf .................. 0 0,0% 0 0,0% 257 3,6% 257 3,6%
IS Sértryggd skuldabréf VTR .......... 0 0,0% 0 0,0% 582 8,2% 582 8,2%
IS Vaxtastefna .........ccccceeevrccincnne 0 0,0% 0 0,0% 191 2,7% 191 2,7%
0 0,0% 0 0,0% 2226  31,4% 2.226 31,4%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 188 2,7% 188 2,7%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 11 0,2% 11 0,2%
Heildareignir 2.001 28,3% 1.681 23,7% 3.400 48,0% 7.082 100,0%

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Hiutf. Hiutf.
Virdi af fjarf. Virdi af fjarf.  Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Verdbréfasjodir, sérheefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta
0g SamMbaerilegir SJOOIN .......ccoiereeeeeeeeeee e 2.867 40,5% 2671 359% 30% 90%
Skuldabréf og vixlar Utgefin af eda med abyrg® rikiss;j. ......... 670 9,5% 1.024 13,8% 0% 60%
Onnur skuldabréf og vixlar 1.331  18,8% 1.228 16,5% 0% 30%
Innlan fjarmalafyrirtaekja 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
Sérhaefdir sjodir 334 4,7% 418 5,6% 0% 20%
Hiutabréf 1.681 23,7% 1.857  25,0% 0% 50%
Afleidur 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
Adrar eignir 11 0,2% 1 0,0%
LaUSt & ... 188 2,7% 242 3,2%
Heildareignir 7.082 100,0% 7.441 100,0%
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4. Sundurlidun & breytingu a tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir breytingu a tiu staerstu eignaflokkum i lok arsins og stédu sému flokka arid adur.

Hlutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
IS Sértryggd skuldabréf VTR 582 8,2% 545 7,3% 37 0,5%
IS Rikisskuldabréf dverdtryggd 460 6,5% 417 5,6% 44 0,6%
IS EQUUS Hlutabréf 402 57% 471 6,3% (69) (1,0%)
Alpha hlutabréf 334 4,7% 418 5,6% (84) (1,2%)
Alvotech 287 4,1% 473 6,4% (186) (2,6%)
RIKB 31 0124 258 3,6% 93 1,3% 165 2,3%
IS Sértryggd skuldabréf ... 257 3,6% 197 2,7% 60 0,8%
islandsbanki hf. hlutabréf 218 3,1% 45 0,6% 173 2,4%
IS Vaxtastefna 191 2,7% 72 1,0% 119 1,7%
Reidufé Islandsbanki hf. ............ 188 2,7% 242 3.2% (54) (0,8%)
Steerstu eignir (10) 3.178  44,9% 2973  40,0% 205 2,9%
ABFAT EIGNIT ...t 3.904 55,1% 4.468 60,0% (564) (8,0%)
Heildareignir 7.082 100,0% 7.441 100,0% (359) (5,1%)
5. Flokkun eftir fjarfestingaraherslum 31.12.2025.
Skuldabréf o, Hlutabréf % Annad % Alls %
Verdtryggd rikisskuldabréf .............. 154 2,2% 0 0,0% 0 0,0% 154 2,2%
Overdtryggd rikisskuldabréf ........... 516 7,3% 0 0,0% 0 0,0% 516 7,3%
Skuldabréf fiarmalafyrirteekja .......... 1.245 17,6% 0 0,0% 0 0,0% 1.245 17,6%
Skuldabréf sveitarfélaga 84 1,2% 0 0,0% 0 0,0% 84 1,2%
Skuldabréf fyrirteekja .... 2 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 2 0,0%
Innlend skrad hlutabréf .... 0 0,0% 1.681  23,7% 0 0,0% 1.681 23,7%
Erlend skrad hlutabréf 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Erlendir hlutabréfasjodir .. 0 0,0% 0 0,0% 800 11,29% 800 11,3%
Innlendir skuldabréfasjédir 0 0,0% 0 0,0% 1.665 23,51% 1.665 23,5%
Innlendir hlutabréfasjédir 0 0,0% 0 0,0% 736 10,39% 736 10,4%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 188 2,66% 188 2,7%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 11 0,15% 11 0,2%
Heildareignir 2.001  28,3% 1.681 23,7% 3.400 48,0% 7.082 100,0%
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6. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid 2025.

Kaupverd Soluverd Netto

Flokkur: 2025 2025 2025
193 (128) 65

379 (72) 307
0 ©) ©)

224 (169) 55
386 (459) (73)

42 (22) 20
ARION CBI 30 .... 42 (65) (23)
ARION T21 33 .... 44 (71) (27)
100 (21) 79

67 (1) 66
320 (334) (14)

149 (110) 39

45 (25) 20

15 (14) 1

39 4) 35

32 (30) 2

72 61) 11

214 (140) 74

42 (7) 35
211 (347) (136)

47 (7) 40

51 (46) 5
0 ) ©)
199 (225) (26)

78 (46) 32

199 (181) 18
49 (51) (3)

41 9) 32

512 (384) 128

ISB 28 1221 ... 126 (45) 81
ISB CBI 26 148 (213) (65)
ISB CBI 32 85 (85) 0
ISB T21 33 0417 44 (47) (3)
ISB T21 34 0912 . 44 (47) (3)
16 (2) 14
44 (48) 4)
255 (304) (49)
22 (24) (2)
13 (68) (55)
22 (64) (42)

43 (43) 0
22 (23) (1)
41 (43) (2)
61 (75) (14)
30 61) (31)
228 (256) (28)
0 (19) (19)

37 (35) 2

220 (214) 6

6 0 6

30 0 30
REITIR 180 (251) (71)
RIKB 26 1015 0 (14) (14)
RIKB 27 0415 105 (223) (118)
RIKB 28 1115 175 (424) (249)
RIKB 31 0124 335 (179) 156
RIKB 35 0917 245 (168) 7
RIKB 38 0215 163 (113) 50
RIKB 42 0217 144 (128) 16
26 (58) (32)
RIKS 26 0216 . 219 (583) (364)
RIKS 29 0917 180 (32) 148
RIKS 30 0707 ..ttt 59 (84) (25)
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6. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur (framhald)

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir arid 2025.

RIKS 33 0321 ..o

RVK 32 1
RVKN 351 ...
SIMINN
SJOVA ...

STGLOBS ...
STKONTI

STSGINUNO ...

STWDIUS ID ...

VAXTAST
VELTUS ....
VGSGIUS 903 ....

VONEMUA LX .ottt

Heildarkaup og heildarsélur

7. Bokfeaert veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

Bokfaert verdmaeti EINKA-D-ALM
Kaupgengi EINKA-D-ALM

Bokfeert verdmeeti EINKA-D-EB
Kaupgengi EINKA-D-EB
Avoxtun:

Nafnavoxtun EINKA-D-ALM
Raunavoxtun EINKA-D-ALM

Nafnavoxtun EINKA-D-EB ..........ccooeeiiiieniiiieeenee,
Raunavoxtun EINKA-D-EB ..........ccccceiiiieiiiiiene,

8. Afleiduvidskipti

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i skrdadum og 6skradum afleidum vegna st6dutdku og i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu sjédsins.
Slikar fjarfestingaradferdir skulu uppfylla 92. gr. og 1. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020. Sj6dnum er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegjanlega
verdmaetar eignir & moéti metnu hamarkstapi af afleidu. Heildardhesetta (e. exposure) sj6dsins vegna afleidna skal ad hamarki vera 20% af
hreinni eign sjédsins. bar af leidandi getur ahaettuskuldbinding (vogun) sjédsins ef afleidunotkun er fullnytt verid allt ad 120% af hreinni eign

sjédsins.

Vid utreikning & heildarahaettu (e. exposure) vegna afleidna er notad baedi verg adferd asamt stadfestuadferd par sem afleidugerningum er
umbreytt i jafngilda stédu i undirliggjandi eignum peirra. Vogunarhlutfall sjédsins var 97% skv. vergri adferd og 100% skv. stadfestuadferd i lok

2025.
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44
166
112
106

16
33
54
36
33
90
57
32
160

125

8.264

31.12.2025

530
1.861,16

6.538
2.002,71

2025

(2,8%)
(6,3%)

(2,2%)
(5,7%)

(81) (81)
(23) (23)
(10) 25
(100) (56)
(146) 20
(122) (10)
(29) 77

0 3

(14) 2
(67) (34)
(36) 18
(56) (20)
(38) (5)
(93) (3)
(58) (1)
0] 30
(50) 110
(3) (3)
(147) (22)
(12) (12)
(8.097) 165
31.12.2024 31.12.2023
615 642
1.915,29 1.768,65
6.822 6.262
2.047,60 1.878,52
2024 2023
8,3% 1,5%
3.4% (6,0%)
9,0% 2,4%
4,0% (5,2%)
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IS Einkasafn E

Arsreikningur 2025

IS Einkasafn E
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 600115-9360



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

B2 N
=T 0] o= = (1] N

Heildartekjur

Gjold

UmsyslupOknun rekstrarfelags ...........uuvvieeiiiiiiiiiee e
ViBSKIPtaKOSINAGUL ...
OnNUr GiOId 0g KOSINABUF ........cveoveeeieeieeeeeee et
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ...........cccccceiiiiiiie e,
Oinnleystur hagnadur (tap) af flarfestingum .............cccocoeiorereeeeeeeeeeeeeeeeeen

Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i byrjun ars ........ccccvciiiniii
Hagnadur (tap) af rekstri SJO8SINS ........cceiiiiiiiiiii e
Seld hlutdeildarsKirt@ini ...........cooeeiiiiiiiii e

Innleyst hlutdeildarskirteini .............ccooiiiiiiiii e

Hrein eign i IoK Ars .......coocciiiiiiis e
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2025

10
12

22

1.112

(83)
262

(241)

1.050

2024

13

21

16

49
64

118

1.408
118
134

(548)

1.112
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...........ccoccveiviivinnnnn.
Peningamarkadsgerningar ..........cccccoovvieeeenn.
Hlutdeildarskirteini ...........cccoccovvveereiinniiiieeeenn,

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ............ccocvevvciiiiiniinens
Skuld vid vorslufyrirtaeki ..........ccccevveeeeiiiciineen..

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-E-ALM
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-E-ALM

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-E-EB

Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-E-EB
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Verdmeeti EINKA-E-ALM

Verdmeeti EINKA-E-EB

31.12.2025 31.12.2024
474 575

0 28

480 476

954 1.079

95 33

3 2

98 35

1.052 1.114

1 1

1 1

2 2

1.050 1.112
231.944 246.125
2.277,66 2.441,94
528 601
212.829 195.949
2.450,42 2.610,13
522 511
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1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahattupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid IS Einkasafn E

Markmid sjédsins er annars vegar ad verja hofudstdl eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi ad avaxta fjarmuni sjédsdeildarinnar a
virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og annarra sérhaeféra sj6da, auk pess ad fjarfesta i
stékum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi vid fjarfestingarstefnu. Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta ad lagmarki 15% og ad hamarki
75% af eignum sinum i stokum hlutabréfum og hlutabréfasjodum. Medaltimi skuldabréfaeignar eignasafnsins var 4,2 ar i lok ars og

verdtryggingarhlutfall skuldabréfa 51,6%.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Riki eda abyrgd rikis
Rikissjodur islands ..............cccc........ 50 4,7% 0 0,0% 0 0,0% 50 4,7%
50 4,7% 0 0,0% 0 0,0% 50 4,7%
Fjarmalafyrirtaeki
islandsbanki hf. ....... 24 2,3% 0 0,0% 0 0,0% 24 2,3%
Landsbankinn hf. .... 22 2,1% 0 0,0% 0 0,0% 22 2,1%
46 4,4% 0 0,0% 0 0,0% 46 4,4%
Hlutabréf skrad & Nasdaq
AIVOtECh ... 0 0,0% 65 6,2% 0 0,0% 65 6,2%
Amaroq Mineals Ltd. ......................... 0 0,0% 31 2,9% 0 0,0% 31 2,9%
Arion banki hf. ................ 0 0,0% 37 3,5% 0 0,0% 37 3,5%
Brim hf. ............. 0 0,0% 17 1,6% 0 0,0% 17 1,6%
Eimskipafélag islands hf. ..... 0 0,0% 5 0,4% 0 0,0% 5 0,4%
Festi hf. . 0 0,0% 8 0,7% 0 0,0% 8 0,7%
Hagar hf. ... 0 0,0% 5 0,5% 0 0,0% 5 0,5%
Hampidjan hf. ......c.cccovvennee 0 0,0% 12 1,2% 0 0,0% 12 1,2%
Heimar hf. ............. 0 0,0% 14 1,4% 0 0,0% 14 1,4%
Iceland Seafood International ........... 0 0,0% 7 0,7% 0 0,0% 7 0,7%
isfélag hf. ...ooveeveeecrereeienn. 0 0,0% 3 0,3% 0 0,0% 3 0,3%
islandsbanki hf. ................... 0 0,0% 49 4,7% 0 0,0% 49 4,7%
Kaldalon hf. ... 0 0,0% 6 0,6% 0 0,0% 6 0,6%
Nova klubburinn hf. ... 0 0,0% 4 0,4% 0 0,0% 4 0,4%
Oculis Holding AG 0 0,0% 28 2,7% 0 0,0% 28 2,7%
Reitir fasteignafélag hf. ..................... 0 0,0% 11 1,0% 0 0,0% 1" 1,0%
Sjova-Almennar tryggingar hf. . 0 0,0% 27 2,6% 0 0,0% 27 2,6%
Sildarvinnslan hf. .........ccccccoveeeeens 0 0,0% 7 0,6% 0 0,0% 7 0,6%
Skagi hf. ..o 0 0,0% 19 1,8% 0 0,0% 19 1,8%
Skeljungur hf. ....... 0 0,0% 18 1,7% 0 0,0% 18 1,7%
0 0,0% 373 355% 0 0,0% 373 35,5%
Samtals 96 9,1% 373  35,5% 0 0,0% 469 44,6%
Onnur framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar
Skrad skuldabréf
Reykjavikurborg .........ccccoeeveevrcennnns 5 0,4% 0 0,0% 0 0,0% 5 0,4%
5 0,4% 0 0,0% 0 0,0% 5 0,4%
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3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu (framhald):

Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
og sambzerilegra erlendra sj6da
IS RiKissafn ....ccovovvevereeciccceee 0 0,0% 0 0,0% 1 0,1% 1 0,1%
IS Rikisskuldabréf 16ng 0 0,0% 0 0,0% 12 1,2% 12 1,2%
Capital Group New Perspect. ........... 0 0,0% 0 0,0% 23 2,2% 23 2,2%
FT Vest US Equity Buffer Feb .......... 0 0,0% 0 0,0% 9 0,8% 9 0,8%
FT Vest U.S. Equity Buffer Aug ........ 0 0,0% 0 0,0% 8 0,7% 8 0,7%
iShares S&P 500 Equal Weight ....... 0 0,0% 0 0,0% 7 0,7% 7 0,7%
Skagen Focus VPFOB .........ccccoc... 0 0,0% 0 0,0% 22 2,1% 22 2,1%
Seilern Stryx World Growth .............. 0 0,0% 0 0,0% 15 1,4% 15 1,4%
Skagen Global Fund EUR ................ 0 0,0% 0 0,0% 15 1,4% 15 1,4%
Skagen Kon TiKi .....ccoeeeeeenininrenenn 0 0,0% 0 0,0% 16 1,6% 16 1,6%
Sparinvest Global Value Fund ......... 0 0,0% 0 0,0% 11 1,1% 11 1,1%
Storebrand Global Indeks-N4 ........... 0 0,0% 0 0,0% 30 2,8% 30 2,8%
Vanguard ESG Developed World .... 0 0,0% 0 0,0% 25 2,4% 25 2,4%
0 0,0% 0 0,0% 194 18,5% 194 18,5%
Onnur hlutdeildarskirteini
Alpha hlutabréf ..........ccoovveeiiinnnne 0 0,0% 0 0,0% 79 7,5% 79 7,5%
IS EQUUS Hlutabréf ... 0 0,0% 0 0,0% 94 8,9% 94 8,9%
IS Rikisskuldabréf éverdtryggd ........ 0 0,0% 0 0,0% 35 3,3% 35 3,3%
IS Sértryggd skuldabréf .................... 0 0,0% 0 0,0% 19 1,9% 19 1,9%
IS Sértryggd skuldabréf VTR ... 0 0,0% 0 0,0% 44 4,2% 44 4.2%
IS Vaxtastefna 0 0,0% 0 0,0% 15 1,4% 15 1,4%
0 0,0% 0 0,0% 286  27,2% 286 27,2%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 95 9,0% 95 9,0%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0% 3 0,3% 3 0,3%
Heildareignir 101 9,5% 373  355% 578  55,0% 1.052 100,0%
Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fiarf.  Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Verdbréfasjodir, sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta
0g sambaerilegir SJOBIT ...........cccovviiiiiiiiici e 401 38,2% 393 35,2% 30% 90%
Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med abyrgd rikiss;j. .............. 50 4,7% 85 7,6% 0% 60%
Onnur skuldabréf 0g VIXIar ............cccoveveieieeeeieeeeeeeeee e 51 4,8% 70 6,3% 0% 30%
Innlan fjarmalafyrirtaekja ... 0 0,0% 0 0,0% 0% 50%
Sérhzefdir sjodir 79 7,5% 92 8,2% 0% 20%
Hiutabréf 373 355% 440  39,5% 15% 75%
Afleidur ... 0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
Adrar eignir .... 3 0,3% 2 0,2%
LAUSE FE ...t 95 9,0% 33 3,0%
Heildareignir 1.052 100,0% 1.114  100,0%
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4. Sundurlidun a breytingu a tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu a tiu steerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arid adur.

Hiutfall
breytinga
Eignir Eignir af heildar-
31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
Reidufé Islandsbanki hf. 95 9,0% 33 3,0% 62 5,8%
IS EQUUS Hiutabréf 94 8,9% 99 8,9% (5) (0,5%)
Alpha hlutabréf 79 7,5% 92 8,2% (13) (1,2%)
Alvotech hlutabréf ... 65 6,2% 112 10,1% (47) (4,5%)
islandsbanki hf. hIUtabréf ............cc.ocooveveeeeeeeeeeeeeeee e 49 4,7% 10 0,9% 39 3,7%
IS Sértryggd skuldabréf VTR 44 4,2% 43 3,8% 1 0,1%
Arion banki hf. hlutabréf 37 3,5% 43 3,9% (6) (0,6%)
IS Rikisskuldabréf overdtryggo ..........cccceovrviiininiininieeeeeeeee 35 3,3% 33 2,9% 2 0,2%
Amaroq Mineals Ltd. .........cccccceens 31 2,9% 15 1,4% 16 1,5%
Storebrand Global Indeks-N4 30 2,8% 32 2,8% (2) (0,2%)
Steerstu eignir (10) 558  53,0% 512 46,0% 46 4,3%
Adrar eignir .... 494 47,0% 602  54,0% (108)  (10,2%)
Heildareignir 1.052 100,0% 1.114  100,0% (62) (5,9%)
5. Flokkun eftir fjarfestingaraherslum 31.12.2025.
Skuldabréf % Hlutabréf % Annad % Alls %
Verdtryggd rikisskuldabréf ............... 1" 1,1% 0 0,0% 0 0,0% 11 1,1%
Overdtryggd rikisskuldabréf ............. 39 3, 7% 0 0,0% 0 0,0% 39 3,7%
Skuldabréf fiarmalafyrirteekja .. 46 4,4% 0 0,0% 0 0,0% 46 4,4%
Skuldabréf sveitarfélaga ................... 5 0,4% 0 0,0% 0 0,0% 5 0,4%
Skuldabréf fyrirteekja 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Innlend skrad hlutabréf 0 0,0% 373 35,5% 0 0,0% 373 35,5%
Erlend skrad hlutabréf ..................... 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Erlendir hlutabréfasjodir 0 0,0% 0 0,0% 181 17,.2% 181 17,2%
Innlendir skuldabréfasjodir ... 0 0,0% 0 0,0% 127 12,1% 127 12,1%
Innlendir hlutabréfasjodir .................. 0 0,0% 0 0,0% 172 16,4% 172 16,4%
Reidufé 0 0,0% 0 0,0% 95 9,0% 95 9,0%
Adrar eignir ... 0 0,0% 0 0,0% 3 0,3% 3 0,3%
Heildareignir 101 9,6% 373  355% 578  55,0% 1.052 100,0%
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6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur
Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid 2025.

Kaupverd Soéluverd Netto
Flokkur: 2025 2025 2025
24 (12) 12

164 (135) 29
0 2) 2

71 (63) 8
58 (75) (17)

15 (0) 15
19 (20) (1)

8 4) 4

3 0

3 2) 1

7 0 7

6 (6) 0

16 (11) 5

42 (22) 20

7 0 7
34 (64) (30)

9 0 9

10 9) 1
0 Q)] Q)]
32 (39) (7)

16 9) 7

35 (31) 4
6 9 (3)

8 (0) 8

123 (94) 29
21 (23) (2)

22 (21) 1

3 (0) 3
7 (8) Q)]
44 (57) (13)
0 5) (5)
LBANK T2 35 ...ttt 0 (22) (22)
LONG-RIKI ...ttt 0 2) 2)
NOVA . 3 (10) (7)
OGS bbb 75 (90) (15)
OCS US .ottt 0 (0) (0)
OLGERD ..ottt 7 (6) 1
OVTRSUY ettt 16 (16) (0)
PLAY 260827 .....ocuiieiiieieieieeeieeete ettt 5 0 5
REITIR Lottt 26 (43) (17)
RIKB 26 1015 .. 0 (1) (1)
RIKB 27 0415 3 (13) (10)
RIKB 28 1115 ..ottt 8 (30) (22)
RIKB 31 0124 ..ot 19 (6) 13
RIKB 35 0917 ..ottt 14 9) 5
RIKB 38 02715 ...ttt 10 (7) 3
RIKB 42 02717 ..ottt 9 8) 1
2 4) 2
11 (40) (29)

RIKS 29 0917 ..ottt 11 0 11
RIKS 30 0707 ..ot 4 (6) (2)
RIKS 33 0321 ..ot 0 (7) (7)
4 (18) (14)

24 (23) 1
13 (17) 4)

17 3) 14

1 0 1
0 (2 (2
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6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur (framhald)

Toflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid 2025.

VGSGIUS 903 ..
VONEMJA LX

Heildarkaup og heildarsélur

7. Bokfart veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina
Hrein eign og gengi:

Bokfeert verdmaeti EINKA-E-ALM .......ccccoiiiiiiiiiicccee e,
Kaupgengi EINKA-E-ALM ........cccoiiiiiieeieeeeeeee e

Bokfeert verdmaeti EINKA-E-EB ..........cocooiiiiiiiieeeee

Kaupgengi EINKA-E-EB ..o,

Avéxtun:

Nafnavoxtun EINKA-E-ALM .......cccooviriiiiiiiie e
Raunavoxtun EINKA-E-ALM ........cccocoiiiiiiiiiiiiiie e

Nafnavoxtun EINKA-E-EB .........ccccooiiiiiiieieeeeeeeeee e
Raunavoxtun EINKA-E-EB ..........ccccoooiiiiiiiiceceeeeee

8. Afleiduvidskipti

-
O O O © ONWWO K -

1.128

31.12.2025

528
2.277,66

522
2.450,42

2025

(6.7%)
(10,1%)

(6.1%)
(9,5%)

©
(N
4)
4)
6)
®)
©
®)
©
(18)
@)

(1.160)

31.12.2024

601
2.441,94

511
2.610,13

2024

10,8%
5,7%

11,5%
6,4%

®)

4)
(M
(©)
@)

©
@)
@)

(30)

31.12.2023

656
2.204,64

752
2.341,14

2023

1,0%
(6,5%)

1,8%
(5.7%)

Sj6dnum er heimilt ad fjarfesta i skradum og 6skradum afleidum vegna stédutdku og i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu sjédsins. Slikar
fjarfestingaradferdir skulu uppfylla 92. gr. og 1. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020. Sj6dnum er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegjanlega verdmaetar
eignir @ méti metnu hamarkstapi af afleidu. Heildaraheetta (e. exposure) sj6dsins vegna afleidna skal ad hamarki vera 20% af hreinni eign sjédsins.
bar af leidandi getur ahaettuskuldbinding (vogun) sjédsins ef afleidunotkun er fullnytt verid allt ad 120% af hreinni eign sj6dsins
Vi utreikning & heildaraheettu (e. exposure) vegna afleidna er notad baedi verg adferd asamt stadfestuadferd par sem afleidugerningum er umbreytt

i jafngilda stodu i undirliggjandi eignum peirra. Vogunarhlutfall sj¢dsins var 90,9% skv. vergri adferd og 100,1% skv. stadfestuadferd i lok 2025.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2025

Rekstrarreikningur

Tekjur

Heildartekjur

Gjold

Umsyslupoknun reKstrarfélags .........oeeccieiiieee i
V0] 1 10] o Yo ) o 11 | o PSRRI
ViBSKIptaKOSINABUE .......eveiiiieeiieeiiee e e e e e e e e e s
ONNUT GJBId 0g KOSINABUS ........c.viveieeieeeeee ettt eee e
Heildargjold

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ...,
Oinnleystur hagnadur (tap) af flarfestingum ...........ccocoovoveieeeeeeeeeeeeeeeeeen

Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

Hrein eign i BYrjun Ars ........ooocccccceeiriee s ee e e
Hagnadur (tap) af rekstri SJOOSINS .....cccevviiieeeeeeceiee e
Seld hlutdeildarskirt@ini ............oooiiiii e

Innleyst hlutdeildarskirteini ...........coooiiiiiiiiiee e

Hrein eign i IOK @rs ........oocccccceceiiiri e
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2025

14

21

(34)
232

187

3.202
187
109

(405)

3.093

2024

24

22

26

)

48
239

285

3.183
285
329

(595)

3.202
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir 31.12.2025 | 31.12.2024
Fjarfestingar

Framseljanleg Verabréf ... 423 159
HIutdeildarskirt@ini .........ooooiiiiiie e 2.622 2.940
Fjarfestingar samtals 3.045 3.099

Adrar eignir

=Y o= SRR 40 101
Lol = 1= o] 1| PO PR U PP 14 6
Adrar eignir samtals 54 107
Eignir samtals 3.099 3.206
Skuldir
Skuld Vid rekStrarfelag ..........coovoiiiiiiiii 2 2
Skuld Vid VOrSIUFYFIMEEKI ......eeieiiiiiiiiee e 4 2
Skuldir samtals 6 4
Hrein eign 3.093 3.202
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-ER-ALIS 162.124 165.397
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-ER-ALIS 2.300,22 2.171,87
Verdmeeti EINKA-ER-ALIS 373 359
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-ER-EBIS 113.639 108.647
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-ER-EBIS 2.438,38 2.287,44
Verdmeeti EINKA-ER-EBIS 277 248
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-ER-ALUS 43.961 44.634
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-ER-ALUS 18,37 15,76
Verdmeeti EINKA-ER-ALUS 101 97
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina EINKA-ER-EBUS 960.562 1.091.962
Gengi hlutdeildarskirteina EINKA-ER-EBUS 19,48 16,60
Verdmaeti EINKA-ER-EBUS 2.342 2.498
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Skyringar

1. Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 12-20

2. Markmid IS Einkasafn Erlent

Markmid sj6dsins er annars vegar ad verja héfudstol eigenda og hins vegar ad auka verdmaeti hans med pvi ad avaxta fjarmuni sjédsdeildarinnar
a virkan hatt i hlutdeildarskirteinum erlendra verdbréfasjéda, sérhaeféra sjoda fyrir almenna fjarfesta og annarra sérheefdra sjéda, auk pess ad
fiarfesta i stokum fjarmalagerningum og innldnum i samraemi vid fjarfestingarstefnu. Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum baedi sem
hluta af ahaettustyringu sinni og sem hluta af fjarfestingarstefnu, en ad hamarki 20% af heildareignum. Vidmid sjédsdeildarinnar er heimsvisitala

Morgan Stanley Capital International.

3. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarstefnu 31.12.2025:

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
og sambaerilegra erlendra sj6da

Capital Group New Perspective ...........cccoeeiveeiieeiiieennenn,
FT Vest US Equity Buffer Feb ...
FT Vest U.S. Equity Buffer Aug ........cccceeviiiiiiiciees
iShares S&P 500 Equal Weight ...........ccccooiiiiniiiiiiies
Seilern Styx World Growth ..o
Skagen FOcUuSs VPFO B ........ccoiiiiiiieiieeiee e
Skagen Global Fund EUR ...........ccccoiiiiiiiiiicicciee
Skagen Kon TiKi ....oooeeiiieiiiiciee e
Sparinvest Global Value | EUR ..........cccooieiiiiiiiciic e,
Storebrand Global Indeks-N4 ..............c.ccooeiiiiiiiiiciee.
Vanguard ESG Developed World ............ccocoviiiiiiiinne

Reidufé

Adrar eignir

Heildareignir

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Verdbréfasjédir, sérhaefdir sjodir fyrir almenna fijarfesta

0g sambaerilegir SJOOIM ......cueveieeeiie e
Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med abyrgd rikiss;j. .......
Onnur skuldabréf og VixIar ...............cccoceveveveeceeeeeeeeeeeeaa
Innlan fiarmalafyrirtaekja ...
SErhaefdir SJOOIN .....coeieie et
StOK hIUtabréf ..o
ATEIOUN ...
ABrar IgNIr ......coccuiiiiiiiiir i
Laust fé

Heildareignir

islandssjodir hf. B-hluti - Arsreikningur 2025

Hlutdeildar-
skirteini % Annad % Samtals %
391 12,6% 0 0,0% 391 12,6%
147 4.7% 0 0,0% 147 4,7%
140 4,5% 0 0,0% 140 4,5%
136 4,4% 0 0,0% 136 4,4%
253 8,2% 0 0,0% 253 8,2%
360 11,6% 0 0,0% 360 11,6%
201 6,5% 0 0,0% 201 6,5%
284 9,2% 0 0,0% 284 9,2%
187 6,0% 0 0,0% 187 6,0%
510 16,5% 0 0,0% 510 16,5%
436 14,1% 0 0,0% 436 14,1%
3.045 98,3% 0 0,0% 3.045 98,3%
0 0,0% 40 1,3% 40 1,3%
0 0,0% 14 0,4% 14 0,4%
3.045 98,3% 54 1,7% 3.099 100,0%
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarf. Virdi fiarf.  Fjarfestingarstefna, %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
3.045 98,3% 3.094 96,5% 40% 100%
0 0,0% 0 0,0% 0% 30%
0 0,0% 0 0,0% 0% 30%
0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
0 0,0% 5 0,2% 0% 60%
0 0,0% 0 0,0% 0% 20%
14 0,4% 6 0,2%
40 1,3% 101 3,1%
3.099 100,0% 3.206 100,0%
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4. Sundurlidun a breytingu a tiu staerstu eignum milli timabila og hlutfall af heildareignum sj6ds
Taflan synir breytingu a tiu staerstu eignaflokkum i lok arsins og st6du sému flokka arid adur.

Hlutfall

o o breytinga

Eignir Eignir af heildar-

31.12.2025 % 31.12.2024 % Breyting eignum
Storebrand Global Indeks-N4 ..............c.ccooeviiiiiiiiiin, 510 16,5% 570 17,8% (60)  (1,9%)
Vanguard ESG Developed World ...........cccoceeiiiiiieiiees 436 14,1% 595 18,6% (159) (5,1%)
Capital Group New Perspective ...........cccoceeiieiiiiiinieciinnne 391 12,6% 332 10,4% 59 1,9%
Skagen Focus VPFO B ..o 360 11,6% 284 8,9% 76 2,5%
Skagen Kon TiKi .......coceiiiiiiiiiiieieieecee e 284 9,2% 248 7,7% 36 1,2%
Seilern Stryx World Growth ...........ccooeeviiieiiiniiiniieeees 253 8,2% 354 11,0% (101) (3,2%)
Skagen Global Fund EUR .........cccccooiiiiiiiiiiiiciicee 201 6,5% 340 10,6% (140)  (4,5%)
Sparinvest - Global Value | ............ccccoviiiiiiinicicce, 187 6,0% 166 5,2% 21 0,7%
FT Vest US Equity Buffer Feb ...........ccccoooiiiiiiii 147 4,7% 0 0,0% 147 4,8%
FT Vest US Equity Buffer Aug .........ccccooveiiiiiiiiiiiee 140 4,5% 0 0,0% 140 4,5%
Steerstu eignir (10) ......ccooviiiiiiiiiec 2.909 93,9% 2.889 90,1% 20 0,7%
ABFAr €IGNIT ... 189 6,1% 317 9,9% (128) (4,1%)
Heildareignir 3.099 100,0% 3.206 100,0% (108)  (3,5%)

5. Flokkun eftir landsvaedum og myntum

Eignir Eignir
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Bandarikin ... usD 1.788  57,7% 1850 57,7%
Kanada ... CAD 144 4,7% 149 4,7%
Frakkland ... EUR 143 4,6% 147 4,6%
JaPAN .. JPY 134 4,3% 139 4,3%
SUBUr KO ... KRW 114 3,7% 117 3,7%
Pyskaland ...........ccccoviiiiiii EUR 94 3,0% 97 3,0%
Bretland ... GBP 91 2,9% 94 2,9%
CHF 73 2,4% 76 2,4%
RMB 69 2,2% 72 2,2%
DKK 59 1,9% 62 1,9%
ANNAOG .. 390 12,6% 403 12,6%
Heildareignir 3.099 100,0% 3.206 100,0%

6. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arié 2025.

Kaupverd Soluverd Netto
Flokkur: 2025 2025 2025
ALVO US (Alvotech US) .....cccovveriiniiiiiieiiecieciee 0 (5) (5)
CGNPBUS LX (Capital Group New Perspective Fund) ....... 38 9) 29
DIA US (SPDR Dow Jones Industrial ETF) .............ccceuen. 44 (42) 2
EFRW GR (iShares S&P 500 Equal Weig) ........cccccvereenee 130 0 130
FAUG US (FT Vest US Equity Buffer Aug) .........cccccvvvvennnene 151 (20) 131
FFEB US (FT Vest US Equity Buffer Feb) .. 142 0 142
FJAN US (FT Vest U.S. Equity Buffer Jan) 152 (138) 14
FOCT US (FT Vest U.S. Equity Buffer ETF) .......cccccccvvnnenne 0 (12) (12)
SPGL (Sparinvest - Global Value 1) ...........ccccoocveiiiiinicnns 31 (38) (7)
SPY US (S&P 500 ETF TRS) ...eeoviiieieieiesierieeieeieeeeeeeeeenes 0 (150) (150)
STFOCBN EU (Skagen Focus VPFO B) . 82 (56) 26
STGLOBS (Skagen Global Fund EUR ) .....ccooveieiiiiiene 0 (140) (140)
STKONTI (Skagen Kon TiKi ) ....c.coeveeereniiininieeieceee 51 (81) (30)
STSGINU NO (Storebrand Global Indeks-N4) .................... 14 (112) (98)
STWDIUS ID (Seilern Stryx World Growth) ..........cccccvee. 59 (137) (78)
VGSGIUS 903 (Vanguard ESG Developed World) ............. 137 (307) (170)
VONEMJA LX (Vontobel Emerging Markets ) .............c....... 0 (53) (53)
Heildarkaup og heildarsodlur 1.031 (1.300) (269)
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7. Bokfaert veromaeti og avoxtun hlutdeildarskirteina

Hrein eign og gengi:

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Bokfaert verdmeaeti EINKA-ER-ALIS ...........ooooiiii, 373 359 334
Kaupgengi EINKA-ER-ALIS .........coooiiiiiiiiie e 2.300,22 2.171,87 1.996,20
Bokfaert verdmaeti EINKA-ER-EBIS ..........ccccoooviiiiiiiiiinens 277 248 231
Kaupgengi EINKA-ER-EBIS .........cccccoiiiiniiiiciieiecseeies 2.438,38 2.287,44 2.088,74
Bokfaert verdmeeti EINKA-ER-ALUS ..........cccovveieeiiieeee, 101 97 99
Kaupgengi EINKA-ER-ALUS ..........cccooiiiiiiiiieeiee s 18,37 15,76 14,66
Bokfaert verdmaeti EINKA-ER-EBUS ............cccovieeeiiiiee. 2.342 2.498 2.519
Kaupgengi EINKA-ER-EBUS ...........ccccoiiniiniiiiiieciccs 19,48 16,60 15,34
Avéxtun:

2025 2024 2023
Nafnavoxtun EINKA-ER-ALIS ...........oooiviieeieeeeeee, 5,9% 8,8% 11,7%
Raunavoxtun EINKA-ER-ALIS ...........ccooiiiiiiieeeecieee e, 2,1% 3,9% 3,4%
Nafnavoxtun EINKA-ER-EBIS ...........cccoooiiiiiieiec e, 6,6% 9,5% 12,5%
Raunavoxtun EINKA-ER-EBIS ...........ccccoviiiiiiiieeciee, 2,8% 4,5% 4,1%
Nafnavoxtun EINKA-ER-ALUS *) 16,6% 7,5% 16,5%
Raunavoxtun EINKA-ER-ALUS *) 12,4% 2,6% 7,9%
Nafnavoxtun EINKA-ER-EBUS *) ... 17,3% 8,2% 17,3%
Raunavoxtun EINKA-ER-EBUS *) ........ccccoeiiiiiiniiiieee, 13,2% 3,3% 8,6%

*) Avéxtun i EINKA-ER-ALUS og EINKA-ER-EBUS er mzelt i USD sem er uppgjérsmynt sjédsdeildanna

8. Afleiduvidskipti

Sj6dnum er heimilt ad fjiarfesta i skradum og éskradum afleidum vegna stédutdku og i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu sjodsins. Slikar
fiarfestingaradferdir skulu uppfylla 92. gr. og 1. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020. Sjédnum er avallt skylt ad eiga haefilegar og neegjanlega verdmaetar
eignir & moti metnu hamarkstapi af afleidu. Heildarahaetta (e. exposure) sjédsins vegna afleidna skal ad hamarki vera 20% af hreinni eign
sjodsins. Par af leidandi getur ahaettuskuldbinding (vogun) sjodsins ef afleidunotkun er fullnytt verié allt ad 120% af hreinni eign sj6dsins.

Vid utreikning & heildaraheettu (e. exposure) vegna afleidna er notad baedi verg adferd asamt stadfestuadferd par sem afleiugerningum er
umbreytt i jafngilda stddu i undirliggjandi eignum peirra. Engin afleiduvidskipti voru a timabilinu.
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Reglubundin upplysingagjof um fjarmalaafurdirnar sem um geturi 1., 2. og 2. mgr. a 8. gr.
i reglugerd (ESB) 2019/2088 og fyrstu malsgrein 6. gr. reglugerdar (ESB) 2020/852

Heiti afurdar: IS Graen skuldabréf hs. Audkenni l6gadila: 549300JIYLHGISVOLV14
sjélfbzer fiarfesting Umbhverfislegir og/eda félagslegir paettir
er fjarfesting i
atvinnustarfsemi
sem studlar ad Hafdi pessi fiarmalaafurd markmid um sjalfbaera fjarfestingu?
umbhverfislegu eda ; .
félagslegu o0 Ja o ¢ Nei
markmidi, ad pvi
tilskildu ad Huan framkvaemdi sjalfbaerar fjarfestingar med »® Hun efldi umhverfislega/félagslega (U/F) paetti og
fjarfestingin skadi umhverfismarkmid: % pratt fyrir ad markmidid hafi ekki verid sjalfbaer fjarfesting
ekki verulega nein var hlutfallid 72% i sjalfbeerum fijarfestingum
umbhverfisleg eda i atvinnustarfsemi sem telst
félagsleg markmid umbhverfislega sjélfbaer samkvaemt med almennt umhverfismarkmid i atvinnustarfsemi sem
og ad pau félog flokkunarkerfi ESB telst umhverfislega sjalfbaer samkvaemt flokkunarkerfi
sem fjarfest er i ESB
fylgi gédum i atvinnustarfsemi sem telst ekki
stjérnarhattum. umbhverfislega sjalfbaer samkvaemt % med almennt umhverfismarkmid i atvinnustarfsemi
flokkunarkerfi ESB sem telst ekki umhverfislega sjalfbaer samkvaemt

flokkunarkerfi ESB

Flokkunarkerfi ESB
er flokkunarkerfi
sem maelt er fyrir
um i reglugerd ) ;
(ESB) 2020/852 par félagslegt markmid:
sem komid er 4 fot

skra yfir

umhverfislega

sjalfbaera

atvinnustarfsemi.

{ peirri reglugerd er

ekki maelt fyrir um

skra yfir félagslega

sjalfbaera

atvinnustarfsemi.

Sjalfbaerar

fidrfestingar med

umbhverfis-markmid

geta fallid ad Ad hvada marki var peim umhverfislegu og/eda félagslegu pattum sem pessi

»® med félagslegt markmid

Hun framkvaemdi sjalfbaerar fjarfestingar med Hun eflir U/F paetti en framkvaemdi engar sjalfbaerar fjarfestingar
%

flokkunarkerfinu fijarmalaafurd eflir maett?
eda ekki.
>
¥ o
IS Green skuldabréf hs. (hér eftir ,sjodurinn”) efldi, medal annars, umhverfislega eda

félagslega peetti, eda samsetningu pessara patta, med pvi ad sampeetta UFS peetti
(umhverfispaetti, félagspaetti og stjérnarhaetti) i 6llum fjarfestingum, sem var gert med
UFS mati og skimun.

Sjédurinn efldi umhverfislega og félagslega peetti med pvi ad fjarfesta med virkum haetti
(beitti jakveedri skimun) i skuldabréfum sem skrad eru @ Nasdaq Sustainable Debt Market
4 [slandi. Skuldabréfin skulu vera flokkud sem sjalfbaer, graen, félagsleg eda sjalfbaerni
tengd og fjarmagna verkefni sem hafa pad ad markmidi ad hafa umhverfislegan avinning
og/eda jakvaed félagshagfraedilega ahrif. Skuldabréfin fjarmagna verkefni eda eignir sem
skila umhverfisavinningi eda félagshagfraedilegum arangri.
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AJ minnsta kosti 80% af fjarfestingum sjoédsins voru i eignum sem efla framangreinda
baetti. Engin visitala hefur verid tilgreind sem tilvisunarvidmidun til ad efla umhverfislega
eda félagslega paetti.

Hvernig var drangur sjalfbaernivisanna?
Sjalfbaernivisar
maela hvernig peim

‘ Til ad maela hvort peir umhverfislegu og/eda félagslegu paettir sem sjédurinn eflir
umbhverfislegu eda

félagslegu pattum voru uppfylltir var eftirfarandi maelikvardi notadur:

sem

fjdrmélaafurdin o 82% af heildarfjarfestingum sjédsins voru skuldabréf skrad 4 Nasdaq
eflir er ndd.

Sustainable Debt Market & Island i lok &rs 2025. Hlutfallid fér aldrei undir
80% vidomidid fra pvi ad fjarfestingarstefnu sjodsins var breytt i april 2024
og sjédurinn flokkadur sem 8. gr. sjodur samkvaemt SFDR.

...0g samanborid vid fyrri timabil?

Sjalfbaernivisir Meelieining 2025 2024

Skuldabréf skrad a Nasdaq
Sustainable Debt Market & % 82% 82%
island

Hver voru markmid sjalfbaeru fjarfestinganna sem fjarmalaafurdin rédst i ad hluta
og hvernig studladi sjalfbeera fjarfestingin ad slikum markmiéum?

bratt fyrir ad sjodurinn hafi ekki markmid um sjalfbaera fjarfestingu pa var hluti af
fjarfestingum sjédsins skilgreindur sem sjalfbzer fjarfesting par peer fjarfestingar
fjarmagna ataksverkefni med utgafu greenna-, félagslegra-, sjalfbaerra- og/eda
sjalfbaernitengdra skuldabréfa sem skrad eru @ Nasdaq Sustainable Debt Market &
fslandi. Arid 2025 voru petta ad mestu graen skuldabréf.

Skilyréi fyrir skraningu slikra skuldabréfa fela i sér ad utgefendur peirra fylgi
videigandi meginreglum ICMA eda 6drum samraamdum ramma og verda uUtgefendur
ad rddstafa fjarmagni til verkefna eda eigna sem skila umhverfisavinningi eda
félagshagfraedilegum arangri.

Markmid verkefnanna sem skuldabréfin fjarmégnudu félu i sér ymis
umhverfismarkmid, par 4 medal moétvaegi vid loftslagsbreytingum, endurnyjanlega
orka, vistveenar byggingar og vistvaenar samgongur.

Hér ad nedan ma sja hvernig pessi verkefni tengjast umhverfismarkmidum
flokkunarkerfisins eins og pau eru skilgreind i 9. gr. flokkunarreglugerdarinnar!2,

12 Reglugerd (ESB) 2020/852
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Sidustu gogn sem eru faanleg eru Ur ahrifa- og Uthlutunarskyrslum utgefenda fyrir
arid 2024 en par kemur ekki fram hvort ad verkefnin uppfylli strong taeknividmid
flokkunarkerfisins og flokkist par med sem umhverfislega sjalfbaer sbr. skilgreiningu
reglugerdarinnar.

Motvaegi vid loftslagsbreytingar:

e Vistvaenar samgongur

e Vistveenar byggingar

e Endurnyjanleg orka

e Sjalfbeer Urgangsstjornun

e Sjalfbeerar fiskveidar og fiskeldi

Mengunarvarnir og -eftirlit
e Medbhondlun drgangs

Sjédurinn birtir ahrifaskyrslu sem ma finna & www.islandssjodir.is par sem hagt er
ad nalgast frekari upplysingar um ahrif sjodsins ut fra ahrifaskyrslum utgefenda.

Hvernig ollu sjdlfbaeru fjarfestingarnar sem fjarmadlaafurdin rédst i ad hluta, ekki
verulegum skada d umhverfislegum eda félagslegum markmidum um sjalfbzera
fijdarfestingu?

Allar undirliggjandi eignir voru metnar me? tilliti til meginreglurnar um ad ,valda ekki
verulegu tjéni“ (e. Do No Significant Harm, hér eftir ,DNSH ferlid“).

Skuldabréf sem gefin eru Ut samkvaeemt ICMA eda sambaerilegum ramma (merkt sem
sjalfbaer, graen, félagsleg eda sjalfbaerni tengd skuldabréf) teljast sjalfbaer og valda
ekki verulegum skada ef fylgni peirra samkveemt viokomandi stadli hefur verid
stadfest af reyndum ytri adila og sampykkt innanhuss af sjalfbaerniradi islandssjéda.
Vid eftirlit & undirliggjandi eignum sjédsins voru rammarnir skodadar dsamt aliti ytri
adila. Einnig eru skodadar ahrifaskyrslur birtar af utgefendum skuldabréfanna um
framgang hins fjdrmagnada verkefnis eda eignar.

Sem hluti af DNSH ferlinu er tekid tillit til neikvaedra ahrifa af fjarfestingar-
akvordunum 3 sjalfbaernipaetti samkveemt véldum PAI visum sem finna ma i toflu 1,
i vidauka 1, i reglugerd (ESB) 2022/1288 til ad meta hvort ad utgefendur skadi ekki
verulega 6nnur félagsleg eda umhverfisleg markmid.

Sem hluti af fjarfestingarferlinu voru utgefendur, sem fjarfest er i, einnig skimadir til
ad tryggja ad peir fylgi godum stjérnarhattum, einkum ad pvi er vardar traust
stjérnunarfyrirkomulag, samskipti vid starfsmenn, launakjoér starfsmanna og ad
skattareglum sé fylgt.

Engir utgefendur fjarmalagerninga voru Utilokadir & &rinu en islandssjoédir,
rekstraradili sjédsins, beita utilokun gagnvart fyrirteekjum sem brjéta skipulega og
alvarlega gegn alpjédalégum og mannréttindum, verda uppvis ad alvarlegum
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umhverfisspjollum, spillingu og efnahagsbrotum sem og framleidslu/sélu &
umdeildum vopnum.

Hvernig var tekid tillit til visa um neikvaed dhrif d sjdlfbaernipaetti?
Eftirfarandi PAIl visar voru meeldir sem hluti af DNSH ferlinu*:

e PAI 1. Losun grédurhusalofttegunda.

e PAI 3. Styrkur grédurhusalofttegunda hja félégum sem fjarfest eri.

e PAI10. Brot @ meginreglum Sameinudu pjédanna um hnattreent samkomulag
um sidferdi og abyrgd i vidskiptum (e. UN Global Compact) og
vidmidunarreglum Efnahags- og framfarastofnunarinnar fyrir fj6lpjodleg
fyrirtaeki (e. OECD Guidelines).

e PAI 13. Kynjafjolbreytni innan stjérnar.

e PAI 14. Ahzetta gagnvart umdeildum vopnum (jardsprengjum, klasa-
sprengjum, efnavopnum og syklavopnum).

*Eins og er eru gégn adallega tiltaek fyrir notkun visanna sem taldir eru upp hér ad ofan. Eftir pvi sem gaedi
og frambod gagna prdast stefnir Sjédurinn ¢ ad fylgjast med fleiri PAI visum.

Eftirlit med PAIl visunum er hluti af DNSH ferlinu mun liklega vera gagnlegt
begar kemur ad pvi ad greina neikvaed fravik og lélega frammistddu utgefenda.

Samreemdust sjdlfbeerar fjdrfestingar vidmidunarreglum Efnahags- og
framfarastofnunarinnar fyrir fjélpjodleg fyrirtaeki og leidbeinandi meginreglum
Sameinudu pjédanna um vidskipti og mannréttindi? Ndnari upplysingar:

Sjalfbzerar fjarfestingar sjodsins voru i samraemi vid vidmidunarreglur
Efnahags- og framfarastofnunarinnar fyrir fjolpjédleg fyrirtaeki og leidbeinandi
meginreglur Sameinudu pjédanna um vidskipti og mannréttindi.

Lagt var mat a fylgni Utgefenda peirra fjarmalagerninga sem sjédurinn fjarfesti
i vid pessar reglur i DNSH-ferlinu. Utgefendur voru m.a. skimadir hvort peir
eigi adild ad UN Global Compact og/eda hvort peir hafi ordid uppvisir ad broti
a meginreglum Sameinudu pjédanna um hnattreent samkomulag um sidéferdi
og abyrgd i vidskiptum dsamt pvi ad gogn fra utanadkomandi greiningaradilum
eru notud i greiningarferlinu.

[ flokkunarkerfi ESB er sett fram meginreglan um ad ,valda ekki verulegu tjéni” en
samkvaemt henni eettu fidrfestingar sem falla ad flokkunarkerfinu ekki ad valda
verulegum skada a markmidum flokkunarkerfis ESB og beim fylgja tilteknar
vidmidanir Evropusambandsins.

Meginreglan um ad ,valda ekki verulegu tjoni“ gildir adeins um paer fjarfestingar
sem eru undirliggjandi fjarmalaafurdinni og sem taka ftillit til vidmida
Evrépusambandsins fyrir umhverfislega sjalfbaera atvinnustarfsemi.
Fjarfestingarnar sem eru undirliggjandi peim hluta pessarar fjarmalaafurdar sem
eftir stendur taka ekki tillit til viomida Evropusambandsins fyrir umhverfislega
sjalfbaera atvinnustarfsemi.

Allar adrar sjdlfbaerar fijarfestingar mega heldur ekki skada verulega nein
umhverfisleg eda félagsleg markmiad.
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Hvernig ték pessi fjarmalaafurd tillit til
sjalfbaernipeetti?

helstu neikveedu ahrifa a

Lagt var mat a arangur fjarfestinganna & voldum PAI visum fyrir fjarhagsarid 2025.
PAl visarnir sem voru maeldir voru valdir ut frd adgengi ad gégnum. Upplysingar um
utgefendurna eru fengnar frd gagnaveitum og beint fra utgefendum. Helstu
takmarkanir eru skortur 4 gégnum en pegar gadi og frambod gagna eykst mun
upplysingagjof um fleiri PAl visa aukast.

Visar sem gilda um fjarfestingar i félogum sem fjarfest er i

lgagnvart félégum sem
starfa i
jardefnaeldsneytisgeiranum

eru virk i jardefnaeldsneytisgeiranum

\Visir um neikveeda sjalfbaerni Meelistika Ahrif Hlutfall af
20253 leignasafni
sem haegt
var ad
maela
LOFTSLAGSVISAR OG ABRIR UMHVERFISTENGDIR VISAR
Losun 1.Losun GHL Losun GHL, umfang 1 270 73%
grodurhusalofttegunda tCO2-igildi
Losun GHL, umfang 2 1,77 73%
tCO2-igildi
Losun GHL, umfang 3 44 73%
tCO2-igildi
Heildarlosun grédurhusalofttegunda (316 73%
tCO2-igildi
2.Kolefnisspor Kolefnisspor 14,4 tCO2- [73%
igild/mEUR
3.Styrkur GHL hja félogum (Styrkur GHL hja féldgum sem fjarfest (94,7 tCO2- [73%
sem fjarfest er i er i igildi/mEUR
4. Ahzettuskuldbindingar Hlutdeild fjarfestinga i félogum sem | 0% 100%

\VISAR FYRIR FELAGS- OG STARFSMANNATENGD MAL, VIRDINGU FYRIR MANNRETTINDUM, MAL SEM
\VARDA BARATTUNA GEGN SPILLINGU OG MUTUM

Félags- og
istarfsmannamal

10.Brot & meginreglum Hlutdeild fjarfestinga i félogum sem  [0% 100%
[Sameinudu pjédanna um  ffjarfest er i, sem hafa brotid i baga vid

hnattreent samkomulag um |meginreglur Sameinudu pjédanna um

sidferdi og abyrgd i hnattraent samkomulag um sidferdi og

vidskiptum og abyrgd i vidskiptum eda

vidmidunarreglum vidmidunarreglur Efnahags- og

Efnahags- og framfarastofnunarinnar fyrir fjélpjédleg
framfarastofnunarinnar fyrir |fyrirteeki

fidlpjodleg fyrirtaeki

13.Kynjafjdlbreytni innan  |Medaltalshlutfall kvenkyns og karlkyns(35,5% 72%
stjornar stjornarmanna i félogum sem fjarfest

13 Eignasamsetning midar vid 2025 en gogn fyrir losunatélur utgefenda eru fra 2024 par sem utgefendur hafa enn

ekki birt upplysingar fyrir 2025.
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er i, gefid upp sem hlutfall allra
stjornarmanna
14 Ahzetta gagnvart Hlutdeild fjarfestinga i fél6gum sem 0% 100%
umdeildum vopnum fiarfest er i sem fast vid framleidslu
(jardsprengjum, eda solu & umdeildum vopnum
klasasprengjum,
lefnavopnum og
syklavopnum)
Visar sem gilda um fjarfestingar i fullvalda rikjum og yfirpjodlegum stofnunum
\Visir um neikveeda sjalfbaerni Maelistika Ahrif Hiutfall af
2025 leignasafni
lsem haegt
var ad
meela
(2025)
Umbhverfispeettir 15.Styrkur Styrkur grédurhusalofttegunda i 18,2tCO2- [100%
grédurhusalofttegunda I6ndum sem fjarfest er i igildi/mEUR
Félagslegir paettir 16.Lond sem fjarfester i Fjoldi landa sem fjarfest er i sem falla | 0% 100%
sem falla undir félagsleg undir félagsleg brot (algild tala og
brot hiutfallsleg tala deilt med 6llum
I6ndum sem fjarfest er i), eins og
visad er til i alpjodlegum
millirikjasamningum og sattmalum,
meginreglum Sameinudu pjédanna og
innlendum 16gum bar sem vid a
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Skrain neer yfir
fjarfestingar
sem eru steersti
hluti
fjarfestinga
fjarmalaafuroar
innar a
vidmidunartima
bilinu sem er:
1.janudar-31.
desember 2025

a Hverjar voru helstu fjarfestingar pessarar fjarmalaafurdar?
=

Steerstu fjarfestingar Geiri % eignir Land
Orkuveita Reykjavikur 2.9.2034 Orka 12% island
islandsbanki 22.11.2027 Fjarmal 9% island
g:.rod:ZOSZ Investment Bank Fjarmal 8% Finnland
Arion Banki hf 22.12.2026 Fjarmal 7% island
(L)anjjgg:(r) Sveitarfélaga  ohf. Sveitarfélog 7% island
Brim hf. 22.10.2026 Dagleg Neysluvara 6% island
Heimar hf. 28.06.2027 Fasteignir 5% island
Rikissjédur islands 17.09.2029 Riki 5% island
Ljésleidarinn ehf. 01.06.2041 Fjarskipti 4% island
Reykjavikurborg 21.8.2040 Sveitarfélog 4% island
Reykjavikurborg 21.10.2048 Sveitarfélog 4% island
Rikissjédur islands 15.04.2027 Riki 3% island
Heimar hf. 20.08.2050 Fasteignir 3% island
Rikissjédur islands 01.07.2030 Riki 3% island
Orkuveita Reykjavikur 3.10.2033 Orka 3% island
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Hvert var hlutfall sjalfbaernitengdra fjarfestinga?

Hver var eignaskiptingin?

Samkvaemt fjarfestingarstefnu sjédsins skulu ad lagmarki 80% i eignum sjédsins
efla, medal annars, umhverfislega eda félagslega paetti, eda samsetningu pessara
patta. Sjodurinn hefur ekki sjalfbaera fjarfestingu ad markmidi en fjarfestir pd ad
ldgmarki 50% af eignum i sjalfbaerum fjarfestingum.

.. Falla ad
#1A Sjalfbaerar Flokkunarkerfinu 0%

72%

Eignaskipting

15 . Fjarfestingar
lysir hlutdeild

#1B Adrir U/F paettir

fjarfestinga i #2 Adrar
tilteknum 18% 10%
eignum.

#1 Falla ad U/F pattum inniheldur peer fjarfestingar fjarmalaafurdarinnar sem notadar eru til ad na peim umhverfislegu
eda félagslegu pattum sem fjarmalaafurdin eflir.

#2 Adrar inniheldur peer eftirstandandi fjarfestingar fjarmalaafurdarinnar sem hvorki falla ad umhverfislegum eda
félagslegum pattum né teljast sjalfbaerar fjarfestingar.

Flokkurinn #1 Falla ad U/F pattum neer yfir:

- Undirflokkinn #1A Sjalfbaerar sem nzer yfir umhverfislega og félagslega sjalfbzerar fjrfestingar.

- Undirflokkinn #1B Adrir U/F paettir sem nzer yfir fjarfestingar sem falla ad umhverfislegum eda félagslegum pattum sem
uppfylla ekki skilyrdi pess ad kallast sjalfbzerar.

[ hvada atvinnuvegum voru fijdrfestingarnar?

Atvinnuvegur Hlutfall af eignasafni
Fjarmal 36%

Orka 18%

Fasteignir 13%

Riki 14%

Sveitarfélog 8%

Dagleg neysluvara 6%

Fjarskipti 4%
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Til ad samreemast
flokkunarkerfi ESB
fela vidmidanirnar
fyrir jardgas i sér
takmarkanir & losun
og skipti yfir i alveg
endurnyjanlega orku
eda
lagkolefniseldsneyti
fyrir lok arsins 2035.
Ad pvi er vardar
kjarnorku fela
vidmidin i sér alhlida
reglur um éryggi og
urgangsstjérnun.

Starfsemi sem
gerir annarri
starfsemi kleift ad
studla ad
umhverfismarkmid
um gerir & beinan
hatt annarri
starfsemi kleift ad
leggja verulega ad
morkum til almenns
umhverfismarkmids.

Umbreytingarstarf
semi er starfsemi
par sem enn eru
ekki tiltaekir kostir
sem losa litid af
koltvisyringi og hafa
m.a. losunarstig
grodurhusalofttegun
da sem samsvarar
besta arangri.

Starfsemi sem
fellur ad
flokkunarkerfinu
er sett fram sem
hlutfall af:

- veltusem
endurspeglar
»greenleika“
félaga sem
fjarfesterii
dag.

- fjarfestingar-
utgjoldum
(CapEx) sem
syna greenar
fjarfestingar
félaga sem
fjarfesteri, sem
skipta mali
vegna umskipta
yfiri greent
hagkerfi.

- rekstrar-
utgjoldum
(OpEx) sem
endurspegla
umhverfisveena
starfsemi félaga
sem fjarfesteri.

Ad hvada marki féllu sjalfbaeru fjarfestingarnar med umhverfismarkmid ad
flokkunarkerfi ESB?

Lagmarkshlutfall fjarfestinga i sj6dnum sem falla ad flokkunarkerfi ESB er 0% (sama
nidurstada og fyrir arid 2024). Upplysingar um uatgefendur med tilliti til
flokkunarkerfisins eru takmarkadar. Einnig hafa utgefendur ekki ad svo stéddu birt
hlutfall verkefna sem falla ad flokkunarkerfinu i ahrifa- og Uthlutunarskyrslum sem
beir birta arlega. bvi meta islandssjodir, ad svo stéddu, ad ekki sé unnt ad veita
areidanlegar upplysingar um hversu hatt hlutfall fjarfestinga sjédsins falla ad
flokkunarkerfinu en ekki er haegt ad uUtiloka, vegna edli verkefnanna sem skuldabréfin
fjdrmagna, ad  hlutfall fjarfestinga sjédsins uppfylli teknileg vidmid
flokkunarkerfisins, p.e. ad pzer falli ad flokkunarkerfinu.

Fjarfesti fjarmalaafurdin i starfsemi sem tengist jardgasi og/eda kjarnorku og sem
samraemist flokkunarkerfi ESB4?

7

Ja:

[ jardgasi i kjarnorku

® Nei

Myndritin hér fyrir nedan syna i greenum lit pad hlutfall fiarfestinga sem féllu ad flokkunarkerfi ESB. Par sem engin videigandi
adferdafraedi er til stadar til a6 akvarda hvernig rikisskuldabréf* falla ad flokkunarkerfinu synir fyrsta myndritié hvernig allar
fiarfestingar fjarmalaafurdarinnar falla ad flokkunarkerfinu, ad medtéldum rikisskuldabréfum, en seinna myndritio synir einungis
hvernig adrar fjarfestingar fjarmalaafurdarinnar en rikisskuldabréf falla ad flokkunarkerfinu.

1. Hvernig fjarfestingar ad medtéldum rikisskuldabréfum *
falla ad flokkunarkerfinu

2. Hvernig fjarfestingar ad fratéldum rikisskuldabréfum *
falla ad flokkunarkerfinu

Velt Velt
Velta o Velta

% 100% 0% 100%
CapEX o, CapEX- g
aPEX ggg 100% WPEE 0% 100%
OpEx OPEX g
PR 0% 100% PR 0% 100%
0% 20% 20% 60% 80% 100% 0% 20% 20% 60% 80% 100%

m Farfestingar sem falla ad flokkunarkerfinu = Adrar fjdrfestingar w Fiarfestingar sem falla ad flokkunarkerfinu = Adrar fidrfestingar

* Ad pvi er vardar pessi myndrit samanstanda ,, rikisskuldabréf” af 6/lum dhaettuskuldbindingum gagnvart riki.

14Jarfigas— og/eda kjarnorkutengd starfsemi mun einungis samreemast flokkunarkerfi ESB ef hun studlar ad pvi ad takmarka
loftslagsbreytingar (,moétveegi vid loftslagsbreytingar”) og skadar ekki markmié flokkunarkerfis ESB verulega - sja skyringu a vinstri
spassiu. | framseldri reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2022/1214 er meelt fyrir um allar vidmidanir fyrir jardgas- og
kjarnorkustarfsemi sem samraemist flokkunarkerfi ESB.
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r4
fua

eru sjalfbaerar
fjarfestingar med
umhverfismarkmi
0 par sem ekki er
tekid tillit til
viomidana fyrir
umbhverfislega
sjalfbeera
atvinnustarfsemi
samkvaemt
reglugerd (ESB)
2020/852.

el

Hver var hlutdeild fjdrfestinga i umbreytingarstarfsemi og starfsemi sem gerir
annarri starfsemi kleift ad studla ad umhverfismarkmidéum?

0%. Ad svo stoddu hefur ekki var haegt ad greina a milli fjarfestinga i
umbreytingastarfsemi og starfsemi sem gerir annarri starfsemi kleift ad studla ad
umhverfismarkmidi, sbr. krofum flokkunarkerfis ESB.

Hvernig var hlutfall fiarfestinga sem féllu ad flokkunarkerfi ESB samanborid vié
fyrri vidmidunartimabil?

Engar fjarfestingar féllu ad flokkunarkerfinu arié 2025, en stadan var su sama fyrir
arid 2024, en pa féllu engar fjarfestingar ad flokkunarkerfinu.

Hver var hlutdeild sjalfbaerra fjarfestinga med umhverfismarkmio sem ekki
falla ad flokkunarkerfi ESB?

Hlutdeild sjalfbaerra fjarfestinga sem falla ekki ad flokkunarkerfi ESB var 72% i lok ars
2025. Hlutdeildin var yfir 50% fra og med april 2024 pegar fjarfestingastefna sjédsins
var uppfaerd og sjédurinn flokkadur sem 8. gr. sjédur samkvaemt SFDR. Undirstada
sjalfbaerra fjarfestinga sjodsins eru graen skuldabréf sem ekki er haegt ad syna fram 4
ad falli ad flokkunarkerfi ESB ad svo stoddu, en upplysingarnar byggja a ahrifaskyrslum
og fjarmoégnunarrocmmum utgefenda.

Hver var hlutdeild félagslega sjalfbaerra fjarfestinga?
Hlutdeild félagslegra sjalfbaerra fjarfestinga er 0%.

Hvada fjarfestingar féllu undir , Adrar”, hver var tilgangur peirra og voru
einhverjar lagmarks umhverfislegar eda félagslegar verndarradstafanir?

bzer fjarfestingar sem falla undir “Adrar” eru innlan og rikisskuldabréf. par sem
markadurinn med sjalfbaer skuldabréf a [slandi er litill pa fjarfestir sjédurinn jafnframt
i 60rum eignaflokkum sem ad mati sjédsstjora sjddsins teljast traustir og teljast hafa
mikinn seljanleika sem er naudsynlegt fyrir lausafjarstyringu sjodsins.

Utgefendur fjarfestinga sem falla undir flokkinn “adrar” eru hluti af DNSH ferlinu og
eru PAl visar meeldir pannig ad tekid sé tillit til ldagmarks umhverfis- eda félagslegra
verndarradstafana.
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Til hvada adgerda hefur verid gripid til ad uppfylla umhverfislega og/eda
| félagslega paetti & viomidunartimabilinu?

Daglegt eftirlit med fjarfestingarstefnu sjodsins gerir pad ad verkum ad minnsta kosti 80%
af fjarfestingum sjédsins eru i skuldabréfum sem eru skrdd @ Nasdaq Sustainable Debt
Market og merkt sem sjalfbzer, graen, félagsleg eda sjalfbaerni tengd og fjarmagna verkefni
sem hafa pad ad markmidi ad hafa umhverfislegan davinning og/eda jakveed
félagshagfraedilega ahrif.

Hver var afkoma fjarmalaafurdarinnar i samanburdi vid tilvisunarvidomidunina?
Engin tilvisunarviomid hafa verid skilgreind i peim tilgangi ad meta hvernig peim
umhverfis- og félagslegu eiginleikum sem sjédurinn studlar ad sé nad.

Hvernig er tilvisunarvidmidunin frabrugdin breidri markadsvisitélu?
A ekki vio

Hver var afkoma pessarar fiarmdlaafurdar med tilliti til sjalfbzernivisa til ad
dkvarda samramingu tilvisunarvidmidunar vid pa umhverfislegu eda félagslegu
paetti sem efldir voru?

A ekki vid
Tilvisunar- Hver var afkoma fjarmdlaafurdarinnar i samanburd@i vid tilvisunarvidmidunina?
vidmidanir eru
visitolur til ad < P
masla hvort A ekki vid
fijarmalaafurdin
nai peim Hver var afkoma fjarmdlaafurdarinnar i samanburdi vid breidu markadsvisi-
umhv’erflslegu téluna?
eda félagslegu
pattum sem peer ;
efla. A ekki vid
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