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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

islandssjodir hf. er sérhaeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfasjéda og
sérhaefdra sj6da. Islandssjodir starfa a grundvelli laga um hlutafélég nr. 2/1995, laga um verdbréfasjodi nr.
116/2021 og laga um rekstraradila sérhzeféra sjoda nr. 45/2020. islandssjodir hf. er elsta sjédastyringarfyrirtaeki
landsins stofnad arid 1994. Félagi® er détturfélag og hluti af samstaedu Islandsbanka hf. sem & 99,7% hlutafjar i
félaginu en Midengi ehf., félag i eigu islandsbanka, 4 0,30% hlutafjar.

Félagid rekur sex sérhaefda hlutdeildarsjodi sem arsreikningur pessi neer yfir; Alpha hlutabréf, IS Fast-3, IS
Préounarsjédinn Langbrok, Hravorusjodinn - Commaodity strategy hs., IS Fyrirtaekjalanasjodur hs. og LPE Il.

IS Fast-3 var stofnadur i febraar 2016. Sjédurinn fjarfesti i fasteign i Hlidasmara i Képavogi sem breytt var i hétel
sem nu er reki® undir nafninu 201 Hotel og er rekstrarfélag hotelsins i eigu sjodsins. Sala eigna sjodsins hefur
frestast sokum markadsadstaedna en eru peer nuna i soluferli.

Alpha hlutabréf hs. er sérhaefdur sjodur i styringu Islandssjéda. Markmid sjédsins er langtima avéxtun eigna med
fiarfestingum i hlutabréfum skradum hja Nasdagq Iceland eda 66rum fjarmalagerningum peim tengdum. Sjédurinn
hefur auk pess heimildir til ad fjarfesta i dskradum hlutabréfum og nota afleidur til st6dutdku eda sem hluta af
ahaettustyringu.

IS Préunarsjodurinn Langbrok er sérhaeféur sjodur sem var stofnadur a arinu 2016 og hefur pann tilgang ad préa
1606 & Kirkjusandi og undirbua fyrir soluferli.

IS Hravorusjodurinn var stofnadur i upphafi arsins 2019. Markmid sjodsins er langtima avoxtun eigna med
fiarfestingum i fjarmalagerningum med hravoruahaettu, einkum afleidum, hravoruvisitdlusjodum sem teknir hafa
verid til vidskipta a skipuldgdum markadi eda 6drum sjédum sem sérhaefa sig i hravoruaheettu.

islandssjodir toku vid rekstri LPE Il i névember 2012. Sjédurinn er lokadur en hann er ad mestu fiarfestur i
evropskum framtakssjodum. Fjarfestingartima sjodsins er lokid og er pvi adeins um utgreidslur ad reeda til
eigenda, sem eru m.a. islenskir lifeyrissjooir.

IS Fyrirteekjalanasjodur hs. hof starfsemi i mars 2022. Sjédurinn fjarfestir i Gtlanum til fyrirteekja og er
samlanaveitandi i slikum lanum samhlida islandsbanka.

Auk pess reka islandssjodir IS Kredit SPV hs. asamt sérhaefdu sjédina Akur fiarfestingar slhf., 105 Midborg slhf.
og IS Haf fjarfestingar slhf. en reikningsskil peirra eru ekki hluti af pessum arsreikningi.

Sérhaefdir sjédir i styringu og rekstri islandssjéda hf. hafa ekki farid varhluta af ahrifum COVID-19 faraldursins og
stridsrekstri i Ukrainu sem hafa haft ahrif 4 alla helstu eignamarkadi heims undanfarin ar. A mati stjérnar og
stjornenda [slandssjéda eru bessi ahrif & sj6di i rekstri islandssjéda pd dveruleg og hafa ekki &hrif &
rekstrargrundvoll eda aframhaldandi rekstrarhaefi félagsins eda sjéda i styringu pess.



Yfirlysing

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og framkvaemdastjora er arsreikningur sérheeféra sjoda saminn i samraemi
vid reglur um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaeféra sjoda, verdbréfasjoda og
sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og akvaedi laga um arsreikninga nr. 3/2006 og gefur hann ad mati stjérnar
og framkvaemdastjora glogga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstédu og rekstrarafkomu sjédanna a arinu.

Koépavogur, 25. april 2023

i stjorn:

Sylvia Kristin Olafsdéttir, formadur Kristjan Bjorgvinsson
Jensina Bodvarsdottir Sigurdur B. Stefansson
Framkvamdastjori:

Kjartan Smari Hoskuldsson



Aritun 6hads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i sérhaefdum sjédum Islandssjéda hf.
Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikninga sérhaefda fagfjarfestasjodi (slandssjoda hf. fyrir arid 2022.
Arsreikningurinn er i fimm hlutum; Alpha hlutabréf, IS FAST-3, IS bréunarsjédurinn Langbrok, IS Hravérusjédinn, LPE Il
og IS Fyrirtsekjalanasjodur. Arsreikningarnir hafa ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning pann 31. desember 2022,
yfirlit um breytingu & hreinni eign og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningarnir gefi glégga mynd af afkomu sj6danna a arinu 2022, efnahagi peirra 31. desember
2022 og breytingu & hreinni eign a arinu 2022, i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vié alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim sté8lum er nanar lyst i
kaflanum um abyrgd endurskodanda. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna
til ad byggja alit okkar a.

Ohadi

Vid erum 6had fagfjarfestasjodum islar)dssjééa hf. i samraemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir endurskodendur (IESBA
Code) og videigandi settar sidareglur a Islandi og héfum uppfyllt dnnur akveedi peirra.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjoéra a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikninganna i samraemi vid 16g um arsreikninga.
Stjorn og framkvaemdastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreikninganna, pannig ad peir séu an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vi® gerd arsreikninganna ber stjérn og framkvaemdastjora ad meta rekstrarhaefi sérhaeféra sjoda [slandssjéda hf. og eftir
pvi sem vid a, skyra fra peim atridum sem varda rekstrarhaefid® og notkun forsendunnar um aframhaldandi rekstrarhaefi,
nema aetlunin sé ad leysa upp sjodina eda heetta starfsemi peirra, eda ef enginn annar raunhaefur valkostur er i stédunni.

Stjorn skal hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningarnir séu an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar. Neegjanleg vissa er mikil vissa, en ekki trygging pess
ad endurskodun framkvaemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar skekkjur séu
peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef peaer, einar og sér eda
samanlagdar, geetu haft ahrif a fjarhagslega akvardanatoku notenda arsreikninganna.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggjum vid & faglegri domgreind og beitum avallt
faglegri tortryggni. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

= Vid greinum og metum haetturnar a verulegum skekkjum i arsreikningunum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, hénnum og framkvaeemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heaettum og 6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan a ad uppgobtva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgétva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur
falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreikninganna, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad
farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

= Vid oflum skilnings a innra eftirlit, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits sjédanna.

= Vid metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjornenda sé raunheeft.

= Vid alyktum um notkun stjérnenda a forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar
hvort verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum
um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a
videigandi skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra



Aritun 6hads endurskodanda

fyrirvaralausri aritun okkar. Nidurstada okkar byggir @ endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu
aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid évissu um rekstrarheefi sjodanna.

= Vid metum i heild sinni hvort framsetning og uppbygging arsreikninganna, p.m.t. innihald og skyringar, gefi glégga
mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjorn medal annars um aaetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem koma
upp i endurskodun okkar, par a medal verulega annmarka a innra eftirliti sem fram koma vid endurskodunina, eftir pvi
sem vid a.

Skyrsla um innihald skyrslu stjérnar

| samreemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vié samkvaemt okkar bestu vitund ad i

skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita samkveemt [6gum um
arsreikninga og ekki koma fram i skyringum.

Koépavogi, 25. april 2023

Ernst & Young ehf.

Geir Steindérsson

16ggiltur endurskodandi



IS Fyrirteekjalanasjéour hs.

Arsreikningur 2022

IS Fyrirteekjalanasjoour hs.
Hagasmara 3
201 Képavogur

kt. 650821-9630



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign arié 2022

Rekstrarreikningur

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Skyr. 2022
VEXET OQ VEIODBRLUN ...ttt e et e et e e e sabbe e e e snnneeas 2 80
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Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) samtals 160
Rekstrargjold

UMSYSIUDPOKNUN .ottt ettt e e et r e e e anbr e e e eneee 2 19
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Rekstrargjold samtals 20
Hagnadur/(tap) arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 139

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjodsins
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Efnahagsreikningur 31. desember 2022

Eignir

Fjarfestingar

Lanasamningar ............cc.e....
Verdbréf med breytilegum tekjum

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbeertfé ........coovveervennnn.

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Hlutdeildarskirteini ..............

Adrar skuldir

Skuld vid rekstarfélag ..........
Adrar skuldir ........ccccoeviieenns

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er rekstrarfélag verdbréfasjoda og rekstraradili sérheaefdra sjoda fyrir aimenna fjarfesta og
annarra sérhaefora sj0da. Félagio starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga um verdbréfasjodi nr.
116/2021 og laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérheefdra sjoda.

2. Reikningsskilaadferair

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur 1S Fyrirteekjalanasjodur hs. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, reglur um arsreikninga
rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérheefdra sjéda, verdbréfasjoda og sérhaefdra sjdda fyrir almennra
fljarfesta. Hann byggir 4 gangvirdisreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin a
markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i milljonum kréna.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum sjodsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um &rsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga
alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vio
mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra
akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar a
reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.
Umsyslupéknun

Umsyslupéknunin er fyrir daglegan rekstur sjédsins svo sem laun starfsmanna, reikningshald sj6da og umsysiu.

Fyrir rekstur sjodsins greidir sjédurinn islandssjodum fasta manadarlega poknun ad upphaed 2 milljénir kréna. A
timabilinu mars til desember 2022 greiddi sj6durinn 18,7 millj i umsyslup6knun.

islandssjodir hf.

Sérhaefdir sjodir - IS Fyrirtaekjalanasjédur hs.

Arsreikningur 2022 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
41




Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)
Fjarfestingar

Eignir sjodsins skulu & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadsteedna.
Krofur skulu uppreiknadar og samanstanda af eftirstodvum hofudstols, uppséfnudum voxtum og verdbotum.

Skattamal

Sérhaefdir sjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldogum éhao
innlausn.

Sérhaefdi sjodurinn IS Fyrirteekjalanasjédur hs. er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim
[6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar
milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér & landi.

3. Fjarfestingar

31.12.2022
=1 =T PP PSP 4.026
== To [ PP UPPUP PR SPPPP 686
IS LAUSATJAISATN ..ot 144
Bokfeert vero fjarfestinga samtals 4.856

Sjoédurinn IS Fyrirteekjalanasjoour hs. héf starfsemi i mars 2022. Markmid og fjarfestingarstefna sjédsins er ad
avaxta fiarmuni sjodsins med pvi ad fjarfesta i lanssamningum vid hlid islandsbanka. Sj6durinn fijarmagnar sig
med Utgafu hlutdeildarskirteina & fjarfestingartimabili hans. Hlutdeildarskirteini eru seld i formi skuldbindandi
askriftarloforda sem dregid er & eftir porfum vegna fjarfestinga sj6dsins. Azetlad er ad sjédurinn gefi Gt
skuldabréf a skiplegum verdbréfamarkadi til ad fjarmagna fjarfestingar sjédsins og innleysa ad mestu leyti
hlutdeildarskirteini fjarfesta.

4. Hlutdeildarskirteini

Bokfaert verd og gengi hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

Hrein eign og gengi:

31.12.2022
Bokfaert veromaeti .........ccccvveeeeennn. 4.788
Kaupgengi .......ccccvevveeeiiiiiinnennennn 1,030
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