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TILKYNNING TIL FJARFESTA

Fjarfesting i hlutdeildarskirteinum IS Kredit SPV 21 hs. er & abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru hvattir il
ao kynna sér efni lysingarinnar af kostgeefni, sem og fylgiskjol hennar. Fjarfestar verda fyrst og fremst ad treysta
eigin domgreind vegna fjarfestinga i hlutdeildarskirteinum sjédsins med tilliti til vaentinga um avoxtun, eigin
adsteedna, ytri adstaedna og aheettu sem i fjarfestingunni felst. Minnt er & ad kaup a hlutdeildarskirteinum eru i edli
sinu aheettufjarfesting sem byggir & veentingum en ekki loforoum. Fjarfestum er pvi sérstaklega bent & ad kynna sér
vel umfjéllun um ahaettu sem er ad finna i lysingunni.

Lysinguna skal & engan hatt skoda sem loford til fjarfesta um arangur i rekstri eda um avoxtun fjarmuna af halfu

[slandssj6da hf. eda annarra.

Fjarfestum er bent & ad haegt er ad leita radgjafar sérfreedinga, svo sem hja bonkum og verdbréfafyrirtaekjum, vido
mat a hlutdeildarskirteinum IS Kredit SPV 21 sem fjarfestingarkosti.

Fjarfestum er bent & ad kynna sér lagalega st6du sina, par & medal skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um
vidskipti peirra med hlutdeildarskirteini IS Kredit SPV 21.

Lysing pessi er unnin i samreemi vid 46. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda og gerd af
islandssjodum hf. Ef verulegar breytingar eiga sér stad & atridum i lysingu pessari pa verda fiarfestar upplystir um
breytingarnar.
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UPPLYSINGAR UM IS KREDIT SPV 21

Heiti, stofndagur, deildaskipting, varnarping o.fl.

Sjodurinn heitir IS Kredit SPV 21 hs., hér eftir einnig nefndur sjédurinn, kt. 650821-9710, og var stofnadur i agust
2021. Sjéourinn er rekinn i formi hlutdeildarsjéds, sbr. IX kafli laga nr. 45/2020, og starfar i einni sj6dsdeild.
Sjodurinn hefur stadfestu & islandi. Um sjédinn gilda islensk 16g og er varnarping sjodsins i Reykjavik. Um
vidurkenningu og fullnustu déma milli rikja gilda 16g nr. 7/2011 um Ldagandésamninginn um démsvald og um

vidurkenningu og fullnustu déma i einkamalum.

Markmid, fjarfestingaradferd og fjarfestingarstefna sjédsins

Lysingu a markmidi, fjarfestingaradferd og fjarfestingarstefnu er ad finna i reglum sjédsins sem eru hluti af lysingu
pessari.

Ars- og arshlutareikningar

Fjarfestar geta nalgast sidasta ars- og arshlutareikning sjodsins med pvi ad hafa samband vid Islandssj6di hf. i
gegnum netfangid islandssjodir@islandssjodir.is.

Reglubundin upplysingagjof til fjarfesta

Fjarfestum i sjédnum verdur reglulega veittar upplysingar um &heettusnio, heildarvogun og adrar upplysingar skv.
47. gr. laga nr. 45/2020, ef vid &, sem hluti af reglubundinni skyrslu sjodsins til fjarfesta. Upplysingar pessar eru

veittar a.m.k. arlega.

Skattareglur

Um skattlagningu hagnadar af hlutdeildarskirteinum gilda 16g um tekjuskatt nr. 90/2003, 16g um fjarmagnstekjuskatt
nr. 94/1996 asamt I6gum um stadgreidslu opinberra gjalda nr. 45/1987. Frekari skattlagning getur p6 komid til.
islandsbanki, vérsluadili islandssjéda, sér um ad standa skil & fiarmagnstekjuskatti skv. 3. gr. laga nr. 94/1996, um
stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Hann reiknast pegar hlutdeildarskirteini eru seld med hagnadi eda pegar
tekjur eru greiddar af hlutdeildarskirteinum. Vakin skal athygli & pvi ad skattamedferdin reedst af adsteedum hvers
vidskiptavinar fyrir sig og geti tekid breytingum i framtidinni. Um erlenda adila gilda reglur pess rikis sem viskomandi
hefur skattalegt heimilisfesti i. Fjarfestum er radlagt ad leita sér rddgjafar og/eda upplysinga um skattaleg ahrif pess

ao fjarfesta i sjodnum.

Einkenni hlutdeildarskirteina, edli réttinda og eignarhald hlutdeildarskirteina

Allir sem eiga hlutdeild i sjodnum eiga jafnan rétt til tekna og eigna hans i hlutfalli vid hlutdeild sina. Eignir sjédsins

skiptast m.v. fidlda utgefinna eininga.

Gengi hlutdeildarskirteina var 1 vid stofnun. Gengi breytist sidan i takt vid avdxtun. Sjédurinn er gerdur upp |

islenskum krénum.

Sjodurinn gefur ekki Gt hlutdeildarskirteini til fjarfesta, heldur fer fjarfesting fjarfesta i sjodnum fram med kaupum &

skuldabréfum dtgefnum af sjodnum, sem tekin verda til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

Oll hlutdeildarskirteini sjodsins verda i eigu rekstraradila sjodsins.
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Innlausn hlutdeildarskirteina og lausafjarstyring

Hlutdeildarskirteini i sjédnum eru ekki innlausnarskyld ad kréfu hlutdeildarskirteinishafa. Rekstrarfélagi sj6dsins er
heimilt ad innleysa hluti i sjodnum (hlutdeildarskirteini), ad hluta eda i heild, med pvi ad greida bdkfeert virdi hvers
hlutar i sj6dnum til hlutdeildarskirteinishafa. Slik innlausn skal p6 einungis vera heimil, hafi sjodurinn stadid ad fullu

skil & 60rum skuldbindingum sinum.

Lausafjarstyring sjodsins er undir eftirliti ahaettustyringar islandssjéda.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina

Innlausnarvirdi og uppreiknad gengi hlutdeildarskirteina er virdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum
sjodsins, svo sem skuldum hans vid innlansstofnanir, oOgreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi,
innheimtukostnadi og aféllnum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur & heildarfjélda utgefinna og

dinnleystra hlutdeildarskirteina.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sjodsins er reiknad a.m.k. arlega. Nyjustu upplysingar um innlausnarvirdi
sjodsins eru veittar hja islandssjodum i gegnum netfangid islandssjodir@islandssjodir.is. Innlausnarvirdi sjédsins

er jafnframt birt & yfirliti vorslureiknings vidkomandi fijarfestis hja islandsbanka.

Reglur um mat eigna

Mat a eignum sjodsins fer eftir [6gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Eignir sjédsins skulu & hverjum
tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Krofur skulu uppreiknadar og
samanstanda af eftirstédvum hofudstols, uppséfnudum voxtum og verdbdétum. Innlan og reidufé skal metid &
nafnvirdi dsamt &félinum voxtum. Fjarmalagerningar sem skradir eru eda teknir til vioskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi skulu metnir samkveemt dagslokagengi viokomandi markadar. Virdi annarra eigna er had mati
rekstraradila. Verdmat er had eftirliti vorsluadila og endurskodanda. Rekstrarfélagio getur samid vid pridja adila um
annast mat & 6skradum eignum sjédsins.

Umsyslupéknun til rekstraradila, poknun pjénustuadila og annar kostnadur

Fyrir rekstur sj6dsins greidir sjodurinn Islandssjédum, sem rekstrarfélagi sjodsins, 0,10% af heildareignum sj6dsins

a arsgrundvelli sem greidist manadarlega.
Innifalid i poknun sjédsins er eftirfarandi:

e  Utreiknings og greidslumidlunarpjonusta (Paying agent og Calculation agent), vegna rafreent skradra
bréfa.

e  Pbdknanir til verdbréfamidstddvar po ekki vegna steekkunar flokks.

o  Eftirlitsgjold til Fjarmalaeftirlitsins vegna sjodsins.

e  bdknanir til kauphallar vegna skraningarflokksins og &rgjold, pé ekki vegna staekkunar flokks.

e Kostnadur vegna endurskodunar sjodsins.

Gert er rad fyrir ad sjoourinn gefi Gt skuldabréf eitt eda fleiri ad somu fjarhaed og samsvarar eignum sjodsins. Vextir
af utgefnu skuldabréfi midast vio markadsadsteedur a peim tima sem pad verdur gefio t. Hamarkskostnadur vegna
utgafu skuldabréfs og skraningar pess & markad er aaetladur 8.000.000 kr. Vidvarandi kostnadar til kauphallar og
verdbréfasmidstddvar er azetladur ad hamarki 1.000.000 kr. arlega fra skraningu. Kostnadur vegna vinnu fyrir

skraningar skuldabréfa greidist af lantaka hja sjodnum.

Beinn Utlagdur kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i umsyslupdknun rekstrarfélagsins og

ofangreindum kostnadi. betta & vid um kostnad vegna opinbera gjalda annarra en vegna fjarmalaeftirlits, gjold
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vegna utanadkomandi l6gfraedipjonustu og annars tilfallandi kostnadar sem ekki er talinn upp hér ad ofan, sem

greiddur skal af sjodnum og skal arlegur kostnadur vegna pessa ad medaltali a liftima sj6dsins ekki nema haetti

fijarhaed en sem nemur 0,05% af heildareignum sj6dsins.

Allur kostnadur er reiknadur inn i gengi sjodsins.

ISLANDSSJOPIR HF.

[slandssjodir hf., kennitala 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Képavogi, er rekstaradili sjodsins. [slandssjodir er med
starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjoda samkvaemt l6gum um verdbréfasj6di og starfsleyfi skv. logum nr.
45/2020 um rekstraradila sérheefdora sjoda. Félagid er jafnframt med starfsleyfi fyrir eignastyringu og

fjarfestingarradgjof.

[slandssjodir hf. var upprunalega stofnad arid 1994 (Rekstrarfélag VIB hf.) vegna rekstrar & Verdbréfasjodum

islandsbanka hf. Hlutafé félagsins er 25 milljonir krona og hefur pad allt verid greitt.

bar sem Islandssjédir er rekstrarfélag verdbréfasjéda gildir 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002 vardandi
eiginfjargrunn. Endurskodendur og Fjarmalaeftirlitid hefur reglubundid eftirlit med ad eiginfjarhlutfall uppfylli skilyrdi
laga. Eiginfjarhlutfall félagsins er birt i ars- og halfsarsreikningi islandssjoda hverju sinni.

Utvistud verkefni

A grundvelli 29. gr. laga um rekstraradila sérhaefdra sjéda nr. 45/2020 hafa islandssj6dir hf. gert samkomulag vié
islandsbanka hf. um ad sja um afmérkud verkefni fyrir félagid, en nanar tiltekid er um ad raeda verkefni skv. a., b.,
d. e. g.,h,ogi lidal.tl. 2 mgr.9.grlaganna. islandsbanki hf. sér m.a. um Gtgafu og innlausn hlutdeildarskirteina
og adra pjonustu vid vidskiptavini. Fjarméalasvid islandsbanka sér um reikningshald, Gtreikning & innlausnarvirdi,
vidhalda skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina og uppgjor vidskipta.

Einnig sér Islandsbanki um innheimtu umsjonarlauna og poknunar fyrir sjédinn. Svid Regluvérsiu og Innri

endurskodunar Islandsbanka sinnir jafnframt akvednum eftirlitspattum fyrir félagid & grundvelli Gtvistunarsamninga.

islandsbanki hf. er fjarmalafyrirtaeki skv. lbgum nr. 161/2002. Meginstarfsemi bankans er vidskiptabankastarfssemi
til einstaklinga og fyrirtaekja, lanveitingar og pjonusta vid steerri fyrirtaeki, markadsvidskipti, eignafjarmégnun og
eignastyring. Islandsbanki hf. ma eiga eignarhluti i féldgum sbr. 22. og 28. gr. sému laga. Bankinn er undir eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins. islandssjédir eru i eigu islandsbanka. Hagsmunaarekstrar geta hugsanlega komid upp pegar
fjarmalafyrirteeki og/eda starfsmenn pess pjéna hagsmunum tveggja eda fleiri adila og eru i adstddu til ad lata einn
adila i betri adst6du & kostnad annars adila. | starfsemi fijarmalafyrirteekja geta t.d. skapast kringumstaedur par sem
hagsmunir vidskiptavinar, starfsmanna, fjarmalafyrirtaekisins eda sjods eru ekki peir sému. Islandssjédum er skylt
ad gera allar tiltaekar radstafanir til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina
[slandssj6da. Dregid er verulega Ur hzettu & hagsmunaarekstrum med greiningu hagsmunaarekstra og virku eftirliti.

bjonusta utvistunaradila er yfirfarin reglulega med endurskodun Gtvistunarsamninga.

bratt fyrir ad Islandssjodir hf. feli islandsbanka hf. hluta af verkefnum sinum skv. 9. gr. laga nr. 45/2020 hefur pad

engin ahrif & skyldur eda abyrgd slandssjoda hf. gagnvart sjédnum eda fjarfestum.

Forsvarsmenn islandssj6da hf.

Stjérnarmenn: Jensina Kristin Bodvarsdottir, kt. 190369-4049, BA i auglysingafraedi, MBA.

Kristjan Bjorgvinsson, kt. 090664-3019, vidskiptafraedingur M.Sc.



ﬂ Islandssjodir

Sigurdur B. Stefansson kt. 250247-4949, hagfraedingur Ph.D.

Sylvia Kristin  Olafsdottir, kt. 151280-4129, BS i idnadarverkfraedi, M.Sc. i

adgerdarrannsséknum.
Varamenn: Jon Edvald Malmquist, kt. 071074-4639, I6gmadur.
HoImfridur Einarsdottir, kt: 030972-2959, vidskiptafreedingur.

Framkvaemdastjori:  Kjartan Smari Hoskuldsson, kt. 220380-4169, BA i sélfreedi, MA i alpjédavidskiptum.

Endurskodendur islandssjoda hf. og sj6dsins

Endurskodendur félagsins og sjodsins eru Ernst & Young hf., kt. 520902-2010, Borgarttni 30, 105 Reykjavik.
Skyldur endurskodenda eru m.a. 6had endurskodun ars- og arshlutareikninga og framkveemd kénnunaradgerda i

tengslum vid reikningana.

VORSLUADILI

Samkveemt 32. gr. laga nr. 45/2020 skal rekstraradili tryggja ad fyrir sérhvern sérhaefdan sjod sem hann rekur sé
skipadur einn vorsluadili. Samkveemt 33. gr. laganna geta medal annars lanastofnanir og verdbréfafyrirtaeki hlotid
vidurkenningu sem vérsluadili . Vérsluadili sjodsins er islandsbanki hf., kennitala 491008-0160, Hagasmara 3, 201
Kopavogi. Ekki verdur skipt um vérsluadila nema fyrir liggi sampykki stjornar Islandssjoda hf.

Skyldur vorsluadila felast m.a. i pvi ad vakta sjédstreymi sjéds, tryggja ad allir fjarmunir séu lagdir inn & reikninga
sjodsins, vardveita alla fjarmalagerninga sjéds, tryggja adgreiningu & vardveislu fjarmélagerninga sjodsins fra
60rum og ad vorslureikningar séu i nafni sjédsins svo ad avallt sé unnt ad audkenna ad fjarmalagerningar tilheyri
sjoonum. Jafnframt ber vorsluadila ad tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina
fari samkveemt 16gum og reglum sjods, tryggja ad utreikningur & virdi hlutdeildarskirteina sé framkvaemdur ad 16gum
og reglum sj6ds, framfylgja fyrirmeelum rekstraradila nema pau séu i andst6du vid 16g og reglur sjods, tryggja ao i
vidskiptum med eignir sj0ds sé endurgjald fyrir paer innt af hendi innan edlilegra timamarka og ad tekjur sjods séu

notadar i samraemi vid 16g og reglur sjédsins.

Vorsluadili ber abyrgd gagnvart sjodnum og fjarfestum hans & pvi pegar fjarmalagerningur i vorslu hans glatast.
Vorsluadili ber jafnframt abyrgd & 6dru tjoni sem hann af asetningi eda af galeysi veldur sjodnum eda fjarfestum
hans vid framfylgd verkefna sinna. Beri vorsluadili bétaabyrgd gagnvart fiarfesti i sjoonum getur bétakréfu fjarfestis

verid beint ad vorsluadila af halfu sjddsins eda rekstraradila fyrir hans hond.

ONNUR ATRIDI

Arangur

Avoxtun sjodsins reiknast Gt fra innlausnarvirdi sjodsins. Hafa ber hugfast ad avoxtun i fortid er ekki visbending um

avoxtun i framtio.

Ahaettupeettir sem hafa ahrif & verdmaeeti eignarhlutar i sjédnum

Fjarfesting i sjodnum felur i sér ahaettu. Gengi sj0dsins getur leekkad jafnt sem haekkad. Einnig er gengi og avoxtun

sjodsins had préun & markadi. Rétt er p6 ad hafa pad hugfast ad aheetta fylgir fjarfestingum i sjodum um
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sameiginlega fjarfestingu, pannig getur eignarhlutdeild i sjodnum ryrnad, aukist eda stadid i stad, allt eftir proun a

markadsverdi peirra eigna sem sjodnum er heimilt ad fjarfesta i samkveemt fjarfestingarheimildum sinum.

a) Markadsaheetta — Avoxtunarkrafa getur haekkad eda leekkad med markadsadsteedum i hagkerfinu
almennt og hefur hun ahrif & markadsvirdi eigna sjédsins. Einnig geta adsteedur lantaka sjodsins breyst
sem getur haft ahrif & lansheefi peirra sem einnig getur haft ahrif a avéxtunarkréfu lana og par med
endursoluvirdi lana peirra. Jafnframt er haetta & pvi vedhaefi peirra fjarfestinga sem sjodurinn fjarfestir
versni sem getur haft neikvaed ahrif a eignastéou sjédsins

b) Seljanleikaadheetta / lausafjarahaetta — Ekki stendur til ad bjoda upp a vidskiptavakt med bréf i sjgonum.
Ekki er vist ad haegt sé ad eiga vidskipti med hlutdeildarskirteinin pegar pad hentar eda & pvi verdi sem
aseettanlegt er.

c) Greidsludhaetta — Su aheetta ad lanpegi greidir ekki a gjalddaga eda a lokadegi lanasamnings og getur
haft ahrif markadsvirdi atlana avoxtun sjodsins. Geta sjodsin til ad standa vid skuldbindingar sinar
samkvaemt utgefnum skuldabréfum er alfarid had greidslum af lanveitingum sjédsins til lantaka.

d) Uppgjdrsaheetta — Su adheetta ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki upp med sama haetti og veenst var til,
vegna pess ad motadili greidir eda afhendir ekki a réttum tima.

e) Vorsluaheetta — Su dhaetta sem er folgin i pvi ad eignir i vorslu geta tapast vegna gjaldprots, vanreekslu
eda sviksamlegra athafna ad halfu vorsluadila.

f)  Ytri adsteedur — Ymis atvik, svo sem 6fyrirsédir atburdir og almennt efnahagséastand geta haft ahrif &
greidslugetu lantaka hja sjodonum. Einnig getur ny eda breytt 16ggjof & peim moérkudum sem sjoédurinn
starfar, reglur eda reglugerdir sem stjornvold setja og skyndilegar breytingar a vidskiptahattum haft veruleg
ahrif 4 eignir sjodsins.

g) Verdbodlgudhaetta — Verd skuldabréfa og endurgreidsla utlana geta verid bundin visitdlu neysluverds.
Haetta er & ad misraemi & milli skuldbindinga Gtgefanda og endurgreidslu lana geti orsakast vegna hreyfinga

a visitdlu neysluverds.



REGLUR FYRIR IS KREDIT SPV 21 HS.
I kafli: Heiti, tegund, rekstrarform og deildaskipting

1. gr.

Heiti o.fl.
Sjodurinn heitir IS Kredit SPV 21 hs. (hér eftir ,sjodurinn"), kt. 650821-9710, og starfar i einni sjodsdeild.
Sjédurinn er hlutdeildarsjédur og starfar skv. IX. kafla laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaeféra sjoda.
Sjédurinn er til heimilis ad Hagasmara 3, 201 Kopavogi. Varnarping sjodsins er i Reykjavik. Sjédurinn
er ekki sjalfsteedur skattadili.

Il. kafli: Rekstraradili

2. qr.
Rekstraradili.
islandssjodir hf., 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Képavogi, er rekstraradili sjédsins skv. lgum nr.
45/2020 um rekstraradila sérhzefdra sj6da. Islandssjosir hf. fer med stjorn og styrir daglegum rekstri
sjodsins.

Ekki verdur skipt um rekstraradila nema fyrir liggi sampykki stjornar [slandssjoda hf & breytingum regina
sjodsins pess efnis og svo framarlega sem ad nyr rekstraradili sé skradur sem rekstraradili sérhaeféra
sjoda hja Fjarmalaeftirlitinu eda med starfsleyfi sem slikur i skilningi laga nr. 45/2020. Fari 90% eigenda
skuldabréfa Gtgefnum af sjédnum fram & breytingar & rekstrarfélagi ber stjorn ad sampykkja pa
breytingu. Tilkynna skal hlutdeildarskirteinishéfum, eigendum skuldabréfa Gtgefnum af sjoénum og
Fjarmalaeftirlitinu ef sampykkt ver8ur breyting & rekstraradila sjodsins.

Rekstraradili ber ekki abyrgd & skuldbindingum sjodsins og standa einvérdungu eignir sjodsins til
fullnustu skuldbindinga sjéd8sins.

lil. kafli: Markmid, fjarfestingarstefna

3. or
Markmid og ﬂérfegstingarstefna.

Markmid og fjarfestingarstefna sjodsins midar ad pvi ad avaxta pa fjarmuni sjédsins sem aflad er med
utgafu skuldabréfa sem tekin verda til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi. Stefnt er 4 a8 eignasafn
sjodsins samanstandi af lanasafni af vaxtaberandi kr6fum sem pannig mynda vaxtamun sem skilar
avoxtun & fjarmuni sjodsins. Sjodurinn fjarfestir jafnframt med pad ad markmibi ad greidslufleedi
fiarfestingaeigna hans geti & hverjum tima maett greidsluskyldum sem sjédurinn hefur undirgengist med
Utgafu skuldabréfa.

Heimilar fjarfestingar sjéésins eru:

1) Lanveitingar i formi lanssamninga gerdir vid Grunnsto8 ehf. sem tryggdar verda med vedi &
fyrsta vedrétti i fasteignum i eigu Grunnstodar ehf. og 68rum eignum (Fjarfestingarhluthfall: 0-
100%).

2) Peningamarkadsgerningar, innlan eda hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda (lausafjarsjoéa)
sem ad fjarfesta meirihluta i slikum eignum (Fjarfestingarhlutfall: 0%-100%).

Ekki er gert rad fyrir ad sjodurinn fjarfesti samkvaemt lié 2) hér ad ofan nema ad dverulegu leyti og i peim
tilgangi ad avaxta laust fé sjodsins.
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Sj6dnum er heimilt ad eiga timabundid fasteignir sem og adra fasta- og lausafjarmuni sem sjé8urinn
kann ad purfa leysa til sin i tengslum vid fullnusta krafna. Sjédurinn mun leitast vid ad selja slika eign
eins fljott og kostur er gegn verdi sem telja verdur vidunandi enda pjoni pad hagsmunum sjédsins.
Sjédurinn hefur heimild til skammtimalantéku hja lanastofnun eda 6drum lanveitendum a markadi ef pad
er liur i ad verja hagsmuni sj6dsins.

Lanssamningar sjodsins vié Grunnstod ehf. skulu vera verdtryggdir og med féstum voxtum. Skilmalar
lanssamninga skulu utfaerdir med peim haetti ad greidsluflaedi afborgana, vaxta og verdbéta standi undir
efndum sj6dsins & skuldabréfi gefnu Gt af honum sem og vegna rekstrarkostnadar sjodsins, p.m.t.
umsjonarlaunum. Lanssamningar sjédsins vié Grunnstod ehf. skulu tryggdir med 1. vedrétti i fasteignum
Grunnstodar ehf. Lanshlutfall skal vera undir 85% vié gerd lanssamnings.

Heildarfjarheed fjarfestinga samkvaemt fjarfestingarstefnu pessari skal midast vid séluandvirdi
skuldabréfa utgefnum af sjo8num, enda hafi Grunnstod ehf. sampykkt kjor bréfanna, p.e. avéxtunarkréfu
peirra. Fjarfesting sj68sins i lanssamningum tekur pannig mié af avoxtunarkréfunni sem skuldabréf
atgefin af sjodnum eru seld &, ad teknu tilliti til rekstrarkostnadar sjédsins.

4. gr.
Fjarmégnun, vedsetning eigna og bann vid beitingu vogunar.
Sjodurinn fijarmagnar sig med Gtgafu skuldabréfa. Skuldabréfin skulu tekin til vidskipta (skrad) &
skipulegum verébréfamarkadi innan 12 manada fra Gtgafu peirra. Enginn eigandi skuldabréfanna 4 rétt
a ivilnandi medferd og mun sj6édurinn eingéngu greida skuldabréfaeigendum i samraemi vié skilmala
skuldabréfanna.

Oheimilt er ad vedsetja eignir og tekjur sjodsins, nema til tryggingar skuldum samkvaemt skuldabréfum
utgefnum af sjoénum.

Sjodnum er 6heimilt ad beita vogun en Utgafa skuldabréfanna telst ekki til vogunar i skilningi laga nr.
45/2020.

IV. kafli: Vorsluadili

5 qr.
Vérsluadili.
islandsbanki hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Képavogi, er vorsluadili sjédsins og sér um
vardveislu og umsja fjarmuna sj68sins samkvaemt skriflegu samkomulagi par um . Ekki verdur skipt um
vorsluadila nema fyrir liggi sampykki stjornar islandssjé8a hf.

V. kafli: Umsyslup6knun rekstraradila

6. gr.
Umsyslupéknun rekstraradila.
Fyrir rekstur sj68sins greidir sj¢éurinn islandssjédum, sem rekstraradila sjodsins, umsyslupoknun sem
eru 0,10% a arsgrundvelli af htfudstol og ver8botum lanssamnings vié Grunnstod ehf. Umsyslupdknunin
er greidd manadarlega. Innifalié i umsyslupdknuninni er:

a) Eftirlitsgjold sjodsins til Fjarmalaeftirlitsins.

b) Regluleg gjéld til ver8bréfamiéstédvar vegna Gtgafu skuldabréfa. Gjold vegna staekkunar
skuldabréfaflokks eru ekki innifalin.

c) Regluleg gjold til skipulegs ver8bréfamarkadar vegna toku skuldabréfa til vidskipta. Gjold vegna
staekkunar skuldabréfaflokks eru ekki innifalin.

d) Kostnadur vegna endurskodunar sjodsins.

10
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Beinn Gtlagdur kostnadur vegna reksturs sjdédsins er ekki innifalinn i umsyslupdknun rekstrarfélagsins.
betta a4 vi6 sem daemi um ¢jold vegna utanadkomandi logfreedipjonustu, fjarmagns- og
fiarmdgnunarkostnad sjédsins, adgang ad upplysingakerfi vegna upplysingaskyldu & skipulegum
verdbréfamarkadi og annan tilfallandi kostnad, sem greiddur er af sjédnum.

Heimilt er ad fresta greidslu umsyslupoknunar ef lausafjarstada sjodsins dugir ekki til ad greida
boknunina & hverjum tima. Skal hun pa frestast bar til stada lausafjar er naegjanleg, en 4 méti myndast
skuldbinding sjo8sins gagnvart rekstrarfélaginu sem nemur égreiddum péknunum.

VI. kafli: Utgéfa hlutdeildarskirteina, innlausn, Gtreikningur innlausnarvirdis og radstéfun tekna

7. gr.
Utgéfa hlutdei/c?arskirteina.

islandssjodir hf., sem rekstraradili sjodsins, gefa Gt skilriki fyrir eignaréttindum ad sjodnum i formi
hlutdeildarskirteina. Hiutdeildarskirteini verda eingdngu seld gegn stadgreifslu eda askriftarsamningi
um uppgjor med 88rum haetti. islandssjodir hf. gefa Ut skilriki fyrir eignarréttindum i sjodnum { formi
hlutdeildarskirteina, 6ski eigandi eftir pvi. En 6ski eigandi ekki eftir utgafu hlutdeildarskirteina feer hann
i hendur skriflega kvittun fyrir eignarhlutdeild sinni i sjo8num par sem fram kemur kaupverd i islenskum
krénum, fjéldi hluta i sjédnum og gengi a keyptum hlutum.

Rekstraradili sjodsins hefur fullt og dskorad vald til ad velja og hafna peim er 6ska eftir ad kaupa
hlutdeildarskirteini i sjo8num, an pess ad rokstydja akvordun sina.

A stofndegi sj68sins nemur heildarfjsldi eininga i sj¢énum 1.000.000 & genginu 1. Sjédurinn er lokadur
og verda ekki gefin Ut fleiri hlutdeildarskirteini, sem verda ol i eigu rekstraradila sjodsins.

Allir sem eiga hlutdeild i sjodnum eiga jafnan rétt til tekna og eigna hans i hiutfalli vid hlutdeild sina.
Eigandi hlutdeildarskirteinis hefur réttarstodu lanardrottins gagnvart sjédnum ef til slita hans kemur og
skal hann pa fa greidda hlutdeild sina af hreinni eign sjodsins pegar adrar skuldir hafa ad fullu verié
gerdar upp.

Adilaskipti ad hlutdeildarskirteinum i sjédnum er dheimil nema med sambykki rekstraradila sjodsins.
Beidni um adilaskipti hlutdeildarskirteina i sjodnum skal beina med skriflegum haetti til rekstraradila.

8. gr.

Innlausn.
Hlutdeildarskirteini i sjddnum eru ekki innlausnarskyld ad kréfu hlutdeildarskirteinishafa. Rekstraradila
sjodsins er heimilt ad innleysa hlutdeildarskirteini, ad hluta eda i heild, med bvi ad greida bokfeert virdi
hvers hlutar i sjédnum til hlutdeildarskirteinishafa eins og peir eru reiknadir i samraemi vid 9. gr. Slik
innlausn skal p6 einungis vera heimil, hafi sjé8urinn stadié a8 fullu skil & 68rum skuldbindingum sinum.

9. or
Utreikningur innlausnarvirdis.
Innlausnarvirdi sjodsins er heildarmarkadsvirdi eigna ad fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo
sem skuldum vié innlansstofnanir, égreiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og
afolinum eda reiknudum opinberum gjdldum, deilt nidur & heildarfiélda Gtgefinna og oGinnleystra
hlutdeildarskirteina.
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10. ¢gr.
Radstéfun tekna.

Tekjum sjobsins skal radstafad i eftirfarandi ro8:
1. Til greibslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjodsins, p.m.t. umsyslupoknun til
rekstraradila hans.
2. Til eigenda skuldabréfa utgefnum af sjédnum.
3. Til hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vid skilmala peirra. Pess skal pd geett ad slik radstofun
skerdi ekki moguleika sjodsins a ad standa vid skuldbindingar sinar.

VII. kafli: Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

11. gr.
Hugsanlegir hagsmunaarekstrar.

islandssjédir sja um rekstur og styringu sj6dsins og eru Islandssjodir i eigu islandsbanka hf. sem mun
m.a. annast uppgjér og vorslu eigna sjdédsins samkvaemt samningi.

Hagsmunaarekstrar geta hugsanlega komi® upp begar rekstraradili og/eda starfsmenn pess pjona
hagsmunum tveggja eda fleiri adila og eru i adstédu til ad lata einn adila i betri adsté6u a kostnad annars
adila. | starfsemi rekstraradila geta t.d. skapast kringumstaedur par sem hagsmunir viéskiptavinar,
starfsmanna, rekstraradilans eda sjods eru ekki peir somu.

Vié veitingu bjénustu i tengslum vid sjodastyringu eda adra starfsemi Islandssjoda geta
hagsmunaarekstrar myndast ef [slandssjédir, starfsmenn [slandssjoda eda adili sem beint eda dbeint er
tengdur Islandssjédum i gegnum yfirrad:

a) sé liklegur til ad njota fjarhagslegs agoda eda fordast fjarhagslegt tap a kostnad sjodsins,

b) hefur hagsmuna ad gaeta af nidurstédu peirrar pjonustu sem sjodnum er veitt eda vidskipta fyrir
hénd sjodsins eda annars vidskiptavinar og pessir hagsmunir eru adgreindir fra sjodnum ad pvi
er vardar nidurstéduna,

c) hafi fjarhagsiegan hvata eda annars konar hvata til pess ad setja hagsmuni annars
vidskiptavinar eda hops viéskiptavina framar hagsmunum sjédsins,

d) framkvaemi sému adgerdir fyrir sjédinn og fyrir annan vidskiptavin eda vidskiptavini sem ekki
eru sjodir,

e) biggur eda mun biggja umbun i tengslum vid styringu sjédsins i formi peninga, véru eba
pjonustu, annarra en venjubundinna umbod&slauna eba péknana fyrir pjonustuna, fra 66rum

adila en sjodnum.

islandssjodum er skylt ad gripa til allra edlilegra radstafana til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar
skadi hagsmuni vidskiptavina [slandssjéda. Dregi® er verulega Ur heettu & hagsmunadrekstrum med
greiningu hagsmunaarekstra, o6flugri ahasttustyringu, adgreiningu i télvukerfum og eftirliti med
fiarfestingum vidkomandi sj6ds. Islandssjédir hf. og modurfélag pess hafa sett sér skriflega stefnu
var8andi hagsmunaarekstra.
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VIII. kafli: Samruni, slit og breyting a reglum sj6dsins

12. gr.
Samruni og slit sjodsins.

Starfsemi sj00sins verdur ekki haett, honum slitié eda hann sameinadur 68rum sj6di eda annarri
sjodsdeild nema fyrir liggi sampykki stjérnar Islandssjoda hf. & breytingum a reglum sem leida til
sameiningar efa slita.

A medan skuldabréf utgefin af sjé8num hafa ekki verid greidd upp aé fullu er hvers konar sameining
sj0dsins vid annan sj6d eda adra sj6dsdeild 6heimil nema med sampykki peirra eigenda skuldabréfanna
sem eiga samanlagt 90% af utistandandi kréfum samkveemt skuldabréfunum.

A medan skuldabréf atgefin af sjodnum hafa ekki veri6 greidd upp a8 fullu er 6heimilt ad slita sjédnum,
nema med sampykki peirra eigenda skuldabréfanna sem eiga samanlagt 90% af ttistandandi kréfum
samkveemt skuldabréfunum.

Vid slit sjods skulu hlutdeildarskirteini sjodsins innkéllud og eigendum hlutdeildarskirteina tilkynnt um
lokun hans. Skulu hlutdeildarskirteinin innleyst jafnskjétt og eignum sjodsins hefur verié komid i verd og
ad teknu tilliti til uppgjors gagnvart kréfuhéfum.

13. ¢or.
Breytingar a reglum sjédsins.

Stjérn [slandssjéda hf. setur reglur pessar og getur breytt peim a logmeetum stjornarfundi ef meirihluti
stjornarmanna er sampykkur. Ef sjé8urinn er med Gtistandandi skuldabréf verdur reglum sjodsins ekki
breytt nema ad fengnu sampykki 90% af eigendum slikra skuidabréfa miéad vié fjarhaed. bratt fyrir
framangreint skal avallt vera heimilt, an sampykkis skuldabréfaeiganda, aé breyta reglum pessum og
gera adrar peer breytingar vardandi sj68inn, sem naudsynlegar kunna ad verds til ad tryggja fylgni vid
169, reglugerdir og krofur Fjarmalaeftirlitsins & hverjum tima.

Képavogur, 21. september 2021

Stjorn Islandssjééa hf.
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