2= Fullgild rafraen undirskrift

SYLVIA KRISTIN OLAFSDOTTIR
Kennital la: 151280-4129

2024-10-29 09:35:40 GMT

Astaeda: Undirskrift

252 Fullgild rafraen undirskrift

KJARTAN SMARI HOSKULDSSON

Kennital la: 220380-4169
2024-10-29 10:14:00 GMT
Astaeda: Undirskrift

Utgefandalysing

IS Fyrirtaekjalanasjoour hs.

B islandssjsdir

28. oktober 2024

Umsjonaradili med gerd lysingar

Fyrirteekjaradgjof islandsbanka hf.

~o/



Efnisyfirlit

1.

3.

AHETTUPZETTIR ...ttt sttt sttt st s st sttt s s et s e s e ne st ans 3
1.1. IMOTABDILAAHZTTA ...ttt ittt ittt sttt b e s b s b e e s b s be e s b e e s be e s b e e s beesabe e saeesabeesneesane 3
1.1.1. UtIGNaGhaett@ tenGa MOAGIIA .........c.cuceeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeteteeee ettt sesnn s 4
1.1.2. Ahaetta tengd fjdrhag og fiGrmOGNUN [GNEAKG..............ccoeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesee e erenenean 4
1.2.  AHATTA TENGD EFNAHAGSUMHVERFI A [SLANDI OG YTRI BAETTIR ..vovureverereessessesessssesssssesssssesssssesssesesassessessnas 5
1.3. LAUSAFJAR- OG FJARMOGNUNARAHETTA ..ceiiiutiieiiittteiiiteessirtee sttt siat e s s sire e e sebae e e smaaeessanaeesesnesesennaeessaraeesaas 5
1.4. IMIARKADSAHZETTA ..ottt ittt ettt s b e s b e s b e b e e s b e b e e s b e e s be e s b e e s bsesabe e saeesabeesneesane 6
1.5, VAXTA- OG FJARMOGNUNARAHETTA ...oiiuitiiiiiieteitteette et st siae s e siae st e sbaesebe s e sbaesbe s e sbaesbesenbaesnesesmnesness 6
1.6. REKSTRARAHETTA ..ttt ettt sttt sttt ettt sttt st e s bt e st e s bt e s b e e sab e e s bt e s bt e s bt e sabeesabeesareesaneesaneesneesane 6
1.6.1. Stjiornunar- 0g starfSMANNAGREGELLA ............oeeeccueeeeeieie e eeeee et e et te e e s e e e taa e e e steeeeetsaaeesees 6
1.6.2. UBVISEUNGIGRGEELA........oveveeeeeeveveveveveeeee e veves s st eves s asas e et ses s ae e sesasasas s ssasasassesasassnasanas 7
1.6.3. Ahaetta tengd reikningssKilaQAErGUM...............cooveeeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeseeer et ets s s s s s esseneas 7
1.6.4. ANGEttA VEGNA UDPIYSINGAKEITG ...ttt ettt snnenean 7
1.6.5. (040 LYo Lo ] Yo | (= =1 4 ¥ BSOS 7
1.7. LAGALEG AHZTTA ..ttt iutteeteeetee sttt st e sttt s bee s bt s beesab e s abeesabe e s abeesabeesab e e sabeesabeesabeesabeesabeesabeesareesaneesaneesneesane 8
1.7.1. Gildandi 16 Og rEGIUGEITIN .......c...ooveeeeeeiiieeeeeeeee ettt e 8
1.7.2. VL=lo ] o =3 o[ Le ] T | Lo S 8
1.7.3. [0JeTaaKxoYe Mo l=T g [0 [ qe Lo )oK 1 To | S 8
UPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN ......cevrueurururureresesessrasssesssesssesssesssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 9
2.1. ALMENNT UM UTGEFANDA .....eetiittteeittteesiiteee s ettt e ssseeessmreeesemre e e ssaeeesanbeee s nbaeessnatessanreeesenneeesnbeessannenesannne 9
2.2. UTGAFA HLUTDEILDARSKIRTEINA «.v.v.veveveseeerecsesesesesesesessesesesesesesssssssssesesessesessssesesesesessssssssssssesasesssssssssesesens 10
2.3. FIARFESTINGARAD ....eoiutiiiiiiiitie ittt sttt sttt st e a e b e sab e e s b e e s b e e sab e e saae e sabeesnneesabeesanee s 10
2.4, FIARFESTINGARSTEFNA SJODSINS c..evteitierirtesteesireestee st e sreesar e s bt e sar e e sne e sar e e sabeesareesaneesareesaneesaneesnneesareesnneens 11
2.5. HELSTU FIARFESTINGAR UTGEFANDA .....eeutteiuteeniteeeteesiteesseesateesbeesateesaseesabeesaseesabeesaseesmteesaneesabeesnneesareennneens 14
2.6.  FJARHAGSSTADA, REKSTRARAFKOMA OG MAT A EIGNUM ...cuvieutirutentienteeteeteetesutesaeesseesseesseensesnsesnsesseessesssessens 14
2.6.1. 1Y Lol e I =d (e L 10 Lo Lo K [ X3 15
2.6.2. EfNQRGAGSTEIKNINGUI ...ttt e et e e e e e st e e et e e e e stea e s seaeeasseaenanseaenansees 15
2.6.3. REKSTIAITEIKNINQUY .......ccceveeeeeee et ee e ettt e ettt e e e e e ettt e e e ettt e e e tsea e e sssaaeasseaanasssseeessses 15
2.6.4. Yfirlit um breytingu G Rreinni @igN SJOTSINS ...........cccueeeeeieeeeeiieeeeeeeeeeceeeesceeeeeeteaeesiraaaeesseaeeas 16
2.7. RADSTOFUN TEKNA SIODSINS ....eeeiutteeerirteeiinreeessnreeesssreessineeesesreeesnnaeessanaeeseanseeesannaeessneeessanreresanneeesanneeas 16
2.8. BREYTINGAR A REGLUM SIODSINS «...eeuviiiriiirieitie it sree sttt e st sere e s ae e sane e sane e sir e e siae e saneesaneesaneesnneesaneesaneens 16
2.9. LT PP 16
2.9.1. ULreikningur iNIQUSIGIVIFGIS. ...........c.ccoveeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeteteee e eeee e e et et et st stses s s ssenneneas 17
2.10.  SAMRUNI OG SLIT SIODSINS ...ceuveteurterretetteeteeasteesseeesseesseesaseesbeesseesneeeaseesbesebaesabessabeesseeeasnesaneeessnesness 17
2.11. REGLUBUNDIN UPPLYSINGAGJOF TIL HLUTDEILDARSKIRTEINISHAFA .....eevtteteetertesiresieesseesseesseensesnsesnsesseessesssessens 17
2.12.  STIORN OG STIORNARHAETTIR UTGEFANDA ...eeeuviiiiiiireienieeeneteieesresereesnesesneesne s e sbeesne s e smaesbe s e snnesnesesnnesnees 18
UPPLYSINGAR UM REKSTRARADILA .....covveveeeeieinisessessessesssssessssessessessessessessssessessessssessessessessesssssssesses 20

Utgefandalysing IS Fyrirtakjalanasjodur hs. Bls. 1



3.1. ALMENNAR UPPLYSINGAR UM REKSTRARADILA .....cevvutuuieeeeerersnuneseeeessssssnesessssssssnnaseesssssssnamesessssssnsnneesessssssnnns 20

3.1.1. Hlutverk rekstraradila gagnvart UtGEfaNda .............cc.covueeeueenieeniienieeeieesieeee et 20
3.2. STIORN, STIORNARHAETTIR OG STIORNENDUR ISLANDSSIODA «..veveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenesesenenesesseesessneeeeesnesesenens 21
3.2.1. R o [0 2L [ 1= =4 S 21
3.2.2. SEJOIT .ttt ettt ettt et at e at e ae e a ettt at e h et e e e te e eaeas 22
3.2.3. SEJOIMENAUL ...ttt ettt ettt ettt e st esae e at ettt st e s at e be e beeteesaeeaeas 24
3.2.4. L Lo [T (Yo [V T Lo T 4 1= Lo LSRR 24
3.2.5. RY e [ T q e 11 1= Lo RS 24
3.3. ENDURSKODENDUR REKSTRARADILA ....eouvriiiiiiriieisitieeiirtesssibetessnbe s sansee s sabasessnbe s e sabaesssabasesssnbaeessnnassesnnneas 25
3.4. UMSYSLUPOKNUN REKSTRARADILA ..c.uveerureenreenireesseesiteesseesareesseesaneesaseesaseesnseesaseessseesmseesnseesnsessnseesssessseens 25
3.5. FIARHAGUR [SLANDSSIODA. ......cvvvevtrececececscaeseseses et esaeaese st ses s s s setese st esesasa et esese st es s ssssseaetesesesenanantesesens 25
4. UPPLYSINGAR UM iSLANDSBANKA SEM VORSLUABILA ........ccceuererrererreesesesssesseessssessssessssessssessssesenes 27
4.1. ALMENNT UM VORSLUABILA UTGEFANDA ...cuvttetreittteiitesinet e st sssetesiressmesesiaessnesesbnessnaeesineesnneeseneesnneeseneesnnnens 27
4.2. HLUTVERK VORSLUABDILA....cciuutttiiiiiteiiittes sttt et sias e siba e s sbb e saba e e saba e e s s bb e e e s bbb e e s snasesssabasesenbaeeesanbae s 27
4.3. LN Y=10 5 PP PP 28
5. TILKYNNING TIL FJARFESTA ....cueeitrreerreeeiieessesseessessessssssessessasssessessssssessessassssssesssssssssessessssssassssssessassasss 29
5.1 ENDURSKODENDUR UTGEFANDA. ..c.uestetertteuteutentententessesseeseeasensessessessessessesaseneensesseesessessesmeeseensenseanessessesnneneen 30
5.2. UPPLYSINGAR FRA PRIDIA ADILA ..c.viiiiieiitieitee st ee st st sttt s e st e sttt e sabe e sar e e saa e e saneesaneesareesnneesaneesaneens 30
5.3. UMSJONARADILI UTGAFUNNAR OG TOKU SKULDABREFANNA TIL VIDSKIPTA....uvterureeereerireesreesireesneesreesnseessreesnneens 30
5.4. HUGSANLEGIR HAGSMUNAAREKSTRAR .....vvteeiirttessitteesirteessreeesssteeesssaeessimaeesssbeeesnsaeessnaeessnreeesennaeeesnnneas 31
5.5. SKIOL FELLD INN MED TILVISUN ..eeviiiiuitiesiiireeeseitteeesirte s s sireeeseine e s smneeesssreeesennne e s snaeessanreeesannneessnneesssnnenesannns 32
BB, SKIOLTILSYNIS coeviiitiiitiiiite ittt ettt ettt ettt e e s e b e e s e be e s b e e e ba e s be s e sbaesbe s e sbnesbasesanesanees 33
5.7. STADFESTING AF HALFU FIARMALAEFTIRLITS SEDLABANKA [SLANDS ......vcvuvuveraiecisieeeseseciesesssesesasae s sess s naens 33
5.8.  YFIRLYSING ABYRGDARADILA UTGEFANDALYSINGAR FYRIR HOND UTGEFANDA ...cccvverreieirenieeenitesneeesseesneeesseesnees 34

Utgefandalysing IS Fyrirtakjalanasjodur hs. Bls. 2



1. Ahaettupaettir

IS Fyrirteekjalanasjédur hs., kt. 650821-9630, Hagasmara 3, 201 Kopavogi (,,IS Fyrirtekjaldnasjéour,
Luatgefandinn® eda ,,5j6durinn®) er hlutdeildarsjodur, sbr. 1X. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhafdra sjoda, sem rekinn er af Islandssjodum hf., kt. 690694-2719, Hagasméra 3, 201 Kdpavogi
(,,Islandssjodire eda ,,rekstraradili<).

Tilgangur sjédsins er ad veita viotoku fé frd fagfjarfestum og vidurkenndum gagnadilum til sameiginlegrar
fjarfestingar og avaxta pa fjarmuni med fjarfestingum samkvamt fjarfestingarstefnu sjédsins. Ad loknu
fjarfestingartimabili sjodsins gaf IS Fyrirtekjalanasjodur ut skuldabréfaflokkinn IS FYR 24 1 (,,IS FYR 24
1«, skuldabréfin“, , flokkurinn“ eda ,,skuldabréfaflokkurinn®) til ad fjarmagna fjarfestingar sjédsins og
innleysa ad mestu leyti hlutdeildarskirteini fjarfesta.

Utgefandalysing pessi er dagsett 28. oktober 2024 og vardar umsokn tgefanda um téku skuldabréfaflokksins
IS FYR 24 1 til vidskipta & skipulegum markadi Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105
Reykjavik (hér eftir ,,Nasdaq Iceland“ eda ,,Kaupholl*).

Ahzttupattir sem hér a eftir er lyst eru peir sem Utgefanda er kunnugt um og telur ad geti haft ahrif & getu
sjoadsins til ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum vegna skuldabréfanna sem bera audkennid
IS FYR 24 1. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel pa ahettupetti sem raeddir eru i Gtgefandalysingu
pessari, skilmala skuldabréfanna, fjarfestingastefnu og upplysingar um eignir utgefanda og leggja eigié mat
& péa dheettu sem kaup & verdbréfum aGtgefnum af Utgefanda geetu Utsett pa fyrir.

Med framsetningu og uppréoun peirra ahattupatta sem hér er fjallad um er leitast vio ad telja fyrst upp
alvarlegustu ahaettupaettina ad mati Gtgefanda, ad teknu tilliti til neikvaedra ahrifa a Utgefandann og likanna &
ad peir raungerist. Afmdrkun getur verid med ymsu moti og pa er haegt ad flokka med mismunandi adferoum.
Hér er eftir fremsta megni reynt ad gera grein fyrir pekktum &hattupattum sem hafa ahrif & Utgefandann svo
meta megi ahattuna af skuldabréfum Gtgefnum af dtgefanda.

EkKi er vist ad hér sé fjallad um alla pa &heettupaetti sem geetu haft ahrif & Gtgefanda i framtidinni, pvi
aheettupaettir sem alitnir eru 6verulegir i dag gaetu prdast 4 pann veg ad peir hafi veruleg ahrif sidar. Eins geetu
komid fram nyir ahettupaettir i framtidinni sem ekki eru pekktir i dag. S& moéguleiki er pvi fyrir hendi ad
Utgefandi geti ekki stadio vid skuldbindingar sinar vegna annarra patta en peirra sem hér eru taldir upp og
teljast pvi ekki til ahaettu. Utan peirra patta sem getio er i Gtgefandalysingu pessari er sjodnum ekki kunnugt
um neina stjornvaldslega, efnahagslega, skattalega eda peningalega stefnu né Ovissupeetti, krofur eda
skuldbindingar sem hafa eda geetu haft mikilveeg bein eda 6bein &hrif & rekstur sjéosins.

1.1. Motadiladhaetta

Moétadiladhatta er haettan a ad maétadilar standi ekki i skilum eda haefni peirra til ad standa vid skuldbindingar
versni verulega. Standi métadilar ekki vid skuldbindingar sinar gagnvart Utgefanda hefur pad ahrif & tekjur
hans og par med getu hans til ad standa skil & greidslum & skuldabréfaflokknum IS FYR 24 1. Greidslugeta
Utgefanda er pvi had greidslugetu motadila. Motadiladheetta raedst einkum af fjarhagsstédu og starfsemi
einstakra moétadila, auk stéou peirra atvinnugreina sem staerstu vidskiptavinir métadila starfa i. Standi
Utgefandi ekki vid skuldbindingar sinar getur pad valdid fjarfestum fjarhagslegu tjoni.
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Motadilar Utgefanda eru baoi fair og stérir og hefur pvi hver og einn hlutfallslega mikil ahrif & Gtgefanda.
Sem deemi ma nefna ad ef einn adili stendur ekki i skilum & greidslum til Utgefanda pyrfti ad gripa til adgerda
svo unnt sé ad tryggja greidslur til skuldabréfaeiganda IS FYR 24 1. Medal adgerda sem Utgefandi getur nytt
sér eru skilmalabreytingar skuldaskjala sem fjarfestingarad Utgefanda getur heimilad. Skilmalabreyting getur
t.d. falist i pvi ad veita motadila greidslufrest & afborgunum, voxtum eda hvoru tveggja. Umfjéllun um
fjarfestingarad er ad finna i kafla 2.3 Fjarfestingarad. islandsbanki hf. sér um innheimtu og fullnustuadgerdir
af halfu sjodsins & grundvelli vedgaeslusamninga milli islandsbanka og sjodsins. itarlegri umfjéllun um
vedgeeslusamninginn ma finna i verdbréfalysingu IS FYR 24 1.

Fjarfestingarstefna Utgefanda er ad eignasafn sjodsins samanstandi af lanasafni af vaxtaberandi kréfum sem
mynda vaxtamun og skila avoxtun & fjarmuni sjodsins. P4 fjarfestir sjédurinn einnig med pvi markmidi ad
greidslufleedi fjareigna hans geti & hverjum tima maett greidsluskyldum sem sjodurinn hefur undirgengst med
utgéafu hlutdeildarskirteina og skuldabréfa. Sjodurinn fjarfestir adallega i lanssamningum og eingéngu par
sem Islandsbanki er medlanveitandi sjodsins i hverri lanveitingu. itarlegri umfjollun um fjarfestingarstefnu
Utgefanda mé finna i kafla 2.4 Fjarfestingarstefna sjédsins.

bratt fyrir a0 akvaeoi fjarfestingarstefnu Gtgefanda dragi Ur métadiladhattu er st hetta po til stadar ad afoll
hjd mérgum mdtadilum & sama tima, hvort sem er vegna efnahagsprenginga eda af 6drum orsékum getur
valdid pvi ad moétadilar standi ekki vid skuldbindingar sinar. Slik stada getur haft veruleg neikvad ahrif &
sjodstreymi og afkomu sjédsins og par med getu Utgefanda til ad standa vid skuldbindingar sinar.

1.1.1. Utlanadhetta tengd métadila

Utlanaahztta er heetta & fjarhagslegu tapi dtgefanda ef motadilar i fjarmalagerningum geti ekki stadid vid
skuldbindingar sinar eda ad tryggingar nagi ekki til ad meta skuldbindingum peirra.

Samkveemt fjarfestingastefnu er sjédnum dheimilt ad veita lan an trygginga og stydst sjodurinn vid
upplysingar um mat & verdmaetum trygginga fra islandsbanka. Sjoédurinn lanar ekki nema gegn traustum og
fullnzegjandi vedum og midar vedhlutfoll og verdmaeti trygginga med hlidsjon af innra mati islandsbanka &
tryggingum. ba skal lantaki metinn Gt fra reglum islandsbanka um &haettumat og mida skal vid ad lanveitingar
séu til adila i ahattuflokki 3-6 (litil til midlungs é&heetta) samkvaemt ahaettumatskerfi Islandsbanka.
Ahzttuflokkarnir eru 10 og lysa likum & greidslufalli med peim hatti ad greidslufall er metid 6liklegra hja
adilum med legri flokkun en herri.

pratt fyrir ad i fjarfestingarstefnu sé akvedid verklag til ad takmarka Utlanadheettu er si hatta til stadar ad
einstakur maétadili nai ekki ad standa i skilum vid utgefanda. Slik stada getur haft neikvad ahrif & sjodstreymi
og afkomu Gtgefanda og par med getu hans til ad standa i skilum & skuldbindingum sinum.

1.1.2. Ahetta tengd fjarhag og fjarmognun lantaka

préun atvinnugreina mdtadila og helstu efnahagssterda eru pattir sem hafa ahrif a rekstur, tekjur og
fjarmdgnun motadila. Neikveaed proun getur leitt til pess ad métadilar nai ekki ad endurfjarmagna skuldir
sinar eda standa vid skuldbindingar sinar ef mikil breyting verour a tekjum. Adsteedur & morkudum med
lansfé geta breyst og ekki er haegt ad Utloka ad métadilar purfi a fjarmognun ad halda & timum pegar frambod
lansfjar er takmarkad eda dyrt i samanburdi vid Kjor i lagvaxtaumhverfi. Nanari umfjéllun um ytri
heettupeetti er ad finna i kafla 1.2 Ahztta tengd efnahagsumhverfi & islandi og ytri pattir.
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Sjéourinn hefur ad meginstefnu ad dreifa lanveitingum sinum 4 atvinnugreinar og fyrirtaeki innan peirra. Prjar
steerstu atvinnugreinarnar skulu ad hdmarki vera 70% af heildarfjarheaed askriftarloforda.

1.2. Ahaetta tengd efnahagsumhverfi & Islandi og ytri paettir

Almennir efnahagslegir pettir, svo sem hagvoxtur, verdbdlga, vaxtastig, atvinnustig og kaupmattur, hefur
ahrif & fjarhagsstodu fyrirteekja & Islandi. Starfsemi IS Fyrirtaekjalanasjods hs. er umfangslitil og afmarkast
af fjarfestingum i samraemi vid fjarfestingarheimildir sjédsins og ad halda utan um eignir hans, svo peer standi
undir skuldbindingum sinum.

Fjarfestingartimabili sjodsins er lokido og samanstanda eignir hans af kréfum samkvaemt lanssamningum og
skuldir hans af dverdtryggdum skuldabréfum med breytilegum voxtum. Vaxtaberandi eignir Gtgefanda eru
fjarfestingar i verdtryggdum og dverdtryggdum fyrirteekjalanum sem gefa af sér fastar tekjur en vaxtaberandi
skuldir samanstanda af Overdtryggda skuldabréfaflokknum IS FYR 24 1, sem utgefandi gaf Ut og greidir af
reglulega.

Ahettur i efnahagsumhverfi Gtgefanda eru ad mestu 6beinar og sntia adallega ad peim ahrifum sem motadilar
i fjarfestingum verda fyrir. [ tilviki efnahagslegrar nidursveiflu hérlendis gaetu myndast adstaedur par sem
tekjur motadila dreegjust saman og hefou neikveaed ahrif & greidslugetu hans og p.a.l. Gtgefanda ad standa vid
greidslur af atgefnum skuldabréfaflokki IS FYR 24 1. Heerra vaxtastig gerir skuldsettum fyrirteekjum erfidara
fyrir par sem ad vaxtagreidslur heekka. Vid aukna verdbélgu gaetu ahrif & métadila verid neikvaed par sem
héfudstoll skuldar hans vid Utgefanda vex med aukinni verdbdlgu sem ryrir ad 6dru jofnu eigid fé hans.

peettir tengdir almennu efnahagsumhverfi badi innanlands og erlendis t.d. verdbdlga og vaxtastig geta haft
ahrif & veromaeti eigna og skulda utgefanda, getu métadila til ad standa skil & skuldbindingum sinum gagnvart
Utgefanda og i framhaldinu getu Gtgefanda til ad standa skil & skuldbindingum sinum gagnvart eigendum
skuldabréfaflokksins IS FYR 24 1. bettir tengdir almennu efnahagsumhverfi og ytri pattum, svo sem peir
sem hér ad ofan eru taldir, eru utan ahrifasvids Gtgefanda.

1.3. Lausafjar- og fjaArmognunarahaetta

Rekstraradili ber ekki abyrgd a skuldbindingum atgefanda. Utgefandi ber einn abyrgd & fjarskuldbindingum
sinum med peim eignum sem honum tilheyra. Lausafjarahattan er haettan & pvi ad utgefandi geti ekki stadid
vid fjarskuldbindingar sinar a gjalddaga. Fjarskuldbinding Gtgefanda er vegna skuldabréfadtgafu hans og
eignum er xtlad ad meeta greidslufledi af skuldabréfunum. Endurgreiosla skuldabréfanna er had pvi ad
motadilar standi vid skuldbindingar sinar gagnvart tgefanda samkvaemt lanssamningum sem Gtgefandi hefur
fjarfest i. Fjarfestingar Utgefanda skila reglulegum vaxtagreidslum og afborgunum sem atlad er ad meta
greidslufleedi skuldabréfsins IS FYR 24 1 par sem vextir greidast 4 priggja manada fresti til lokagjalddaga.

Rekstraradili utgefanda fylgist med proun a lausafjarstéou hans med greiningu a gjalddégum fjareigna og
fjarskulda med pad ad markmidi ad til stadar sé nagt laust fé til ad geta matt greidsluskuldbindingum.
Utgefanda er heimilt samkvaemt fjarfestingarstefnu ad fjarfesta i innlanum fjarmalafyrirtekja og
hlutdeildarskirteinum skammtimasjéda i peim tilgangi ad styra lausu fé.
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1.4. Markadsaheaetta

Markaosaheetta felst i peirri ahaettu sem ekki er hagt ad eyda med dreifou eignasafni fjarmalagerninga og
annarra eigna, p.e. ad verd fjarmalagerninga sveiflist almennt & markadi, &voxtunarkrafa markadarins sveiflist
almennt eda avoxtunarkrafa til einstakra flokka fjarmalagerninga sveiflist. Utgefanda er heimilt ad fjarfesta
i peningamarkadsgerningum, innldnum eda hlutdeildarskirteinum sjoda (lausafjarsjéoa) sem fjarfesta ad
meirihluta i slikum eignum, i peim tilgangi ad avaxta laust fé Gtgefanda. Avéxtunarkrafa getur haekkad eda
leekkad med markadsadsteedum i hagkerfinu almennt og par med haft ahrif & markadsvirdi eigna sjédsins. Ef
avoxtunarkrafa haekkar pa lekkar virdi fjarmalagerninganna og 6fugt. Mogulegt er ao flokt verdi a
verdlagningu akvedins hluta markadarins, til demis avoxtunarkrofu til verdbréfa med vedi i fasteignum. Ad
sama skapi getur avoxtunarkrafa til einstakra skuldabréfaflokka sveiflast.

Adstedur lantaka Utgefanda geta breyst eftir markadsadstedum sem getur haft ahrif & lanshafi hans sem
getur haft ahrif & &voxtunarkrofur 1ana og par med endurséluvirdi peirra. Jafnframt er haetta & pvi ad vedhefi
peirra fjarfestinga sem sjéourinn fjarfestir i versni sem getur haft neikveaed ahrif 4 eignastdou sjodsins.

1.5. Vaxta- og fjarmdgnunarahatta

Vaxtadhetta getur falist i pvi ad vaxtabreytingar hafi mismunandi ahrif & eignir og skuldir. Samkvamt
fjarfestingarstefnu sjéosins fjarfestir hann med pad ad markmidi ad greidslufladi fjarfestingaeigna hans geti
a hverjum tima mett greidsluskyldum sem sjodurinn hefur undirgengist med atgafu hlutdeildarskirteina og
skuldabréfa en ad eignasafn sjodsins samanstandi af lanasafni af vaxtaberandi kréfum sem pannig mynda
vaxtamun sem skilar avoxtun a fjarmunum sjéosins. Vaxtaberandi skuldir Gtgefanda eru vegna
skuldabréfaitgafu hans, sem er & breytulegum voxtum sem breytast i samraemi vid breytingar & voxtum
vaxtaberandi eigna Utgefanda. Vaxtadhatta er pvi takmorkud.

1.6. Rekstrarahatta

Daglegur rekstur Gtgefanda er i héndum islandssjéda sem rekstraradila og umsvifin eru litil. Fyrir rekstur
sjodsins greidir sjodurinn Islandssjodum manadarlega greidslu, sja umfjéllun i kafla 3.4 Umsyslupoknun
rekstraradila. Ahatta i rekstri sjodsins liggur fyrst og fremst i pvi ad fylgja fyrirliggjandi stefnu um
lausafjarstyringu Utgefanda og tryggja greidslufleedi skuldabréfanna. Sé lausafjarstyring ekki med peim haetti
getur pad komid nidur & getu Gtgefanda til a0 maeta skuldbindingum sinum.

pa er til stadar ahaetta vegna mistaka og svika, svo sem ef mistok verda hja rekstraradila, vido framfylgni &
reglum utgefanda, t.a.m. hvad vardar upplysingateknidhaettu sem getur t.d. falist i 6fullneegjandi eda réngum
upplysingum i kerfum eda rangri notkun kerfa og ahattu vegna Gtvistun & verkefnum.

1.6.1. Stjornunar- og starfsmannadhatta

Stjérnunar- og starfsmannaahetta er st &hatta sem folgin er i ad stjérnun, skipulag og pekking innan
Utgefanda neegi ekki & hverjum tima til ad takast & vid pau vidfangsefni sem parf ad leysa. Rekstraradili
utgefanda fer med stjorn og styrir daglegum rekstri hans og ber 16gum samkvamt ad hafa getu, pekkingu og
verklag sem naudsynlegt er til ad sinna starfseminni med tilhlydilegum hetti. Rekstraradili Utgefanda er
eftirlitsskyldur adili og heyrir undir Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands. Sjodstjorar Gtgefanda eru starfsmenn
rekstraradila. bratt fyrir ad rekstur og stjérnun tgefanda sé einfdld er ekki haegt ad Gtiloka ad t.d. brotthvarf
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starfsmanna sem sinna verkefhum Utgefanda geti haft ahrif & hann. betta 4 vid um sjédstjora og starfsmenn
sem sinna umsysluverkefnum

1.6.2. Utvistunaraheatta

Utvistunarahztta er ahatta tengd minni yfirsyn og stjorn asamt hugsanlegum auknum kostnadi i tengslum
vid atvistun verkefna sjodsins til pridja adila eda ad Gtvistud pjonusta muni ekki vera i samreemi vid gerda
Gtvistunarsamninga. Rekstraradili Gtgefanda, Islandssjodir, utvistar tilteknum verkefnum tengdum
sjodarekstri sinum til pridja adila.

A grundvelli 29. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjoda nr. 45/2020 hafa Islandssjodir gert samkomulag
vid Islandsbanka hf. um ad sja um afmorkud verkefni fyrir félagid, en nanar tiltekid er um ad reeda verkefni
skv.a., b., d. e, g.,h,ogi. lidal.tl 2. mgr. 9. gr. laganna. islandsbanki hf. sér m.a. um Gtgafu og innlausn
hlutdeildarskirteina og adra pjonustu vid vidskiptavini. Fjarmalasvid islandsbanka sér um reikningshald,
Gtreikning & innlausnarvirdi, ad vidhalda skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina og uppgjor vidskipta. Einnig
sér Islandsbanki um innheimtu umsjonarlauna og poknunar fyrir sjodinn. Svid Regluvorslu og Innri
endurskodunar Islandsbanka sinnir jafnframt akvednum eftirlitspattum fyrir Islandssjodi & grundvelli
atvistunarsamninga.

EKKi er haegt ad atiloka ad Utgefandi kunni ad verda fyrir tjoni vegna Gtvistunar rekstraradila & tilteknum
verkefnum sjdosins til pridja adila.

1.6.3. Ahatta tengd reikningsskilaadferdum

Avrsreikningar- og arshlutareikningar 1S Fyrirtaekjalanasjods hs. eru gerdir i samraemi vid 16g um rekstraradila
sérhaefdra sjéoa, 160g um arsreikninga eftir pvi sem vid a og reglur um arsreikninga rekstrarfélaga
verobréfasjdda, rekstraradila sérhafdra sjoda, verobréfasjdoa og fjarfestingarsjoda, og eru gerdir i islenskum
krénum. Krofur eru uppreiknadar og samanstanda af eftirstéovum hofudstéls, uppséfnudum voxtum og
verdobétum. Innlan og reidufé er metid a nafnvirdi dsamt afélinum voxtum og skrad verdbréf eru metin &
markadsverdi. Sjodurinn er rekinn af Islandssjodum hf. sem er détturfélag islandsbanka hf.

Breytingar & alpjédlegum reikningsskilastédlum eda talkunum & peim geta haft ahrif & framsetningu ars- og
arshlutareikninga utgefanda i framtidinni.

1.6.4. Ahetta vegna upplysingakerfa

Bilanir i upplysingakerfum, télvublnadi og tengingum, 4samt télvuvirusum og arasum télvuprjéta geta haft
ahrif & starfsemi IS Fyrirteekjalanasjods hs. og getu til pess ad birta réttar upplysingar & réttum tima. pratt
fyrir ad leitast sé vid ad lagmarka ahattu upplysingakerfa er ekki haegt ad Gtiloka ad upp komi adstaedur sem
valdi utgefanda tjoni.

1.6.5. Ordsporsahatta

Orosporsahztta er haettan 4 ad Gtgefandi verdi fyrir fjarhagslegu tjéni vegna neikvadrar umfjéllunar um
Utgefanda eda rekstraradila. Ordsporsahatta Gtgefanda er einkum gagnvart fjarfestum sem hafa fjarfest i
skuldabréfunum atgefnum af sjodnum og getur skapast t.d. af pvi ad sjédurinn uppfylli ekki paer kréfur sem
fjarfestar gera vardandi upplysingagjof eda fari ekki ad 16gum og reglum sem gilda um sj6dinn. Ef ordspor
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eda triverdugleiki Utgefanda eda rekstraradila verdur fyrir tjoni vegna opinberrar eda almennrar umradu
getur pad haft neikveed ahrif a fjarhagsstdou Utgefanda.

1.7. Lagaleg ahetta

1.7.1. Gildandi I6g og reglugerdir

Utgefandi er sérhafdur hlutdeildarsjodur i rekstri islandssjoda hf., sbr. IX. kafla laga nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhaefdra sjoda. Samkvaeemt XI. kafla laganna hefur Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands, kt.
560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik (hér eftir ,,Fjarmalaeftirlitio) eftirlit med rekstraradilum
sérhaefdra sjoda og par med ad sjodarekstur peirra sé i samraemi vid 16g og reglugerdir. islandssjodir hf. er
rekstrarfélag verdbréfasjoda og rekstraradili sérheefora sjdoa fyrir almenna fjarfesta og annarra sérhafora
sjoda. Rekstrarfélagid starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutaféldg, laga um verdbréfasjodi nr. 116/2021
og laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda.

Breytingar a I1égum og reglum, domsarskurdir eda stjornvaldsakvardanir geetu haft ahrif a Gtgefanda til lengri
eda skemmri tima. Slikar breytingar geta haft neikvaed ahrif 4 Gtgefanda eda fjarhagslega stédu. Hvorki
Utgefandi né rekstraradili Utgefanda getur abyrgst ahrif lagabreytinga, domsirskurda eda stjornvalds-
dkvardana eftir dagsetningu Gtgefandalysingar pessarar.

1.7.2. Verdbréfaloggjof

Skuldabréfaflokkurinn IS FYR 24 1 mun verda tekinn til vidskipta & skipulegum markadi og pvi ber
Utgefanda ad fylgja I6gum, reglugerdum og reglum sem gilda um utgefendur verdbréfa sem tekin hafa verid
til vidskipta eins og pau eru a hverjum tima, m.a. 16g nr. 20/2021, um upplysingaskyldu Utgefanda verdbréfa
og fléggunarskyldu, 16g nr. 60/2021, um adgerdir gegn markadssvikum og reglugerdir settar & grundvelli
laganna.

1.7.3. Ddms- og gerdardomsmal

Utgefandi kann ad verda adili ad domsmalum eda krofugerd af hendi yfirvalda, svo sem skattayfirvalda, eda
annars pridja adila. Ekki er hagt ad Gtiloka ad domsurskurdir eda stjérnvaldsakvardanir verdi Utgefanda
6hagfelldar.

Vid dagsetningu Utgefandalysingar pessarar er dtgefandi ekki adili ad neinum stjérnsyslu-, déms- eda
gerdardomsmalum, né hefur verid pad sl. 12 manudi, sem kunna ad hafa eda hafa ad undanférnu haft veruleg
ahrif & fjarhagsstodu félagsins eda arosemi pess. pa Utgefanda ekki kunnugt um ad ny slik mal séu i farvatninu.
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2. Upplysingar um utgefandann

2.1. Almennt um utgefanda

Logformlegt heiti/vidskiptaheiti: IS Fyrirteekjalanasjodur hs.

Kennitala: 650821-9630

Hoéfudstoovar & légheimili: Hagasmari 3, 201 Kopavogur

Félagaform: Hlutdeildarsjéour, sbr. IX. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhaefdra sjoda.

Stofndagur: 19. 4gust 2021

Rekstraradili Gtgefanda: Islandssjodir hf.

LEI ndamer: 549300UXLM14E9V72L.35

Simandmer: 440 4950

Vefsida: https://www.islandssjodir.is/serhaefdar-fjarfestingar/is-

fyrirtaekjalanasjodur/

Sjéourinn heitir IS Fyrirtekjalanasjodur hs., kt. 650821-9630, og var stofnadur i agust 2021 og hof
fjarfestingastarfsemi i mars 2022. Sjodurinn er rekinn i formi hlutdeildarsjods, sbr. IX kafli laga nr. 45/2020,
og starfar i einni sjédsdeild. Sjodurinn er lokadur sérhaefdur sjodur (e. special purpose vehicle) skv. 29. tl. 3.
gr. laga nr. 45/2020. Sjédurinn hefur stadfestu & Islandi. Um sjodinn gilda islensk 16g og er varnarping
sjodsins i Reykjavik. Sjodurinn starfar samkveemt reglum sem sampykktar voru af stjérn rekstraradila
sjodsins, Islandssjodum, pann 19. aglst 2021, med sidari breytingum.

Tilgangur med rekstri sjodsins er ad veita viotoku fé fra fagfjarfestum og vidurkenndum gagnadilum til
sameiginlegrar fjarfestingar og avaxta pa fjarmuni med fjarfestingum samkvamt fjarfestingarstefnu sjodsins.
A fjarfestingartimabili sjodsins fjarmagnadi hann sig med Gtgafu hlutdeildarskirteina. Hlutdeildarskirteini
voru seld i formi skuldbindandi &skriftarloforda sem dregid var & vegna fjarfestinga sjodsins. Ad loknu
fjarfestingartimabili sj6dsins gaf hann Gt skuldabréfaflokkinn ISFYR 24 1 (,,ISFYR 24 1<, , skuldabréfin‘,
»flokkurinn® eda ,,skuldabréfaflokkurinn®) til ad fjairmagna fjarfestingar sj6dsins og innleysa ad mestu
leyti hlutdeildarskirteini fjarfesta.

Heildarliftimi sjédsins eru 7 ar en sjéosstjori hefur heimild, ef markadsadstaeedur krefjast, til ad lengja liftima
sjodsins tvisvar sinnum um eitt ar og getur pvi heildarliftimi sjédsins verio allt ad 9 ar.

Daglegur rekstur er litill ad umsvifum og samkvamt 70. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda
fara [slandssjodir med stjorn og styra daglegum rekstri sjodsins. I rekstri Utgefanda felst m.a. lausafjarstyring,
eignastyring, ahattustyring og ymis umsysluverkefni. islandssjodir koma fram fyrir hénd Utgefanda.

1 Upplysingar & vefsetri eru ekki hluti lysingar nema peer séu felldar sé inn med tilvisun.
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Um (tgefanda og rekstraradila hans gilda reglur laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérheaefdra sjéda. Sjodurinn
er ekki sjalfsteedur 16gadili sem lytur eigin stjérn en hefur engu ad sidur sjalfsteedan fjarhag og standa adeins
eignir sjodsins til fullnustu & skuldbindingum hans sbr. 71. og 72. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila
sérhaefdra sjoda. Utgefandi tilheyrir pvi ekki samstedu og er ekki hadur adilum innan samstedu. Pa er
sjodurinn undanpeginn fjarmagnstekjuskatti.

Utgefanda er ekki kunnugt um neitt fyrirkomulag sem sidar geti haft i for med sér breytingar & yfirradum
Utgefanda. Hins vegar er heimild i reglum Utgefanda ad eigendur sem rada yfir minnst 75% Utgefinna
hlutdeildarskirteina geta akvedid ad skipta skuli um rekstraradila sjodsins.

2.2. Utgafa hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini sj6dsins voru einungis seld fagfjarfestum og vidurkenndum gagnadilum. Gengi
hlutdeildarskirteina var 1,0 vid stofnun og breytist i takt vid avoxtun. Sjodurinn er gerdur upp i islenskum
krénum. Allir sem eiga hlutdeild i sjodnum eiga jafnan rétt til tekna og eigna hans i hlutfalli vid hlutdeild
sina.

Fjarfestar sem 16gdu fé til hlutdeildar i sjédnum fengu i hendur skriflega kvittun fyrir kaupum & hlutdeild
sinni, sem skilriki fyrir eignarréttindum sinum i sjodnum, par sem fram kemur ad lagmarki nafn, kaupdagur,
kaupverd i islenskum kronum, fjoldi hluta i sj6dnum og gengi & keyptum hlutum. Rekstraradila sjodsins er
ekki skylt ad gefa Gt hlutdeildarskirteini i sjddnum nema eigendur 6ski eftir pvi. Hlutdeildarskirteini voru
eingdngu seld gegn stadgreidslu, pegar dregid var & askriftarloford. Um hlutdeildarskirteini sjédsins gilda ad
60ru leyti dkveedi laga nr. 45/2020.

Adilaskipti ad hlutdeildarskirteinum i sjodnum er 6heimil nema med sampykki rekstraradila sjodsins. Beidni
um adilaskipti hlutdeildarskirteina i sjéonum skal beina med skriflegum heetti til rekstraradila.

Krofur a grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttleegri 68rum kréfum gerdum a hendur sjéanum.

A fjarfestingartimabili sj6dsins voru gefin Ut hlutdeildarskirteini ad fjarhad kr. 10.364.000.000. Vid Gtgafu
utgefendalysingar pessarar nema Utgefin hlutdeildarskirteini kr. 69.797.917, par sem 10.294.202.083
hlutdeildarskirteini voru innleyst gegn afhendingu a samsvarandi hlutdeild i skuldabréfunum. Sjédurinn er
lokadur og ekki verda gefin Gt fleiri hlutdeildarskirteini.

2.3. Fjarfestingarad

Rekstraradili sjodsins skipar fjarfestingarad sjodsins samkveemt tilnefningum fra hlutdeildarskirteinishdfum
og er rekstrarfélagid bundid af tilnefningunum. Fjarfestingarad skal skipad fjorum adalménnum og allt ad
tveimur varamonnum. Fjarfestingarad er akvordunarbeert ef prir adalmenn sakja fund. Adilar fjarfestingarads
skulu hafa yfir ad rdda fullnaegjandi reynslu og pekkingu af Gtlanastarfsemi. Adilar fjarfestingarads skulu
ekki taka patt i medferd mals ef peir eru vanhefir til ad fjalla um pag, s.s. ef mal varda vidskipti peirra sjalfra
eda fyrirteekja sem peir eiga verulegan beinan eda dbeinan eignarhlut i, eru fyrirsvarsmenn fyrir, sitja i stjérn
hja eda eiga ad 6oru leyti hagsmuna ad geeta i. Sama gildir um medferd mala er varda adila sem tengdir eru
adilum fjarfestingardds personulega eda fjarhagslega. Adilar fjarfestingarads skulu upplysa sjodstjora
fyrirfram ef vanhefi er til stadar.
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A fjarfestingartimabili sjodsins var pad hlutverk fjarfestingarads ad leggja mat & athugun islandsbanka, sem
veitti lan vio hlid sjéosins, & hverjum fjarfestingarkosti og hvort fyrirhugud lanveiting samrymdist
fjarfestingarstefnu sjodsins. Allar akvardanir um lanveitingar voru bornar undir fjarfestingardd og purfti
sampykki meirihluta pess og sjodstjéra svo sjodnum vaeri heimilt ad radast i tiltekna lanveitingu.

Fjarfestingarad skal leggja sjalfstaett mat & Gtlanadhzttu lanveitinga. Akvardanir um ad ganga ad vedum 0g
radstéfun peirra skal einnig bera undir fjarfestingarad og er slik akvéroun had sampykki meirihluta pess og
sjodstjora.

Fjarfestingarad tekur afstodu til peirra mala sem sjéostjori ber undir radio. Fjarfestingarad getur kallad eftir

nanari gdgnum um einstaka mal og 6skad eftir ad taka pau til ndnari umfjollunar. Fjarfestingarad tekur einnig
dkvardanir um hvort nyta skuli gjaldfellingarakvaedi i lansamningum ad tillégu sjodstjora.

Fjarfestingarad skal halda fundargerdir og skra pad sem gerist & fundum sjodsins. Fjarfestingarad skal setja
sér starfsreglur par sem m.a. skipulag og akvoérounarferli radsins vegna lanveitinga sjédsins er Gtfeert nanar.

Adilar fjarfestingarads starfa i pagu sjédsins og eru bundnir pagnarskyldu samkvaemt 20. gr. laga nr. 45/2020,
um rekstraradila sérhaefdra sjoda um allt pad sem peir f4 vitneskju um vid framkvaemd starfs sins og vardar
vidskipta- eda einkamalefni vidskiptavina og lantaka hja sj6dnum. bagnarskyldan helst pott Iatio sé af
storfum fyrir sjodinn. Adilar rddsins skulu undirrita sérstaka pagnarskylduyfirlysingu pegar peir taka seeti i
raoinu.

pdknanir til fjarfestingarads eru greiddar af sjodnum. Kostnadurinn er reiknadur inn i gengi sjodsins.
Medlimir fjarfestingarad vid birtingu Gtgefendalysingar pessarar eru:

e  Haukur Hafsteinsson
e Oddur Olason

e Rut Steinsen

e Vilborg bérarinsdottir

2.4. Fjarfestingarstefna sjodsins

Fjarfestingarstefnu sjodsins, sem fjarfestingar hans a fjarfestingartimabilinu grundvélludust &, er ad finna i
7. gr. reglna sjodsins. Akvadid hljodar svo:

,Fjarfestingarstefna sj6éosins midar ad pvi ad avaxta pa fjarmuni sjodsins sem aflad er med solu
hlutdeildarskirteina og utgafu og sélu skuldabréfa samkvemt 10. gr. Stefnt er & ad eignasafn sjodsins
samanstandi af lanasafni af vaxtaberandi kréfum sem pannig mynda vaxtamun sem skilar d&voxtun & fjarmuni
sjodsins. Sjéourinn fjarfestir jafnframt med pad ad markmidi ad greidslufledi fjarfestingaeigna hans geti a
hverjum tima matt greidsluskyldum sem sjédurinn hefur undirgengist med atgafu hlutdeildarskirteina og
skuldabréfa. Fjarfestingarstefnu sjéosins verdur ekki breytt nema samkveemt verkferli 22. gr. i reglum
sjédsins.

Heimilar fjarfestingar sj6dsins eru:

1. Léanveitingar i formi lanssamninga gerdir vid lantaka vid hlid islandsbanka (Fjarfestingarhlutfall 0%-
100%)
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Sjodurinn mun ad meginstefnu fjarfesta i lanssamningum og eingéngu par sem islandsbanki er

medlanveitandi sjodsins i hverri lanveitingu. Hlutfall islandsbanka af heildarfjarhaed hvers lanssamnings fer

eftir skilyrdum pjonustusamnings milli sj6dsins og bankans og byggir sjodurinn & greiningu og vinnslu

islandsbanka & lanamalinu.

Meginaherslur sjddsins vardandi lanveitingar eru:

a)

b)

c)

d)

f)

9)
h)

)

Tegund lantaka: Eingdngu er heimilt ad lana til 16gadila sem stunda fyrirtaekjarekstur. Oheimilt er
ad veita lan til eignarhaldsfélaga, einstaklinga eda verdbréfa-, fjarfestingar- eda fagfjarfestasjoda.
Lanveitingar sem falla undir 16g um fasteignalan til neytenda og neytendalan eru med 6llu 6heimilar.
Oheimilt er ad lana til framkvamda par sem 1anad er eftir framvindu verka i formi adratta nema med
75% sampykki hlutdeildarskirteinishafa.

Lagmarkskrofur lantaka: Lantaki ma ekki vera i alvarlegum vanskilum med adrar skuldbindingar
og parf ad vera med jakvatt almennt mat hja Credit Info, p.e. ekki & vanskilaskra.

Ahzttumat lantaka: Lantaki skal metinn Gt fra reglum islandsbanka um ahattumat og mida skal
vid ad lanveitingar séu til adila i ahaettuflokki 3-6 samkvamt ahaettumatskerfi islandsbanka.

Lagmarksfjarhaed lanveitinga: Lanveitingar sjodsins skulu ad lagmarki nema 250.000.000 kr.

Lanstimi lanssamninga: Lanstimi einstakra lanssamninga skal taka mid af liftima sjodsins en mida
skal vid ad hver lanveiting sé ad jafnadi til priggja til fimm &ra.

Fjoldi lanveitinga: Stefnt er ad pvi ad fjoldi lanveitinga verdi a.m.k. fimm ad loknu
fjarfestingartimabili sjodsins.

Gjaldmigill: Lanveitingar skulu einungis vera i islenskum krénum.

Endurgreidsla vaxta og afborgana: Almennt skal mida vid ad vextir og afborganir lana verdi
greiddar med reglubundnum heetti. Vaxtagreidslulan, p.e. lan sem eingdngu eru greiddir af vextir &
lanstimanum og eingreidslulan, p.e. lan par sem vextir og afborgun eru greidd i einu lagi i lok
lanstima, skulu einungis veitt i undantekningartilfellum i peim tilfellum sem fjarhagsstada og
endurgreidsluhafi er metid mjog traust.

Tryggingar og vedhlutfoll: Krofur sjodsins til trygginga taka mio af fjarhagslegum styrk lantaka,
edli og timalengdar lansskuldbindingar. Sjédurinn stydst vid upplysingar um mat & verdmeeti
trygginga fra Islandsbanka samkvaemt pjonustusamningi en er ekki bundinn af pvi. Sjodurinn getur
6skad eftir mati pridja adila & virdi trygginga. EkKi skal lana nema gegn traustum og fullnaegjandi
vedum og skal mida vid vedhlutfoll og veromati trygginga og annad med hlidsjon af innra mati
islandsbanka & tryggingum, verdmot fra par til baerum adilum og/eda kaupsamninga. Sé brugdid fra
ofangreindu um verometi trygginga, vedmork eda onnur atridi skal greint fra pvi sérstaklega og
rokstutt i peim gégnum sem koma fyrir fjarfestingarad. Heimilt er ad taka ved i samningum vid félég
skrad i kaupholl, opinber hlutafélég, riki og/eda sveitaféldg til tryggingar Gtlanum. ba skulu
mottokureikningar handvedssettir og notast skal vid vedsetningabann (negative pledge) ef vid a.

Lanveitingar an trygginga: Oheimilt er ad veita lan an trygginga.
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k) Verdlagning: Verdlagning lanveitinga tekur mio af undirliggjandi &hettu lanveitingar, p.e.
fjarhagslegum styrk, vedtryggingum og ahettuflokki lantaka samkveemt aheettuflokkun
islandsbanka. Sjédurinn er verdpegi (e. price taker) og akvedur ekki verdlagningu lanveitinga.
Sjéourinn metur sjalfstett hvort verdlagning lanveitinga samramist markmidum fjarfestingarstefnu
sj6dsins og hvort verdlagning lans sé asattanleg midad vid ahettu vid lanveitingu.

I) Dreifing lanveitinga: Sjéourinn skal ad meginstefnu dreifa lanveitingum sinum & atvinnugreinar og
fyrirteeki innan peirra. Sjodurinn skal ad hamarki fjarfesta 40% af heildarfjarhaed askriftarloforda i
einni atvinnugrein, sem flokkast 4 eftirfarandi hatt, en nanari lysingu a hverjum flokki fyrir sig verour
Utfeerd af sjoostjora:

Fasteignafélog.
Sjavaratvegur.
Fjarmalastarfsemi.
Byggingaridnadur.
Verslun og pjénusta.
I16nadur og samgoéngur.
Orkuidnadur.
Ferdapjonusta.

S@ -~ o oo T @

i. Upplysingar og fjarskipti.
Prjar steerstu atvinnugreinarnar skulu ad hamarki vera 70% af heildarfjarhaed askriftarloforda.
Heimilt er ad radstafa 20-35% af heildarfjarhaeo askriftarloforda til einnar stakrar lanveitingar. Skulu
adrar einstaka lanveitingar ekki fara yfir 20% af heildarfjarhaed askriftarloforda.

m) Undanpéagur: Hlutdeildarskirteinishafar sjodsins geta veitt sjédnum undanpéagu vardandi dreifingu
lanveitinga og lagmarksfjolda lanveitinga. Undanpagan er had skriflegu sampykki 85%
hlutdeildarskirteinishafa.

Auk framangreinds tekur mat lanveitinga m.a. mid af rekstri og rekstrarhorfum vidkomandi lantaka,
fjarhagsstodu, greidslugetu, tryggingum fyrir lanum, skuldastodu, hlutfalli eigin fjar, verdlagningu lans,
reynslu og pekkingu forsvarsmanna. Vid matid skal einnig litid til pess hvort um stddugan rekstur er ad reeda,
reynslu stjornenda, sjodstreymi og stddu pess markadar sem vidkomandi lantaki starfar &.

2. Peningamarkadsgerningar, innlan eda hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda (lausafjarsjéoa) sem ad
fjarfesta meirihluta i slikum eignum (Fjarfestingarhlutfall: 0%-100%).

Sjéonum er heimilt ad fjarfesta lausu fé sjodsins timabundid i peningamarkadsgerningum, innlanum eda
hlutdeildarskirteinum fjarfestingarsjoda (lausafjarsj6da).

3. Annad

Sjéonum er heimilt ad eiga timabundid fasteignir sem og adra fasta- og lausafjarmuni sem sjédurinn kann ad
purfa leysa til sin i tengslum vid fullnusta krafna. Sjédurinn mun leitast vid ad selja slika eign eins fljétt og
kostur er gegn verdi sem telja verdur vidunandi enda pjéni pad hagsmunum sj6dsins.

Sjodurinn hefur heimild til skammtimalantoku hja lanastofnun eda 66rum lanveitendum & markadi ef pad er
lidur i ad verja hagsmuni sjodsins.
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p¢ fjarfestingartimabili sjodsins sé nd lokid getur sjodurinn afram nytt heimildir samkveemt 2. og 3. télulid
ad ofan, a liftima sj6dsins.

2.5. Helstu fjarfestingar utgefanda

Fjarfestingareignir Gtgefanda skiptast i langtimakrofur og verdbréf med breytilegum tekjum. Samanlagt
heildarvirdi peirra vido lok fjarfestingartimabils var um kr. 11.589.670.725 en askriftarlofordo namu kr.
12.810.000.000. Fjoldi lanasamninga eru 9 talsins vid 9 motadila og medalliftimi fjarfestinga er 5,3 ar.
Medalkrafa verotryggora fjarfestinga er um 5,6% og Overotryggora fjarfestinga er um 11,9%.
Medalvedsetning vid lanveitingu er um 56% og medalfjarhad fjarfestinga um 1280 m.kr. Vid dagsetningu
lysingar pessarar eru engin vanskil til stadar hj4 sjoonum. Um 35% af eignum eru verdtryggdar og 65% eru
overdtryggoar (par af um 4% i innlanum og lausafjarsjodum).

A0 loknu fjarfestingartimabili var skipting milli atvinnugreinaflokka m.v. heildaraskriftaloford eftirfarandi:

Hlutfall* Atvinnugrein

31,4% Upplysingar og fjarskipti

17,8% SjavarUtvegur

17,1% Fasteignafélog
11,8% Ferdapjonusta
7,8% Verslun og pjonusta

4,6% Idnadur og samgongur

* hlutfall af heildaraskriftarlofordum ad fjarhad kr. 12.810.000.000
2.6. Fjarhagsstada, rekstrarafkoma og mat a eignum

Ars- og arshlutareikningar IS Fyrirteekjalanasjods hs. eru gerdir i samraemi vid 16g um rekstraradila sérhafdra
sjoda, 16g um arsreikninga par sem vid 4, reglur um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila
sérhefora sjoda, verdbréfasjoda og sérhaeféra sjoda fyrir almenna fjarfesta. Peir byggja &
gangvirdisreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningar
eru endurskodadir i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Endurskodadur arsreikningar 2023 og
2022 hafa verid felldir inn i Gtgefandalysingu pessa med tilvisun og skodast sem o6rjufanlegur hluti af
Utgefandalysingunni. Sja nanar i kafla 5.5 Skjol felld inn med tilvisun.

Engar mikilvaegar breytingar a fjarhagslegri afkomu eda fjarhagsstéou utgefanda né verulega daeskilegar
breytingar a framtidarhorfum hafa att sér stad fra lokum sidasta fjarhagstimabils pann 31. desember 2023 til
dagsetningar pessarar lysingar, né hafa att sér stad atburdir sem skipta verulegu mali vid mat & gjaldpoli
utgefanda. [ ljo6si innlausnar hlutdeildarskirteina og UGtgafu skuldabréfanna, i Kkjolfar pess ad
fjarfestingartimabili sjodsins lauk, hafa pé breytingar ordid a fjarmodgnunarskipulagi sjédsins fra sidasta

fjarhagséri.
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2.6.1. Mat a eignum sjédsins

Sjéourinn er gerdur upp i islenskum kronum. Mat a eignum sjodsins fer eftir 16gum nr. 45/2020 um

rekstraradila sérhaefdra sj6da. Mat a eignum sj6dsins skal a hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi

peirra ad teknu tilliti til markadsadsteedna. pad skal vera reiknad med eftirfarandi heetti:

a) Krofur skulu vera uppreiknadar og samanstanda af eftirstddvum hofudstols, uppséfnudum voxtum

og verdbotum, ad tekni tilliti til virdisryrnunar.
b) Innlan og reidufé skal metid & nafnvirdi asamt afélinum voxtum.

Virdi annarra eigna skal had mati rekstraradila sjodsins, undir eftirliti vorsluadila og ytri endurskodanda, ad

teknu tilliti til markadsadstaedna hverju sinni, sbr. 26. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda.

Rekstraradili getur samid vid pridja adila um annast mat & dskradum eignum sjdasins.

2.6.2. Efnahagsreikningur

Eignir, fjarhaedir eru i m. kr. 31.12.2023
Fjarfestingar
Lanasamningar 10.642
Verobréf med breytilegum tekjum 76
Fjarfestingar samtals: 10.718
Adrar eignir
Handbeert fé 9
Adrar eignir samtals: 9
Eignir samtals: 10.727
Skuldir, fjarhaeoir eru i m. kr. 31.12.2023
Hlutdeildarskirteini 10.642
Skuld vid rekstrarfélag 7
Adrar skuldir 78
Skuldir og eigid fé samtals: 10.727
2.6.3. Rekstrarreikningur
Fjarhadir eru i pus. kr. 2023
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld
Vextir og verdbatur 655
Gengismunur 168
Adrar tekjur 13
Hreinar fjarmunatekjur samtals 836
Rekstrargjold
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Umsyslupdknun 24

pdknanir 8
Annar rekstrarkostnadur 5
Rekstrargjold samtals 37
Hagnadur faerdur & hlutdeildarskirteini 799

2.6.4. Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjodsins

Fjarhaedir eru i pus. kr. 2023
Hrein eign i byrjun ars 4.788
Hagnadur af rekstri sjodsins 799
Seld hlutdeildarskirteini 5.055
Hrein eign i lok ars 10.642

2.7.Radstofun tekna sjédsins

Eignum og tekjum sjodsins skal radstafad i eftirfarandi rod:

1) Til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjodsins, p.m.t. umsyslupéknun til
rekstraradila hans.

2) [ samraemi vid skilmala skuldabréfa sem sjodurinn gefur (t.

3) Til hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vid skilmala peirra. bess skal pd geett ad slik radstéfun skerdi
ekki moguleika sjéosins & ad standa vid skuldbindingar sinar.

beir fjarmunir sem eftir standa i sjodnum pegar lidir 1.-3. hafa verid greiddir skal greida til
hlutdeildarskirteinishafa sj6dsins vid slit hans.

Sjodnum er Oheimilt ad vedsetja eignir sinar og/eda tekjur ad odru leyti en til trygginga & greidslum
skuldabréfa Utgefnum af sjodnum eda ef vedsetning er vegna lantdku sem er lidur i pvi ad verja hagsmuni
sjoosins.

2.8.Breytingar & reglum sjédsins

Stjorn islandssjoda setur sjodnum reglur og er heimilt ad gera breytingar & reglunum & logmatum
stjornarfundi ef meirihluti stjornarmanna er sampykkur. Slik heimild er p6 had sampykki 2/3 hluta eigenda

hlutdeildarskirteina sjoédsins nema um sé ad reda Overuleg atridi s.s. uppfarsiu a lagatilvisunum vegna
breytinga & I6gum sem gilda um starfsemi sjodsins og rekstraradila.

Breytingar & verulegum atrioum skulu tilkynntar til Fjarmalaeftirlitsins og skulu einnig tilkynntar eigendum
hlutdeildarskirteina med bréfi eda rafreenum hatti.

2.9. Innlausn

Hlutdeildarskirteini i sjédnum eru ekki innlausnarskyld ad kréfu hlutdeildarskirteinishafa. Rekstraradila
sjodsins er heimilt ad innleysa hluti i sjodnum (hlutdeildarskirteini), ad hluta eda i heild, med pvi ad greida
bokfaert virdi hvers hlutar i sjodnum til hlutdeildarskirteinishafa eins og peir eru reiknadir i samraemi vio
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kafla 2.9.1 Utreikningur innlausnarvirdis. Slik innlausn skal p6 einungis vera heimil, hafi sjédurinn stadid
ad fullu skil & 86rum skuldbindingum sinum.

2.9.1. Utreikningur innlausnarvirdis

Innlausnarvirdi og uppreiknad gengi hlutdeildarskirteina er virdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum
sjodsins, svo sem skuldum hans samkvaemt skuldabréfautgafu IS FYR 24 1, vid innlansstofnanir, 6greiddum
umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum gjoéldum, deilt
nidur a heildarfjolda dtgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina. Gengi hvers hlutar var 1,0 vid fyrstu
innkollun &skriftarloforda.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sjodsins er reiknad a.m.k. arsfjoroungslega. Nyjustu upplysingar um
innlausnarvirdi sjodsins eru veittar hja islandssjodum i gegnum netfangid islandssjodir@islandssjodir.is.
Innlausnarvirdi sjodsins er jafnframt birt & yfirliti vorslureiknings viskomandi fjarfestis hja Islandsbanka.

2.10. Samruni og slit sjodsins

Starfsemi sjodsins verdur ekki haett eda honum slitid fyrir liftima hans nema fyrir liggi sampykki 2/3 hluta
hlutdeildarskirteinishafa og i kjoIfarid sampykki meirihluta stjornar Islandssjoda hf. & breytingum & reglum
pessum sem leida til ad starfsemi hans sé hatt. Vid slit sjodsins skulu hlutdeildarskirteini sjodsins innkollud
og eigendum hlutdeildarskirteina tilkynnt um lokun hans. Skulu hlutdeildarskirteinin innleyst jafnskjétt og
eignum sjodsins hefur verid komid i verd.

Rekstraradili sjodsins skal tilkynna akvordun um slit hans til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands.

Rekstraradila sjodsins er med 6llu 6heimilt ad sameina sj6dinn 6drum sjodum eda l6gadilum nema med
sampykki 2/3 hluta hlutdeildarskirteinishafa og i kjolfarid sampykki stjornar islandssjoda hf. & breytingum a
reglum pessum sem leida til sameiningar. Skal 4kvordun um sameiningu tilkynnt Fjarméalaeftirliti Sedlabanka
islands.

2.11. Reglubundin upplysingagjof til hlutdeildarskirteinishafa

Fjarfestum i sjodnum er reglulega veittar upplysingar um &hattusnid, heildarvogun og adrar upplysingar skv.
47. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda, ef vid 4, sem hluti af reglubundinni skyrslu sjodsins
til fjarfesta. Upplysingar pessar eru veittar arsfjordungslega. Fjarfestar geta nélgast sidasta ars- og
arshlutareikning sjodsins med pvi ad hafa samband vid Islandssjodi i gegnum netfangid
islandssjodir@islandssjodir.is.

Rekstraradili sjodsins Utbyr og gefur Gt endurskodadan arsreikning og arshlutareikning m.v. 30. juani fyrir
sjodinn, sem inniheldur sérgreindar upplysingar um sjédinn, p.a m. upplysingar um umsyslu- og
stjornunarkostnad sjodsins og samantekt um eignasafn i samreemi vid gildandi 16g og reglur & hverjum tima.
Eigendur hlutdeildarskirteina fa einnig reglulega upplysingar um stéou eigna sjodsins. Reglur og
fjarfestingarstefna sjodsins eru avallt adgengileg fjarfestum i sjodnum hja islandssjédum hf.

Rekstraradila og sjédnum er heimilt ad sinna upplysingagjof sinni jafnt med rafreenum heetti sem bréflega.
Upplysingar sem sjéonum ber ad birta opinberlega telst avallt vera fullnegjandi upplysingagjof fyrir
hlutdeildarskirteinishafa i sjodnum.
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2.12.

Stjorn og stjornarheettir utgefanda

I samraemi vid 70. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda fer rekstraradili Gtgefanda med stjorn

og styrir daglegum rekstri Utgefanda. Rekstraradili sjoédsins skipar sjodstjora sjoédsins. Heimilt er ad skipa

sjodnum fleiri en einn sjodstjora. Sjéostjori skal hafa yfir ad rada fullnegjandi reynslu og pekkingu af

Utlanastarfsemi. Hlutverk sjodstjora er m.a:

a)

b)

c)

d)
e)

9)

h)

)

K

ad taka afstodu til lanveitingar og meta hvort fjarfestingarkostir samreemist fjarfestingarstefnu
sjodsins og leggja fjarfestingarkosti fyrir fjarfestingarad sjodsins,

ad meta beidnir lantaka sem fela i sér eftirgjof vaxta, hofudstols, leekkun vaxtadlags eda verulegar
breytingar a tryggingum lana og leggja fyrir fjarfestingarad,

ad meta allar adrar beidnir sem berast fra Islandsbanka hf. f.h. lantaka og fela i sér breytingu &
lanaskjolum eda undanpagur fra skilmalum lanasamnings eda vedskjala og upplysa fjarfestingarad
um afstddu til peirra beidna.

utanumbhald og eftirfylgni i tengslum vid innheimtu lana og endurskipulagningu eftir atvikum.

ad sjd um utanumhald funda hja fjarfestingaradi sjodsins og veita radinu naudsynlega adstod og
pjonustu svo pvi sé kleift ad sinna hlutverki sinu;

sjd um utanumhald gagna og skjala sem vidkoma sjédnum og vardveislu/vistun peirra,

sja um samskipti sjodsins vid Islandsbanka hf. sem veitir 1an vid hlid sjodsins en nanar skal kvedid
& um fyrirkomulagid i pjonustusamningi & milli sjodsins og Islandsbanka hf.,

bera abyrgd & eftirliti og eftirfylgni vid pjonustusamning milli sjodsins og islandsbanka hf.,

sja um framkveemd fjarfestinga og lanveitinga sjédsins samkveemt fjarfestingarstefnu hans sem
sampykktar hafa verid af fjarfestingaradi sjodsins og sjoostjora,

sja um greidslu fjarmuna Gt Gr sjédnum til hlutdeildarskirteinishafa og eigenda skuldabréfa Gtgefna
af sjodnum, nyti sjédurinn heimild til skuldabréfadtgéfu,

sja um énnur atridi sem tengjast daglegum rekstri sjéosins.

Sjéostjora er heimilt ad sampykkja og undirrita fyrir hond sjodsins alla samninga og 6nnur skjél sem

sjédurinn er adili ad.

I sjodnum eru tveir sjodstjorar. Rekstraradila er skylt ad upplysa hlutdeildarskirteinishafa pegar ljost er ad

sjodstjori mun lata af storfum.

Vid dagsetningu Gtgefandalysingar pessarar eru sjodstjorar IS Fyrirteekjalanasjods tveir:

Sjodstjori

Nafn: Gisli Elvar Halldérsson

Faoingardagur: 25. mars 1976

Starfssto: Hagasmari 3, 201 Kopavogur

Starfsreynsla: Gisli Elvar hof storf hja Islandssjodum i upphafi ars 2021. Starfadi adur hja
islandsbanka og forverum hans fra arinu 2002 og m.a. sem utibGsstjori fra arinu
2014.

Sjoostjori

Nafn: Brynjoélfur Stefansson
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Faedingardagur: 21. jantdar 1978

Starfssto: Hagasméri 3, 201 Kopavogur

Starfsreynsla: Brynjolfur hof storf hja islandssjodum i april 2018. Starfadi & arunum 2006-2016
hj& bandariska fjarfestingabankanum Morgan Stanley i New York par sem hann
styrdi afleidubok bankans i hraoliu. A timabilinu 2003-2004 starfadi hann i
ahattustyringu Islandsbanka adur en hann fér Gt i framhaldsnam. B.Sc. i
idnadarverkfredi, B.Sc. i télvunarfraedi fra HI og M.Sc. i fjarmalaverkfraedi fra
Columbia University. Prof i verdbréfavidskiptum.

Um stjorn og framkvaemdastjérn rekstraradila utgefanda er fjallad i kafla 3.2 Stjérn og stjérnendur
islandssjoda.
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3. Upplysingar um rekstraradila ﬂ , 5
Islandssjooir

3.1. Almennar upplysingar um rekstraradila

Logformlegt heiti: islandssjodir hf.

Kennitala: 690694-2719

Hofuodstodvar & logheimili: Hagasmari 3, 201 Képavogur

Félagaform: Hlutafélag

Stofndagur: 27. juni 1994

Hluthafar: islandsbanki hf., kt. 491008-0160 & 99,7% hlutafjar i félaginu og Midengi

ehf., kt. 441108-1250, félag i eigu islandsbanka, & 0,3% hlutafjar.
Vefsida : www.islandssjodir.is?

islandssjodir hf., kennitala 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Kopavogi, er rekstraradili sjodsins,
(,,rekstraradili eda ,,islandssjodir<). islandssjodir eru med starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjoda
samkvaemt 16gum um verdbréfasjodi og starfsleyfi sem rekstraradili sérhaefdra sjoda samkvaemt légum nr.
45/2020 um rekstraradila sérhafora sjdda. Félagid er jafnframt med starfsleyfi fyrir eignastyringu og
fjarfestingarradgjof. Islandssjodir hf. var upprunalega stofnad arid 1994 (Rekstrarfélag VIB hf.) vegna
rekstrar & Verdbréfasjodum Islandsbanka hf. Hlutafé félagsins er 25 milljonir krona og hefur pad allt verid
greitt.

Tilgangur félagsins, skv. 3. gr. sampykkta Islandssjoda, dagsettum 1. april 2022, er rekstur verdbréfasjoda,
sérhaefdra sjoéoa fyrir almenna fjarfesta og annarra sérhafdra sjéda, samkveemt I6gum nr. 116/2021, um
verdbréfasjodi og logum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Tilgangur félagsins er einnig
eignastyring og dnnur starfsemi sem fellur undir starfsleyfi félagsins samkveemt framangreindum légum, auk
fjarfestinga og annarrar tengdrar starfsemi innan pess ramma sem log leyfa.

3.1.1. Hlutverk rekstraradila gagnvart utgefanda

islandssjodir fara med stjorn og styra daglegum rekstri Utgefanda og bera abyrgd a rekstrinum. I rekstri
Utgefanda felst m.a. eignastyring, &heettustyring og ymis umsysluverkefni. islandssjodir koma fram fyrir hénd
Utgefanda.

I rekstri sjodsins felst medal annars:
1. Eignastyring sj6dsins.
2. Ahattustyring sjodsins.
3. Umsysluverkefni:

a) Bokhald- og légfraedipjonusta

2 Upplysingar a vefsetri eru ekki hluti lysingar nema peer séu felldar sé inn med tilvisun.
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b) bjonusta vid vidskiptavini vegna upplysingabeiona

c) Mata vermeti eigna

d) Innraeftirlit

e) Halda og uppfeara skrar yfir eigendur hluta eda hlutdeildarskirteinishafa
f) Utgéfa og innlausn hluta og hlutdeildarskirteina

g) Uppgjor vidskipta

h) Vistun gagna

Komi upp agreiningur um storf rekstraradila skal leitast vid a0 leysa slikan agreining med satt. Takist pad
ekki geta eigendur sem eiga minnst 51% utgefinna hlutdeildarskirteina 6skad eftir fundi med rekstraradila
par sem fjallad skal um storf rekstraradila, asteedu agreinings og gengid til atkvaeda um tillégu pess efnis
hvort fela eigi 6drum rekstraradila rekstur sjédsins. Eigendur sem rdda yfir minnst 75% Utgefinna
hlutdeildarskirteina geta akvedid ad skipta skuli um rekstraradila sjodsins. islandsbanki og Islandssjodir eiga
vid stofnun sjodsins ekki hlutdeildaskirteini i honum. Komi til pess ad framangreindir adilar fjarfesti i
sj6dnum pa eiga peir ekki atkvaedisrétt vardandi uppsogn rekstraradila.

Komi til pess ad akvedid verdi ad fela 6drum rekstraradila rekstur sjodsins skulu Islandssjodir:

a) sinna hlutverki sinu sem rekstraradili par til nyr rekstraradili hefur tekid vid rekstri sjodsins en po
aldrei lengur en i atta vikur fra pvi ad akvordunin var tekin. Islandssjodir skulu adstoda vid ad koma
sjodnum i rekstur hja nyjum rekstraradila.

b) stédva veitingu nyrra Utlana en pjonustusamningur sjodsins vid islandsbanka skal ad 6dru leyti gilda
afram, p.m.t. um upplysingagj6f um lanasafn sj6dsins og heimildir islandsbanka til ad annast daglega
umsyslu lanasafnsins.

c) fagreidd afallin og égreidd umsjonarlaun fra sjédnum og Utlagdan kostnad vegna sjodsins fram ad

peirri dagsetningu sem nyr rekstraradili tekur vid rekstri sjéosins.
3.2.Stjorn, stjornarheettir og stjérnendur Islandssjoda

3.2.1. Stjornarhettir

Samkvaemt stjornarhattaryfirlysingu fIslandssjoda arid 2023 er félagid ad fylgja peim vidurkenndu
leidbeiningum um stjornarhetti fyrirteekja sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands i samstarfi vid Samtok
atvinnulifsins og Nasdaq Iceland med pad ad markmidi ad styrkja innvidi islandssjoda og auka gagnsei.
Leidbeiningar um stjornarheetti fyrirteekja er heaegt ad nalgast & vefsidunni www.leidbeiningar.is.
Stjornarhattayfirlysing Islandssjoda adgengileg & heimasidu félagsins, https://www.islandssjodir.is/um-
islandssjodi/.

fslandssjodir hafa hlotid vidurkenningu sem ,,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gddum stjornarhattum® arlega fra arinu
2013. Vidurkenningin er veitt af Stjornvisi. Islandssjodir hlutu vidurkenninguna ad undangenginni itarlegri
attekt endurskodunarfyrirtekisins KPMG sem framkvaemd var &rid 2013, 2017, 2021 og 2024 vegna
endurnyjunar & vidurkenningunni.. Vidurkenningin gildir i prju ar i senn nema verulegar breytingar verdi &
stjorn eda eignarhaldi fyrirtekis.
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3.2.2. Stjorn

Stjérn rekstraradila Utgefanda skipa fjérir einstaklingar kjornir af hluthdfum til eins ars i senn. Hefi
stjornarmanna skal dkvardast af 52. gr. og 52. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, eftir pvi sem vid
4, sbr. 14. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérheefdra sjéoa, 66. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég sem
og sampykktum félagsins.

Stefna Islandssjoda er ad meirihluti stjornarmanna séu 6hadir en & starfsarinu 2023 voru allir stjornarmenn
6hadir félaginu. Stjorn Islandssjoda starfar i einu og 6llu eftir starfsreglum sem settar eru a grundvelli laga
um hlutafélég og leidbeiningum um stjornarhatti fyrirtekja. Stjornarhattayfirlysing Islandssjoda er
adgengileg a heimasidu félagsins.

Stjérn styrir 8llum mélefnum félagsins milli hluthafafunda og gaetir hagsmuna pess gagnvart pridja adila.
Stjérn félagsins var kj6rin & adalfundi 12. april 2024 og eiga eftirtaldir seti i henni:

Formadur stjérnar

Nafn: Sylvia Kristin Olafsdottir

Faeoingardagur: 15. desember 1980

Fyrst kjorin: April 2021

Starfsstoo: Reykjavikurflugvollur, 102 Reykjavik

Starfsreynsla: Sylvia starfar sem framkvaemdastjori rekstrar hja Icelandair. Adur starfadi hin sem

framkveemdastjori Markads- og vidskiptapréunar hja Origo, forstddumadur hja
Icelandair fra 2018- 2020, forstdoumadur hja Landsvirkjun fra 2015-2018 og einnig
hefur han starfad fyrir Amazon i Evropu og Sedlabanka islands.

Varaformadur stjérnar

Nafn: Kristjan Bjorgvinsson

Faedingardagur: 9. jani 1964

Fyrst kjérinn: April 2012

Starfsstdo: Sléttuvegur 25, 103 Reykjavik

Starfsreynsla: Kristjan er framkvaemdastjori fjarmalasvids Hrafnistu og Sjomannadagsrads og

starfadi 4dur m.a. sem framkveemdastjori fjarmalasvids Mjolkursamsélunnar og
Audhumlu fra 2010 til 2018, vid endurskipulagningu & innri rekstri SPRON/Droma
2009-2010 og sem framkvaemdastjori fjarmalasvids Geysis Green Energy 2007-
2008.
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Stjérnarmadur

Nafn:

Fadingardagur:

Fyrst kjorin:
Starfsst6o:

Starfsreynsla:

Stjornarmadur

Nafn:

Fadingardagur:

Fyrst kjorinn:
Starfsstoo:

Starfsreynsla:

Varamenn

Jensina Kristin Bodvarsdattir

19. mars 1969

April 2016

Kringlan 7, 103 Reykjavik

Jensina er framkvaemdastjori og eigandi Vinnvinn, radningar og radgjof. bar adur
var hin Associate Partner hja alpjodlega radgjafafyrirteekinu Valcon. Hin var
framkveaemdastjori Global Strategic Planning og HR hja Alvogen fra 2015 til 2018
og starfadi aour m.a. sem framkvaemdastjéri préunar og mannauds hja
Landsbankanum 2010-2015 og sem forstéoumadur sélu & einstaklingssvidi Simans
2007-2010.

Sigurdur B Stefansson

25. febraar 1947

April 2017

Brekkugata 16, 220 Hafnarfjorour

Sigurdur er sjalfsteett starfandi og starfadi &dur m.a. sem sjodstjori hja Rose Invest
2009-2011, sjoostjori  og formadur fjarfestingarads hja Eignastyringu
Landsbankans 2011-2013 og hagfreedingur hja Landsbankanum fra 2013-2015.

Varamenn stjérnar eru HoImfridur Einarsdottir, B.Sc. Business and International Marketing og Steinnunn

Bjarnadéttir rekstrarfraedingur.

Helstu hlutverk stjérnar Islandssjoda eru:

e A0 hafa yfirumsjon meo starfsemi félagsins og ad hafa eftirlit med rekstri pess, sérstaklega bokhaldi

og fjarreidum, i samraemi vid 16g og sampykktir.

e AJ staofesta hofudpeetti i stjornskipulagi félagsins.

e Ad rada framkveemdastjora og akveda starfskjor hans.

e AQ taka dkvordun um afskriftir eigna félagsins.

e A0 geratillbgu til adalfundar um radstéfun hagnadar/taps samkvaemt arsreikningi félagsins.

e  Ad veita prokiruumbod fyrir félagid.

e Ad annast 6nnur pau verkefni sem akvedin eru i logum, p.&.m. ad halda hlutaskra.

e Fjalla um stofnun, slit og sameiningu sjéoa i rekstri félagsins.

e Meta arlega storf sin, verklag og starfshetti auk pess ad meta storf framkvamdastjdra félagsins og

storf undirnefnda.

Stjérnarmenn skulu jafnframt pekkja pau 16g og reglur sem um starfsemi félagsins gilda og purfa ad taka

sjalfsteedar akvardanir i hverju mali fyrir sig. Auk pess purfa peir ad hafa skilning & markmidum og

verkefnum félagsins, tryggja ad til stadar sé innra eftirlit, ad akvérdunum stjornar sé framfylgt og ad 16gum

og reglum sé fylgt i rekstrinum. Einnig ad sja um ad skipulag félagsins sé jafnan i gédu horfi og ad hagsmuna
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allra hluthafa sé avallt geett. Stjérnarmenn purfa ad haga stérfum sinum i samreemi vid géoa stjornarhetti
sbr. leidbeiningar um stjornarheetti fyrirteekja atgefnum af Vidskiptaradi, Nasdaq Iceland og Samt6kum
atvinnulifsins.

3.2.3. Stjornendur

Framkveemdastjori

Nafn: Kjartan Smari Hoskuldsson

Faeoingardagur: 22. mars 1980

Starfsreynsla: Kjartan Smari hof storf sem framkvaemdastjori Islandssjoda i oktober 2016.

Starfaoi adur vio eignastyringu i 13 ar, lengst af sem stjérnandi i radgjof og pjonustu
til fagfjarfesta og fjarmognun sérhafdra verkefna.

Starfst60 stjdrnanda rekstraradila og sj6dstjora utgefanda er i Hagasmara 3, 201 Kopavogi.

Engir hugsanlegir hagsmunaarekstrar eru & milli skyldustarfa ofangreindra stjérnarmanna og stjérnenda
Utgefanda og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa. Ekki er um ao reeda nein dvenjuleg
vidskipti né nokkurs konar lanafyrirgreioslu Utgefanda vid rekstraradila, stjornarmenn, starfsmenn eda
endurskodendur rekstraradila.

Enginn stjérnarmadur, varamadur, framkvaemdastjéri eda sjodstjori, hefur verio sakfelldur vegna svikamala
sidastlioin fimm &r, sa&tt opinberri keeru og/eda vidurlog af halfu 16gbodinna yfirvalda eda eftirlitsyfirvalda
sidastlioin fimm &r eda verid demdur vanhafur til ad starfa sem adili i stjorn, eda framkvemdastjérn
Utgefanda, eda til ad stjorna eda styra verkefnum hja Utgefanda verdbréfa eda lantaka sidustu fimm arin. Hafa
peir heldur ekki verid starfandi framkvamdastjorar, verid stjérnendur, setid i stjorn eda verid umsjénarmenn
fyrirteekja vid Urskurd um gjaldprot eda vidskipta- eda slitamedferd a sidastlidonum fimm arum.

3.2.4. Endurskodunarnefnd

i endurskodunarnefnd sitja Kristjan Bjérgvinsson, formadur, Sigurdur B. Stefansson og borgerdur
Marindsdottir. Endurskodunarnefnd hefur pann tilgang ad adstoda stjorn islandssjoda vid ad uppfylla
eftirlitsskyldur sinar vardandi fjarhagsuppgjor og reikningsskil, innra eftirlitsumhverfi, endurskodunar- og
eftirlitsferla félagsins, asamt pvi ad hafa eftirlit med fylgni vid 16g og reglur.

3.2.5. Starfskjaranefnd

Stjorn Islandssjoda skipar i starfskjaranefnd og er hin skipud af nlverandi stjornarménnum. |
starfskjaranefnd sitja Sylvia Kristin Olafsdottir, formadur og Jensina Kristin Boédvarsdottir. Hlutverk
starfskjaranefndar er medal annars ad méta starfskjarastefnu, hafa eftirlit med eftirfylgni stefnunnar, undirbla
samninga vid framkvaemdastjora um starfskjor og stefnumétun um kjaramal og kaupaukakerfi fyrir
starfsmenn Islandssjoda, verdi slikt kerfi tekid upp. Gildandi starfskjarastefnu Islandssjoda, sem sampykkt
var & sidasta adalfundi 12. april 2024, ma finna & vefsidu Islandssj6da: https://www.islandssjodir.is/um-
islandssjodi/stjorn-og-undirnefndir/
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3.3. Endurskodendur rekstraradila

Endurskodendur islandssj6da er endurskodunarfélagid KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartuni 27, 105
Reykjavik. Skyldur endurskodenda eru m.a. 6had endurskodun ars- og arshlutareikninga og framkvemd
kénnunaradgerda i tengslum vid reikningana. Fulltrii endurskodenda gagnvart islandssjodum er Hrafnhildur
Helgaddttir en han er einn af eigendum KPMG ehf. og situr i stjérn endurskodunarfélagsins sem
stjérnarformadur.

3.4.Umsyslupdknun rekstraradila

Fyrir rekstur sjodsins greidir sjodurinn islandssjodum, sem rekstraradila sjodsins, fasta manadarlega poknun
sem skal vera kr. 2.000.000-, fra fyrstu lanveitingu sjédsins og Gt fjarfestingartimabil hans. Ad
fjarfestingartimabili sjodsins loknu greidir sjodurinn péknun sem nemur 0,15% 4& éari af heildareignum
sjodsins. Poknunin greidist manadarlega. Gjalddagar umsyslupoknunar eru fyrsti dagur hvers manadar.

Beinn Gtlagdur kostnadur vegna reksturs sjédsins er ekki innifalinn i umsyslupdknun rekstraradila. betta &
vid um kostnad vegna fjarmalaeftirlits og annarra opinbera gjalda, gjold vegna utanadkomandi
l6gfraedipjonustu, gerd arsreikninga og arshlutareikninga og annars tilfallandi kostnadar, sem greiddur skal
af sjéonum en slikur kostnadur getur ad hamarki numio 0,06% af eignum sj6dsins.

Heimilt er ad fresta greidslu poknunar ef lausafjarstada sjodsins neegir ekki til ad greida poknunina & hverjum
tima. Skal hun pa frestast par til stada lausafjar er negjanleg, en & méti myndast skuldbinding sjédsins
gagnvart rekstraradila sem nemur 6greiddum poknunum.

3.5.Fjarhagur Islandssjoda

Reikningsskil islandssjéda eru unnin af islandsbanka samkveaemt Utvistunarsamningi. islandssjodir eru hluti
af samstaeduuppgjori Islandsbanka, en utgefandi likt og adrir sjodir & vegum rekstraradila er ekki hluti af
samstaeduuppgjori Islandsbanka. Arsreikningi islandssjoda er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur
arsreikning rekstrarfélagsins sjélfs og B-hluta sem inniheldur &rsreikninga verdbréfasj6da og sérhafdra sjéda
fyrir almenna fjarfesta sem eru i rekstri félagsins. bessi framsetning er i samrami vid reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda og rekstraradila sérhafdra sjoda sem settar eru fram af Fjarmalaeftirliti
Sedlabanka islands.

Eignir i styringu Islandssjoda hf. i arslok 2023 namu 345 milljéroum kréna. I lok arsins voru 22 sjodir i
rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 184,4 milljoroum kréna. par af eru 8 verdbréfasjodir med hreina
eign ad fjarhao 58,5 milljarda krdna og 14 sérheafdir sjéoir fyrir almenna fjarfesta med hreina eign ad fjarhaed
125,9 milljarda krona. Afkoma sjédanna var jakveed & arinu sem nemur 7,1 milljéroum kréna. Um tolf pasund
fjarfestar eiga hlutdeildarskirteini i sjodum islandssjoda.

Rekstur islandssjoda hf. var stédugur arinu og nam hagnadur af rekstri félagsins 514 milljonum kréna
samanborid vid 640 milljonir & arinu 2022. Samkveemt efnahagsreikningi i arslok nam eigid fé félagsins
1.992 milljénum kroéna. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirtseki,
var 43,5% en logbundid lagmark er 8%. A arinu var greiddur Gt ardur til hluthafa ad fjarhaed 640 milljonum
krona. Stjorn islandssjoda hf. lagdi til ad & arinu 2024 yrdi greiddur ardur ad fjarhad 514 milljonum kréna
sem samsvarar hagnadi arsins 2023 og var pad sampykkt & adalfundi félagsins 12. april 2024. A arinu 2023
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starfadi ad medaltali 21 starfsmadur hja Islandssjédum hf. auk stjornarmanna og adila sem sitja i radum sj6da
i styringu islandssj6da hf. Heildarlaunakostnadur félagsins nam 687 milljénum kréna.

Framangreindar upplysingar eru samkvaemt endurskodudum érsreikningi islandssjoda, pann 31. desember
2023, en hagt er ad nalgast arsreikninga og arshlutareikninga Islandssjoda & vef hans,
https://www.islandssjodir.is/um-islandssjodi/adalfundir-og-fjarhagsupplysingar/fjarhagsupplysingar/.®

3 Upplysingar a vefsetri eru ekki hluti lysingar nema peer séu felldar sé inn med tilvisun.
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4. Upplysingar um Islandsbanka sem vorsluadila

~>

Samkvaemt 32. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda skal rekstraradili tryggja ad fyrir

4.1. Almennt um vorsluadila utgefanda

sérhvern sérhaefdan sj6d sem hann rekur sé skipadur einn vorsluadili. Samkveemt 33. gr. laganna geta medal
annars lanastofnanir og verobréfafyrirteeki hlotid vidurkenningu sem vorsluadgili. Vérsluadili Utgefanda er
islandsbanki hf., kennitala 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Kopavogi (,,vérsluadili“ eda ,,islandsbanki).
Ekki verdur skipt um vérsluadila nema fyrir liggi sampykki stjérnar islandssjéda hf.

Skyldur vorsluadila felast m.a. i pvi ad vakta sjodstreymi sjods, tryggja ad allir fjarmunir séu lagdir inn &
reikninga sjddsins, vardveita alla fjarmalagerninga sjéos og sannreyna eignarhald & 66rum eignum, tryggja
adgreiningu a vardveislu fjarmalagerninga sjodsins fra 6drum og ad vorslureikningar séu i nafni sjodsins svo
ad avallt sé unnt ad audkenna ad fjarmalagerningar tilheyri sjodnum. Jafnframt ber vorsluadila ad tryggja ad
sala, Utgafa, endurkaup, innlausn og égilding hlutdeildarskirteina fari samkveemt I6gum og reglum sj6ds,
tryggja ad Utreikningur & virdi hlutdeildarskirteina sé framkvaemdur ad I6gum og reglum sjods, framfylgja
fyrirmaelum rekstraradila nema pau séu i andstéou vio 16g og reglur sj6ds, tryggja ad i vidskiptum med eignir
5j0ds sé endurgjald fyrir paer innt af hendi innan edlilegra timamarka og ad tekjur sjods séu notadar i samreemi
vid l6g og reglur sjéosins.

Vorsluadili  ber, légum samkvemt, &abyrgd gagnvart sjodnum og fjarfestum hans & pvi pegar
fjarmalagerningur i vorslu hans glatast. Vorsluadili ber jafnframt 4byrgd & 6dru tjoni sem hann af asetningi
eda af galeysi veldur sjodnum eda fjarfestum hans vio framfylgd verkefna sinna. Beri vorsluadili botaabyrgd
gagnvart fjarfesti i sjodnum getur botakrofu fjarfestis verid beint ad vorsluadila af halfu sjédsins eda
rekstraradila fyrir hans hond.

4.2. Hlutverk vorsluadila

islandsbanki sem vérsluadili slandssjoda fer med, annast umsja og vardveislu fjarmalagerninga i eigu sjoda
i rekstri Islandssj6da, sannreynir eignarhald sérhafds sjods eda rekstraradila fyrir hond sjodsins & 63rum
eignum sjodsins og heldur skra yfir paer eignir og skal hlutverk islandsbanka sem vérsluadila vera i samraemi
vid IV. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafdra sjoda.

I samraemi vid fyrrgreind 16g er almennt hlutverk vorsluadila eftirfarandi:

e a0 vakta sjoostreymi sérheefdra sjéda og tryggja ad fjarmunir séu motteknir og peim radstafad i
samreemi vid reglur;

e a0 vardveita alla fjarmalagerninga sérheefds sjods og ad sannreyna eignarhald & 6drum eignum
sjodsins auk pess ad halda skra yfir eignir sjods;

e adtryggja ad solu, Utgafu, endurkaup, innlausn og 6gildingu hlutdeildarskirteina sé hagad i samraemi
vid 16g og reglur sj6ds;

e a0 tryggja ad Gtreikningur & virdi hlutdeildarskirteina sé i samraemi vid 16g og reglur sj6ds; og

e ad tryggja ad i vioskiptum med eignir sj0ds sé endurgjald greitt sjodnum innan edlilegra timamarka
og tekjur sérhaefds sjods seu notadar i samraemi vio 16g og reglur sjéos.
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Samkvamt 42. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafdra sj6da, ber vorslufyrirteki abyrgd gagnvart
rekstrarfélagi og eigendum hlutdeildarskirteina vegna tjéns sem peir kunna ad verda fyrir og rekja ma til
asetnings eda galeysis starfsmanna vorslufyrirteekis vid framkveemd verkefna pess samkvamt 16gunum.

4.3. Peningapveetti

Rekstraradili og vorsluadili skulu i starfi sinu fyrir hond Gtgefanda fylgja i einu og 6llu 4kvaedum laga nr.
140/2018 um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka. Vid dagsetningu lysingar pessarar er
i gildi fullnsegjandi areidanleikakdnnun gagnvart métadila Gtgefanda i samraemi vio dkvaedi laganna.
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5. Tilkynning til fjarfesta

Lysing Utgefanda, dagsett 28. oktéber 2024, vardar umsokn Utgefanda um toku skuldabréfaflokksins IS FYR
24 1 til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland.

Utgefandalysing pessi er gerd i samraemi vid 16g nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
Utbodi eda tekin til vioskipta a skipulegum markadi og reglugerd nr. 274/2020 um framselda reglugerd
framkveaemdastjornarinnar (ESB) 2019/980 um vidbetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
2017/1129, a0 pvi er vardar sniomat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf eru
bodin i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Utgefandalysing pessi fylgir akvaedum
um upplysingagjof i lysingum skv. vidaukum 6 og 9 i framseldri reglugerd (ESB) nr. 2019/980.

Lysingin er Gtblin af Islandsbanka og byggir alfarid &4 gégnum fra Gtgefanda, rekstraradila, motadila
Utgefanda og stjornendum peirra. Lysingin samanstendur af tveimur sjalfstedum skjélum: Gtgefandalysingu
pessari, dagsettri 28. oktéber 2024, og verdbréfalysingu IS FYR 24 1, dagsettri 28. oktéber 2024. Adgengi
ad lysingunni  verdur tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar & vefsetri Utgefanda
https://www.islandssjodir.is/serhaefdar-fjarfestingar/is-fyrirtaekjalanasjodur/.

Fjarfestar &ttu stid ad byggja dkvordun sina um fjarfestingu i skuldabréfaflokknum & eigin skodun eda 6hadri
raogjof sem peir telja videigandi. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel undirliggjandi tryggingar
skuldabréfaflokksins og alla skilméla hans &dur en akvordun er tekin um ad fjarfesta i skuldabréfunum.
Fjarfestar eru enn fremur hvattir til ad kynna sér vel innihald kafla 1 Ahattupaettir i Gtgefandalysingu pessari
sem og kafla 1 Ahattupaettir i verdbréfalysingu IS FYR 24 1 dagsettri 28. oktober 2024.

Fjarfestar veroa sjalfir a0 taka akvérdun um hvort fjarfesting i bréfunum sé géour kostur fyrir pa. Fjarfestum
er einkum bent 4 ad huga ad eftirfarandi pattum:

a) Fjarfestar purfa ad bda yfir naegjanlegri pekkingu og reynslu til ad meta virdi skuldabréfanna og
lausafjarstéou utgefanda med fullnaegjandi heetti. Fjarfestar verda ad gera sér grein fyrir ahattunni
sem fylgir fjarfestingum i skuldabréfunum og hafa kynnt sér reekilega innihald lysingarinnar og eftir
atvikum annars efnis um Utgefanda.

b) Fjarfestar verda ad vera ferir um ad meta med fullnzgjandi hetti ahrif fjarfestingar i
skuldabréfunum a eigin eigna- og fjarhagsstodu. Fjarfestar verda ad bla yfir negilegri
fjarfestingagetu og lausafé til ad bera ahattuna sem fylgir kaupum & skuldbréfunum.

c) Fjarfestar verda ad kynna sér og skilja skilmala skuldabréfanna og vera kunnugir edli
fjarmagnsmarkada. Fjarfestar verda ad vera feerir um ad meta, ymist sjalfir eda med hjalp radgjafa,
hvada ahrif sveiflur i rekstri Gtgefanda, breytingar & vaxtastigi eda adrir sambeerilegir peettir geta haft
a fjarfestingar i skuldabréfunum.

d) Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega st6du sina og pau skattalegu ahrif sem kaup a skuldabréfum
utgefnum af Utgefanda kunna ad hafa og leita 6h&drar raddgjafar i pvi tilliti.

Utgefandalysingu pessa eda 6nnur skjél sem eru hluti af Gtgefandalysingunni skal hvorki dreifa, senda & einn
eda annan hatt til landa par sem dreifing myndi krefjast viobétarskraningarferlis eda adgerda annarra en peirra
sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef slik dreifing greinir & vid 16g eda reglur videigandi landa.
Utgefandalysingu pessa eda onnur skjol sem eru hluti af Gtgefandalysingunni skal pannig medal annars
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hvorki senda i posti né dreifa & einn eda annan hatt til eda innan Bandarikjanna, Astraliu, Kanada eda Japans.
Hvorki Islandsbanki sem umsjonaradili eda Gtgefandi eru skadabotaskyldir vegna dreifingar & lysingunni til
pridja adila.

5.1. Endurskodendur atgefanda

Endurskodendur Gtgefanda & pvi timabili sem sogulegar fjarhagsupplysingar taka til i lysingu pessari var
Ernst & Young hf., kt. 520902-2010, Borgartini 30, 105 Reykjavik sem sameinadist Deloitte ehf., kt.
521098-2449, Dalvegi 30, 201 Kdpavogi, i desember 2023 og fyrir peirra hénd Geir Steindérsson, kt.
110684-2909, medlimur i Félagi l6ggiltra endurskodanda. Skyldur endurskodenda eru m.a. 6had
endurskodun ars- og arshlutareikninga og framkveemd konnunaradgerda i tengslum vid reikningana.

Ernst & Young, og sidar Deloitte, hafa starfad a pvi timabili sem sdgulegar fjarhagslegar upplysingar i
lysingunni taka til. P4 hafa endurskodendur ekki hafhad ad veita aritun & ars- eda arshlutareikninga utgefanda
eda rekstraradila hans & pvi timabili sem ségulegar fjarhagslegar upplysingar i lysingunni taka til.

Ernst & Young hefur verid endurskodandi utgefanda fra stofnun hans ariéd 2021. Vid sameiningu Ernst &
Young og Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Dalvegi 30, 201 Kdpavogi, faerdist endurskodun dtgefanda til
Deloitte ehf. A adalfundi islandssj6da 12. april 2024 var KPMG ehf. kjorid endurskodunarfélag Islandssjoda
og par med sem endurskodandi Utgefanda. KPMG ehf. mun sja um endurskodun Utgefanda fyrir rekstrararid
2024.

5.2. Upplysingar fréa pridja adila

Upplysingar i Utgefandalysingu pessari byggja m.a. & gégnum sem utgefandi hefur aflad sér fra pridja adila.
Par er m.a. um ad reeda upplysingar fra rekstraradila og vérsluadila. Utgefandi stadfestir, ad svo miklu leyti
sem honum er kunnugt um, ad paer upplysingar sem pad stydst vid fra fyrrgreindum adilum eru rétt eftir
hafdar og ad engum stadreyndum er sleppt sem gerir upplysingarnar énakvaemar eda villandi.

Upplysingar i Gtgefandalysingu pessari byggja ekki & yfirlysingum utanadkomandi sérfreedinga eda pridja
adila.

5.3.Umsjonaradili utgafunnar og toku skuldabréfanna til vidskipta

Umsjonaradili toku skuldabréfanna til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland er fyrirteekjaradgjof
islandsbanka hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Kopavogi. Verdbréfamidlun islandsbanka var
umsjonaradili meo Gtgafu skuldabréfanna.

Fyrirteekjaradgjof islandsbanka hf. hefur jafnframt haft umsjon med gerd lysingar Gtgefanda dagsettrar 28.
oktéber 2024, vegna toku skuldabréfaflokksins til vidskipta & skipulegum markadi Nasdaq Iceland.
Lysingarnar eru byggdar & upplysingum fra Gtgefanda og rekstraradila.

islandsbanki piggur poknun fyrir adkomu sina ad pessum verkefnum.
Samskiptaupplysingar Islandsbanka:
Kennitala: 491008-0160

LEI audkenni: 549300PZMFIQR79Q0T97
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Adsetur: Hagasmari 3, 201 Kopavogur, Iceland
Tolvupostur:  fyrirtackjaradgjof@islandsbanki.is

Simi: +354 440 4000
5.4. Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

islandssjodir sja um rekstur og styringu sjodsins og eru Islandssjédir i eigu islandsbanka hf. sem mun m.a.
annast uppgjor og vorslu eigna sjodsins samkvaemt samningi. Athygli er vakin & hagsmunum Utgefanda,
islandssj6da og Islandsbanka vegna téku skuldabréfa IS Fyrirteekjalanasjods hs. til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdagq Iceland.

e Islandsbanki hf. er eigandi Islandssjoda hf., rekstraradila sérhafda sjodsins IS Fyrirtekjalanasjods
hs., sem er Gtgefandi skuldabréfaflokksins IS FYR 24 1 sem lysing pessi fjallar um. Sjodstjéri
Gtgefanda er jafnframt starfsmadur Islandssjoda. Islandsbanki, sem umsysluadili lanssamnings,
hefur umsjéon med treikningi og framkvemd greidsina Utgefanda samkveemt akvaedum
skuldabréfanna.

e Islandsbanki hf. er vérsluadili Gtgefandans sbr. IV. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafdra
sjoda og annast einnig tiltekin verkefni fyrir Islandssjodi samkvaemt sérstokum
Gtvistunarsamningum. Einnig sér islandsbanki um innheimtu umsjénarlauna og vorslupoknunar fyrir
sj6dinn. Svid Regluvérslu og Innri endurskodunar Islandsbanka sinnir jafnframt akvednum
eftirlitspattum fyrir Islandssjodi & grundvelli Gtvistunarsamninga. Jafnframt annast islandsbanki
greidslur Gtgefandans til skuldabréfaeigenda skv. skilmalum skuldabréfanna sem lysing pessi tekur
til. Islandsbanki faer greidda poknun fréa islandssjodum vegna Gtvistadra verkefna og eins fyrir ad
sinna hlutverki vorsluadila samkvaemt vorslusamningi adila.

e  Fyrirteekjaradgjof islandsbanka hefur verid radgjafi islandssjoda vid gerd lysingarinnar asamt pvi ad
hafa umsjon med toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkaoi Nasdaq Iceland. Fyrirtekjaraogjof
islandsbanka piggur poknun fyrir stérf sin fyrir Gtgefanda.

e Islandsbanki er vidskiptabanki Utgefanda.

e Islandssjodir hljota umsyslupoknun fyrir rekstur sjodsins.

e Allar lanveitingar sjodsins hafa verid gerdar par sem Islandsbanki er medlanveitandi sjodsins i hverri
lanveitingu.

IS Fyrirteekjalanasjodur hs., islandssjodir og Islandsbanka sem umsjonaradila er ekki skylt ad meta hvort
kaup & verdbréfum sem pessi lysing tekur til er videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum
vidskiptum pvi ekki verndar samkveemt logum um markadi fyrir fjdrmalagerninga nr. 115/2021. 1S
Fyrirteekjalanasjodur hs., islandssjodir og islandsbanki fara fram & pad vid fjarfesta ad peir kynni sér vel alla
hugsanlega hagsmunadrekstra sem nefndir eru i lysingu pessari og leita sér 6hadrar radgjafar um pad alitaefni
eins og vid a.
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islandsbanki hefur sett sér stefnu um hagsmunaéarekstra, sem finna ma utdratt Gr & vefslodinni:
https://cdn.islandsbanki.is/image/upload/v1l/documents/utdrattur_stefna_um_hagsmunaarekstra.pdf.. i
reglum IS Fyrirteekjalanasjdos hs. er einnig fjallad um hugsanlega hagsmunaarekstra en par kemur fram ad
Islandssjodir sja um rekstur og styringu sjodsins og eru islandssjodir i eigu Islandsbanka hf. sem mun m.a.
annast umsyslu lanasafns, uppgjor og vorslu eigna sjédsins samkvaemt samningi og sem lanveitandi vid hlid
sjéosins.

Hagsmunaarekstrar geta komid upp pegar rekstraradili og/eda starfsmenn hans pjona hagsmunum tveggja
eda fleiri adila og eru i adstddu til ad lata einn adila i betri adstddu & kostnad annars adila. | starfsemi
rekstraradila geta t.d. skapast kringumstaedur par sem hagsmunir vidskiptavinar, starfsmanna, rekstraradilans
eda sjods eru ekki peir sému.

Vid veitingu pjonustu i tengslum vid sjodastyringu eda adra starfsemi Islandssjoda geta hagsmunaarekstrar
myndast ef Islandssjodir, starfsmenn Islandssjoda eda adili sem beint eda 6beint er tengdur Islandssjédum i
gegnum yfirrad:

a) se liklegur til ad njéta fjarhagslegs 4goda eda fordast fjarhagslegt tap & kostnad sjédsins,

b) hefur hagsmuna ad geeta af nidurstédu peirrar pjénustu sem sjodnum er veitt eda vidskipta fyrir hond
sjodsins eda annars vidskiptavinar og pessir hagsmunir eru adgreindir fra sjodnum ad pvi er vardar
nidurstéouna,

c) hafi fjarhagslegan hvata eda annars konar hvata til pess ad setja hagsmuni annars vidskiptavinar eda
hops vidskiptavina framar hagsmunum sjodsins,

d) framkveemi sému adgerdir fyrir sj6dinn og fyrir annan vidskiptavin eda vidskiptavini sem ekki eru
sjoair,

e) piggur eda mun piggja umbun i tengslum vid styringu sjédsins i formi peninga, voru eda pjonustu,
annarra en venjubundinna umbodslauna eda péknana fyrir pjonustuna, fra 6drum adila en sjodnum.

islandssjodum er skylt ad gripa til allra edlilegra radstafana til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar
skadi hagsmuni vidskiptavina Islandssjoda. Dregid er verulega Ur haettu & hagsmunaarekstrum med greiningu
hagsmunaarekstra, 6flugri aheettustyringu, adgreiningu i télvukerfum og eftirliti med fjarfestingum
vidkomandi sjods. Islandssjodir hf. og modurfélag pess hafa sett sér skriflega stefnu vardandi
hagsmunaérekstra. Utdrattur ~ ar  stefnu Islandssjoda  um  hagsmunaarekstra,  vefslod
https://www.islandssjodir.is/library/islandssjodir/Utdrattur_ur_stefnu_um_hagsmunaarekstra.pdf.®

5.5. Skjol felld inn med tilvisun

Arsreikningar IS Fyrirtekjalanasjods hs., fyrir fjarhagsarin 2022 og 2023 eru felldir inn i lysingu pessa med
tilvisun og myndar vid pad drjufanlegan hluta af henni.

4 Upplysingar a vefsetri eru ekki hluti lysingar nema peer séu felldar s¢ inn med tilvisun.
® Upplysingar a vefsetri eru ekki hluti lysingar nema peer séu felldar sé inn med tilvisun.
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e Arsreikningur IS Fyrirteekjalanasjods hs. 2022, dagsettur 25. april 2023. Vefslod:
https://www.islandssjodir.is/library/Files/A%CC%81rsuppgjo%CC%88r%2031%2012%202022%
20%20Fyrirt%C3%A6kjala%CC%81nasjo%CC%81%C3%B0ur%20hs.pdf

e Arsreikningur IS Fyrirteekjalanasjods hs. 2023, dagsettur 29. april 2024. Vefslod:
https://www.islandssjodir.is/library/Files/A%CC%81rsuppgjo%CC%88r%2015%2031%2012%20
2023%20-%20Fyrirt%C3%A6kjala%CC%81nasjo%CC%81%C3%BO0ur.pdf

Arsreikningarnir hafa verid endurskodadir af Ernst & Young ehf. og Deloitte ehf. sem voru endurskodendur
Utgefanda & umraeddum fjarhagstimabilum og innihalda aritun 6hads endurskodanda peirra. Fjarhagsar
Utgefanda er almanaksarid.

5.6. Skjol til synis

A medan (tgefandalysing pessi, dagsett 28. oktober 2024, er i gildi er heimilt, eftir atvikum, ad skoda
eftirfarandi skjol (eda afrit peirra) & skrifstofu islandssjoda hf., Hagasmaéra 3, 201 Kdpavogi. Skjolin eru auk
pbess alltaf adgengileg a rafrenu formi a vefsiou félagsins, sl6d: https://www.islandssjodir.is/serhaefdar-

fiarfestingar/is-fyrirtaekjalanasjodur/:

e Arsreikningur IS Fyrirteekjalanasjods hs. 2022, dagsettur 25. april 2023.
e Avrsreikningur IS Fyrirteekjalanasjods hs. 2023, dagsettur 2. april 2024.
e Lysingog reglur IS Fyrirtaekjalanasjoos hs., dagsettar 19. 4gust 2021, eins og peim hefur verio breytt.

5.7. Stadfesting af halfu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands

Utgefandalysing pessi hefur verid yfirfarin og stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands
(,,Fjarmalaeftirlitio*), sem er 16gbeert yfirvald samkvaemt 16gum um lysingu verdbréfa sem bodin eru a
almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi nr. 14/2020 og reglugerd ESB 2017/1129.
Fjarmalaeftirlitio stadfestir atgefandalysingu pessa i peim skilningi ad han uppfyllir kréfur um ad vera
fullneegjandi, skiljanleg og samkveem sem kvedid er a um i reglugerd ESB 2017/1129. Ekki ber ad lita a slika
stadfestingu sem studning vid utgefandann sem Gtgefandalysingin vardar, og fjarfestar skuli meta sjalfir hvort
peim henti ad fjarfesta i verobréfum utgefanda.

Utgefandalysing IS Fyrirtakjalanasjodur hs. Bls. 33


https://www.islandssjodir.is/library/Files/A%CC%81rsuppgjo%CC%88r%2031%2012%202022%20%20Fyrirt%C3%A6kjala%CC%81nasjo%CC%81%C3%B0ur%20hs.pdf
https://www.islandssjodir.is/library/Files/A%CC%81rsuppgjo%CC%88r%2031%2012%202022%20%20Fyrirt%C3%A6kjala%CC%81nasjo%CC%81%C3%B0ur%20hs.pdf
https://www.islandssjodir.is/library/Files/A%CC%81rsuppgjo%CC%88r%20IS%2031%2012%202023%20-%20Fyrirt%C3%A6kjala%CC%81nasjo%CC%81%C3%B0ur.pdf
https://www.islandssjodir.is/library/Files/A%CC%81rsuppgjo%CC%88r%20IS%2031%2012%202023%20-%20Fyrirt%C3%A6kjala%CC%81nasjo%CC%81%C3%B0ur.pdf
https://www.islandssjodir.is/serhaefdar-fjarfestingar/is-fyrirtaekjalanasjodur/
https://www.islandssjodir.is/serhaefdar-fjarfestingar/is-fyrirtaekjalanasjodur/

5.8. Yfirlysing &byrgdaradila utgefandalysingar fyrir hond atgefanda

Formadur stjornar Islandssjoda, kt. 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Kopavogi og framkvaemdastjori
islandssj6da, lysa pvi hér med yfir fyrir hond IS Fyrirteekjalanasjods hs., ad samkvamt bestu vitund eru
upplysingarnar sem Gtgefandalysingin hefur ad geyma, i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum
er sleppt sem geetu haft ahrif & areidanleika hennar.

Koépavogur, 28. oktober 2024,

F.h. Islandssjoda hf.

Kjartan Smari Héskuldsson Sylvia Kristin Olafsdottir
framkvaemdastjori Islandssjoda hf. stjornarformadur islandssjéda hf.
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