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1. Ahaettupaettir

IS Fyrirteekjalanasjédur hs., kt. 650821-9630, Hagasmara 3, 201 Kopavogi (,,IS Fyrirtekjaldnasjéour,
Luatgefandinn® eda ,,5j6durinn®) er hlutdeildarsjodur, sbr. IX. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhafdra sjoda, sem rekinn er af Islandssjodum hf., kt. 690694-2719, Hagasméra 3, 201 Kdpavogi
(,,Islandssjodire eda ,rekstraradili). Tilgangur sj6dsins er ad veita vidtoku fé fra fagfjarfestum og
vidurkenndum gagnadilum til sameiginlegrar fjarfestingar og &vaxta pa fjarmuni med fjarfestingum
samkveaemt fjarfestingarstefnu sjodsins. Ad loknu fjarfestingartimabili sjodsins gaf IS Fyrirtekjalanasjéour
at skuldabréfaflokkinn IS FYR 24 1 (,IS FYR 24 1%  skuldabréfin“, flokkurinn“ eda
,.skuldabréfaflokkurinn®) i peim tilgangi ad innleysa ad mestu leyti hlutdeildarskirteini fjarfesta.

Hér & eftir er lyst peim ahattupattum sem dtgefanda er kunnugt um og telur skipta mali vardandi
skuldabréfaflokkinn IS FYR 24 1 pannig ad meta megi markadsahettuna sem tengist skuldabréfunum.
Umfjollun um pa aheettu sem utgefandi telur eiga sérstaklega vid um sjodinn ma finna i kafla 1 Ahzttupaettir
i utgefandalysingu IS Fyrirtekjalanasjod hs. dagsettri 28. oktober 2024.

Med framsetningu og upprédun peirra dhattupatta sem hér er fjallad um er leitast vid ad telja fyrst upp
alvarlegustu ahaettupaettina ad mati Utgefanda, ad teknu tilliti til neikveedra ahrifa & skuldabréfin og likanna &
ad peir raungerist. Afmérkun getur verid med ymsu moti og pa er haegt ad flokka med mismunandi adferoum.
Hér er eftir fremsta megni reynt ad gera grein fyrir pekktum ahaettupattum sem hafa ahrif a skuldabréfin svo
meta megi markadsahattuna sem tengist peim.

EKkKi er vist ad hér sé fjallad um alla pa ahettupaetti sem geetu haft ahrif a skuldabréfin i framtioinni, pvi
aheettupaettir sem alitnir eru 6verulegir i dag gaetu prdast 4 pann veg ad peir hafi veruleg ahrif sidar. Eins geetu
komid fram nyir ahettupaettir i framtidinni sem ekki eru pekktir i dag. S& moguleiki er pvi fyrir hendi ad
Utgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna annarra patta en peirra sem hér eru taldir upp og
teljast pvi ekki til ahaettu.

Fjarfesting i skuldabréfum atgefnum af IS Fyrirteekjalanasjoo hs. felur i sér ahaettu. Verdmaeti skuldabréfanna
getur haekkad eda leekkad. Fjarfestar geta tapad verdmaeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfunum eda
eftir atvikum hluta hennar. Fjarfestar attu etid ad byggja akvoroun sina um fjarfestingu i skuldabréfunum a
eigin skodun eda 6hadri radgjof sem peir telja videigandi. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel pa
ahaettupeetti sem reeddir eru i verdbréfalysingu pessari, skilmala skuldabréfanna, fjarfestingastefnu og
upplysingar um eignir Gtgefanda og leggja eigid mat & pa dhattu sem kaupin gaetu Utsett pa fyrir.

Utan peirra patta sem getid er i verdbréfalysingu pessari er sjodnum ekki kunnugt um neina stjérnvaldslega,
efnahagslega, skattalega eda peningalega stefnu né dvissupeetti, kréfur eda skuldbindingar sem hafa eda geetu
haft mikilvaeg bein eda 6bein ahrif 4 rekstur sjodsins.

1.1. Almenn dheetta skuldabréfa

Skuldabréf bera markadsahaettu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast samhlida hreyfingum a
avoxtunarkréfu skuldabréfa & mérkuoum. Ef avoxtunarkrafa heekkar pa laekkar virdi bréfanna og a hinn
boginn ef avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi bréfanna. Margvisleg atridi geta ordio til pess ad breytingar
verda & morkuoum med fjarmalagerninga og pa & verdi skuldabréfanna, s.s. almennt efnahagsastand,
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breytingar & vaxtastigi, lagabreytingar, o0fyrirsédir atburdir eda afoll. Slikir atburdir eru utan &hrifasvids
Utgefanda. Nanar er vikid ad lagaumhverfi pvi sem um verdbréfin og Utgefanda peirra gilda i kafla 1.2.12
Lagaleg og skattaleg ahatta i verdbréfalysingu pessari.

Ekki er haegt ad veita tryggingu fyrir pvi ad fjarfesting i skuldabréfum muni reynast arosém. pa skulu
veentanlegir fjarfestar einnig hafa pad hugfast ad pratt fyrir ad fjarfesting i skuldabréfum kunni ad skila godri
avoxtun almennt er su hatta avallt fyrir hendi ad skuldabréf i einstokum Gtgefendum reynist dardbaer.

1.2. Ahatta tengd skuldabréfaflokknum

1.2.1. Motadila- og Utlanaahatta

Motadiladhetta fjarfesta vegna skuldabréfanna felst i pvi ad Gtgefandi standi ekki vid skuldbindingar sinar
samkvaemt skuldabréfunum. Fjallad er sérstaklega um Utgefanda skuldabréfanna og pa ahattupatti sem eiga
sérstaklega vid um hann i Gtgefandalysingu dagsettri 28. oktober 2024.

Standi motadilar Gtgefanda ekki vid skuldbindingar sinar gagnvart utgefanda hefur pad &hrif & tekjur
utgefanda og par af leidandi getu hans til pess ad standa skil & greidslum samkvemt skilmalum
skuldabréfanna. Endurgreidsla skuldabréfanna er h&dd pvi ad motadili standi vid skuldbindingar sinar
gagnvart Gtgefanda.

Skuldabréfin fela ekKki i sér bein ved heldur standa allar eignir Gtgefanda til tryggingar & greidslu peirra og er
eignum Utgefanda atlad ad meeta greidslufleedi skuldabréfanna. bratt fyrir pad getur Gtgefandi ordid fyrir tapi
af halfu moétadila. Nanari umfjéllun um undirliggjandi eignir Utgefanda er ad finna i kafla 2.3.1
Undirliggjandi eignir i verdbréfalysingu pessari.

1.2.2. Endurgreidslu- og lausafjarahatta

Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida skuldabréfin & lokagjalddaga og vexti arsfjordungslega i
samreemi vio skilmala bréfsins med tekjum sinum. Lausafjarahattan felst i pvi ad Gtgefandi eigi ekki naegt
laust fé til ad meta skuldbindingum sinum samkvaemt skuldabréfunum & vaxtagjalddégum og a
lokagjalddaga. Rekstraradili Gtgefanda er skadlaust af Gtgafu skuldabréfanna, ber ekki abyrgd & greidslum
vegna skuldabréfanna og er hvorki skuldari né abyrgdaradili & skuldabréfunum.

Utgefandi fjarmagnar skuldbindingar sinar med tekjum af eignum sinum sem eru helst Gtlan til fyrirtaekja. Ef
tekjur Utgefanda af slikum fjarfestingum verda minni eda peer tapast ad hluta eda heild hefur pad neikveed
ahrif & getu Utgefanda til pess ad maeta skuldbindingum sinum samkvaemt skilmalum skuldabréfsins. Ahatta
fjarfesta vegna lausafjarvanda utgefanda endurspeglast i getu Gtgefanda til ad standa skil & skuldbindingum
sinum vegna skuldabréfanna. Nanari upplysingar um eignir Gtgefanda er ad finna i kafla 2.3.1Undirliggjandi
eignir i verdbréfalysingu pessari. Til ad draga Ur slikri &haettu hefur Utgefandi sampykkt skilméla vegna
skuldabréfaflokksins sem atlad er ad beeta réttarstddu skuldabréfaeigenda gagnvart Gtgefanda, einkum
gjaldfellingarheimildir skuldabréfaeigenda. Fjallad er um framangreinda skilméla skuldabréfaflokksins i kafla
2.3 Skilmalar skuldabréfsins i verdbréfalysingu pessari.
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1.2.3. Vaxta- og fjarmdgnunarahatta

Skuldabréfaflokkurinn er gefinn Gt til 7 &ra meo breytilegum éverdtryggdum véxtum sem breytast i samraemi
vid breytingar & voxtum undirliggjandi eigna Utgefanda. Fimm dégum fyrir upphaf hvers vaxtatimabils eru
vextir dkvardadir 0t fra astludum greiddum véxtum undirliggjandi eigna Utgefanda & pvi timabili ad
fradregnum kostnadi Utgefanda i samraemi vid reglur hans og tilkynningar til skuldabréfaeigenda.

Vextir af undirliggjandi eignum samanstanda ad jafnadi af breytilegum vaxtagrunni ad vidbattu vaxtaalagi
eda ad fradregnu fradragi. Breytingar & islensku vaxtaumhverfi sem leida til breytingar & vaxtagrunni
vidkomandi lana mun hafa ahrif a vaxtakjor lananna. Lekkun vaxtagrunns getur pvi leitt til leekkunar
vaxtatekna sjodsins og vaxtagreidsina skuldabréfanna. Vaxtadhatta getur pvi leitt til taps & virdi vegna
hreyfingu vaxtaferla.

Uppgreiosluheimild er til stadar a undirliggjandi eignum sjédsins. Sjédurinn hefur heimild til ad
endurfjérfesta peim fjirmunum sem hann hefur fengid greitt til sin i peningamarkadsgerningum, innldnum
eda hlutdeildarskirteinum sjoda (lausafjarsjoda), samkvaemt fjarfestingarstefnu sjodsins, og pannig
lagmarkad vaxtadhattu eins og mogulegt er.

1.2.4. Markadsahatta

Markadsahatta skuldabréfanna felst i peirri dhaettu sem ekki er haegt ad eyda med dreifdu eignasafni
skuldabréfa, p.e. ad verd skuldabréfa sveiflist almennt & markadi, avoxtunarkrafa markadarins sveiflist
almennt eda dvoxtunarkrafa til einstakra flokka skuldabréfa sveiflist. Ef &voxtunarkrafa markadarins heekkar
pbé leekkar virdi skuldabréfanna og ef avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi skuldabréfanna.

1.2.5. Seljanleikadhetta

préatt fyrir ad sott verdi um toku skuldabréfanna til vidskipta & skipulegum markadi Nasdaq Iceland er ekki
heegt ad abyrgjast ad skilvirkur markadur myndist med skuldabréfin. bannig getur s stada komid upp ad
fjarfestar geta ekki selt skuldabréfin pegar peir vilja selja eda selt & pvi verdi sem ventingar peirra standa til
par sem frambod skuldabréfanna er meira en svo ad markadurinn taki vid sélutilbodum & uppsettu verdi. EKKi
er fyrirhugad ad halda uti vidskiptavakt med skuldabréfin.

1.2.6. Ahatta vegna skilmalabreytinga

Breytingar a skilmalum skuldabréfanna eru hadar sampykki aukins meirihluta eigenda skuldabréfanna midad
vid fjarhad (66,67%). Engar takmarkanir eru & pvi hvada skilmalum er heimilt ad breyta. par sem ekki parf
sampykki allra eigenda skuldabréfanna fyrir skilmalabreytingum er st hatta fyrir hendi ad skilmalabreyting
veroi sampykkt pratt fyrir ad 33,33% eigenda skuldabréfanna, midad vid fjarhaed, hafi metid
skilmalabreytinguna sem verri kost fyrir sig. Bent er & umfjoéllun i kafla 2.3.4 Skilmalabreyting i
verdbréfalysingu pessari.

1.2.7. Vanskiladhatta

Vanskiladhztta felur i sér pa &hettu ad Gtgefandi geti ekki uppfyllt skyldur sinar um endurgreidslu &
lokagjalddaga og greidslu vaxta a vaxtagjalddégum. Med skuldabréfunum skuldbindur dtgefandi sig til ad
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greida skuldabréfin a lokagjalddaga og vexti & vaxtagjalddégum og ber einn abyrgd a peirri skuldbindingu
med eignum sem tilheyra honum hverju sinni eins og fram kemur i kafla 2.3. Skilmalar skuldabréfsins i
verobréfalysingu pessari. Greidi Utgefandi ekki a lokagjalddaga skuldabréfanna eda & vaxtagjalddaga er
skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta drattavexti, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphaed, i samreemi vid
1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu. Undantekning er ef lokagjalddagi skuldabréfanna
er ekki bankadagur og Gtgefandi greidir a naesta bankadegi par & eftir, en pa reiknast ekki drattarvextir.

1.2.8. Ahetta vio slitaferli

Hafi greidsla vaxta eda hofudstdls ekki verid innt af hendi innan prjatiu (30) daga eftir lokagjalddaga eda
sérhvern vaxtagjalddaga er skuldabréfaeigendum heimilt ad fella allar eftirstodvar skuldabréfanna i
gjalddaga.

I samreemi vid skilmala skuldabréfaflokksins er skuldabréfaeigendum einnig heimilt ad gjaldfella
atistandandi hofudstdl skuldabréfanna ef (i) fjarndm verdur gert hja Utgefanda, (ii) fram kemur 6sk um
gjaldprotaskipti & bui utgefanda, (iii) Utgefandi leitar naudasamninga, (iv) eignir Utgefanda eru auglystar &
naudungaruppbodi eda (v) eignir utgefanda eru kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum kréfuhafa, er
skuldabréfaeigendunum heimilt ad fella allar eftirstédvar skuldabréfanna i gjalddaga.

Krofur skuldabréfaeiganda eru jafn rétthaar (e. pari passu) innbyrdis. Ef si stada kemur upp ad utgefandi
getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar pa er skuldabréfaecigendum heimilt ad gjaldfella Gtistandandi
hofuostol og verour eignum sjodsins radstafad til uppgjors & skuldum sjédsins vio lanardrottna i samreemi
vid reglur hans.

Skuldabréfaeigendur IS Fyrirtekjakjalana 1 geta ekki gengio beint ad tryggingum lanssamninga Gtgefanda
vid métadila heldur verdur ad beina kréfum ad Utgefanda og na fram fullnustu gagnvart utgefanda sjalfum
en ekki beint gagnvart métadilum.

Komi upp su stada ad greidsludrattur verdi af halfu motadila eda gjaldfellingarheimild verdur virk, skv.
undirliggjandi lanssamningum Gtgefanda, pé getur Utgefandi gripid til fullnustuadgerda gagnvart vidkomandi
motadila i samraemi vid heimildir vidkomandi lanssamnings. Komi til pess ad utgefandi purfi ad ganga ad
peim tryggingum sem standa til fullnustu undirliggjandi l&nssamnings og su fullnusta skilar endurheimtum
umfram uatistandandi krofur, fer um radstdfun pess fjar eftir Isgum nr. 90/1991 um naudungarsdlu.

Samkvamt 5. gr. laga nr. 150/2007, um fyrningu krofuréttinda, fyrnast kréfur vegna greidsina & hofudstoli
verdbréfa & tiu arum fra gjalddaga, og vaxtagreidslur & fjorum arum fra gjalddaga, sbr. 3. gr.

1.2.9. Uppgreidsluahatta

Skuldabréfin innihalda uppgreidsluakvaedi og pvi kann raunveruleg &voxtun skuldabréfanna ad vera
Ohagstaedari fjarfestum en veent avoxtun. Fjarfestar verda pvi ad gera rad fyrir ad skuldabréfin kunni ad vera
greidd upp ad fullu 4dur en kemur ad lokagjalddaga. Ahztta er folgin i pvi ad fjarfestar geti ekki endurfjarfest
uppgreidslufjarhaedinni & sému kjérum a markadinum.

I einhverjum tilvikum innihalda undirliggjandi lanssamningar jafnframt uppgreidsluheimild, med eda &n
uppgreidslugjalds. pa kann jafnframt ad vera 1690 skylda & lantaka ad fyrirframgreida lan, s.s. vid breytingu
& yfirradum, sélu eigna eda vidtoku tryggingabdta. I slikum tilvikum kann raunveruleg avéxtun sjodsins ad
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vera 6hagstadari en vaent avoxtun. Auk pess kunna slikar uppgreidslur eda fyrirframgreidslur lantaka ad leida
til uppgreidslu a skuldabréfinu fyrir lokagjalddaga.

1.2.10. Uppgjorsahatta

SU aheetta er til stadar, i tengslum vid mdguleg vidskipti med skuldabréfin, ad greidsla i greidslukerfi sé ekki
gerd upp med peim hatti sem veenst var sokum pess ad motadili greidir eda afhendir ekki greidslu & réttum
tima.

1.2.11. Verdtryggingarahztta

Skuldabréf sjéosins eru 6verdtryggd og eru vextir skuldabréfanna akvardadir Gr fra nafnvoxtum
undirliggjandi eigna. Undirliggjandi eignir sjodsins eru ad hluta til verdtryggoar.

Verotryggingin hefur pau ahrif ad virdi undirliggjandi verdtryggdra eigna sveiflast i takt vid breytingar &
gildi visitolu neysluverds & hverjum tima. Fyrir verdtryggdar eignir pa parf ad aeetla breytingu & visitélu
neysluverds fram i timann vid Gtreikning & Gverdtryggdum vaxtakjorum skuldabréfsins til priggja manada i
senn. Of- eda vanaetlun i verdbdtum getur pvi annadhvort leitt til of harra vaxta eda of lagra. Verobdlga
hefur pvi ahrif & virdi skuldabréfanna.

1.2.12. Lagaleg og skattaleg &hetta

Um atgéfu skuldabréfanna gilda islensk 16g svo sem pau voru vid stadfestingu lysingar pessarar. Skuldabréfin
eru verdbréf og um pau gilda 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga og eru rafrant skrad, sbr.
16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga.

Utgefandi er ekki sjalfsteedur 16gadili en er rekinn sem sérhafdur hlutdeildarsjédur, sbr. I1X. kafla laga nr.
45/2020, um rekstraradila sérhafdra sjoda. Islandssjodir hf., rekstraradili Gtgefanda fer med stjorn og styrir
daglegum rekstri hans og kemur fram fyrir hénd Utgefanda. Hvorki Islandssjodir né hlutdeildarskirteinishafar
i Utgefanda bera abyrgd a skuldbindingum Gtgefanda og standa einvérdungu eignir Gtgefanda til fullnustu
skuldbindinga hans, sbr. 71. og 72. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafdra sjoda.

Fra pvi ad Gtgefandi dskar eftir pvi ad skuldabréf verdi tekin til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq
Iceland gilda um dtgefandann og skuldabréfin akveedi laga, reglugerda og reglna um Gtgefendur verdbréfa
og verobréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum markadi, eins og pau eru & hverjum tima, m.a.
16g nr. 115/2021, um markadi fyrir fjarmalagerninga, 16g nr. 20/2021, um upplysingaskyldu Utgefenda
verdbréfa og fléggunarskyldu, 16g nr. 60/2021, um adgerdir gegn markadssvikum og reglugerdir og reglur
sem settar eru a grundvelli peirra eins og pau eru i gildi & hverjum tima. Umsokn Utgefanda um toku
skuldabréfa til vioskipta & Adalmarkadi Nasdaq lIceland telst vera fullgild pegar lysing stadfest af
Fjarmalaeftirlitinu hefur verid birt.

A0 auki vid pau 16g sem varda verdbréfavidskipti og Utgafu skuldabréfa pa er Gtgefandi bundinn af islenskri
skattaléggjof eins og hun er & hverjum tima, svo sem I6gum um tekjuskatt nr. 90/2003 og légum um
stimpilgjald nr. 138/2013. Sjédurinn er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti. Skattaloggjof kann ad breytast
med neikveedum afleidingum fyrir fjarfesta og Utgefanda & liftima skuldabréfanna. Breytingar & 16gum og
reglum, démsUrskurdir eda stjornvaldsakvardanir geetu haft ahrif a4 virdi skuldabréfanna til lengri eda
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skemmri tima. Slikar breytingar geetu leitt til taps fyrir félagio eda med 6drum heetti haft neikvaed ahrif &
ardsemi pess eda fjarhagslega stodu. Utgefandi getur ekki borid abyrgd & lagabreytingum, akvérdunum
stjérnvalda eda 6orum atridum sem kunna ad eiga sér stad & liftima skuldabréfanna eftir dagsetningu
verdbréfalysingarinnar og hugsanlegum ahrifum peirra & skilmala skuldabréfanna og virdi peirra.

Breytingar & ldgum og reglum, domsurskurdir eda stjérnvaldsakvardanir geetu haft ahrif 4 starfsemi Utgefanda
til lengri eda skemmri tima. Slikar breytingar geetu leitt til taps fyrir Gtgefanda eda med 66rum hatti haft
neikvaed ahrif & ardsemi pess eda fjarhagslega stodu. Utgefandi getur edli malsins samkvamt ekki abyrgst
ahrif lagabreytinga, domsurskurda eda annarra stjérnvaldsakvardana.

Utgefandi kann ad verda adili ad domsmalum eda kréfugerdum af hendi pridja adila. EkKi er hagt ad Gtiloka
ad doémsurskurdir eda stjérnvaldsakvardanir verdi utgefanda 6hagfelldir.
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2. Upplysingar um skuldabréfin

2.1. Almennt um atgafuna

Utgefandi var stofnadur sérstaklega i peim tilgangi ad avaxta pa fjarmuni sj6dsins sem aflad var med
askriftarloforoum fjarfesta ad hlutdeildarskirteinum dtgefanda. Ad lokinni askriftarséfnun fjarfesti Gtgefandi
i samremi vid fjarfestingarstefnu. Fjarfestingartimabili lauk 23. mars 2024. Nanari umfjollun um
Utgefandann, fjarfestingastefnu og matadila er ad finna i Utgefandalysingu dagsettri 28. oktdber 2024.

A0 loknu fjarfestingartimabili voru hlutdeildarskirteini innleyst ad mestu leyti og skuldabréfaflokkurinn 1S
FYR 24 1 afhentur fagfjarfestum i skiptum fyrir hin innleystu hlutdeildarskirteini sem peir hoféu greitt fyrir.
Skuldabréfin voru afhent hlutdeildarskirteinishéfum i sama hlutfalli af heildardtgafufjarhaed og hlutfallsleg
eign peirra i utgefanda.

Utgéfudagur skuldabréfanna var pann 2. mai 2024 og nam Gtgafan kr. 11.542.888.796. Hlutdeildarskirteini
ad fjarhaeo kr. 10.294.202.083 voru innleyst gegn afhendingu & samsvarandi hlutdeild i skuldabréfunum &
genginu 1,12 sem nemur haekkun & markadsvirdi sjodsins fra stofnun hans. Skuldabréfin eru nafnbréf, rafreent
skrad hja  Verdbréfamidstod Islands, Sudurlandsbraut 10, 108 Reykjavik (hér eftir nefnt
,verdbréfamiostod«).  Fyrirteekjaradgjof Islandsbanka s4 um  skraningu skuldabréfanna hja
verdbréfamidstdo. Bréfin eru vistud a vorslureikning vidkomandi fjarfestis hja reikningsstofnun ad hans vali.
Haegt verdur ad eiga vidskipti med skuldabréfin 4 eftirmarkadi & liftima bréfanna. Sala og afhending for
eingdngu fram i skiptum fyrir hlutdeildarskirteini i Gtgefanda.

Utgéfa skuldabréfanna var einungis bodin afmérkudum islenskum fagfjarfestum til kaups, i samraemi vid 14.
tl. 4 gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjairmalagerninga og var hun ekki s6lutryggd. Ekkert ttbod var
haldid og pvi ekki gerd lysing & peim grundvelli eins og kvedid er & um i 1. gr. lysingareglugerdarinnar og
sbr. 3. gr. laga um lysingar.

Allar krofur til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafn rétthaar innbyrdis (pari passu). Oheimilt er ad veita
einstokum skuldabréfaeigendum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inna af hendi greidslu nema
sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda. Vid gjaldprot eda slit Gtgefanda stendur krafa um greidslu
& undan almennum og vikjandi krofum. Vid dagsetningu verdbréfalysingar pessarar eru engar krofur &
utgefanda adrar en skuldabréfaflokkurinn IS FYR 24 1. Utgefandi ber einn abyrgd a greidslum af
skuldabréfunum. Skuldabréfin hafa ekki skrad lansheafismat.

2.2. Heimild til skuldabréfautgafu

Utgéfa skuldabréfanna byggir & heimild skv. 10. grein i reglum sjodsins ,, Sala og vtgdfa skuldabréfa* sem
finna ma i kafla 6.6. Skjol til synis i Gtgefandalysingu IS Fyrirteekjalanasjods hs. dagsettri 28. oktober 2024,
en stofnreglur sjodsins voru settar af stjorn islandssjoda pann 19. agust 2021.

2.3. Skilmalar skuldabréfsins
Audkenni: ISFYR24 1

Utgefandi: IS Fyrirtekjalanasjodur hs.
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LEI kodi: 549300UXLM14E9V72L35

ISIN: 1S0000036333
Gjaldmiaill: ISK
Vextir: Breytilegir éverdtryggdir vextir sem breytast & priggja manada fresti i

samreemi vid breytingar & voxtum undirliggjandi eigna dtgefanda.

Dagaregla: 30/360
Fyrsti vaxtagjalddagi: 22. mai 2024
Fjoldi vaxtagjalddagar a ari:  Vextir eru greiddir arsfjérdungslega en fjarhad hverrar greidslu getur verid
breytileg.
Utgafudagur: 2. mai 2024
Fjoldi gjalddaga hofudstdls: 1
Lokagjalddagi: 22. febrdar 2031
Heildarutgafa: kr. 11.542.888.796
Utgefid na: kr. 11.542.888.796
Nafnverdseining: kr. 1 (ein krona)
Utreikningsadili: islandssjodir hf.

Greidslur vaxta og héfudstols

Skuldabréfin ber ad greida med einni greidslu & lokagjalddaga. Utgefanda er heimilt ad greida inn & hofudstol
skuldabréfanna & liftima pess an uppgreidslugjalds. I samraemi vid skilmala skuldabréfanna mun allt fjarflaedi
eigna renna til skuldabréfaeigenda ad fradregnum opinberum gjéldum og rekstrarkostnadi dtgefanda (p.m.t.
poknun Utgefanda) og ad teknu tilliti til hugsanlegra endurfjarfestinga i samreemi vid reglur utgefanda. Slikar
greidslur geta verio oreglulegar, p.e. ef engar afborganir eru greiddar af undirliggjandi eignum kemur ekki
til fyrirframgreidslu skuldabréfanna ur hendi Utgefanda. Tilkynnt verdur um afborganir i fréttakerfi Nasdaq
Iceland. A lokagjalddaga, 22. februar 2031, skulu allar eftirstédvar hofudstols greiddar asamt afélinum
voxtum. Heimilt er ad greida skuldabréfin upp fyrir lokagjalddaga, i einni eda fleiri greidslum.

Vextir eru breytilegir 6verdtryggdir vextir sem breytast i samreemi vid breytingar a4 véxtum undirliggjandi
eigna Utgefanda sem er & nokkud fjolbreyttum vaxtagrunni. Vextir lanasafnsins, ad fradregnum kostnadi og
ad teknu tilliti til endurheimta, mynda vaxtagrunn skuldabréfsins en vextir ndmu 9,42% & arsgrundvelli &
fyrsta vaxtatimabili bréfsins.

Undirliggjandi eignir eru lanssamningar vid maétadila, sbr. nanari lysing i kafla 2.3.1 Undirliggjandi eignir.
Fimm ddgum fyrir upphaf hvers vaxtatimabils eru vextir dkvardadir af sjédstjorum Ut fra dsetludum greiddum
voxtum undirliggjandi eigna Utgefanda & pvi timabili, ad fradregnum kostnadi Gtgefanda i samraemi vid reglur
hans, og tilkynntir skuldabréfaeigendum. Tilkynnt verdur um vaxtagreioslur i fréttakerfi Nasdaq lceland.
islandssjodir hf. sja um Gtreikning og birtingu vaxta.

1 A grundvelli 29. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjoda nr. 45/2020 hafa Islandssjodir hf. gert samkomulag vid islandsbanka hf. ad sja um
afmorkud verkefni fyrir sj6dinn, par & medal Utreikning & innlausnarvirdi.
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Gjalddagar vaxta eru fjorum (4) sinnum 4 ari, sa fyrsti pann 22. mai 2024, og a priggja manada fresti par &
eftir. Beri gjalddaga upp & dag sem ekki er bankadagur skal greidsludagur vera nasti bankadagur par a eftir.
Bankadagur i skuldabréfum pessum telst vera virkur dagur pegar bankar eru almennt opnir & islandi.

Greioslustadur er hja reikningsstofnunum, i samraemi vid greidsluupplysingar fra verdbréfamiosttd, og ber
hver reikningsstofnun abyrgd & Utdeilingu greidsina til skuldabréfaeigenda.

Drattarvextir

Greioi utgefandi ekki samningsbundnar afborganir og vexti 4 lokagjalddaga skuldabréfanna eda a sérhverjum
vaxtagjalddaga er skuldabréfaeigendum heimilt ad innheimta dréttarvexti, i samremi vid akvdroun
Sedlabanka Islands & hverjum tima um grunn dréttarvaxta og vanefndaréalag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni fjarhaed. Komi til pess ad gjalddagi skuldabréfanna falli
a dag sem ekki er bankadagur og utgefandi greidir & naesta bankadegi par a eftir, er skuldabréfaeigendum
ekki heimilt ad innheimta drattarvexti.

2.3.1. Undirliggjandi eignir

Skuldabréfin fela ekki i sér bein ved heldur standa allar eignir Utgefanda til tryggingar & greidslu peirra. |
eignasafni utgefanda eru langtimakrofur, verdbréf med breytilegum tekjum og handbaert fé. Samkvaemt
arsreikningi Utgefanda fra 31. desember 2023 er bokfert virdi fjarfestinga 10.718 m.kr. en paer samanstanda
helst af fjarfestingum i kréfum samkvaemt lanssamningum.

Um fjarfestingar sjédsins og viomid sem sett eru fyrir lanveitingu sjodsins, s.s. tegundir lantaka,
lagmarksfjarhaedir, lanstima, endurgreidslu vaxta og afborgana, tryggingar og veohlutféll og verdlagningu
visast til umfjollunar um fjarfestingastefnu, sem er ad finna i Utgefandalysingu dagsettri 28. oktéber 2024.
Fjarfestingartimabili sjéosins lauk 24. mars 2024.

Sjodurinn  hefur gert 9 lanssamninga vid 9 motadila en auk pess hefur sjodurinn fjarfest i
hlutdeildarskirteinum lausafjarsjodsins IS Lausafjarsafn hf. I toflunni hér ad nedan eru upplysingar um stédu
og liftima undirliggjandi eigna m.v. lok fjarfestingartimabils. Midad er vid hlutfall heildaraskriftarloforda.

Motadili Stada* Utgafudagur Lokagjalddagi ~ Tegund  Vextir Vtr/Ovtr Hlutfall
1 684.056.923 21.3.2022 5.3.2027 Fastir 3,40% Vir. 5.3%
2%* 4.027.055.556 20.8.2022 30.9.2029 Breytilegir 11,76% Ovtr. 31.4%
3 519.213.536 28.2.2023 15.4.2028 Breytilegir  6,00% Vir. 4.1%
4 461.611.689 2.5.2023 5.5.2028 Breytilegir  12,06% Ovtr. 3.6%
5 532.030.682 16.6.2023 20.7.2028 Breytilegir  6,20% Vir. 4.2%
6 2.281.260.938 22.6.2023 5.5.2028 Breytilegir 12,23% Owtr. 17.8%
7 591.970.764  16.10.2023 15102028  Breytilegir 11,61%  Owtr. 4.6%
8 1.506.681.913 15.12.2023 5.12.2028 Breytilegir  6,20% Vir. 11.8%
9 985.788.724 21.2.2024 10.3.2029 Breytilegir  5,75% Vir. 1.7%
Samt. 90.5%

*Stada eignasafns m.v. 24. mars 2024
** Mila Holding hf.
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Medalkrafa verdotryggdra fjarfestinga er um 5,6% og Overdtryggdra fjarfestinga er um 11,9% pegar lysingin
er gefin Gt.

[ eftirfarandi toflu er ad finna almennar lysingu & métadilum sjodsins og atvinnugrein. Allir métadilar eru
stofnadir og skradir til heimilis & Islandi.

Motadili Fjoldi starfsmanna Rekstrartimi Félagaform Atvinnugrein
1 Feerri en 50 (litid) 5 ér ehf. Fasteignafélog
2%* Feerri en 50 (litid) 4 &r hf. Upplysingar og fjarskipti
3 Feerri en 50 (litid) 15 &r ehf. Fasteignafélog
4 50-249 (medalstort) 5ér ehf. Verslun og pjonusta
5 Fleiri en 250 (stort) 60 ar ehf. Verslun og pjonusta
6 Fleiri en 250 (stort) 75 ar hf. Sjavaratvegur
7 50-249 (medalstort) 30ar ehf. I6nadur og samgoéngur
8 Feerri en 50 (litid) 30 &r ehf. Ferdapjonusta
9 Feerri en 50 (litid) 15 ér ehf. Fasteignafélog

** Mila Holding hf.

Til tryggingar endurgreidslu langtimakrafna hafa lantakendur veitt Utgefanda ved i m.a. fasteignum, skipum
og fastafjarmunum en medalvedsetning fjarfestinga m.v. upphaflegt lanshlutfall var um 56%. Sj6durinn
fjarfestir samhlida Islandsbanka hf. og er pvi vedhafi trygginga 4samt islandsbanka hf. Samkvamt umsyslu-
og vedgaslusamningi njota vedhafar, eins og peir eru a hverjum tima, hlutfallslega jafns réttar til Uthlutunar
& andvirdi vedsettra eigna.

Métadili Tegund trygginga fas\'c/el;’gar:a* V'g%'n\gias' Vedr. LTV
1 Fasteign 2.020.000.000  2.020.000.000 1 66%
Qe ;L”Jggef (ring fence og negtive : 69.500.000.000 1 39%
3 Fasteignir 3.148.000.000  3.148.000.000 1 59%
4 E%';it:%rgigétg'igﬁ?réf dotturt., birgdir, 5 150 996,485  3.725.672.595 1 65%
5 Fasteignir 8.506.499.999  8.506.499.999 1 59%
6  Skip, kveti og fasteignir 7.045.300.000  47.968.000.000 1 80%
7 Fasteignir 3.365.000.000  3.365.000.000 1 58%
8 Fasteignir 16.174.258.000 16.174.258.000 2 39%
9 Fasteignir 5.826.184.341  5.826.184.341 2 70%

Samt. 56%

*M.v. Gtgafudag samnings

** Mila Holding hf.

Undirliggjandi lanssamningar kveda almennt ekki & um sérstaka heimild til pess ad skipta Ut tryggingum og

eru slikar beidnir metnar hverju sinni. Islandsbanki hf. sem vedgasluadili kemur fram fyrir hénd Gtgefanda

samkvemt umsyslu- og vedgaeslusamningi en allar breytingar a vedskjélum eru haoar sampykki Gtgefanda.

Utgefanda ber ad bera verulegar breytingar & tryggingum undir fjarfestingarrad i samraemi vid reglur sjodsins.

i 6llum tilvikum purfa nyjar tryggingar, sem koma i stad niiverandi trygginga, ad uppfylla krofur sjodsins um
veromeeti trygginga, vedhlutfoll og verdlagningu.
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A hverjum tima er Gtgefanda heimilt skv. fjarfestingarstefnu ad eiga reidufé & innlansreikningi eda i
lausafjarsjéoum. Komi til uppgreioslu langtimakrafna er Utgefanda heimilt ad binda pa fjarmuni i
peningamarkadsgerningum, reidufé, innlanum eda hlutdeildarskirteinum sjéda (lausafjarsjoda), eins og
greinir i fjarfestingarstefnu.

Um eignasafnid gilda almennar reglur samninga- og kréfuréttar, videigandi islensk 16g svo sem 16g nr. 7/1936
um samningsgerd, umbod og égilda l6ggerninga, 16g nr. 75/1997 um samningsved og 16g nr. 38/2001 um
vexti og verdtryggingu.

Uppbygging og sjodstreymi
Utgefandi gegnir hlutverki millilidar sem tekur vid fé fra fjarfestum og lanar pad Gt til fyrirteekja eda annarra
adila sem uppfylla krofur fjarfestingarstefnusjédsins med pad fyrir augum ad na akvednu avoxtunar-

markmidi. Fjarfestingar sjédsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga hans og mun pvi greidslugeta
sj6dsins vera had greidslugetu métadila hans.

Hlutdeildarskirteinishafar samanstanda af fagfjarfestum en peir 16gdu Utgefanda til fjArmagn med undirritun
askriftarsamnings. Fjarfestingartimabili lauk pann 24. mars 2024. Ad fjarfestingartimabili loknu ékvad
Utgefandi ad gefa Ut skuldabréf i peim tilgangi ad innleysa hlutdeildarskirteini fjarfesta ad mestu leyti. Hér
ad nedan ma sja hvernig sjodstreymi vioskiptanna er uppbyggt.

] L Greidslur
) | Vextir og afborganir |IS Fyrirtaekjalanasjodur af lanum
Hlutdeildarskirteini

7Y o _ Fjarmégnun

I extir og -~

Ardur Fjarmégnun ) afborganir Vedrattur
Fjfrmégnun . A
Fjarfestar Vextir og afborganir Skuldabréf Lanpegar I

Fjarmagnio var nytt til ad fjarfesta samkveemt fjarfestingarstefnu sjodsins og eru métadilar/lantakendur
sjodsins  fyrirteki eda adilar i fjolmoérgum atvinnugreinum islensks efnahagslifs. Ad loknu
fjarfestingatimabili var skipting milli atvinnugreinaflokka eftirfarandi m.v. heildaraskriftarloford
eftirfarandi:

Hlutfall Atvinnugrein

31,4% Upplysingar og fjarskipti

17,8% SjavarGtvegur

17,1% Fasteignafélog
11,8% Ferdapjonusta

7,8% Verslun og pjonusta

4,6% 1dnadur og samgdéngur
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Skuldabréfin eru 6verdtryggd med breytilegum véxtum og med lokagjalddaga 22. febraar 2031. | samraemi
vid skilmala skuldabréfanna mun allt fjarfleedi eigna renna til skuldabréfaeigenda ad fradregnum opinberum
gj6ldum og rekstrarkostnadi utgefanda (pb.m.t. péknun utgefanda) og ad teknu tilliti til hugsanlegra
endurfjarfestinga i samreemi vid reglur Utgefanda. Slikar greidslur geta verid éreglulegar og greidast eftir
akvordun atgefanda og ad teknu tilliti til greidslu afoorgana af undirliggjandi eignum. Islandsbanki hf., sem
umsysluadili lanssamninganna, sér um innheimtu peirra fyrir hénd Utgefanda.

Vaxtatimabil er prir manudir og er fyrsti vaxtagjalddagi 22.05.2024 og svo a priggja manada fresti fram ad
lokagjalddaga. Fimm dogum fyrir upphaf hvers vaxtatimabils verda vextir fyrir komandi vaxtatimabil
akvaroaoir Ut fra aeetludum greiddum voxtum og tilkynntir skuldabréfaeigendum. Eftir ad skuldabréfid hefur
verid skrad & Adalmarkad Nasdaq lceland, verdur slik tilkynning birt opinberlega. Islandssjodir, sem
Gtreikningsadili, sér um akvordun vaxta.

Timabundnu umframlausafé verdur fjarfest i samraemi vid 8. gr. reglna sjodsins, sbr. 2. og 3. tolul. 7. gr.
Sjéonum er heimilt ad fjarfesta lausu fé sjodsins timabundid i peningamarkadsgerningum, innlanum eda
hlutdeildarskirteinum sjéda (lausafjarsjoda). Sjodnum er jafnframt heimilt ad eiga timabundid fasteignir sem
og adra fasta- og lausafjarmuni sem sjéourinn kann ad purfa leysa til sin i tengslum vio fullnustu krafna.
Sjodurinn mun leitast vid ad selja slikar eignir eins fljott og kostur er gegn verdi sem telja verdur vidunandi
enda pjoni pad hagsmunum sjédsins. Sjodurinn hefur heimild til skammtimalantoku hjé lanastofnun eda
60rum lanveitendum & markadi ef pad er lidur i ad verja hagsmuni sjodsins.

Utgefandi er beinn kréfuhafi & lantaka samkvamt undirliggjandi lanssamningum og gegnir stédu pridja adila
a milli lantaka og skuldabréfaeigenda. Utgefandi hefur gert vedgaeslusamning vid islandsbanka hf. par sem
islandsbanki hf., sem vedgasluadili, heldur utan um og annast vedréttindi vedhafa sem standa til tryggingar
undirliggjandi lanssamningum, hefur umsjon med peim og framfylgi réttindum og sameiginlegum
akvordunum vedhafa fyrir peirra hond. Utgefandi getur, i samraemi vid vedgaslusamning vid islandsbanka
hf., gengid til fullnustuadgerda og tekid yfir undirliggjandi tryggingar, komi til vanefnda lantaka.

Krofur skuldabréfaeigenda eru avallt jafnrétthaar (e. pari passu) innbyrdis. Med pessu fyrirkomulagi er
fjarfestum gert Kleift ad standa jafnfatis gagnvart tryggingunum. Um radstéfun tekna sjodsins visast til
umfjollunar i utgafulysingu, kafla 2.7, dags. 28, okt6ber 2024.

Upplysingar um vidskipti ad atgafu lokinni
Engin aform eru hja Gtgefanda ad birta upplysingar um verdpréun undirliggjandi eigna eda ad veita adrar

upplysingar um skuldabréfin en gildandi 16g og reglur Nasdaq Iceland kveda & um. Upplysingar ma nalgast
a vefsiou Utgefanda https://www.islandssjodir.is/serhaefdar-fjarfestingar/is-fyrirtaekjalanasjodur/.

2.3.2. Gjaldfelling vegna vanskila

Greidi Utgefandi ekki & gjalddaga skuldabréfanna, enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad
med sannanlegum heetti stadfestingu & eign sinni & VS reikningi hja reikningsstofnun, er skuldabréfaeiganda
heimilt ad innheimta drattarvexti, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri uppheed, i samremi vid akvoroun
Sedlabanka Islands & hverjum tima um grunn drattarvaxta og vanefndaralag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu. Undantekning er ef gjalddagi skuldabréfanna er ekki bankadagur og
Utgefandi greidir & naesta bankadegi par & eftir, en pa reiknast ekKki drattarvextir.
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Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla
skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og an uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi heimild til gjaldfellingar skal
hann pegar i stad senda tilkynningu um slikt til Gtgefanda og til Nasdaq Iceland. Verdi skuldin gjaldfelld
samkveemt framans6gdu, ma gera adfor hja dtgefanda til fullnustu skuldarinnar, an undangengins déms eda
réttarsattar skv. 7. tl. 1.mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adfor, ad undangenginni greidsluaskorun skv. 7. gr.
laganna. Auk pess ad na til hofudstdls skuldarinnar, naer adfararheimild pessi til vaxta, verdbota drattavaxta,
auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989.

Ef fjarnam verdur gert hja dtgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti & bui Utgefanda, ef tgefandi leitar
naudasamninga, eignir Utgefanda eru auglystar & naudungaruppbodi, eda ef eignir Gtgefanda eru kyrrsettar
sem hluti af fullnustuadgerdum krofuhafa, er skuldabréfaeigendum heimilt ad fella allar eftirstodvar
skuldabréfanna i gjalddaga.

2.3.3. Sérstok skilyrdi skuldabréfaflokksins IS FYR 24 1

Veroi utgefandi uppvis ad brotum & nedangreindum skilyrdum myndast gjaldfellingarheimild, sbr. nanar i
kafla 2.3.2 Gjaldfelling vegna vanskila.

Jafn rétthaar krofur: Krofur samkvaemt skuldabréfunum sem og kréfur Gtgefanda vio lantaka standa avallt
jafnar og éheimilt er ad inna af hendi greidslu til eins eda fleiri skuldabréfaeiganda nema ad sama hlutfall sé
greitt til allra skuldabréfaeigendanna.

Bann vid vedsetningu og framsali: Utgefanda er ekki heimilt ad vedsetja neinar eignir sinar eda veita adra
sambarilega tryggingu i eignum sinum. Engar takmarkanir eru & framsali skuldabréfsins, en framselja skal
skuldabréfid til nafngreinds adila.

Skraning i kaupholl: Skuldabréfid verdur skrad a skipulegan markad innan 180 daga fra utgafudegi. Verdi
skuldabréfid ekki tekio til vidskipta & Adalmarkadi Nasdag Iceland innan pess timamarks er
skuldabréfaeigendum heimilt ad fella eftirstodvar skuldabréfsins i gjalddaga.

Breytingar & reglum sjodsins: Utgefandi gerir breytingar & peim reglum sinum sem parfnast sampykkis
66,67% skuldabréfaeigenda, an pess ad slikt sampykki sé fyrir hendi.

Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i skuldabréfaflokknum kréfu sina i samraeemi vid akveaedi skuldabréfaflokksins
adur en til skraningar kemur skal Gtgefandi upplysa adra skuldabréfaeigendur um slika gjaldfellingu.

2.3.4. Skilmalabreyting

Til pess a0 sampykkja skilmalabreytingar & skuldabréfaflokknum parf Gtgefandi sampykki 66,67% eigenda
utgefinna skuldabréfa midad vid fjarhaed. Utgefandi skal annast fundarbodun skuldabréfaeigenda. Utgefanda
ber ad tilkynna verdbréfamidstéd um hvers kyns breytingar a skilmalum skuldabréfanna.

2.3.5. Upplysingadflun

Til ad tryggja réttindi skuldabréfaeigenda og upplysingagjof til peirra, skal Gtgefanda vera heimilt ad afla
upplysinga hja verobréfamidstdd um skrada skuldabréfaeigendur & hverjum tima.
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2.3.6. Framsal

Engar takmarkanir eru & framsali skuldabréfa annad en ad framselja skal skuldabréfin til nafngreinds adila.

2.3.7. Agreiningsmal

Risi mal at af skuldabréfum pessum skal pad rekid fyrir Héradsdomi Reykjavikur. Sé malid hofdad til
greidslu skuldar samkvaemt skuldabréfinu skal pad rekid samkvaemt reglum XVII. kafla laga nr. 91/1991 um
medferd einkaméla.

2.3.8. Afskraning

Skuldabréfin verda afskrad sjo solarhringum eftir lokagjalddaga nema tilkynning um annad berist fra
utgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstod um greidslufall skuldabréfanna og skal i pvi tilviki
senda verdbréfamiostdd tilkynningu par um pegar greidsla hefur farid fram.

2.4. Upplysingar um motadila atgefanda i fjarfestingum

Logformlegt heiti: Mila Holding hf.

Mila Holding
Kennitala: 620921-2540 -

mila

Hoéfudstoovar & légheimili: Stérhofai 22-30, 110 Reykjavik
Félagaform: Hlutafélag
Hluthafar: Sunstone 11 ehf.
Stofndagur: 15. september 2021

Mila Holding hf. (,,Mila Holding") var stofnad sem hlutafélag pann 15. september 2021 og lytur I6gum
nlimer 2/1995 um hlutafélog. Félagio hét aour Sunstone IV hf. en nafnbreyting pess var skrad hja
fyrirteekjaskra pann 24. juli 2024. Mila Holding er métadili 2 i toflu i kafla 2.3.1.

Tilgangur Milu Holding, samkveemt 2. gr. sampykkta félagsins dagsettum 20. juni 2024, er kaup, sala,
eignarhald verdbréfa, eign, leiga og rekstur fasteigna, lanastarfsemi, énnur fjarmalastarfsemi og skyldur
rekstur. Félagid var stofnad i tengslum vid kaup, tveggja sjoda i eigu sjédastyringarfyrirteekisins Ardian
France SA og islenskra stofnanafjarfesta, a 6llu hlutafé Milu hf., heildstlufyrirtekis & fjarskiptamarkadi a
islandi, af Simanum hf. Mila Holding er médurfélag Milu og megintilgangur pess er fjarmognun &
fyrrnefndum kaupum. Kaupverd hlutafjar Milu var 50,2 milljardar kréna, par af var 32,7 milljardur kréna
greitt med reidufé og 17,5 milljardar med seljandalani fra Simanum. Eftirstédvarnar voru greiddar med lanum
fra pridja adila og skuldabréfinu MILA 300929 sem (tgefid var af Milu Holding.

Skuldabréf Milu Holding hafa verid tekin til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland.

Um adra métadila visast til samandreginna upplysinga i kafla 2.3.1 ad ofan.
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2.5. Rekstraradili utgefanda

islandssjodir hf., kennitala 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Kopavogi, er rekstraradili Gtgefanda.
islandssjodir eru med starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjoda samkvaemt logum nr. 116/2021 um
verdbréfasjddi og starfsleyfi sem rekstraradili sérheaefdra sjoda samkvamt l6gum nr. 45/2020 um rekstraradila
sérhafdra sjoda. Félagid er jafnframt med starfsleyfi fyrir eignastyringu og fjarfestingarradgjof. islandssjodir
fara med stjorn og styra daglegum rekstri Gtgefanda og bera abyrgd & rekstrinum. 1 rekstri Gtgefanda felst
m.a. eignastyring, ahattustyring og ymis umsysluverkefni. islandssjodir koma fram fyrir hond Gtgefanda.
Nanari umfjollun um rekstraradila Gtgefanda ma finna i kafla 3 Upplysingar um rekstraradila i
Utgefandalysingu IS Fyrirteekjalanasjods hs. dagsettri 28. oktober 2024.

2.6. Abyrgd a greidslu Gtgafu
Utgefandi ber einn abyrgd & greidslu pessa skuldabréfs, en um er ad raeda sérhafdan sjod, rekinn af
rekstraradilanum Islandssjodum. Utgefandi ber abyrgd & fjarskuldbindingum sinum, eingéngu med eignum
sem ad honum tilheyra. islandssjodir hf. bera ekki abyrgd & skuldbindingum Gtgefanda og bera pvi hvorki
abyrgd & greidslu afborgana héfudstéls, vaxta, innheimtukostnadar né sérhverjum 6drum greidslum vegna
bessa skuldabréfs, hvort ad hluta né i heild sinni.

Utgefandi mun med milligéngu verdbréfamidstodvar greida af skuldabréfunum hofudstdl og vexti &
gjalddaga til peirra reikningsstofnana sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa falid vorslu & skuldabréfum
sinum. A dagsetningu verdbréfalysingar pessarar annast Islandsbanki hf. endanlegar greidslur inn &
vorslureikning skuldabréfaeiganda asamt Gtreikning a greidslum fyrir hdnd utgefanda.

2.7.Verdomat og bokfeert virdi eigna

Mat & eignum Gtgefanda fer eftir l6gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda. Eignir Utgefanda skulu
& hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Krofur skulu
uppreiknadar og samanstanda af eftirstodvum hofudstdls, uppséfnudum voxtum og verdbotum. Innlan og
reidufé skal metid & nafnvirdi dsamt &félinum voxtum. Fjarmélagerningar sem skrdir eru eda teknir til
vidskipta & skipulegum markadi skulu metnir samkvamt dagslokagengi viokomandi markadar. Virdi annarra
eigna er hao mati rekstraradila, undir eftirliti vorsluadila og endurskodanda, ad teknu tilliti til markadstedna
hverju sinni. Rekstraradili getur samid vid pridja adila um annast mat & 6skradum eignum utgefanda. Bokfaert
virdi eigna samkvemt framanstgou verdur ekki tilkynnt fjarfestum sérstaklega en mun koma fram i
arsreikningum og arshlutareikningum utgefanda.

2.8.Vorsluadili

Samkveemt 32. gr. laga nr. 45/2020 skal rekstraradili tryggja ad fyrir sérhvern sérhafdan sj6d sem hann rekur
sé skipadur einn vorsluadili. Samkvamt 33. gr. laganna geta medal annars lanastofnanir og verdbréfafyrirtaeki
hlotid vidurkenningu sem vérsluadili. Islandsbanki hf. er vérsluadili utgefandans sbr. IV. kafla laga nr.
45/2020, um rekstraradila sérhafdra sjoda og annast einnig tiltekin verkefni fyrir Islandssjodi samkvamt
sérstokum Gtvistunarsamningum.

Skyldur vérsluadila felast m.a. i pvi ad vakta sjoéostreymi sjods, tryggja ad allir fjarmunir séu lagdir inn &
reikninga sj6dsins, vardveita alla fjarmalagerninga sj6ds og sannreyna eignarhald & 66rum eignum, tryggja
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adgreiningu a vardveislu fjarmalagerninga sjédsins fra 66rum og ad vorslureikningar séu i nafni sjodsins svo
ad avallt sé unnt ad audkenna ao fjarmalagerningar tilheyri sjédnum. Jafnframt ber vérsluadila ad tryggja ad
sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina fari samkveemt I6gum og reglum sj4ds,
tryggja ad Utreikningur & viroi hlutdeildarskirteina sé framkveemdur ad 16gum og reglum sjéds, framfylgja
fyrirmeaelum rekstraradila nema pau séu i andstddu vid 16g og reglur sjods, tryggja ad i vidskiptum med eignir
sj60s sé endurgjald fyrir paer innt af hendi innan edlilegra timamarka og a0 tekjur sjods séu notadar i samreemi
vid 16g og reglur sjédsins.

Vorsluadili ber, légum samkvemt, abyrgd gagnvart sjodnum og fjarfestum hans a pvi pegar
fjarmalagerningur i vorslu hans glatast. Vorsluadili ber jafnframt abyrgd & 6dru tjoni sem hann af asetningi
eda af galeysi veldur sjodnum eda fjarfestum hans vid framfylgd verkefna sinna. Beri vorsluadili botadbyrgd
gagnvart fjarfesti i sjodnum getur bétakrofu fjarfestis verid beint ad vorsluadila af halfu sjodsins eda
rekstraradila fyrir hans hénd

2.9. L6g sem gilda um skuldabréfin

Utgéfa skuldabréfanna lytur videigandi islenskum I6gum sem i gildi eru vid stadfestingu lysingar pessarar.
Skuldabréfin eru verdbréf og um pau gilda I6g nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga. Um pau
gilda jafnframt 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena eignarskraningu
fjarméalagerninga, 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta
a skipulegum markadi, 16g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu sem og 6skradar reglur islensks réttar um
vidskiptabréf, auk annarra almennra reglna islensks samninga- og krofuréttar.

Samkvemt 5. gr. laga nr. 150/2007, um fyrningu krofuréttinda, fyrnast kréfur vegna greidsina a hofudstoli
verdbréfa & tiu &rum fréa gjalddaga, og vaxtagreidslur & fijorum arum fra gjalddaga skv. 3. gr. sému laga. Risi
mal ut af skuldabréfunum ma reka pau fyrir Héradsdomi Reykjavikur skv. dkvaeedum XVII. kafla laga nr.
91/1991 um medferd einkamala.

2.10. Skattamal

Skrad skrifstofa Gtgefanda er & Islandi og par er einnig 6skad eftir toku skuldabréfanna til vidskipta. Fer um
skattalega medferd skuldabréfanna samkveaemt islenskri skattaloggjof 4 hverjum tima. Utgefandi mun ekki
draga stadgreioslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og abyrgist ekki ad stadgreidsluskatti sé haldid eftir sbr. 1.
magr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur. Skuldabréfaeigendur bera sjalfir abyrgd
a stadgreidslu fjarmagnstekna sinna af skuldabréfunum. Reikningsstofnanir sem varsla skuldabréfin fyrir
skuldabréfaeigendur annast Utreikning og stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna.

Skattaldg adildarrikis fjarfesta og skraningarlands Gtgefanda geetu haft ahrif & tekjur af skuldabréfunum. Malt
er med pvi ad fjarfestar kynni sér islenska og eftir atvikum erlenda skattaléggjof og athugi ad breytingar
kunna ad verda & logum. Fjarfestum er radlagt ad leita radgjafar fra pridja adila vardandi skattalegar
afleidingar pess ad fjarfesta i skuldabréfum. Skuldabréfin eru ekki stimpilskyld sbr. akveedi laga nr. 138/2013.
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2.11. Taka skuldabreéfanna til vidskipta a skipulegum markadi

Sétt verour um ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland. Verdi
umsadknin sampykkt er stefnt ad toku allra Utgefinna skuldabréfa i flokknum til vidskipta i beinu framhaldi.
Audkenni skuldabréfaflokksins i vidskiptakerfi Nasdaq Iceland verour IS FYR 24 1.

2.11.1. Kostnadur vegna toku til vidskipta

Utgefandi ber allan kostnad sem hlyst af pvi ad fa skuldabréfaflokkinn tekinn til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland. Heildarkostnadur er aatladur kr. 5.600.000 og samanstendur af skraningargjaldi Nasdaq
Iceland vegna toku bréfanna til vioskipta, poknun skv. gjaldskra verdbréfamidstodvar vegna rafrennar
skraningar bréfanna, kostnadi vegna yfirferdar og stadfestingar lysingar hja Fjarmélaeftirliti Sedlabanka
islands og poknunar til islandsbanka hf. vegna umsjonar med solu bréfanna og gerd lysingar.

2.11.2. Tilgangur med toku skuldabréfanna til vidskipta

Tilgangur med pvi ad 6ska eftir toku skuldabréfanna til vidskipta & skipulegum markadi er ad auka
markaoshefi skuldabréfanna og tryggja fjarfestum ad starfsheettir og upplysingagjof um m.a. fjarhagsstodu
Utgefanda séu i samreemi vid reglur fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga, utgefnar af Nasdaq Iceland hf., eins
0g par eru a hverjum tima.

Verdbréfalysing ISFYR 24 1 Bls. 19



3. Tilkynning til fjarfesta

Lysing Utgefanda, dagsett 28. oktéber 2024, vardar umsokn Utgefanda um toku skuldabréfaflokksins IS FYR
24 1 til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland.

Verdbréfalysing pessi er gerd i samraemi vid 16g nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
Utbodi eda tekin til vioskipta a skipulegum markadi og reglugerd nr. 274/2020 um framselda reglugerd
framkveaemdastjornarinnar (ESB) 2019/980 um vidbetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
2017/1129, a0 pvi er vardar sniomat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf eru
bodin i almennu Gthodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi. Verdbréfalysing pessi fylgir &kveedum
um upplysingagjof i lysingum skv. vidauka 14 og 19 i framseldri reglugerd (ESB) nr. 2019/980.

Lysingin er Gtbuin af Islandsbanka og byggir alfarid & gégnum fra Utgefanda og rekstraradila. Lysingin
samanstendur af premur sjalfstedum skjélum: verdbréfalysingu pessari dagsettri 28. oktober 2024,
utgefandalysingu, dagsettri 28. oktéber 2024 og samantekt, dagsettri 28. oktéber 2024. Adgengi ad
lysingunni  verdur tryggt i 10 ar eftir  birtingu hennar & vefsetri  Utgefanda
https://www.islandssjodir.is/serhaefdar-fjarfestingar/is-fyrirtaekjalanasjodur/. Fjarfestar geta einnig 6skad

eftir eintaki af lysingunni & prentudu formi & skrifstofu Gtgefanda, Hagasmara 3, 201 Kdpavogi.

Fjarfestar aettu atio ad byggja akvordun sina um fjarfestingu i skuldabréfaflokknum & eigin skodun eda 6hadri
radgjof sem peir telja videigandi. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel undirliggjandi tryggingar
skuldabréfaflokksins og alla skilméala hans &dur en &kvoroun er tekin um ad fjarfesta i skuldabréfunum.
Fjarfestar eru enn fremur hvattir til ad kynna sér vel innihald kafla 1 Ahattupeettir i verdbréfalysingu pessari
sem og kafla 1 Ahattupaettir i Gtgefandalysingu IS Fyrirteekjalanasjods hs. dagsettri 28. oktober 2024,

Fjarfestar verda sjalfir ad taka akvérdun um hvort fjarfesting i bréfunum sé godur kostur fyrir pa. Fjarfestum
er einkum bent & ad huga ad eftirfarandi pattum:

a) Fjarfestar purfa ad bua yfir naegjanlegri pekkingu og reynslu til ad meta virdi skuldabréfanna og
lausafjarstoou dtgefanda med fullnaegjandi heetti. Fjarfestar verda ad gera sér grein fyrir ahaettunni
sem fylgir fjarfestingum i skuldabréfunum og hafa kynnt sér rakilega innihald lysingarinnar og eftir
atvikum annars efnis um Gtgefanda.

b) Fjarfestar verda ad vera ferir um ad meta med fullnzgjandi hetti ahrif fjarfestingar i
skuldabréfunum & eigin eigna- og fjarhagsstoou. Fjarfestar verda ad bula yfir negilegri
fjarfestingagetu og lausafé til ad bera dheettuna sem fylgir kaupum & skuldbréfunum.

c) Fjarfestar verda ad kynna sér og skilja skilmala skuldabréfanna og vera kunnugir edli
fjarmagnsmarkada. Fjarfestar verda ad vera feerir um ad meta, ymist sjalfir eda med hjalp radgjafa,
hvada ahrif sveiflur i rekstri Gtgefanda, breytingar & vaxtastigi eda adrir sambaerilegir pattir geta haft
a fjarfestingar i skuldabréfunum.,

d) Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stddu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup & skuldabréfum
utgefnum af Utgefanda kunna ad hafa og leita 6haorar radgjafar i pvi tilliti.

Verdbréfalysingu pessa eda 6nnur skjol sem eru hluti af verdbréfalysingunni skal hvorki senda i pdsti né
dreifa 4 einn eda annan hatt til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbétarskraningarferlis eda adgerda
annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef slik dreifing greinir & vid 16g eda reglur
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videigandi landa. Verdbréfalysingu pessa eda onnur skjol sem eru hluti af verdbréfalysingunni skal pannig
medal annars hvorki senda i posti né dreifa & einn eda annan hétt til eda innan Bandarikjanna, Astraliu,
Kanada eda Japans. Hvorki Islandsbanki sem umsjonaradili eda Utgefandi eru skadabGtaskyldir vegna
dreifingar & lysingunni til pridja adila.

3.1. Skjal til synis
A medan verdbréfalysing pessi, dagsett 28. oktdber 2024, er i gildi er heimilt, eftir atvikum, ad skoda

eftirfarandi skjol (eda afrit peirra) & skrifstofu islandssjoda hf., Hagasmara 3, 201 Képavogi. Skjolin eru auk
pbess alltaf adgengileg a rafreenu formi & vefsiou félagsins, sldo: https://www.islandssjodir.is/serhaefdar-

fijarfestingar/is-fyrirtaekjalanasjodur/:

e Utgafulysing IS Fyrirteekjalanasjods hs., dagsett 28. oktober 2024 2024,
e Lysing og reglur IS Fyrirteekjalanasjoos hs., dagsettar 19. agust 2021, eins og peim hefur verid breytt.

A medan lysingin er i gildi ma nalgast hana, asamt fyrrefndum skjélum, & rafraenu formi & vefsidu Gtgefanda,
https://www.islandssjodir.is/serhaefdar-fjarfestingar/is-fyrirtaekjalanasjodur/. Adgengi ad lysingunni verdur

tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar & vefsetri Gtgefanda.

3.2. Umsjoénaradili utgafunnar og toku skuldabréfanna til vidskipta

Umsjonaradili toku skuldabréfanna til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland er fyrirteekjaradgjof
islandsbanka hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Kopavogi. Verdbréfamidlun islandsbanka var
umsjonaradili meo Gtgafu skuldabréfanna.

Fyrirteekjaradgjof islandsbanka hf. hefur jafnframt verid med umsjon vid gerd lysingar Gtgefanda dagsettrar
28. oktober 2024, vegna toku skuldabréfaflokksins til vidskipta & skipulegum markadi Nasdaq Iceland.
Lysingarnar eru byggdar & upplysingum fréa dtgefanda og rekstraradila.

islandsbanki piggur poknun fyrir adkomu sina ad pessum verkefnum.
Samskiptaupplysingar Islandsbanka:

Kennitala: 491008-0160

LEI audkenni: 549300PZMFIQR79Q0T97

Adsetur: Hagasmari 3, 201 Kopavogur, Iceland
Tolvupostur:  fyrirtaekjaradgjof@islandsbanki.is

Simi: +354 440 4000

3.3. Upplysingar fra pridja adila
Upplysingar i verdbréfalysingu pessari byggja m.a. 4 gégnum sem Gtgefandi hefur aflad sér fra pridja adila.
Utgefandi stadfestir, ad pvi marki sem honum er unnt og kunnugt um, ad pear upplysingar sem hann stydst
vid fra pridja adila eru rétt eftir hafdar og ad engum stadreyndum er sleppt sem geri upplysingarnar
onakveemar eda villandi.
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Upplysingar i verdbréfalysingu pessari byggja ekki a yfirlysingum utanadkomandi sérfreedinga eda pridja
adila.

3.4. Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Islandssjodir sja um rekstur og styringu sjodsins og eru islandssjodir i eigu islandsbanka hf. sem mun m.a.
annast uppgjor og vorslu eigna sjodsins samkveemt samningi. Athygli er vakin & hagsmunum Utgefanda,
islandssj6da og Islandsbanka vegna téku skuldabréfa IS Fyrirteekjalanasjods hs. til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdagq Iceland.

e lslandsbanki hf. er eigandi islandssjoda hf., rekstraradila sérhafda sjodsins IS Fyrirtekjalanasjods
hs., sem er Utgefandi skuldabréfaflokksins IS FYR 24 1 sem lysing pessi fjallar um. Sjodstjérar
Gtgefanda er jafnframt starfsmenn [slandssj6da. Islandsbanki, sem umsysluadili lanssamnings, hefur
umsjén med Utreikningi og framkveemd greidsina Utgefanda samkveemt akveedum skuldabréfanna.

e Islandsbanki hf. er vérsluadili Gtgefandans sbr. IV. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafdra
sjoda og annast einnig tiltekin verkefni fyrir Islandssjodi samkvaemt sérstokum
Gtvistunarsamningum. Islandsbanki hf. sér m.a. um markadssetningu, Gtgafu og innlausn
hlutdeildarskirteina og adra pjonustu vio vidskiptavini, Utreikning a innlausnarvirdi og ad vidhalda
skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina og uppgjor vidskipta. Einnig sér islandsbanki um innheimtu
umsjonarlauna og vorslupdknunar fyrir sjéoinn. Svid Regluvérslu og Innri endurskodunar
islandsbanka sinnir jafnframt akvednum eftirlitspattum fyrir islandssjodi & grundvelli
Gtvistunarsamninga. Jafnframt annast islandsbanki greidslur tgefandans til skuldabréfaeigenda skv.
skilmalum skuldabréfanna sem lysing pessi tekur til. islandsbanki fer greidda poknun fra
islandssjodum vegna Gtvistadra verkefna og eins fyrir ad sinna hlutverki vorsluadila samkvaemt
vorslusamningi adila.

e Fyrirteekjaradgjof islandsbanka hefur verid radgjafi islandssjoda vid gerd lysingarinnar asamt pvi ad
hafa umsjon med toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkaoi Nasdaq Iceland. Fyrirtekjaraogjof
islandsbanka piggur poknun fyrir stérf sin fyrir Gtgefanda.

e Islandsbanki er vidskiptabanki Gtgefanda.

e Islandssjodir hljota umsyslupoknun fyrir rekstur sjodsins.

e Allar lanveitingar sjodsins hafa verid gerdar par sem Islandsbanki er medlanveitandi sjodsins i hverri
lanveitingu.

IS Fyrirteekjalanasjodur hs., islandssjodir og Islandsbanka sem umsjonaradila er ekki skylt ad meta hvort
kaup & verdbréfum sem pessi lysing tekur til er videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum
vidskiptum pvi ekki verndar samkvemt l6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga nr. 115/2021. IS
Fyrirteekjalanasjodur hs., islandssjodir og islandsbanki fara fram & pad vid fjarfesta ad peir kynni sér vel alla
hugsanlega hagsmunadrekstra sem nefndir eru i lysingu pessari og leita sér 6hadrar radgjafar um pad alitaefni
eins og vid a.

islandsbanki hefur sett sér stefnu um hagsmunaarekstra, sem finna ma Gtdratt Gr & vefslodinni:
https://cdn.islandsbanki.is/image/upload/vl/documents/utdrattur stefna_um_hagsmunaarekstra.pdf.?

2 Upplysingar a vefsetri eru ekki hluti lysingar nema peer séu felldar sé inn med tilvisun.
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I reglum 1S Fyrirtaekjalanasjods hs. er einnig fjallad um hugsanlega hagsmunaérekstra en par kemur fram ad
islandssjodir sja um rekstur og styringu sjodsins og eru islandssjodir i eigu islandsbanka hf. sem mun m.a.
annast umsyslu lanasafns, uppgjor og vorslu eigna sjodsins samkvemt samningi og sem lanveitandi vid hlid
sjodsins.

Hagsmunaarekstrar geta komid upp pegar rekstraradili og/eda starfsmenn hans pjoéna hagsmunum tveggja
eda fleiri adila og eru i adstddu til ad lata einn adila i betri adstddu & kostnad annars adila. | starfsemi
rekstraradila geta t.d. skapast kringumstaedur par sem hagsmunir vidskiptavinar, starfsmanna, rekstraradilans
eda sjo0s eru ekki peir sému.

Vid veitingu pjonustu i tengslum vid sjodastyringu eda adra starfsemi Islandssjoda geta hagsmunaarekstrar
myndast ef islandssjodir, starfsmenn Islandssjoda eda adili sem beint eda 6beint er tengdur Islandssjédum i
gegnum yfirrad:

a) se liklegur til ad njéta fjarhagslegs 4goda eda fordast fjarhagslegt tap & kostnad sjédsins,

b) hefur hagsmuna ad geeta af nidurstdou peirrar pjonustu sem sjédnum er veitt eda vioskipta fyrir hond
sj0dsins eda annars vidskiptavinar og pessir hagsmunir eru adgreindir fra sjodnum ad pvi er vardar
niourstéouna,

¢) hafi fjarhagslegan hvata eda annars konar hvata til pess ad setja hagsmuni annars vidskiptavinar eda
hops vidskiptavina framar hagsmunum sjodsins,

d) framkveemi sému adgerdir fyrir sj6dinn og fyrir annan vidskiptavin eda vidskiptavini sem ekki eru
sjoair,

e) piggur eda mun piggja umbun i tengslum vio styringu sj6dsins i formi peninga, voru eda pjénustu,
annarra en venjubundinna umbodslauna eda pdknana fyrir pjonustuna, fra 6drum adila en sjodnum.

islandssjodum er skylt ad gripa til allra edlilegra radstafana til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaérekstrar
skadi hagsmuni vidskiptavina Islandssjoda. Dregid er verulega r haettu & hagsmunaarekstrum med greiningu
hagsmunaéarekstra, 6flugri ahattustyringu, adgreiningu i télvukerfum og eftirliti med fjarfestingum
vidkomandi sjods. Islandssjodir hf. og modurfélag pess hafa sett sér skriflega stefnu vardandi
hagsmunaarekstra. Utdrattur ~ ar  stefnu Islandssjoda  um  hagsmunaarekstra,  vefsl6d
https://www.islandssjodir.is/library/islandssjodir/Utdrattur_ur_stefnu_um_hagsmunaarekstra.pdf.

3.5. Stadfesting af halfu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands

Verdbréfalysing pessi  hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands (hér eftir
»Fjarmalaeftirlitio), sem er 16gbert yfirvald samkvemt 16gum um lysingu verdbréfa sem bodin eru a
almennu Uthbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi nr. 14/2020 og reglugerd ESB 2017/1129.
Fjarmalaeftirlitio stadfestir verdbréfalysingu pessa i peim skilningi ad han uppfyllir kréfur um ad vera
fullnaegjandi, skiljanleg og samkveem sem kvedid er 4 um i reglugerd ESB 2017/1129. Ekki ber ad lita & slika
stadfestingu sem stadfestingu & geedum verdbréfanna sem vidkomandi verdbréfalysing vardar, og fjarfestar
skuli meta sjalfir hvort peim henti ad fjarfesta i verobréfum tgefanda.

3 Upplysingar a vefsetri eru ekki hluti lysingar nema peer séu felldar sé inn med tilvisun.
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3.6. Yfirlysing abyrgdaradila verdbreéfalysingar fyrir hond utgefanda

Formadur stjornar Islandssjoda, kt. 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Kopavogi og framkveemdastjori
islandssj6da, lysa pvi hér med yfir fyrir hénd IS Fyrirteekjalanasjods hs., ad samkvamt bestu vitund eru
upplysingarnar sem verdbréfalysingin hefur ad geyma i samraemi vio stadreyndir og ad engum upplysingum

er sleppt sem geetu haft ahrif & areidanleika hennar.
Kopavogur, 28. oktdber 2024

F.h. Islandssjoda hf.

Kjartan Smari Héskuldsson Sylvia Kristin Olafsdottir
framkvaemdastjori Islandssjoda hf. stjornarformadur islandssjéda hf.
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