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Haegur voxtur, vaxandi préttur

Samantekt

Heegur stigandi i hagvexti

Hagvoxtur gleedist jafnt og pétt 4
spatimanum med meiri kraftiiinnlendri
eftirspurn og fjolpaettum utflutningsvexti

Hagvoxtur
1,2% hagvoxtur2026
1,8% hagvoxtur2027

2,3% hagvoxtur 2028

Meiri slaki 4 vinnumarkadi en laun haekka afram

Vinnumarkadur einkennist af meiri slaka en
undanfarin ar og atvinnuleysiverdur toluvert
framan af spatimanum

Vinnu-
markadur

T

Atvinnuleysi meelist 4,5% & pessu og neesta
arien 3,7% 2028

Aframhaldandi kaupmattarvoxtura
spatimanum en med haegara moti

Laun haekka um 6,2% i ar, 6,0% arid 2027 og
4,9% ario 2028

Utanrikisvidskipti a batavegi

Hefdbundnar utflutningsgreinar troda
marvadann

Utanrikis-
vidskipti

Hugverkaidnadur og landeldi medal helstu
vaxtarbroddai utflutningsgeira

Pokkalegur utflutningsvoxturallan
spatimann

Vidskiptahallii ar 3,3% af VLF

Vidskiptahallinn i kringum 1,0% 2027-2028

Sedlabankinn fer af bremsunni a kuplinguna

Likur & dbreyttum styrivoxtum ut petta ar

Vextir

Heegfara leekkunarferli fra 6drum fjoroungi
2027 fram & mitt ar 2028

Styrivextir i kringum 6,0% & lokaari sparinnar

Utlit fyrir 6,0% 10 ara nafnvextiog 2,5% 10
araraunvextiilok spatimans

LI

Verdboélga enn og aftur pralatari

Verdbolga reynist nokkud pralatarien adur

var spad, en buist vid ad hun hjadnismam

saman & spatimanum ,

| | Verdboélga
Pjénustuverdbdlga skyrir steerstan hluta
verdbolgunnar

Aukinn slaki i hagkerfinu og hoflegri A
launahaekkanir stydja vid hjddnun

verdbolgunnar

5,4% verdbolga ad medaltaliiaren 4,5%
verdbolga 2027 og 3,6% &rid 2028

Krénan afram sterk i bili en veikingu spad sidar

Jafnveegi & gjaldeyrismarkadi pratt fyrir vidskiptahalla

Minni undirliggjandi vidskiptahalli, vaxtamunur og Kro’na N
innfleedi um fjarmagnsjéfnud stydja vid gengi kronu

naesta kastio

Likur & veikingu kronu aukast jafnt og pétt &

spatimanum r

Evran geeti kostad i kringum 148 kr. og dollar i grennd
vid 127 kr. i lok spatimans

Pad svarar til u.p.b. 4% veikari krénu i lok spatimans



Vaxtartakturinn i hagkerfinu stigmagnast a komandi arum

Timabundid bakslag i Gtflutningi og hair raunvextir helstu astaedur timabundins heegagangs

Verg landsframleidsla og framlag undirlida
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Heimildir: Hagstofa [slands og Greining islandsbanka
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Eftir milda nidursveiflu arid 2024, par sem verg
landsframleidsla (VLF) 4 {slandidrést saman um 0,9%,
gleeddist hagvdxtur a nyjan leik & sidasta ari.
Hagvoxtur meeldist 1,1% arid 2025, studdur af nokkud
kroftugri einkaneyslu, aframhaldandiaukningu
fjarmunamyndunar og litilshattar utflutningsvexti,
péttinnflutningur hafi einnig vaxid nokkud hratt.

Utlit er fyrir svipadan hagvoxt a pessu ari eda1,2%.
Samsetning vaxtarins verdur po onnuren i fyrra.
bjédarutgjold aukast um1,0% par sem hoflegur
neysluvoxtur vegur @ moéti ndnast dbreyttri
fiarmunamyndun milli ara. A sama tima er framlag
utanrikisvidskipta jakveett: Utflutningurvexum 2,0%
en innflutningurum1,5%, pannig ad utanrikisvidskipti
stydja vid hagvoxtinn fremuren ad draga ur honum
einsogifyrra.

Vid gerum rad fyrir ad hagvoxtur taki smam saman vid
séraseinni hluta spatimans. Neesta ar vegasta
kréftugri neysluvoxtur og jakveedara framlag
utanrikisvidskipta annars vegar, og samdratturi
atvinnuvegafjarfestingu hins vegar. Arid 2028 styrkist
innlend eftirspurn a ny, ekki sist med kroftugri
einkaneyslu og prottmeiri ibudafjarfestingu. Vio
spaum 1,8% hagvextiarid 2027 og 2,3% arid 2028.

Ovissa um efnahagspréunina er talsverd um pessar
mundirvegna baediinnlendraog erlendra ahrifapatta.

Af erlendum dhaettupattumberenn hatt dvissu um
alpjodavidskipti, préun orku- og hravéruverds og
framvindu ataka a helstu spennusveedum. Frekari
stigmognun vidskiptahindrana eda nyr prystingur a
adfangaverd geeti tafid hjddnun verdbdlgu og dregid
Ur vexti helstu Gtflutningsmarkada. A moti geeti
hagstaedari proun hravéruverds og kroftugri
hagvoxtur erlendis stutt vid kaupmatt, fjarfestingu og
eftirspurn eftir islenskum utflutningi.

Afinnlendum évissupattum vegurstadan a
vinnumarkadint pyngst til skemmri tima i kjéIfar pess
ad forsenduakveedi um endurskodun kjarasamninga
virkjadist. Petta eykur dvissu um launaproun,
verdbdlguveentingar, vaxtaleekkunarferliog frid a
vinnumarkadi a fyrri hluta spatimans. Auk pess geta
framvinda eldsumbrota & Reykjanesiog
aframhaldandiveikleiki a ibidamarkadihsegt &
fiarmunamyndun og dempad einkaneyslumed
neikvaedum audsahrifum.

Amoti geeti framleidnivoxtur vegna hagnytingar
gervigreindar og vaxandivirdisauki fra
hugverkageiranumytt enn frekar undir sjalfbeeran
voxt pegarfra lidur en vid dzsetlum i okkar spa.



Eldri stodir utflutnings i haegum vexti en nyjabrumio dafnar

Voxtur i hugverkageira og fiskeldi dregur vagninn i utflutningsvexti

Erlendir feréamenn um Keflavikurflugvéll
Pusundir
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Heimildir: Hagstofa [slands, Ferdamalastofa og Greining Islandsbanka

Ferdapjonustan hefur haldid sjé undanfarin ar
pratt fyrir vaxandi askoranir. Pannig fjdlgadi
feroafdlkilitillega milli dra baedi 2024 og 2025 ef
midad er vid brottfarartélurum Keflavikur-
flugvoll.

Hins vegareru horfur a litilshattar samdraettii
pessari steerstu utflutningsgrein pjédarbusins
petta arid. A fyrstu dtta manudum arsins foru1%
feerri erlendir farpegar af landibrott um
Keflavikurflugvollen a samatima i fyrra a8 medan
tengifarpegum faekkadi talsvert & sama tima.
Nokkur évissa er svo um komandivetur hvad
ferdamannafjéldannvardar. | kjdlfarid gerum vid
rad fyrir heegum vexti ferdapjonustunnar arin
2027-2028.

Likt og i ferdapjénustu litur Gt fyrir samdratt i
atflutningi malmvinnslugreina og botnfisks i ar.
Allgod lodnuvertid dsamt vexti i fiskeldi, sem vid
flokkum med 6dru sjavarfangii spa okkar, vegur
hins vegar upp sidarnefnda samdrattinn og gott
betur. Pa er alframleidsla afturad komast a fullan
skrid eftir alvarlega bilun i einu &lveranna priggja i
fyrrahaust.

Auk fiskeldisins er allnradur vaxtartaktur
hugverkaidnadi um pessar mundir. Utflutningur
voru og pjonustu sem fellur undir pann flokk nam
369 ma.kr. & sidasta ari og hefur tvéfaldast fra
upphafiaratugarins.

Undanfarnafjordunga hefur m.a. verid kraftmikill
voxtur i tekjum gagnavera. Utflutningstekjur af
fjarskipta-, tolvu- og upplysingapjonustunamu
129 ma.kr. fra midju ari 2025 fram & mitt petta ar
og jukust um 65% milli éra, fyrst og fremst vegna
gagnaveranna.

Afram eru horfur 8 myndarlegum vextii
utflutningi hugverkaidnadar, baedi med enn meiri
umsvifum gagnavera og einnig aframhaldandi
vextii geirum a bord vid framleidslu lyfja og
leekningataekja sem og afpreyingar af ymsu tagi
svo nokkud sé nefnt.



Utanrikisvidskipti i att ad jafnvaegi

Vidskiptahalli verdur hoflegur a seinni hluta spatimans en hatt raungengi hamlar ytra jafnvaegi

Utflutningur og innflutningur, arsbreyting
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Heimildir: Hagstofa Islands og Greining islandsbanka

s Frumbpattatekjur

Eftir 1,5% voxt i fyrra eru horfur 8 adeins meiri vexti
utflutnings i ar. Utflutningsvoxturinn a pessu ari er
neer alfarid vegna meiri Utfluttrar pjénustu, ad
stérum hluta tengt hugverkageiranum.

Utflutningsvoxtur gleedist svo frekar a komandi
arum meg héflegriaukningu i Utflutningi baedi voru
og pjonustu. Lok framleidsluhnékra i dlionadi,
auknar aflaheimildir, ekki sist i lodnu, og almennur
voxtur i hugverkaidnadi, landeldi og ferdapjonustu
leggjast par 4 eitt.

Eftir umtalsverdan voxt i fyrra er utlit fyrir ad
innflutningur vaxi einungis um 1,5% i ar i takti vid
haegari eftirspurnarvoxt. Einnig eru horfur & minni
innflutningi bilaleigubila og ymiss teekjabunadar.

Innflutningur seekir svo aftur i sig vedrid & komandi
arum med hradari takti i efnahagslifinu. Framlag
utanrikisvidskipta til hagvaxtar verdur veentanlega
jakveett baedi i ar og naesta ar en hlutlaust 4 lokaari
sparinnar.

Eftir talsverdan vidskiptahalla sidustu tvé ar eru
horfur & betra jafnveegi i utanrikisvidskiptum pegar
fra lidur. Par hjalpar einnig til ad vidskiptakjor hafa
batnad med hau verdi beaedi sjavarafurda og als
pratt fyrir haekkun a oliuverdi og ymsum innfluttum
adféongum.

Vid aeetlum ad vidskiptahalli meelist ramlega 3% af
VLF {&renikringum 1% af VLF naestu tvo ar. |
vissum skilningi ma kalla pad sjalfbeeran halla i peim
skilningi ad vidskiptahalli sem er minni en sem
nemur hagvexti eykur ad 6dru jofnu ekki hreinar
erlendar skuldir sem hlutfall af VLF.

AEskilegra veeri pd ad jofnudur veeri &
utanrikisvidskiptum til lengri tima litid. Par er hins
vegar hatt raungengi kronu fjotur um fot og pyrfti
krénan veentanlega & endanum ad gefa nokkud
meira eftir en vid vaentum svo slikt jafnveegi naist.

Godu heilli er pé erlend stada pjodarbusins med
dgaetum um pessar mundir. Erlendar eignir
pjodarbusins, ad fradregnum skuldbindingum,
namu taepum 47% af VLF um mitt petta ar. Erlenda
stadan hefur batnad undanfarid pratt fyrir
verulegan vidskiptahalla enda hafa erlendar
hlutafjareignir haekkad mikid i verdi a sama tima.

Sterk erlend stada skiptir miklu mali fyrir
stddugleika krénu og tiltra erlendis a Islandi. Horfur
eru & ad stadan verdi afram traust.



Krénan afram sterk naesta kastio en veikist med timanum

styrktist krénan litillega & sidasta ari. Pad semgf gr
/ . . 7 . 0 o o 0 z . pessu ari hefur hin svo sétt enn frekar i sig vedrid.
Hatt raungengi er vaxandi dskorun fyrir Utflutningsgeirann og skapar leekkunarprysting & nafngengid Pannig var medalgengi kronu  agust rifiega 3%
sterkaraen | deseér?kz)er 2k025 midad vid
gengisvisitolu Sedlabankans.

Stodugleiki krénunnariverulegum vidskiptahalla
sidustu ar & sér nokkrar skyringar. Gjaldeyrisfleedi

: 2 H H 2 vegna utanrikisvidskipta hefur verid mun
Gengll krénu i R o Nafngeng!'og raungengi kronu hagfelldaraen aetla meettivid fyrstu syn parsem
Gengi helstu mynta gagnvart krénu og visitolugildi Arsmedaltol, EURISK og visitolur vidskiptahallinn var ad miklum hluta fjarmagnadur

beint af erlendum adilum. Miklum innflutningi
fiarfestingarvarahefur raunar fylgt sala a gjaldeyri i

160 A - 210 50 - - 140 nokkrum maeli til kaupa a pjénustu, greidslu launa
og greidslu opinberra gjalda tengt fjarfestingum.
Haonn ferdapjonustunnarvirdist lika hafa skilad
1 - 205 70 A - heldur meiri tekjum & hvern ferdamann poétt

55 Hagildi raungengis 7 - L 130 feréamannafjéld|_nn hafi verlé_ nz_imast Sbreyttur

131,5 milli dra. Gjaldeyriskaup lifeyrissj¢da og

- 200 90 Sedlabankans hafa pé vegio nokkud & moéti sidustu
150 - 120 manudi.
- 195 Sem fyrr stydur eitt og annad vid krénuna &
naestunni. Utlit er fyrir minnkandividskiptahalla vid
utlénd, erlend stada pjddarbusins er sterk,
- 110 gjaldeyrisfordi Sedlabankans myndarlegur, stodir
hagkerfisins traustar og vaxtamunurvid utlénd
verdur afram nokkur. P6 geeti gefid & batinn hvad
~ kronuna vardar ef komandiferdapjonustuvetur
147,6F 100 verdur slakur, verulegadregur Ur innfleedi af
erlendu fjarmagnitil fjarfestingainnanlands eda ef
vidskiptakjor ryrna til muna @ komandi
fijordungum.
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L 170 meira bakslag i Utflutningsgeiranum en vid
- 80 vaentum. Par sem laun og verdlag haekka hradar

125 - 210 1 hérenividskiptalondum fer po ekki hja pviad
- 165 nafngengikronu purfiad gefa eftir d endanum,
annad hvort haegt og bitandi eda med steerri
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EURISK USDISK GBPISK (h.as) GVT (h.4s) ——EUR/ISK isérad krénan veikist jafnt og pétt og verdurad

S . jafnadi 4% veikariilok spatimans en i agustmanudi
Raungengi kronu, hlutfallslegt verdlag (h.as) J202(3. pad samsvarar p\ﬁaé EUR kosti?;.b.b. 148
kronur og USD u.p.b. 127 kr. midad vid gengi
pessara mynta undanfarid. Vart parf ad taka fram
ad dvissa um gengisspana er veruleglikt og jafnan
gildir um gengigjaldmidla.

Raungengikrénu verdur pé ad likindum &fram hatt
i ségulegu samhengi, a.m. k. medan ekki verdur

Heimildir: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greining islandsbanka



Fjarfesting tekur grunna dyfu a naesta ari

Kaflaskil i uppbyggingu gagnavera og krefjandi umhverfi lita fjarfestingu a naestunni

Fjarfesting atvinnuvega og tengdir hagvisar
Arsbreyting (% v.as) og visitolur (h.as)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka

Fjarfesting i hagkerfinu hefur verid i uppsveiflu
undanfarin 5 ar. Par hefur vegid pungt 6flug
fjarfesting atvinnuvega par sem fjarfestingari
ferdapjonustu, sjavarutvegi og upplysingataekni
attu storan patt. Heekkandiraunvextir og auknar
askoranir fyrir itflutningsgreinar hafa haegt a
vaxtartaktii mérgum geirum en kraftmikil
uppbygging i geirum & bord vid gagnaver og
fiskeldi hefur vegid par a moti upp a sidkastio.

i fyrra jokst fjarmunamyndun um teep 5% fra arinu
& undan. Er pad heegastifjarfestingarvoxtur fra pvi
faraldurinn ték ad geysa i upphafi dratugarins og
talsvert minnien riflega 8% medalvoxtur
fjarfestingar fra midjum sidasta aratug.
Myndarlegurvoxturifiarfestingu atvinnuvega vé
pyngstiheildarvextifjarfestingarifyrraen auk
pess jokst opinber fjarfesting allnokkud.
Fjarfesting i nyju ibudarhusnaedi skrapp hins
vegar talsvert saman & sidasta ari eftir dran voxt
&rio dundan.

A pessu ari er Gtlit fyrir litilshattar voxt i
fjarfestingu. Par vegast a hoflegurvoxturi
fjarfestingu fyrirtaekja og aframhaldandi
samdratturiibudafjarfestingu d samatima og
opinber fjarfesting verdur nanast ébreytt.

Aframhaldandivaxtarkippur|'uppbyggingu
gagnaver-vegur pungt i fjarfestingu fyrirtaekja auk
fjarfestingar i raforkuinnvidum og
landeldisgeiranum. A moti skreppur fijarfesting i
almennuatvinnuhusnaedi og hotelum saman
dsamt minni bilakaupum bilaleiga.

A naesta ari dregur hins vegar dr fjarfestingu. Er
pad ekkisist vegna haegari uppbyggingar i
gagnaverageiranum. A moéti vegur dframhaldandi
uppbygging & orkuinnvidum og i landeldi. P4
feerist aukinn kraftur i byggingu nys ibudar-
husnaedis & seinni hluta spatimans. Opinber
fjarfesting saekir einnig i sig vedrid & lokaari
sparinnar.

Spé okkar hljodar upp & 1,4% samdratt
fjarfestingar é naesta ari og 2% voxt a arinu 2028.
Hair raunvextir munu pvi hafa ahrif &
fjarfestingarstigiod fram eftir spatimanum. pad
veltur svo & dhrifapattum & bord vid hugsanlegar
tafir i orkudflun og -dreifingu, sem og breytingara
ytra umbhverfifyrirtaekja hvort vidspyrnan a lokaari
sparinnar verdur jafn kréftug og vid spaum hér.



Ibudafjarfesting dregst saman og nybyggingar safnast upp

Heegari sala nybygginga og auknar birgdir breyta stodu markadarins

ibadafjarfesting
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Frambod ibuda
Fjoldiibuda til sélu & landinu 6llu og birgdatimi ibuda a
hofudborgarsvaedinu
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ibudauppbygging hefur haldid nokkud vel velli
préatt fyrir hda vexti undanfarin aren nd eru skyr
merki um samdratt. Heeg sala nybygginga og
har fjarmagnskostnadur prengja ad
byggingaradilum sem hafa mikid fiarmagn
bundid i dseldum eignum. Ibudafjarfesting
drést saman um rumlega 8% a fyrri hluta arsins
samkvaemt bradabirgdatdlum Hagstofunnar.
Samdratturinn er meiri en vid gerdum adur rad
fyrir og spaum vid nu meiri samdraetti |
ibudafjarfestingu petta ar en i fyrri spa.

A naeesta ari gerum vid rad fyrir haegfara
vidsnuningiiibudafjarfestingu. Uppbygging
tekur svo smam saman vid sér pegar lidur &
spatimann og verdur voxturinn mestur a lokaari
hans samhlida aukinni eftirspurn &
ibudamarkadi.

Septembertalning HMS synir ad verulega hefur
dregid ar nyjum framkvaemdum. Fra pvii mars
hoéfst bygging 772 ibuda, naerri helmingifeerrien
asama timabilii fyrra. Jafnframteru
visbendingar um ad byggingaradilar fresti
lokafragangiverkefna par til betur gengurad
selja ibudir. Fjélgun ibuda a dbreyttu
framvindustigi bendir pvi til pess ad haegst hafia
framkveemdum, pott hun pydi ekki ad vinnu vid
peer hafiverid haett.

Nu pegar er mikid frambod af fullbunum
ibudum til stadar. Samkveemt talningu HMS
hafa1.855 fullbunaribudir ekki verid teknar i
notkun, naer tvofalt fleiri en fyrir ari. Fjdlgunin
skyrist pvi ekki eingdngu af nylegum verklokum
heldur bendir hun einnig til pess ad hluti
ibudanna hafiverid 6seldur um nokkurt skeid.

Pad rimar vid télur um birgdatima ibuda sem
hefurlengst talsvert undanfarin misseri.
Samkvaemt Sedlabankanum meeldist birgdatimi
& hofudborgarsvaedinu um sjé manudir i juli
samanborid vid rumlega fjéra manudiari adur.
Birgdatimi nybygginga var talsvert lengrieda
teeplega nitjan manudir, en eldriibuda um fimm
manudir. Pessi préun endurspeglar pa stédu
sem nu rikir & ibudamarkadi par sem mikid
frambod meetir veikari eftirspurn en undanfarin
ar.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabankiislands, Husnaedis- og mannvirkjastofnun og Greining islandsbanka



Ibidamarkadur a krossgétum

Metframbod dregur ur verdprystingi en vaxtaleekkanir geetu blasid lifi i markadinn

Umsvif & ibGdamarkadi
Velta m.kr. (v.as) og fioldi kaupsamninga (h.as)
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun og Greining islandsbanka

ibtdaverd ad nafnvirdi og raunvirdi

%

40

35

30

25

20

15

10

-20

-25

breyting

2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026
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Ibudaverd ad nafnvirdi

Dregid hefur ar umsvifum & ibudamarkadi
undanfarin misseri. Pad sést medal annars a
veltu og fjdlda kaupsamninga. Kaupsamningum
hefurfaekkad um 15% a fyrstu atta manudum
arsins fréa sama timabili i fyrra og velta dregist
saman um 14%.

Hair vextir og strong Ia’nbe%askilyréi hafa dregid
ur eftirspurn a ibudamarkadi. Rymkun reglna
um hlutdeildarlan og heerra pak &
vedsetningarhlutfall fyrstu kaupenda hafa pé
stutt vid adgengi peirra ad markadnum. Pad er
liklega dsteeda pess ad hlutfall fyrstu kaupenda
hefur haldist hatt og voru peir 36% allra
kaupenda & fyrri hluta arsins.

Ibudamarkadurinn stendur nu & krossgdtum.
Frambod ibuda hefuraldrei meelst meira svo
langt aftur sem gégn né og markadurinn hefuri
auknum meeli feerst fra seljandamarkadi yfir i
kaupendamarkad. Mikil fiolgun fullbdinnaibuda
sem ekki hafa verid teknar i notkun eetti ad
dempa verdprysting fyrst um sinn eftir ad
eftirspurn tekur vid séré ny.

Vid spaum pvi ad ibudaverd haekki ad nafnvirdi
4 6llum arum spatimans. Vegna pralatrar
verdbolgu mun raunverd hins vegar laekka &
pessu ari og pvineesta. Vid gerum rad fyrir ad
markadurinn taki smam saman vid sér a sidari
hluta neesta ars pegar vaxtalaekkanir skila sér i
betrilanskjorum.| fyrstu mun eftirspurn taka
haegt vid sér, en samhlida leekkandi voxtum og
auknum umsvifum i hagkerfinu eykst
eftirspurnin og verdhaekkanir verda mestar a
lokaari spatimans.

Eitt og annad stydur vid eftirspurn 4 markadi.
Fjarhagsstada heimilanna er sterk, sparnadur
peirraenn téluverdurog horfurerua |
aframhaldandi kaupmattaraukningu. A moti
hefurdregid ur félksflutningum til Tandsins, sem
settiad draga Ur eftirspurnarprystingiad 6dru
Sbreyttu.

Einnig hefur haegt & haekkun leiguverds
undanfarin misseri, pott leiguverd hafi reynst
seigara en ibudaverd. Vid gerum rad fyrir
hoflegum haekkunum leiguverds & spatimanum
samhlida beettu adgengiad ibudamarkadnum.
Reiknud husaleiga i visitélu neysluverds geeti po
afram reynst pralatari fyrst um sinn par sem hluti
leigusamninga er verdtryggdur og skapar
pannig vixlverkun a milliverdbdlgu og
leiguverds.



Kélnun a vinnumarkadi dregst a langinn
Minni spenna & vinnumarkadi dregur ur launaprystingi
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Heimildir: Vinnumalastofnun, Hagstofa [slands og Greining islandsbanka

Vinnumarkadur einkennist nd af meiri slaka en
undanfarin ar. Skrad atvinnuleysi hefur ekki maelst
haerra fra pviad ahrif faraldursins féru ad fjara at.
Slaki hefur myndast i takti vid kélnandihagkerfi
og samhlida hefur eftirspurn eftir vinnuafli
minnkad.

Samkvaemt nyjustu kénnun hyggja mun feerri
fyrirtaeki & raédningar en uppsagnir starfsfélks og
skortur & starfsfolki maelist nu litill i sogulegu
samhengi. Einungis um 15% stjéornenda staerstu
fyrirtaekja landsins telja skort & starfsfolkii sinu
fyrirteeki. Pegar mest 1ét var hlutfallid yfir 50% arid
2022. Einnig faekkar stjérnendum sem hyggja a
radningaren einungis 9% stjérnenda eetlaa

fidlga starfsfolki hja sinu fyrirtaeki d naestu sex
manudum.

A sama tima hefur dregid ur folksflutningum til
landsins og er atvinnuleysi medal erlendra
rikisborgara talsvert haerraen medal Islendinga,
pétt munurinn hafi minnkad nokkud. Pad bendir
til pess ad adlégun vinnumarkadarins eigi sér ad
hluta stad i gegnum minniadflutning vinnuafls og
aukinn brottflutning peirra sem ekki finna storf &
islenskum vinnumarkadi.

Vid teljum ad atvinnuleysi munjilengjast fram &
naesta ar. Vinnumarkadurinn a Islandier po
almennt sveigjanlegur og ekki utlit fyrir verulega
aukningu atvinnuleysis. Samhlida auknum
umsvifum i hagkerfinu gerum vid rad fyrir ad
atvinnuleysi fari smam saman ad minnka & ny
begarlidur a spatimann.

Launaproun moétast nu fyrst og fremst af
langtimakjarasamningum sem gerdir voru arid
2024. A samatima hefurdregiégverulega ar
launaskridi eftir pvi sem slaki hefur aukist &
vinnumarkadi. Haegt hefur & drshaekkun
launavisitélunnarog er haekkunin nd s minnsta
fré arsbyrjun 2020. Pott laun haekki dfram gerum
vid rad fyrir ad haekkunartakturinn verdi hoflegri
en undanfarin ar.

Ovissa um framhaldid tengist ad miklu leyti
kjarasamningum eftir ad forsendudkvaedi peirra
virkjadist i september. Vid teljum ad peir muni
halda en gerum pé rad fyrir ad launalidurinn
haekkilitillega & naesta ari umfram pad sem
nuverandikjarasamningar kveda d um. Ad 6dru
Sbreyttumunu kjarasamningaralmenntlosna a
lokaari spatimans og rikir talsverd évissa um
samningsstddu & peim tima. Pratt fyrir pralata
verdbolgu & spatimanum mun kaupmatturlauna
hins vegar halda velli a spatimanum og aukast
litillega pegar lidur a.



Haegari einkaneysluvoxtur framundan
Sterk stada heimilanna stydur po vid aframhaldandi voxt einkaneyslu

Veaentingavisitala og kortavelta
Kortavelta ad raunvirdi (v.as) og veentingavisitala (h.as)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands, Gallup og Greining islandsbanka

Einkaneyslatok vel vid sér a sidasta ari og jokst
um 3,6%, pratt fyrirvaxandislakad
vinnumarkadi og kélnandi hagkerfi. A pessu
ari hefur hins vegar dregid talsvert tr vextinum
og hradar en vid gerdum &dur rad fyrir. A fyrri
helmingi arsins jokst einkaneysla adeins um
1,3% & milli ara og benda flestir hagvisar til pess
ad varkarni heimila hvad neysluutgjold vardar
hafiaukist enn frekar a pridja arsfjéroungi.

Préun kortaveltu, veentingar heimila og fjoldi
utanlandsferda teikna upp svipada mynd af
stédunni. Almenntvirdast heimili hafa dregid
ur neysluitaktivid pralatariverdbdlgu, haa
vexti og aukna évissu um efnahagshorfurog
atvinnuastand. bad birtist skyrt i haegari vexti
einkaneyslud arinu.

pratt fyrir ad heimilin haldifastar um budduna
er stada peirra almenntsterk. Skuldsetning
heimilanna er héfleg og vanskil litil i sogulegu
samhengi. Sparnadur heimilannaerenn
talsverdur eftir faraldursarin pé gengid hafi
verid & hann fra peim tima. Samhlida pvi hefur
kaupmattur haldid velliog horfureru &
aframhaldandivexti kaupmattara
spatimanum. Pessir paettir settu ad stydja vid
einkaneyslu a komandimisserum pratt fyrir
aukinn slaka i hagkerfinu.

Vid leekkum engu ad sidur spa okkar fyrir
einkaneyslu a pessu ari og pvinaesta.
Meginskyringin er su ad vid teljum kélnun
hagkerfisins vara lengur en adur var gert rad
fyrir og slaki & vinnumarkadi verdi einnig
pralatari. Vid gerum po rad fyrir ad einkaneysla
haldiafram ad aukast 6l ar spatimans. Eftir pvi
sem hagkerfid tekur vid sér a ny med leegri
voxtum, minni verdbdlgu og minna
atvinnuleysiteljum vid ad voxtur einkaneyslu
munismam saman szekja i sig vedrid a ny.

Einkaneyslavegur pungt til hagvaxtar og
haegari voxtur hennarer ein meginasteseda
pess ad vid gerum rad fyrir minni hagvextia
fyrri hluta spatimans en adur var gert rad fyrir.



Verdbdlga reynist pralatari en adur var talio

Pjonustuverdbdlga vegur pungt i verdbolgu neestu misseri
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka

Verdbolga hefuraukist a ny a pessu ari eftir ad
hafa verid vid 4% efri vikmork verdbolgu-
markmidsins allt arid 2025. A pessu ari hefur
hun hins vegar feerst neer 6% og ekki maelst
meiri i tvo ar.

Steerstan hluta verdbdlgunnari dag ma rekja til
pjonustu. Husnaedislidurinn skyrir steersta hluta
verdbdlgunnareda riflega 30% af
heildarverdbdlgunni. Pegar mest lét skyrdi
husnaedi hins vegar meira en helming
verdbdlgunnar. Fast & haela hisnaedis kemur
opinber pjénusta sem skyrir teeplega fjéroung
verdbdlgunnar, 8 medan dnnur pjénusta skyrir
teeplega fimmtung hennar. Samsetning
verdbdlgunnar hefur pvi breyst tdluvert fréa pvi
pegarverdbdlganadi hamarkii byrjun ars 2023.

Vid gerum nu rad fyrir prélatariverdbodlguen i
fyrrispa. Préun verdbolgunnarundanfarna
manudi bendir til pess ad hun verdi meiri baedi a
pessu ari og pvinaesta en ddur vartalid. Vid
teljum pé ad verdbolga muni hjadna nokkud
hratt 4 neesta ari og vera aftur vid efri vikmork
verdbdlgumarkmidsins steerstan hluta arsins.

Til pess ad verdbodlga geti hjadnad nidur ad
markmidi parf ad draga ur verdhaekkunum a
pjénustu. Vid teljum ad aukinn slaki i hagkerfinu
og hoflegri haekkun launa munistudla ad
hjodnun verdbdlgu & naestu misserum.
Verdbdlga neer po ekki markmidi Sedlabankans
& spatimanum, pott hun nélgist 3% i lok ars
2028.

Spéin er bundin téluyerdri dvissu og er dvissan
ad mestu upp 4 vid. Uti i heimima helst nefna
astandid vio Persafloa og proun oliuverds.
Oliuverd hefur haekkad a ny og ef haekkunin
reynist langvarandigaeti pad haft vidteekari ahrif
averdbolgunaen hérer gert rad fyrir.

Hér a landi er helsta évissa um hvort &ték muni
brjotast Ut & vinnumarkadisem geetu tafio
hjodnun verdbdlgu. Krénan er einnig mikilveeg
breyta. Veikari krona en gert er rad fyrir myndi
auka innfluttanverdbodlguprysting og gera
verdbolguna prélatari. A hinn boginn geeti
adhaldsém peningastefnalleitt til meiri kdlnunar
i hagkerfinuen hérer gert rad fyrir. Ef svo feeri
geetiverdbdlga hjadnad hradar en spain gerir
rad fyrir.



Sedlabankinn hefur liklega vaxtaleekkunarferli 48 ny naesta vor

Styrivextir geetu leekkad um 2 présentur a spatimanum og langtimavextir laeekkad i kjolfarid
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Heimildir: Kodiak, Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining slandsbanka

Eftir samfellt vaxtaleekkunarferlifra haustdogum
2024 fram til arsloka 2025 neyddist
Sedlabankinn til pess ad snua vid bladinu og hefja
vaxtahaekkunarferliad nyju i mars sidastlidinn.
Pad sem af er ari hafa styrivextir haekkad um 0,75
présenturog erunu 8,0%.

Ténn peningastefnunefndar var hins vegar
toluvert mildariiagust en raunin var fyrr arinu
og gaftil kynna ad vaxtahaekkunarferlinu veeri
lokid pratt fyrir dokkar skammtima
verdbdlguhorfur.

Vid teljum ad styrivextir verdi ekki haekkadir
frekar nema pa adeins ad verdbolgaverdienn
meiri en vid spaum & komandifjoroungum.
Styrivextir verda pvi veentanlega ébreyttir fram a
naesta vor en pa gaeti hafist haegfara
vaxtaleekkunarferlisem standa mun fram & arid
2028. bvivaxtaleekkunarferli geetilokid med
styrivextina i kringum 6,0% & fyrri hluta pess ars ef
efnahags-og verdbdlguproun verduri taktivid
spar okkar.

Langtimavextir eru enn hair og hafa pokast upp
pad sem af er ari. Midad vid vaxtaferlarikisbréfa
eru 10 &ra 6verdtryggdir grunnvextir nd u.p.b.
7,1% og samsvarandiverdtryggdir vextir 3,0%.
Raunvaxtastigilandinuer pvienn allhatt a
flestallameelikvarda.

Vid daetlum ad langtima nafnvextir geetu laekkad i
6,0% & spatimanum og raunvextiri 2,5%.
Langtima verdbolguélag yrdi samkveemt pvi 3,5%
samanborid vid teeplega 4,0% alag um pessar
mundir. Par ber pé ad hafai hugaad hluti pess er
Svissudlag og langtima verdbdlguvaentingara
markadieru pvitralega lsegri.

Hins vegar teljum vid jafnveegisstig raunvaxta i
hagkerfinu & naestunnivera heerra en flestir
vaentu fyrir nokkrum misserum. Er pad i takti vio
alpjodlega proun en skyrist einnig af pralatari
verdbdlgu og meiri seiglu i hagkerfinu en Gtlit var
fyrir. Framangreind spa fyrir 2028 er pvi naleegt
jafnveegisvoxtum ad okkar mati.



Yfirlit pjoohagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar frd fyrra dri % Aria 2025
i m.kr.

Einkaneysla 2.439.647 10 3,6 11 2,1 3,0

Samneysla 1.284.176 1,6 0,7 1,2 14 14

Fjarmunamyndun 1.327.066 6,0 4.8 0,3 -14 2,0
p.a. atvinnuvegafjarfesting 875.037 39 7,8 2,4 -3,2 0,3
p.a.ibudarhus 250.001 19,9 -54 -6,4 2,5 8,5
p.a.fjarfesting hins opinbera 202.028 -0,7 5,4 -0,2 2,0 2,0

Birgdabreytingar -4.304 -0,9 0,4

L 5046585 .............................. 17 ............................. 36 ................................ 10 .............................. 10 .................................. 23 ......

Utflutningur véru og pjénustu 1.997.388 -1,6 15 2,0 34 25
p.a. Utflutningur sjavarafurda (p.m.t. eldisafurda) 403.324 0,4 0,7 52 0,5 1,0
p.a. afurdir dlvinnslu 332124 -34 6,2 -6,0 7,9 0,5
p.a.annar voruutflutningur 215.507 14,1 -131 2,5 2,8 3,0
p.a. Gtflutningur pjonustu 1.046.433 -4,6 56 32 34 3,6

Innflutningur voru og pjonustu 2102762 42 73 1,5 14 2,7
p.a.innflutningur voru 1.338.986 34 71 1,6 11 3,0
p.a.innflutningur pjonustu 763.776 5,8 77 13 1.9 2,3

Verg landsframleidsla 4.941.211 -0,9 1,1 1,2 1,8 23

Heimildir: Hagstofa [slands og Greining islandsbanka



Yfirlit pjoohagsspar

Adrar efnahagsstaerdir

Sem % af VLF

Fjdrmunamyndun 26,7 26,9 26,2 25,3 25,3
Vidskiptajéfnudur -34 -4,0 -33 -1,0 -1,0
Véru-/pjonustujofnudur -13 -2,1 -0,7 0,7 -0,1

% breyting milli drsmedaltala

Neysluverd 5,9 41 54 4,5 3,6
Laun 6,6 7.9 6,2 6,0 4,9
Kaupmatturlauna 0,7 37 0,8 14 13
Raungengi krénunnar m.v. verdlag 34 6,0 38 0,9 -0,5
ibudaverd 8,1 53 18 2,8 75
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi (Vinnumalastofnun) 35 39 4,5 4,5 37
Gengisvisitala kronunnar 195,3 186,8 184,7 187,2 190,9
EUR/ISK 149,3 144,7 143,0 144,7 147,6
Styrivextir SBI (7d bundin innlan) 9,1 7,7 77 7,6 6,2
Langtimanafnvextir (10 &ra ovt. rikisbreéf) 6,7 6,8 6,9 6,6 6,2
Langtimaraunvextir (10 &ra verdtr. rikisbréf) 2,7 2,9 2,9 2,8 2,6

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki[slands, Vinnumalastofnun og Greining
Islandsbanka



Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni
eru upprunnarfrainnlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar
eru areidanlegar, asamt opinberum upplysingum, eigin Urvinnslu Greiningar og mati
4 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka
og abyrgist bankinn ekki nékveemni peirra, dreidanleika eda réttmeeti. Upplysingar i
skyrslunni endurspegla skodanir héfunda & peim degi pegar greiningin er dagsett og
geta breyst an fyrirvara og ber [slandsbanka ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda
breyta skyrslunnivid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid 8 hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um
ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki abyrgd & vidskiptum sem kunna ad vera gerd 4
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug &
vidskiptum er bent & ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina
ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg ahaetta
og berm.a. ad hafai huga ahaettu vegna alpjodlegrafjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal
dad arangurifortio er ekki trygging um aranguri framtio.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis eetladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis
fralslandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 8 ad i henni sé ad finna allar
tilteekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallarum.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands (www.sedlabanki.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda
sem eru bandariskir rikisborgarar i andstodu vid takmarkanir sem kvedid er a um i
bandariskum 16gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a
peimlogum.

Kanada

Upplysingarnari skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda utbreidslu med
neinum heetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita 4 pser sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnurlénd
Log og reglugerdiri 6drum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu
pessarar.

Frekari upplysingar um efni Greiningar islandsbanka ma finna a vef islandsbanka:
www.islandsbanki.is/is/fjolmidlatorg/greining.



http://www.sedlabanki.is/
https://www.islandsbanki.is/is/fjolmidlatorg/greining
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