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Lygnari sjor eftir oldurot

Samantekt

Talsvert haegari hagvaxtartaktur fram undan

— Haegur hagvoxtur i ar en baetir { .
vaxtartaktinn & ny naestu ar Hagvoxtur

—  2,2% hagvoxtur 2023
—  2,6% hagvoxtur 2024
—  3,0% hagvoxtur 2025

Ur vidskiptahalla i jafnveegi & utanrikisvidskiptum

— Voxtur i ferdapjonustu i lykilhlutverki i Utanrikis-
utflutningsvexti Vi&Skipti
—  Utflutningur eykst um 6,8% i 4r og
innflutningur um 4,9% I

7
— 0,6% vidskiptaafgangur i ar ‘VJ

— Litilshattar vidskiptaafgangur 2024 og
2025

Verdbolga hjadnar med timanum

— Verdbodlga er tekin ad hjadna eftir ,
verdbolguskot sidustu missera Ver6bo|ga

— [budamarkadur stefnir i jafnvaegi og
ibudaverd temprar verdbdlgu VN

— St6dugra verdlag erlendis og haeg
styrking krénu studla ad hjodnun

— 8,7% verdbodlga ad medaltali 2023,
5,4% arid 2024 og 3,7% arid 2025

A vinnumarkadi dregur haegt og sigandi tr spennu

—  Afram talsverd porf fyrir adflutt Vinnu-
vinnuafl

markadur
— Atvinnuleysi 3,2% ad jafnadi a pessu

ari, 3,8% arid 2024 og 4,0% 2025 ﬁf‘

— Umtalsverd spurn eftir vinnuafli I | I I
vidheldur launaprystingi en hjadnandi
verdbdlga dregur ir med timanum

— Laun haekka um 9,3% i ar, 7,8% arid
2024 og 6,1% arid 2025

Styrivextir afram hair naestu misserin

— Vaxtahakkunarferli lykur fyrir lok ars .
2023 Vextir

— Vextirnir munu liklega nd hamarkii 9,5%

— Haegfara vaxtalaekkun hefst a fyrri
arshelmingi 2024

LI

—  Vextir vid 6,0% undir lok spatimans

Frekari styrking kronu likleg a spatimanum

— Batnandi vidskiptajofnudur og innflaedi i B
fjarfestingar stydur vid gengi krénu Kronan

— Erlendar fjarfestingar lifeyrissjéda og
annad fjarfestingautflaedi vegur 4 moti k r

— Horfur a ad gengi krénu verdi 5% haerra i
lok spatimans en pad var i dgust 2023

— HAatt raungengi dregur ur vidskiptaafgangi
og geeti myndad prysting til
gengisleekkunar pegar fra lidur
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islenskt hagkerfi hefur verid & hrédum batavegi eftir
stutt en snarpt samdrattarskeid i upphafi
aratugarins. A sidasta ari var hagvéxtur 7,2% og
hefur voxturinn ekki verid hradari fra arinu 2007.
Sér i lagi var voxturinn hradur i Gtflutningi tengdum
ferGapjonustu auk pess sem einkaneysla og
fjdrfesting atvinnuvega jokst umtalsvert.

Vid spaum pvi ad hagvoxtur meaelist 2,2% & pessu
ari. bad er talsvert haegari voxtur en i vorspd okkar.
Munar par mestu um haegari voxt einkaneyslu og
fjarfestingar. Utflutningsvoxtur vegur hvad pyngst i
hagvextinum i ar en hlutur innlendrar eftirspurnar i
vextinum verdur umtalsvert minni en sidustu tvo ar.

A naesta ari teljum vid ad hagvoxtur verdi 2,6%.
Hradari neysluvoxtur raedur mestu um aukinn
hagvoxt milli dra. A arinu 2025 er atlit fyrir 3,0%
hagvoxt og vegur vaxandi innlend eftirspurn pyngra
en haegari Utflutningsvoxtur pad ar.

Medal helstu dvissupatta 4 alpjédavisu er hvort, og
pa hvernig, aukin spenna a milli ymissa helstu landa
heims muni brjotast fram & komandi tid. bpa geeti
verdbodlga erlendis reynst pralatari en vid veentum,
medal annars vegna hakkunar & orkuverdi
undanfarid og talsverds launaprystings 4 spenntum
vinnumorkudum vida i helstu vidskiptalondum
okkar.

Hér innanlands raedur nidurstada kjaravidraedna 3
komandi vetri miklu um framhaldid &samt pvi
hversu mikil endanleg ahrif stéraukins peningalegs
adhalds verda a heimili og fyrirtaeki. Enn fremur
geeti breyting 4 ibudafjarmognun margra heimila
breytt préuninni fra pvi sem hér er spad. Vextir a
u.p.b. pridjungi ibudaldna eru fastir en koma til
endurskodunar 4 spatimanum. Pessu tengist
talsverd odvissa um préun & ibudamarkadi &
komandi misserum sem mun skipta verulegu mali
um takt verdbodlgu, vaxtastigs, fjarfestingar og
neyslu & spatimanum.
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Haegir umtalsvert a hagvexti i ar en voxturinn saekir aftur i sig vedrio

Utflutningsvoxtur dregur hagvaxtarvagninn naesta kastid en innlend eftirspurn saekir & undir lok spatimans

Verg landsframleidsla (VLF) og framlag undirlida
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Bati ferdapjonustunnar hefur verid hradur eftir pad o 7 ” P

punga hogg sem greinin vard fyrir i upphafi 6 bj h 6 p

faraldurs. A sidasta ari voru erlendir ferdamenn sem Fer a onUSta n nar met a um a S atlma num
sottu landid heim med flugi teeplega 1,7 milljénir ef

mi6ad er vid brottfarartolur um Keflavikurfiugvall. VIO spaum riflega 2,2 milljonum ferdamanna hingad til lands a pessu ari og riflega 2,5 milljonum arid 2025

bad sem af er pessu ari hefur ferdamonnum fjolgad
um riflega pridjung fra sama tima i fyrra. Alls kom

1,5 milljon erlendra farpega til landsins um
Keflavikurflugvall 4 fyrstu 8 manudum drsins. Blikur £.¢5)4; o rlandra ferdamanna eftir manudum Fjoldi erlendra ferdamanna eftir arum
4 lofti i efnahag ymissa peirra rikja padan sem hvad
flestir ferdamenn hingad til lands koma virdast busundir bl]sundir
engin teljandi ahrif hafa @ ferdamannastraum
hingad til lands.

350 - 2.500 -
Horfur fyrir komandi vetur eru dagaetar og eins
bendir flest til pess ad naesta ferdamannasumar
verdi enn myndarlegra en pad sem nu er ad baki. 300

Vid spaum pvi ad riflega 2,2 milljonir ferdafdlks saeki
landid heim um Keflavikurflugvoll @ pessu ari. Gaeti
arid ordid pad naeststeersta hvad ferdamannafjolda
vardar frd upphafi. Utflutningstekjur greinarinnar
sla hins vegar liklega met strax i ar, en okkur telst til
ad peer geetu farid naerri 600 ma.kr. 200 -+

2.000 -
250 -

1.500 -

A neesta &ri gerum vid rad fyrir rdmum 2,4
milljonum ferdafdlks og riflega 2,5 milljonum arid 150
2025. Naestu tvé ar nzer ferdamannafjoéldinn pvi
methaedum hér a landi, gangi spa okkar eftir. Hafa

ber i huga ad spa pessi midast vid brottfarir um
Keflavikurflugvéll en vid pa télu beetast m.a. 100
farpegar med Norraenu og med
skemmtiferdaskipum.

1.000 -

50 +
begar lidur ad lokum spatimans ma gera rad fyrir ad
frambod gistiryma verdi i vaxandi maeli takmarkandi
pattur um fjolda erlendra gesta hérlendis, sér i lagi
yfir haannartimann. Auk heldur geeti haekkandi
raungengi haft ahrif a ferdavilja hingad til lands
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Myndarlegur voxtur ferdapjonustunnar  skyrir
brédurpartinn af peim 6,8% utflutningsvexti sem vid
spaum i ar. Auk pess er utlit fyrir allmikinn voxt i
utflutningi hugverka og annarrar pjonustu. Hins
vegar eru horfur @ ad voruutflutningur verdi nanast
Sbreyttur milli ara. bar vegast a annars vegar aukinn
utflutningur a eldisfiski og hoflegur voxtur i
utflutningi idnvarnings og hins vegar samdrattur i
utflutningi botnfisktegunda, ekki sist porsks.

Aframhaldandi fjélgun ferdamanna er svo helsta
asteeda riflega 4% utflutningsvaxtar a naesta ari og
taeplega 4% vaxtar arid 2025. Auk pess gerum vid
rad fyrir myndarlegum vexti i utflutningi eldisfisks,
dsamt litilshattar vexti i Utflutningi als og annarra
idnadarvara og auknum Utflutningstekjum af
hugverkanotkun svo nokkud sé nefnt.

Innflutningur jokst alls um teepan fimmtung a
sidasta ari. Skyrist mikill innflutningsvoxtur i fyrra
badi af miklum innflutningi fjarfestingar- og
neysluvara sem og stérauknum adféngum fyrir
utflutningsgreinar, sér i lagi ferdapjonustu.

A3 sama skapi endurspeglast minni vOxtur
eftirspurnar og utflutnings i haegari
innflutningsvexti. bar vid baetist ad i ar byggir liklega
heldur smeerri hluti einkaneyslu og fjarfestingar a
innfluttum adféngum en a sidasta ari.

Enn meira haegir svo a innflutningsvexti & naesta ari
samhlifa samdraetti i fjarfestingu atvinnuvega og
haegari vaxtar Gtflutnings. A lokadri spatimans baetir
svo heldur i innflutningsvoxtinn a ny.

Hradari voxtur utflutnings en innflutnings leidir til
pess ad hreint framlag utanrikisvidskipta til
hagvaxtar verdur jakveett i ar og & naesta ari. A
lokaari sparinnar verdur hins vegar jafnvaegi a vexti
inn- og utflutnings og par med verdur framlag
utanrikisvidskipta til hagvaxtar hlutlaust.
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Ferdapjonusta keyrir afram utflutningsvoxt med hjalp annarra greina

Landeldi og hugverk medal vaxtarsprota i utflutningsgreinum en @ sama tima haegir a innflutningsvexti

Utflutningur og framlag helstu undirlida
%

25 - 22,3
20 - /
15

10

N\
/
L
5 - . S
pa=in R
N T T T T T T T

&

(o]
>
~

3,7

%

A\
N\

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Utflutningur voru mmmm Utflutningur pjénustu Utflutningur véru og pjénustu

Innflutningur og framlag helstu undirlida

%

25
20
15

10

-5
-10

-15

19,9

[

2010 2012 2014 2016

Innflutningur voru M Innflutningur pjéonustu

2018

2020 2022 2024

Innflutningur véru og pjonustu

Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka



~

Vidskiptahalli var nokkur & sidasta ari pratt fyrir
kraftmikinn voxt i ferdapjonustutekjum enda var
voruskiptahalli mikill & seinni helmingi arsins. bvi
ollu bzedi mikill innflutningsvoxtur, nokkur halli a
frumpattatekjum og versnandi vidskiptakjor. Hallinn
nam 76 moé.kr. sem samsvarar 2,0% af VLF arsins.

Vidskiptahalli sidustu tveggja dra var vidsnuningur
eftir teepan aratug af samfelldum vidskiptaafgangi.
Medal skyringa a pessu er hradur voxtur innlendrar
eftirspurnar @ sama tima og utflutningur var 6llu
lengur ad taka vid sér, versnandi vidskiptakjor i
kjélfar innrésar Russa i Ukrainu og timabundinn halli
a frumpattatekjum.

Utlit er fyrir talsverdan bata & vidskiptajéfnudi &
yfirstandandi ari. Talsvert meiri kraftur verdur i vexti
utflutnings en innflutnings auk pess sem framlag
frumpattatekna hefur 4 ny malst jakveett
undanfarna fjérdunga. A fyrri helmingi &rsins var
vidskiptahallinn Overulegur og haonn
ferdapjonustunnar mun vaentanlega rida bagga-
muninn um afgang a seinni arshelmingi.

Horfur eru & ad vidskiptaafgangur maelist 0,6% af
VLF i ar. | kjolfarid gerum rad fyrir ad héflegur
afgangur verdi & utanrikisvidskiptum arin 2024 og
2025. pad veltur pé ekki sist & préun raungengis og
vidskiptakjara pegar fra [lidur hversu mikill
afgangurinn verdur og dliklegt er ad afgangurinn nai
somu hadum og 4 sidasta aratug.

Hreinar erlendar eignir pjodarbusins nema nu
teplega 29% af landsframleidslu og er jakvaed
eignastada [slands gagnvart umheiminum mikilvaeg
undirstada fyrir krénuna og hagkerfid allt.

Stadan ryrnadi talsvert a li6nu ari, ekki sist vegna
verdlekkunar & erlendum verdbréfamérkudum.
Erlenda stadan hefur hins vegar styrkst nokkud a
nyjan leik med hagstedari vindum a erlendum
fjarmalamorkudum.
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Jafnvaegi a utanrikisvidskiptum i kortunum naestu misserin

Vaxandi utflutningur og haegari voxtur eftirspurnar framkalla vidskiptaafgang og erlend eignastada hefur styrkst
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Voxtur fjarfestingar var talsverdur undanfarin tvo
ar. Myndarlegur voxtur i fjarfestingu atvinnuvega vo
par pyngst en ibudafjarfesting skrapp litillega saman
baedi arin. Samtals jokst fjarfesting um taepan
fimmtung fra arinu 2020 fram & si@asta ar.

Utlit er fyrir mun minni véxt fjarfestingar &
spatimanum en verid hefur undanfarin tvo ar.
Raunar mun magn fjarfestingar nanast standa i stad
baedi petta og naesta ar.

i ar vegur litilshattar samdrattur i ibudafjarfestingu
og fjarfestingu hins opinbera & méti nokkrum vexti
atvinnuvegafjarfestingar. A heildina litid mun
fjarfesting pvi vaxa um teepa présentu i ar
samkvaemt spa okkar.

A naesta ari tekur ibudafjarfesting hins vegar vid sér
en & sama tima dregur nokkud ur fjarfestingu
atvinnuvega par sem ahrif haekkandi vaxta og
vaentinga um  O6hagfelldara  rekstrarumhverfi
fyrirteekja draga ur fjarfestingarvilia og —getu
margra  fyrirteekja.  Veeri  samdratturinn i
atvinnuvegafjarfestingu raunar talsvert snarpari a
naesta ari ef ekki keemi til veruleg uppbygging i
landeldi og metnadarfull aform um innvidatengdar
fjarfestingar sem falla pé flestar i flokk fjarfestinga
atvinnuvega i flokkun Hagstofunnar. Alls eru horfur
4 teeplega présentu samdreetti fjarfestingar arid
2024.

Arid 2025 eru svo horfur & riflega 4%
fjarfestingarvexti par sem allir helstu undirpaettir
leggja hond a plog. Ma par til ad mynda nefnda ad
liklegt er ad uppbygging i hételgeiranum szeki aftur i
sig vedrid eftir lddeydu petta og naesta ar.

Nokkud dregur ur fjarfestingarstiginu i hagkerfinu a
spatimanum en hlutfall fjarfestingar af VLF verdur
po dsaettanlegt allan spatimann.
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Fjarfesting naer 6breytt framan af spatimanum en tekur kipp i lokin

Fjarfesting atvinnuvega ein um voxt a pessu ari en ibudafjarfesting saekir i sig vedrid a pvi naesta

Vaentingar fyrirtaekjastjornenda og fjarfesting atvinnuvega

Fjarfesting, raunbreyting og framlag helstu undirlida

Visitala (v.ds) og arsbreyting, % (h.4s) %
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ibudaverd hakkadi mjég hratt & arunum 2020-2022
i kjolfar faraldursins. A pessum premur arum
haekkadi verd a ibudum um teeplega 50% a landinu
Ollu. Sedlabankinn purfti ad beita sér ansi hart til ad
réa ibudamarkadinn med tidum vaxtahakkunum og
hertum reglum um fasteignaldn til neytenda.

Adgerdir Sedlabankans skiludu loks drangri. Sidasta
haust for ad draga allhratt ur arshaekkun
ibudaverds. Mest meeldist arshaekkunin  25%
sumarid 2022 sem var jafnframt mesta hakkun i 16
ar. | aglst meeldist drstakturinn rétt undir 2% og
hefur ekki meelst haegari fra pvi i byrjun ars 2011.
Husnaedi 4 landsbyggdinni hefur haekkad mest i
verdi undanfarid ar, eda um 4,3%. A
hofudborgarsvaedinu hafa fjolbyli haekkad um
riflega 1,3% og sérbyli um 0,7% & sama timabili.

Talsverdar verdsveiflur hafa verid & ibudamarkadi
fra sidasta hausti. Sérbyli @ hofudborgarsvaedinu
hafa sveiflast mikid i verdi og er helsta skyringin a
bvi liklega fair kaupsamningar sem liggja ad baki
utreikningum. Verdsveiflur hafa pé einnig einkennt
husnaedi a landsbyggdinni a medan meiri stodugleiki
virdist vera & verdi ibuda i fjolbyli &
hofudborgarsvaedinu.

Frd pvi ibudamarkadurinn ték ad rdast breyttust
adstaedur @ markadinum allhratt. Helst ma nefna ad
dregid hefur talsvert Ur vidskiptum par sem velta er
ordin minni og kaupsamningar feerri i manudi
hverjum en d8ur. Medalsélutimi ibuda hefur einnig
lengst talsvert og malist ni um sex manudir.
Sambhlida pessu hefur ibudum til s6lu fjolgad talsvert
og er fjoldi peirra nu svipadur og fyrir faraldurinn.
betta gefur gdéda visbendingu um ad haegt hafi
talsvert a eftirspurn. Hrod folksfjolgun er pd ein
helsta astaeda pess ad enn er eftirspurn til stadar a
markadinum og mun vera til stadar naestu misseri.

september 2023

Ibadamarkadur siglir lygnan sjé

Umsvif 3 markadinum likjast pvi sem var fyrir faraldur

Arshaekkun ibudaverds Umsvif a ibudamarkadi
% Velta (v.as) og fjoldi kaupsamninga (h.as)
30 - 100.000 - - 1.800
90.000 A - 1.600
25 i
80.000 L 1400
70.000 -
L 1.200
20 60.000 -
L 1.000
50.000 -
15 - 800
40.000 -
- 600
30.000 -
10
20.000 - - 400
10.000 A - 200
5
- T T T T T T T -
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Velta (m.kr) Fjoldi kaupsamninga (h.as)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fjolbyli Sérbyli Landsbyggd =——Alls

Heimild: Hagstofa fslands og HMS



~

Midad vid stoduna 4 ibudamarkadinum um pessar
mundir virdist sem frambod ibuda sé nodg til ad anna
peirri eftirspurn sem er til stadar. Frambodid hefur
aukist jafnt og pétt fra pvi pad var hvad minnst um
mitt ar 2022. NG eru um 2.800 ibudir til solu &
hoéfudborgarsvaedinu en pegar minnst var um mitt
arid 2022 var fjoldi ibuda & sélu undir 500 talsins.

Hluti nyrra ibuda af pessu aukna frambodi maelist
nd um 40% og hefur aukist jafnt og pétt &
undanférnum manudum. Rétt teplega 3.000 nyjar
ibudir komu inn @ markadinn i fyrra og pad sem af
er pessu ari hafa 2.300 ibudir komid inn &
markadinn. Vid teljum liklegt ad adeins feerri ibudir
komi @ markad i ar en i fyrra. Par af leidandi spaum
vid pvi ad ibudafjarfesting dragist litillega saman a
arinu en taki svo ad vaxa a nyjan leik 4 naesta ari.

Samkvaemt maelabordi Husnaedis- og
mannvirkjastofnunar eru teeplega 8.400 ibudir i
byggingu 4 landinu 6llu og staersti hluti peirra a
fyrstu byggingarstigum. Pad er pvi Gtlit fyrir ad a
naestu tveimur til premur drum sé frambod nyrra
eigna nog til ad anna badi uppsafnadri og
lyofraedilegri eftirspurn.

Vid teljum rélegra timabil 4 ibGdamarkadi i veendum
og ad markadurinn muni ad 6llum likindum leita |
jafnveegi @ allra naestu mdanudum. Eftirspurn 3
markadnum er enn til stadar, sér i lagi vegna
mikillar folksfjdlgunar hérlendis, en @ méti eru vextir
hair og verdbdlga mikil.

A3 nafnvirdi gerum vid rad fyrir dframhaldandi
haekkunum ibudaverds en par sem verdbolga
verdur afram veruleg & naestunni spaum vid
raunverdslekkunum naestu tvo arin. Spdin okkar
hljodar @ pann veg ad raunverd ibuda lekki um
1,3% 4 pessu ari og 2,7% & pvi naesta. Ef su spa
reetist leekkar ibudaverd ad raunvirdi i fyrsta sinn
sidan 4rid 2013. Raunverd mun svo nanast standa i
stad arid 2025 ef spd okkar gengur eftir.

september 2023

Frambod nodg til ad anna eftirspurn a ibudamarkadi

Raunverd ibuda leekkar naestu tvo arin

Fjoldi ibuda a s6lu &4 h6fudborgarsvadinu
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bad er enn mikil spenna & vinnumarkadi og
talsverd eftirspurn eftir starfsfélki. Eftirspurninni
hefur verid maett af erlendu starfsfélki sem nu
telur 23% vinnumarkadar og hefur hlutfallid aldrei
verid harra. bessi fjolgun erlends starfsfolks skyrir
ad staerstum hluta ségulega fdlksfiolgun &
undanférnum misserum par sem ibdum landsins
hefur fjolgad um naer 3.000 & hverjum fjoérdungi.
Med pessu aframhaldi styttist 6dum i ad
islendingar verdi 400 pusund talsins.

Med spenntum vinnumarkadi hefur atvinnuleysi
hjadnad hratt fra pvi ad pad meeldist haest i
faraldrinum. NU meelist pad 2,9% og spaum vid ad
pad verdi 3,2% ad jafnadi & pessu ari. Pad pydir
litilleg aukning yfir vetrartimann eins og vaninn er,
en alla jafna maelist atvinnuleysi minnst yfir
sumartimann.  Samhlida minni spennu @
vinnumarkadi & naesta ari mun atvinnuleysi aukast
litillega. Vid spaum 3,8% atvinnuleysi ad jafnadi
arid 2024 og 4,0% arid 2025.

Laun haekkudu um riflega 8% i fyrra og kaupmattur
launa sto6d i stad pratt fyrir mikla verdbolgu.
Undirritadir voru nyir samningar fyrir alla &
vinnumarkadi sem gilda i ar. Samningarnir voru
almennt hagstaedir launafélki. Utlit er fyrir ad laun
muni haekka um 9,3% 4 pessu ari og kaupmattur
pvi aukast litillega eda um 0,6%. NU styttist 6dum
adra lotu kjaravidraeedna sem ad ollum likindum
verdur snuin par sem verdbdlga hefur ekki hjadnad
jafn hratt og vonir stodu til.

Vid spdum pvi ad laun muni haekka um 7,8% &
naesta ari og 6,1% arid 2025. Midad vid pa spa mun
kaupmattur launa aukast um 2,3% badi arin
samhlida hjodnun verdbolgunnar.
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Enn er talsverd spenna a vinnumarkadi

Kaupmattur launa eykst a nyjan leik @ arinu

Laun og kaupmattur launa
% breyting milli ara
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Voxtur einkaneyslu hefur verid hradur undanfarin
tvo ar og i fyrra jokst einkaneysla um 8,5% ad
raunvirdi samanborid vid arid 4 undan. A fyrri
helmingi pessa ars hefur hins vegar haegt talsvert a
vexti einkaneyslunnar. Voxturinn maeldist 2,5% a
timabilinu og par af var einkaneysluvoxturinn
einungis 0,5% a 66rum arsfjérdungi.

Kortavelta gefur géda visbendingu um prdéun
einkaneyslunnar og benda nyjustu gogn til pess ad
haegja muni enn frekar & einkaneysluvextinum &
sidari  helmingi arsins. Ljést er ad tidar
vaxtahakkanir Sedlabankans eru farnar ad skila
arangri og ad landsmenn eru farnir ad finna vel fyrir
hau vaxtastigi og mikilli verdbdlgu.

Flestir adrir hagvisar sem alla jafna gefa gdda
visbendingu um einkaneysluna benda einnig til
haegari vaxtar naesta kastid. Vaentingar landsmanna
melast undir  jafnveegisgildinu, pratt fyrir
kaupmattarvoxt er hann ekki verulegur og
sparnadarhlutfall heimila maelist enn talsvert undir
medaltali.

Midad vid framangreinda peetti drogum vid adeins
ur spa okkar um einkaneysluvoxt a pessu ari og
spaum pvi ad einkaneysla vaxi um 1,9%. bad er
jafnframt  minnsti  voxtur einkaneyslunnar &
spatimanum. Einkaneysla hefur verid einn helsti
drifkraftur hagvaxtar sidustu misseri og haegur
voxtur hennar skyrir brédurpart minni hagvaxtar i
ar.

A neesta ari verSur voxturinn 2,4% samhlida
hjédnun verdbdlgunnar og par af leidandi nokkud
hradari kaupmattarvexti. Arid 2025 spaum vid 3,0%
vexti einkaneyslunnar en pa er hagkerfid komid i
betra jafnveegi og minni verdbdlga vegur a maéti
haegari haekkun launa i kaupmattarpréun.
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Voxtur einkaneyslu umtalsvert haegari en verid hefur

Landsmenn eru farnir ad finna vel fyrir mikilli verdbodlgu og hau vaxtastigi
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Eftir talsverdar sveiflur a sidasta ari hefur krénan ad
mestu verid i styrkingarfasa pad sem af er pessu ari.
Midad vid gengisvisitolu Sedlabankans var gengi
kronu ad jafnadi um 6% haerra gagnvart helstu
gjaldmidlum i dgustmanudi en pad var i desember
2022.

Horfur um utanrikisvidskipti & naestunni hafa ekki
breyst umtalsvert fra sidustu spa okkar i mai
sidastlinum.  Utlit  er  fyrir  litilshattar
vidskiptaafgang baedi i ar og naestu tvo ar. Geeti
afgangurinn numid u.p.b. 25 ma.kr. ad jafnadi ar
hvert & spatimanum. Einnig litur at fyrir ad
vaxtamunur gagnvart utléndum verdi afram nokkur.
pa er erlend stada pjédarbusins sterk, auk pess sem
verdbréfaeign erlendra adila er fremur litil
sogulegu samhengi og alpjédlegum samanburdi.

A méti  hugsanlegu gjaldeyrisinnfleedi  vega
aframhaldandi erlendar fjarfestingar
lifeyrissjédanna, en & fyrstu atta manudum arsins
namu hreinar erlendar fjarfestingar peirra 68 ma.kr.
Adrir innlendir adilar geetu einnig aukid vid
fjarfestingar erlendis pegar fram i sakir, sér i lagi ef
krénan styrkist umtalsvert.

Ogerlegt er ad timasetja gengishreyfingar krénu
fram i timann og veruleg dvissa er um staerdargradu
beirra. [ spanni er gert rad fyrir ad krénan verdi um
pad bil 5% sterkari i lok spatimans en hun var ad
jafnadi i agust sidastlionum. pPad jafngildir pvi ad
evran kosti um pad bil 137 kr.

Slik gengisstyrking, asamt hradari haekkun launa og
meiri verdbodlgu hérlendis en i vidskiptaléndum
okkar, verdur til pess ad raungengi krénu hakkar
toluvert. Fara pvi likur & frekari styrkingu krénu
pverrandi eftir pvi sem timinn lidur og likur a
gengislakkun aukast jafnt og pétt ef laun og verdlag
hérlendis haekka &fram umtalsvert hradar en
erlendis.
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Hoéfleg frekari styrking kronu i kortunum a spatimanum

Hatt raungengi kronu dregur Ur likum a vidskiptaafgangi og geeti sett prysting 8 nafngengid pegar fram i saekir

Gengi krénu og nokkrir ahrifapaettir
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Arsverdbdlga meeldist 7,7% i agust og hefur
hjadnad hratt fra pvi ad arstakturinn maeldist haest
rimlega 10% i febrdar sidastlidnum. Helstu
astedur fyrir hradri hjodnun verdbdlgunnar 3
pessum tima var rélegri ibudamarkadur og minni
innflutt verdbdlga. Vid spaum pvi ad verdbolga
verdi a svipudum slédum Ut arid en han taki ad
hjadna hradar i byrjun nys ars.

ibudaverd hefur haekkad talsvert haegar ad
undanfornu sem er jakveett medal annars fyrir
verdbdlguna. Innflutt verdbdlga hefur einnig
minnkad baedi vegna minni verdbdlgu erlendis og
styrkingar krénunnar & timabilinu. | febrdar pegar
verdbdlga stéd sem haest skyrdu pessir tveir lidir
riflega 6% af heildarverdbolgunni en i agust skyrdu
peir teeplega 4%.

Vid teljum ad vaegi pessara tveggja lida |
verdbdlgunni haldi 4fram ad minnka & naestunni en
pess i stad ad innlendar vorur og pjénusta, sem nu
skyrir teeplega 4% af heildarverdbdlgunni, fari ad
skyra steerri hluta heildarverdbdlgunnar. Verdbdlga
sem a rét sina i haekkun a innlendum kostnadi geeti
reynst ansi pralat.

bad er helsta asteda pess ad vid teljum ad
verdbdlga muni ekki nd 2,5% markmidi
Sedlabankans a spatimanum. Vié gerum po rad fyrir
ad verdbdlga fari undir efri  polmork
verdbdlgumarkmidsins arid 2025. Vid spaum pvi ad
verdbdlga verdi 5,4% ad jafnadi & naesta ari og 3,7%
arid 2025. Steersti ovissupattur i langtimaspa okkar
eru kjarasamningar sem losna hver 4 faetur 66rum i
byrjun naesta ars.

v 4 [

Verdbodlga mjakast haegt nidur i fyrstu en hradar a nyju ari

Innlendar vorur og pjonusta munu skyra steerri hluta heildarverdbodlgunnar

Verdbodlga og verdbolgumarkmid Sedlabankans Verdbolga eftir edli og uppruna
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Vaxtahakkunarferli Sedlabankans hefur stadid allt
frd vorinu 2021. Styrivextir voru 9,25% i agustlok
eftir 8,5 prosenta haekkun undanfarin tvo og halft
ar. Raunstyrivextir hafa einnig haekkad umtalsvert
og endurspegla aukid peningalegt adhald.

Vid vaxtahaekkun Sedlabankans um 0,5 présentur i
agust nefndi peningastefnunefnd bankans ad svo
virtist sem ahrif vaxtahaekkana vaeru ad koma fram i
meira mali en enn veri veruleg spenna a
vinnumarkadi. Miklar launahakkanir hefdu, asamt
6drum pattum, drifid innlenda eftirspurn afram. pa
hefdu verdbdlguvaentingar litid breyst og veeru vel
yfir 2,5% markmidi bankans.

Liklega er  vaxtahaekkunarferli  bankans &
lokasprettinum og vid spaum pvi ad ferlinu ljuki
med 9,5% styrivoxtum fyrir lok arsins.

Gangi spad okkar um haegari eftirspurnarvoxt og
hjédnun verdbodlgu eftir & komandi fjéordungum
daetlum vid ad styrivoxtum verdi haldid i 9,5% fram
4 2. fjordung arsins 2024. Ekki ma po mikid ut af
bregda svo vaxtahakkunarferlinu ljuki ekki vid
hzerra vaxtastig.

begar fra lidur munu styrivextir svo laekka a nyjan
leik og geeti pad laekkunarferli hafist a vordogum
2024 ad pvi gefnu ad verdbolga proist i takti vid spa
okkar. Vid tekur veentanlega haegfara laekkun i takti
vid hjadnandi verdbdlgu og minnkandi spennu i
pjédarbuskapnum. Styrivextir geetu pvi reynst i
grennd vid 6% undir lok spatimans.

Langtimavextir hafa hakkad talsvert sidustu
fjordunga. Langtima nafnvextir hafa nyverid legid a
bilinu 6,7 — 7,5% og raunvextir i kring um 2,8%, sé
midad vid markflokka rikisbréfa. begar styttist i
leekkun  styrivaxta gerum vid rad fyrir ad
langtimavextir pokist nidur & nyjan leik og verdi i lok
spatimans komnir nalaegt jafnvaegisgildum, sem vid
metum i kring um 5% i tilfelli nafnvaxta en i
namunda vid 2,0% hvad raunvexti vardar.
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Vaxtahaekkunarferli lykur fyrir arslok en vextir verda afram allhair

Haegfara vaxtaleekkun sidar meir i att ad jafnvaegisvoxtum samhlida hjadnandi verdbdlgu og minnkandi spennu
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Yfirlit pjé0hagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar frd fyrra dri % Arid 2022
i m.kr.
Einkaneysla 1.962.088 8,5 1,9 2,4 3,0
Samneysla 993.870 2,2 1,7 2,2 2,0
Fjarmunamyndun 846.203 7,6 0,8 -0,6 4,1
b.a. atvinnuvegafjarfesting 506.687 15,0 2,7 -3,3 4,4
b.a. ibadarhds 183.612 -6,2 -1,5 8,0 4,0
b.a. fjarfesting hins opinbera 155.905 3,4 -3,0 -1,5 3,0
Birgdabreytingar 9.654 0,0 0,0 0,0 0,0
. pjoaaru tgjmd' a“S .................................................................................................. 3 3113 16 ............................... 616 ............................. 1' 3 ............................... 1'7 ............................. 3' o .............................................
Utflutningur véru og pjénustu 1.768.598 22,3 6,8 4,4 3,7
b.a. utflutningur sjavarafurda 400.681 0,6 -2,2 2,7 3,8
b.a. afurdir alvinnslu 403.013 2,3 1,0 1,0 1,0
b.a. annar voruutflutningur 205.232 1,4 2,0 2,0 2,0
b.a. utflutningur pjénustu 759.673 58,3 16,0 7,4 5,3
Innflutningur voéru og pjénustu 1.783.848 19,9 4,9 2,7 3,7
b.a. innflutningur véru 1.220.637 10,7 2,9 1,6 3,7
b.a. innflutningur pjénustu 563.211 42,8 9,2 4,8 3,9

Verg landsframleidsla 3.796.567 7,2 2,2 2,6 3,0
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Yfirlit pjé0hagsspar

Adrar efnahagssteerdir

Sem % af VLF

Fjarmunamyndun 22,3
Vidskiptajofnudur -2,0
Véru-/pjénustujéfnudur -0,4

% breyting milli arsmedaltala

Neysluverd 8,3
Laun 8,3
Kaupmattur launa 0,0
Raungengi kronunnar m.v. verdlag 3,5
ibudaverd 21,0
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi 3,8
Gengisvisitala kronunnar 190,3
EUR/ISK 142,3
Styrivextir SBI (7d bundin innlan) 4,2
Langtimanafnvextir (10 dra 6verdtryggd rikisbréf) 5,5

Langtimaraunvextir (10 ara verdtryggd rikisbréf) 1,3
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni eru
upprunnar frad innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar eru
areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin Urvinnslu Greiningar og mati a hverjum
tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjélfstaett af islandsbanka og abyrgist
bankinn ekki nakvaemni peirra, areidanleika eda réttmaeeti. Skodanir hofunda geta breyst an
fyrirvara og ber [slandsbanka ekki skylda til ad uppfaera, lagfaera eda breyta skyrslunni vid
breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid @ hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um ad
kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn
bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a grundvelli peirra
upplysinga sem fram koma i skyrslunni. beim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent & ad
leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i
bodi eru. Fjarfestingum fylgir dvallt fjarhagsleg dhaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjédlegra fiarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og
fjdrhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal & ad arangur i fortid er ekki trygging um
arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis aetladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra
islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo & ad i henni sé ad finna allar tiltaekar
upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem
eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vié takmarkanir sem kvedid er 4 um i bandariskum
|[6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim l6gum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda utbreidslu med neinum
heaetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita @ paer sem fjarmalaradgjof eda radleggingu um
fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnur I6nd
Log og reglugerdir i 68rum l6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna 4 vefsidunni:
www.islandsbanki.is



http://www.fme.is)/
http://www.islandsbanki.is/

Umsjon
Greining og freedsla
greining@islandsbanki.is
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