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Vatnaskil i vaxtartakti

Samantekt

Talsvert haegari hagvaxtartaktur fram undan

— Hagvoxtur litill  ar en herdir & .
vaxtartaktinum pegar frd lidur Hagvoxtur

— 1,9% hagvoxtur 2024
—  2,6% hagvoxtur 2025
—  2,9% hagvoxtur 2026

Litilshattar vidskiptaafgangur a spatimanum

— Voxtur i ferdapjonustu i lykilhlutverki i
utflutningsvexti

—  Utflutningur eykst um 2,9% i 4r og
innflutningur um 1,9%

— 0,7% vidskiptaafgangur i ar

— Svipadur vidskiptaafgangur arin 2025
0g 2026

Utanrikis-
vidskipti

S

Verdbolga hjadnar med timanum

— Verdbodlga er tekin ad hjadna eftir ,
verdbolguskot sidustu missera Ver6bo|ga

— [budamarkadur i betra jafnvaegi og
ibudaverd i takti vid verdbdlgu VN

— St6dugra verdlag erlendis og haeg
styrking krénu studla ad hjodnun

— 5,2% verdbdlga ad medaltali 2024,
3,2% arid 2025 og 3,0% arid 2026

A vinnumarkadi dregur haegt og sigandi tr spennu

— Dregur haegt og rélega ur porf fyrir Vinnu-
frekara adflutt vinnuafl
markadur

— Atvinnuleysi 3,9% ad jafnadi a pessu
ari, 4,0% arid 2025 og 4,0% 2026 ﬁf
— Nidurstada kjarasamninga a fyrsta | I | |'

fjordungi 2024 raedur miklu um préun
kaupmattar og verdbodlgu a spatima

— Laun haekka um 6,5% i ar, 5,5% arid
2025 og 4,5% arid 2026

Styrivextir afram hair naestu misserin

— Vaxtahakkunarferli liklega lokid po6tt
ekki megi mikid ut af bregda

— Vextirnir liklega ébreyttir i 9,25% fram 3
vor 2024

— Haegfara vaxtaleekkun hefst um mitt ar
2024

—  Styrivextir 8,0% i arslok 2024, 6,0% |
arslok 2025 og 5,0% i lok spatimans

Vextir

LI

Frekari styrking kronu likleg a spatimanum

— Batnandi vidskiptajofnudur og innflaedi i B
fjarfestingar stydur vid gengi krénu Kronan

— Erlendar fjarfestingar lifeyrissjéda og
annad fjarfestingautflaedi vegur 4 moti

— Horfur a ad gengi kronu verdi 7-8% haerra kr
i lok spatimans en pad var i arslok 2023

— HAatt raungengi dregur ur vidskiptaafgangi
og geeti myndad prysting til
gengisleekkunar pegar fra lidur
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Eftir kraftmikinn hagvaxtarkipp arin 2021-2022 tok
ad haegja & vaxtartaktinum & sidasta ari. Innan
arsins 2023 fér hagvoxtur fra pvi ad vera 7,0% & 1.
fjérdungi arsins nidur i 1,1% a pridja fjordungi. A 3F
skruppu einnig pjédarutgjold, sem endurspegla
innlenda eftirspurn, saman milli ara i fyrsta sinn fra
faraldursdrinu 2020. Voxturinn a 3F skyrdist pvi naer
alfarid af auknum pjénustuutflutningi og samdraetti
i innflutningi.

Horfur eru 4 ad hagvoxtur hafi verid litill a
lokafjordungi sidasta ars og samsetning vaxtarins
apekk og a fjordungnum & undan. A heildina liti&
daetlum vid ad hagvoxtur hafi verid 3,0% & arinu
2023.

Vid spaum pvi ad hagvoxtur maelist 1,9% 4 pessu
ari. Pad er haegur voxtur i sogulegu tilliti og arid
markar i raun hagsveifluskil an pess ad samdrattur a
arsgrunni sé i kortunum. bréun innan arsins verdur
vaentanlega spegilmynd af préun sidasta ars i peim
skilningi ad utflutningur  dregur liklega
vaxtarvagninn framan af arinu en aukinn préttur
faerist sidan i neyslu og fjarfestingu pegar lengra
lidur a arid.

A naesta ari teljum vid ad hagvoxtur verdi 2,6%.
Hradari voxtur neyslu og fjarfestingar reedur mestu
um aukinn  hagvoxt milli  ara. Pa  seekir
voruutflutningur i sig vedrid a ny en 4 sama tima
dregur Ur atflutningsvexti pjonustumegin.

A arinu 2026 er utlit fyrir 2,9% hagvoxt og vegur
vaxandi innlend eftirspurn pyngra en haegari
utflutningsvoxtur pad ar.

Myndarlegri voxtur fjarfestingar og einkaneyslu
pegar fra |lidur skrifast ekki sist a aukna
fjarfestingargetu fyrirtaekja med laekkandi vaxtastigi
og allgdédan kaupmattarvoxt heimila eftir pvi sem
verdbdlga hjadnar 4 ny.
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Hzegur hagvoxtur i ar en jafnt og pétt beetir i voxtinn 3 komandi arum

Innlend eftirspurn tekur smam saman aftur vid af Utflutningi sem helsta rét hagvaxtar

Verg landsframleidsla (VLF) og framlag undirlida Verg landsframleidsla (VLF) og undirlidir eftir arsfjordungum
Magnbreyting fra fyrra ari, (%) Magnbreyting fra fyrra ari (%)
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Heimild: Hagstofa islands og Greining slandsbanka
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Ovissupaettir i spanni eru fjdlmargir, en pessir einna helstir

Ofridardldur a alpjédavisu

Ofridur og spenna rikir vidar & heimsvisu en verid
hefur um langa hrid.

Ukrainustridid stendur enn, 6fridur fyrir botni
Midjardarhafs hefur verid ad vinda upp a sig og
veruleg spenna er tengd asaelni Kina i ad innlima
Taivan svo nokkur daemi séu nefnd.

Stigmognun & slikum atokum geeti haft veruleg
neikvaed ahrif & millirikjavidskipti, verdlag og
hagproun hér sem erlendis.

Kjarasamningar

Eftir samhljém i byrjun og vonir um fremur héfsama
kjarasamninga hefur hlaupid snurda a pradinn milli
svokalladrar Breidfylkingar félaga innan ASi og SA.

Ekki er haegt ad utiloka ad til ataka komi a
vinnumarkadi, sem sett geeti efnahagslifié verulega ur
skordum timabundid.

Sémuleidis er mogulegt ad samid verdi um talsvert
meiri haekkun launa en samraemist hjodnun verdbdlgu
a komandi misserum.

kr

Grindavik

Rikisstjornin hefur bodad adgerdir til studnings
pbeim Grindvikingum sem buid hafa vid dvissu
vegna rymingar baejarins.

paer adgerdir kunna ad reynast baedi
haekkunarvaldur 4 ibudamarkadi og almennt
bensluhvetjandi i hagkerfinu ef ekki er gripid til
myndarlegra motvaegisadgerda.

Hvort tveggja myndi haegja 4 hjodnun verdbdlgu
og seinka laekkun vaxta.

Reykjanesoroi

Eldvirkni og jardhraeringum 4 Reykjanesskaga er
liklega langt fra pvi lokid.

Afram er pvi haetta & ad innvidir og fasteignir geti
ordid fyrir verulegu tjéni vidar en i Grindavik.

pad geeti til ad mynda sett strik i reikning vid
frambod & orku sem og haft neikvaed ahrif 4 préun
ferdapjonustu og annarrar atvinnustarfsemi a
sudvesturhornilandsins @ komandi misserum.

ibidamarkadur

Talsvert virdist hafa dregid ur ibudabyggingum &
fyrstu stigum eda i undirbuningi og kdnnun medal
byggingaverktaka segir svipada sogu um komandi
fijoréunga.

Hzetta er @ ad talsvert dragi Ur frambodi nyrra
eigna pegar lengra lidur a spatimann sem geeti leitt
til meiri ver@haekkunar en spad er og haegt 4
hjodnun verdbdlgu og laekkun vaxta.

=/

Greidslubyroi

bratt fyrir verulega haekkun vaxtastigs virdast ahrif a
greidslugetu heimila og fyrirtaekja enn almennt
vidradanleg ef marka ma gégn um vanskil.

|

Su stada gaeti po breyst hratt 8 komandi fjérdungum,
ekki sist medal heimila par sem fastvaxtatimi verulegs
hluta ibudalana rennur sitt skeid.

Ahrif harra vaxta & heimili og fyrirtaeki gaetu pvi ordid
mun sterkari 3 tiltolulega stuttum tima og dregid
meira Ur neyslu og fjarfestingu en spad er.
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Likt og vid veentum hélt voxtur ferdapjénustu
o6traudur afram allt sidasta ar pratt fyrir jardskjalfta
og gosorda a lokamanudum arsins. Alls komu riflega
2,2 milljonir ferdafdélks hingad til lands um
Keflavikurflugvoll i fyrra og var arid pad naest
steersta i ségunni ad pessu leyti. Vid baetist svo
allnokkur fjoldi gesta sem sottu landid heim med
skemmtiferdaskipum og Norraenu.

Horfur eru 4 aframhaldandi vexti fer8apjonustunnar
4 spatimanum. Leidandi visbendingar & bord vid
Uthlutun flugsteeda og bokunarpréoun benda til pess
ad arid 2024 verdi metdr hvad ferdamannafjolda
vardar. Alls gerum vid rdd fyrir pvi ad riflega 2,4
milljénir ferdafélks heimsaeki island 7 &r.

Naestu arin gerum vid rad fyrir aframhaldandi
aukningu pétt hlutfallslega haegi a. Teljum vid ad
fjoldi ferdafdlks verdi taeplega 2,6 milljonir & naesta
ari og riflega 2,7 milljonir arid 2026.

Ad vi6baettum allmyndarlegum vexti i ymsum
6drum tegundum pjénustuutflutnings sem byggja
ad storum hluta a hugviti og sérfraedipekkingu er pvi
utlit fyrir ad pjénustuttflutningur verdi radandi i
vexti Utflutnings a spatimanum.

Litils hattar bakslag virdist i kortunum &
yfirstandandi ari i voérudtflutningi. Ppvi  veldur
skerding 4 raforku til alvera og horfur um ryra
lodnuvertid svo nokkud sé nefnt. A naestu tveimur
arum gerum vid hins vegar rad fyrir héflegum vexti
vorultflutnings, m.a. vegna vaxtar i Utflutningi
eldisfisks, héflegs vaxtar i aflamarki botnfisktegunda
4 heildina litid6 og minni ahrifa skerdingar orku a
alutflutning.

A heildina litid er utlit fyrir ad Gtflutningur vaxi um
taep 3% & arinu 2024, riflega 4% & arinu 2025 og taep
4% a arinu 2026.
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Ferdapjonustan dregur utflutningsvagninn en adrar greinar yta a eftir

Vid spaum riflega 2,4 milljonum ferdamanna hingad til lands petta ar og riflega 2,7 milljdnum arid 2026

Fjoldi erlendra ferdamanna eftir arum Utflutningur, arsbreyting og framlag helstu undirlida
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Vidsnuningur vard i innflutningi @ sidasta ari eftir
hradan voxt arin tvd & undan. A fyrstu 9 manudum
arsins var innflutningur ébreyttur i magni mzelt fra
sama tima 2022 og eru horfur a ad svipud nidurstada
verdi fyrir arid 2023 i heild. bessi préun skrifast ekki
sist @ vidsnuning i eftirspurnarvexti.

Ad sama skapi eru horfur & ad innflutningsvoxtur
verdi litill framan af arinu 2024 en saki haegt og
bitandi i sig vedrid pegar fra lidur. Gerum vid rad
fyrir ad innflutningur vaxi um taep 2% i ar en riflega
4% bzedi 4 naesta ari og & arinu 2026.

Vatnaskilin i hagkerfinu fra 6rum vexti innlendrar
eftirspurnar til samdrattar endurspeglast i bata a
jofnudi utanrikisvidskipta. Eftir tvo hallaar var
litilshattar afgangur & vidskiptajofnudi 4 fyrstu 3
fjordungum  sidasta ars og liklega  var
vidskiptajofnudur a arinu i heild pvi sem naest i
jafnvaegi.

Vid spaum litilshattar vidskiptaafgangi oll arin 2024-
2026 par sem voxtur Gtflutnings verdur hradari en
innflutningsvoxtur naestu fjérdunga og i kjolfarid eru
horfur & jafnvaegi i vexti pessara lida. ba er utlit fyrir
ad préun vidskiptakjara verdi fremur hagfelld med
haegum haekkunum & adfangaverdi & sama tima og
utlit er fyrir allhdtt verd & helstu utflutningsafurdum.

Haekkandi raungengi gaeti po farid ad hafa ahrif til
S6hagstaedari utanrikisvidskipta pegar lengra lidur a
spatimann. Styrkist krona hradar en vid spaum eda
vidskiptakjor versna ad radi geeti vidskiptaafgangur
pannig snuist i halla um eda eftir midjan dratuginn.

Hreinar erlendar eignir pjédarbusins nema nu riflega
31% af landsframleidslu og er jakvaed eignastada
islands gagnvart umheiminum mikilveeg undirstada
fyrir krénuna og hagkerfid allt.

Eftir talsverda ryrnun a erlendu stédunni hefur hian
sott i sig vedrid 4 ny, medal annars vegna hakkunar
4 erlendum morkudum. Horfur eru a einhverjum
frekari bata 4 erlendu stédunni samfara
vidskiptaafgangi og medvindi @ morkudum.
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Litilshattar afgangur af utanrikisvidskiptum a komandi arum

Vaxandi utflutningur og haegari eftirspurnarvoxtur framkalla vidskiptaafgang og erlend eignastada hefur styrkst

Innflutningur og framlag helstu undirlida
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Eftir tveggja ara myndarlegan voxt litur at fyrir ad
fjdrmunamyndun hafi skroppid saman i magni maelt
4 sidasta ari. Samdratturinn nam riflega 1 présentu
4 fyrstu 9 mdnudum arsins 2023 og visbendingar
eru um nokkurn samdratt a lokafjérdungi arsins. Eru
par ekki sist ahrif haekkandi vaxtastigs ad koma fram
auk pess sem hid opinbera hefur aukid adhald i
rekstri eftir mikinn hallarekstur i faraldrinum.

Utlit er fyrir ad fjarfesting standi nanast { stad &
pessu ari fra pvi sidasta. bPar togast & hoflegur
voxtur i ibudafjarfestingu og fjarfestingu hins
opinbera annars vegar og samdrattur i
atvinnuvegafjarfestingu hins vegar. Kannanir a
veentingum fyrirteekjastjornenda og fleiri
visbendingar gefa til kynna ad almenn fjarfesting
fyrirtaekja skreppi allnokkud saman en @ méti vega
m.a. myndarlegar fjarfestingar i landeldi sem
komast & fullan skrid & arinu.

A naesta ari eru horfur & ad fjarfesting aukist
talsvert @ nyjan leik. Baedi er utlit fyrir talsverdan
fjorkipp i fjarfestingum fyrirtaekja og eins teljum vid
ad aframhaldandi voxtur verdi 4 ibudafjarfestingu.
bar eru pé nokkud misvisandi teikna a lofti. Svipud
préun verdur svo uppi a teningnum a lokaari
sparinnar.

Hvad atvinnuvegafjarfestingu vardar er liklegt ad
skridur komist & byggingar hétela og gistiheimila &
nyjan leik eftir timabundna leegd enda stefnir ad
60rum kosti i skort & gistirymi sidar a dratugnum ef
fram heldur sem horfir i fjolgun ferdamanna.
Somuleidis virdist ljost ad undirliggjandi eftirspurn a
ibudamarkadi verdi vidvarandi og komi fljott upp a
yfirbordid pegar vextir taka ad laekka. ba er vida
vaxandi porf @ nyfjarfestingum i innvidum.

Vid teljum ad fjarfesting muni a heildina litid vaxa
um nalega 5% a hvoru aranna 2025 og 2026.
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Fjarfesting nzer Obreytt i ar en sakir sidar i sig vedrio

Fjarfesting atvinnuvega skreppur saman a pessu ari en horfur a vexti sidar meir

Vaentingar stjornenda steerstu fyrirtaekja og fjarfesting atvinnuvega
Visitala (v.ds) og arsbreyting, % (h.4s)
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Ahrif vaxtahaekkana hafa komid skyrt fram &
ibudamarkadi og breyttust adstaedur a markadinum
hratt pegar Sedlabankinn ték ad hakka vexti skarpt
um mitt ar 2022. begar ver8hakkanir voru hvad
mestar var darshaekkun ibudaverds 25% sumarid
2022, en strax um haustid matti bersynilega sja
hradan vidsnuning & verdproéuninni. Auk haerri vaxta
attu hertar reglur um fasteignalan til neytenda
einnig sinn patt i kélnun & markadinum. i januar a
pessu ari maeldist drshaekkun ibudaverds 4,7%.

Stadan a ibudamarkadi er pvi talsvert 6nnur i dag og
mogulega ma segja ad markadurinn sé i jafnvaegi um
pessar mundir. Talsverdar breytingar hafa verid a
umsvifum & ibudamarkadi og dregid hefur verulega
ur vidskiptum i samanburdi vid siGustu ar.
Samkvaemt Husnaedis- og mannvirkjastofnun eru
einnig merki um ad ibudir séu teknar af s6lu an pess
ad seljast og ad kaupkedjur séu ad rofna i meiri
maeli, sem er breytt stada fra pvi sem adur var.

ibudamarkadur hefur pd aldeilis ekki verid
botnfrosinn og hafa talsverdar verdsveiflur einkennt
a markadinn fra pvi hann ték ad rodast. Sérbyli hafa
einkum sveiflast mikid i verdi og er helsta skyringin
a pvi liklega fair kaupsamningar sem liggja ad baki
Utreikningum. NU sidast haekkadi pé verd a fjolbyli
nokkud skyndilega sidasta haust sem ma ad 6llum
likindum rekja til datvikkunar @  skilyrdum
hlutdeildarlana sem toéku i gildi um sumarid.

Ohazett er ad segja ad eftirspurn sé enn til stadar a
ibudamarkadi pratt fyrir hatt vaxtastig og mikla
verdbdlgu. Eftirspurnin hefur ad mestu verid drifin
afram af sogulega mikilli folksfjolgun par sem
erlendir rikisborgarar hafa i stérauknum maeli komid
hingad til lands ad vinna. Hlutfallslega hefur
folksfiolgunin  verid talsvert umfram fjolda
nybygginga.
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Allt onnur stada a ibudamarkadi

Eftirspurn sem er til stadar drifin afram af mikilli folksfjolgun

Arshaekkun ibudaverds Hlutfall nybygginga og arleg félksfjélgun
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Frambodid a ibudamarkadi hefur aukist jafnt og
pétt fra pvi ad pad var hvad minnst um mitt ar 2022
en pa meldust feerri en 500 eignir til solu a
hofudborgarsvaedinu. Samkvaemt maelingum okkar
voru um 2.800 ibudir til s6lu & héfudborgarsveedinu
nG i jandar og 45% af peim nybyggingar. A nylidnu
ari fjolgadi nyjum ibddum um riflega 3.500
samkvaemt Husnaedis- og mannvirkjastofnun. bad
eru fleiri ibudir en arin tvo par & undan pegar um
3.000 nyjar ibudir komu inn @ markadinn hvort ar.

Samkvaemt maelabordi Husnaedis- og
mannvirkjastofnunar eru riflega 7.400 ibudir i
byggingu 4 landinu 6llu og staersti hluti peirra a
fyrstu byggingarstigum. Visbendingar eru um ad
haegt hafi & framkveemdum nybygginga og &
heildina litid hefur ibddum i byggingu faekkad.
Ahrifa styrivaxtahaekkana er einnig farid ad geeta &
byggingamarkadi.

A nylidnu &ri haekkadi ibudaverd um taeplega 8% a
milli dra og raunverd ibuda leekkadi par af leidandi
um 1%. betta er i fyrsta sinn fra arinu 2013 sem
raunverd ibuda laekkar. bessi haekkun a nylidnu ari
var i takti vid okkar fyrri spd um ibudamarkadinn.

Adgerdir rikisstjornarinnar til ad losa um eigid fé
Grindvikinga i ibudarhisnaedi munu ad 06d6ru
Obreyttu auka eftirspurn og haekka ibudaverd.
Verdpréun a ibudamarkadi @ pessu ari veltur einna
helst a pvi hvernig métvaegisadgerdir
rikisstjérnarinnar munu spilast. Vid gerum rad fyrir
ad peer gangi ageetlega en spaum po ad ibudaverd
muni haekka meira & pessu ari vegna pessa.

Vid spdum pvi ad ibudaverd haekki um 5,5% a pessu
ari, um 3,4% a pvi naesta og um 4,3% arid 2026.
Raunverd ibuda mun pvi nanast standa i stad naestu
tvo arin en haekka um 1,3% a lokaari spatimans.
Ovissan vardandi ibadamarkadinn er mikil. Til
skemmri tima er staersti dvissupatturinn fyrrnefndar
motvaegisadgerdir rikisstjornarinnar. Til lengri tima
er frambod nyrra eigna stér dvissupattur.
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Ibudaverd heldur afram ad haekka

En med talsvert haegara maoti en adur

Fjoldi ibuda eftir byggingarari
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Vidsnuningur var i préun einkaneyslu & nylidnu ari
eftir hradan véxt 4rin tvé & undan. A fyrri helmingi
arsins jokst einkaneyslan um 2,5% en a bpridja
fjérdungi drést hun saman i fyrsta sinn fra arinu
2020. Utlit er fyrir ad samdrattur hafi einnig ordid a
lokafjordungi arsins. Vid daetlum ad
einkaneysluvoxtur hafi verid 0,7% a sidasta ari, en
svo haegur hefur voxturinn ekki verid fra
faraldursarinu 2020.

Ljost er ad minni kraftur er i innlendri eftirspurn en
adur og heimili ad halda ad sér héndum. A pann
maelikvarda eru vaxtahaekkanir ad skila talsverdum
arangri.

Flestir hagvisar benda til 4framhaldandi samdrattar
i einkaneyslunni @ naestunni. Kortavelta drést
saman ad raunvirdi meirihluta sidasta ars.
Vaentingar landsmanna hafa maelst lagar og pratt
fyrir kaupmattarvoxt maelist hann ekki verulegur.

Hair vextir draga almennt dr eftirspurn i hagkerfinu
en hvetja einnig til sparnadar. Sparnadarhlutfall
heimila hefur aukist jafnt og pétt ad undanférnu. |
upphafi faraldursins nadi sparnadarhlutfall hamarki
en med aukinni neyslu landsmanna eftir
takmarkanir leekkadi pad hratt. NuU meelist
sparnadarhlutfall heimilanna yfir medaltali & nyjan
leik.

Vegna framangreindra patta drégum vid adeins ur
spa okkar um einkaneysluvoxt & pessu ari og spaum
ad einkaneysla vaxi einungis um 1%. Vid teljum ad 4
fyrri hluta arsins muni einkaneyslan halda afram ad
dragast saman en taka svo ad vaxa ad nyju a sidari
hluta arsins.

A naesta &ri verdur einkaneysluvoxturinn hradari
eda 2,5% samhlida hjodnun verdbolgunnar og par af
leidandi nokkud hradari kaupmattarvexti. Arid 2026
gerum vid rad fyrir ad hagkerfid verdi i betra
jafnvaegi og spaum vid ad voxtur einkaneyslunnar
verdi 3%.
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Einkaneyslan breytir um takt

Neysla heimila minnkar og sparnadur eykst

Sparnadur heimila
% af radstofunartekjum
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Sidustu misseri hefur verid talsverd spenna a
vinnumarkadi og samhlida pvi hefur atvinnuleysi
hjadnad hratt. Eftirspurn eftir vinnuafli hefur verid
maett med erlendu starfsfélki sem er um 23% af
vinnumarkadi og er helsta asteda sodgulegrar
folksfiolgunar undanfarid. A nylidnu ari meeldist
atvinnuleysi 3,2% og hefur ekki verid laegra sidan
arid 2018.

Enn er talsverd spenna 4 vinnumarkadi en margt
bendir til pess ad han sé adeins ad minnka i takti
vid minni innlenda eftirspurn i hagkerfinu. pott
atvinnuleysi meelist lagt hefur pad aukist adeins a
milli manada og meeldist til ad mynda 3,6% i
desember sidastlionum. Einnig virdist hafa dregid
ur skorti a starfsfélki samkvaemt kénnun medal 400
staerstu fyrirtaekja landsins. Stjérnendur sem téldu
skort vera & starfsfélki hja sinu fyrirtaeki voru 34%
samkvaeemt kénnuninni. betta hlutfall hefur ekki
verid laegra fra arinu 2021 en pad meeldist haest
56% 4 pridja arsfjéréungi 2022.

Med haegari vexti i hagkerfinu teljum vid ad spenna
4 vinnumarkadi muni minnka enn frekar @
naestunni og atvinnuleysi aukast litillega. Vid
spaum 3,9% atvinnuleysi ad jafnadi arid 2024 og
4,0% arin 2025 og 2026.

Laun haekkudu um 9,8% i fyrra og pratt fyrir mikla
verdbolgu jokst kaupmattur launa um 1%. Astzeda
fyrir haekkuninni voru nyir samningar sem
undirritadir voru fyrir allan vinnumarkadinn.
Samningarnir voru einungis til eins ars og er pvi
onnur lota kjaravidreedna nu pegar hafin en ekki
hefur enn verid samid pegar petta er ritad.

Vid spdum pvi ad laun muni haekka um 6,5% &
pessu ari, 5,5% arid 2025 og 4,5% arid 2026. Midad
vid pd spd mun kaupmattur launa aukast um riflega
1% i ar. Samhlida hjédnun verdbdlgunnar mun
kaupmattur vaxa um 2,2% arid 2025 og 1,5% arid
2026.
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Utlit fyrir minni spennu & vinnumarkadi

Kaupmattur launa eykst a spatimanum

Atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafli
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Talsverd sveifla vard i gengi kréonu innan arsins
2023. Eftir myndarlega styrkingu fra arsbyrjun fram i
dgustlok lekkadi gengi  kronu allhratt  frd
septemberbyrjun fram i seinni hluta névember. |
kjolfarid styrktist kronan nokkud a nyjan leik fram til
dramoéta og endadi arid orlitid sterkari gagnvart
helstu gjaldmidlum en i arsbyrjun midad vid
gengisvisitolu. Trulega ma skyra gengispréunina
innan arsins baedi med fleedi  vegna
utanrikisvidskipta, fleedi  tengdu fjarmagns-
hreyfingum og breytingum & st6dutdku med krénu.

Horfur um utanrikisvidskipti 4 naestunni eru
svipadar og i sidustu spa okkar. Utlit er fyrir
litilshattar vidskiptaafgang baedi i ar og naestu tvo
ar. Geeti afgangurinn numid teeplega 40 ma.kr. ad
jafnadi ar hvert 4 spatimanum. Enn fremur er Gtlit
fyrir allnokkurn vaxtamun vid Gtlénd & spatimanum.
pa er erlend stada pjodarbusins sterk auk pess sem
verdbréfaeign erlendra adila er fremur litil
sogulegu samhengi og alpjédlegum samanburdi.

A méti gjaldeyrisinnflaedi af ofangreindum &staedum
vega til deemis aframhaldandi erlendar fjarfestingar
lifeyrissjédanna, en & sidasta ari ndmu hreinar
erlendar fjarfestingar peirra 83 ma.kr. Adrir
innlendir adilar geetu einnig aukid vid fjarfestingar
erlendis pegar fram i sakir, sér i lagi ef kronan
styrkist umtalsvert.

Eflaust eiga sveiflur afram eftir ad lita gengispréun
krénu og spar um gengi gjaldmidla eru avallt mikilli
6vissu hadar. | spanni er gert rad fyrir ad krénan
verdi um pad bil 7-8% sterkari i lok spatimans en
hun var i arslok 2023. bad jafngildir pvi ad evran
kosti um pad bil 140 kr.

Slik gengisstyrking asamt hradari haekkun launa og
meiri verdbolgu hérlendis en gengur og gerist i
vidskiptalondum okkar verdur til pess ad raungengi
kronu verdur komid nzerri fyrri hagildum sinum
undir lok spatimans. Fara pvi likur & frekari
styrkingu kréonu pverrandi eftir pvi sem timinn lidur.
A endanum mun slikur munur 4 verdlags- og
launapréun hér og erlendis svo leida til
gengisleekkunar krénu ef ekki verdur breyting a.
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Hoéfleg frekari styrking kronu i kortunum

Haekkun & raungengi krénu vegur gegn frekari bata a vidskiptajofnudi pegar fram i seekir

Gengi krénu og nokkrir ahrifapeettir
Ma.kr. (v.as) og EUR/ISK (h.as)
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Arsverdbdlga maeldist 6,7% i jandar og hefur
hjadnad nokkud fra pvi ad arstakturinn meeldist
haest rumlega 10% i byrjun sidasta ars. Hjédnunin
hefur po verid haegari en vonir stédu til og er
verdbolgumarkmid Sedlabankans enn fjarleegur
draumur. Arsverdbdlga maeldist 8,7% ad jafnadi a
nylidnu ari.

Utlit er fyrir ad verdbdlga hjadni nokkud hratt &
naestu manudum. Minni innflutt verdbdlga og
haegari haekkun ibudaverds eru meginastaedur pess.
Ef spa okkar fyrir komandi fjér6unga gengur eftir
geeti arsverdbdlga meelst 5,0% um mitt ar. Helsti
Ovissupattur til skemmri tima er verdpréun a
ibudamarkadi og gengi kronu sem parf ad haldast
stodugt til ad forsendur pessarar spar raetist.

Vid gerum ekki rad fyrir ad verdbdlga muni na 2,5%
markmidinu & spatimanum. Vid spaum pvi ad
verdbdlga verdi ad jafnadi 5,2% &rid 2024, 3,2%
arid 2025 og 3,0% arid 2026. Samkvaemt spanni
verdur verdbdlgan pé ansi ndleegt markmidinu &
lokadri spatimans.

Helsti  dvissupatturinn  til lengri tima eru
kjarasamningar. Ef launahaekkanir verda fram ar
Ollu hofi er mikil haetta a vixlverkun haekkandi launa
og verdlags. AG medaltali hafa laun hakkad talsvert
undanfarin ar, eda ad medaltali um 7% & hverju ari
fra drinu 2010. Minnst hefur haekkunin verid um 5%
en mest um 11%.

Til ad setja petta i samhengi synum vid deemi um
hvernig verdbdlguhorfur geta breyst ef laun haekka
meira eda minna en vid spaum & medan 6drum
pattum i spanni er haldid fostum. [ bjartsynisspanni
haekka laun um 5% 4 yfirstandandi dri en i svartsynu
spanni um 9,5%, sem er svipud haekkun og i fyrra.

Eins og sést hjadnar verdbdlga talsvert haegar a
timabilinu ef laun haekka meira en minna. Verdlag
mun haekka um 12% & naestu premur darum
samkveemt svartsynu spanni en 8% samkvaemt
bjartsynu spanni. | grunnspanni haekkar verdlag um
10% & sama timabili. Frekari gogn um svidsmyndina
ma finna i toflu aftast i spanni.
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Er verdbolga nidur i markmio fjarleegur draumur?

Haetta a vixlverkun haekkandi launa og verdlags

Verdbolguspa og sviosmyndir um launalidinn
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Eftir hrada hakkun styrivaxta & fyrstu tveimur
pridjungum drsins 2023 lét Sedlabankinn stadar
numid 3 lokapridjungi pess. Styrivextir eru na 9,25%
og hafa hakkad um 8,5 présentur fra vordégum
2021. Raunstyrivextir  hafa einnig  haekkad
umtalsvert sidustu misserin og endurspegla
peningalegt adhald um pessar mundir eftir
umtalsverdan slaka allt fram i arsbyrjun 2023.

Ekki er haegt ad sld pvi fostu ad vaxtahaekkunar-
ferlinu sé lokid fyrir fullt og allt. | névember kom
fram ad liklega hefdu styrivextir verid haekkadir ef
ekki hefdi komid til dvissa tengd jardhraeringum a
Reykjanesi.

Horfur hafa pé breyst nokkud undanfarnar vikur og
manudi. Verdbodlga hefur hjadnad talsvert,
verdbolguvaentingar lekkad a suma meelikvarda,
skyrari merki eru um samdréatt i innlendri eftirspurn
og enn eru likur & kjarasamningi sem samraemst
geeti allhradri hjodnun verdbdlgu.

Vid teljum pvi mestar likur 4 ad vaxtahaekkunar-
ferlinu sé lokid og ad styrivextir verdi ébreyttir fram
a vor. Ef verdbdlga hjadnar og dregur ur spennu i
hagkerfinu likt og spad er hér geeti
vaxtaleekkunarferli hafist 4 vordégum. Pad verdur
b6 haegfara fyrst i stad og styrivextir afram hair a
komandi fjérdungum.

Vid spaum pvi ad styrivextir verdi komnir i 8,0% i

arslok 2024, i 6% ad tveimur drum lidnum og i 5%
undir lok spatimans. A sama tima munu
langtimavextir veentanlega laekka haegt og bitandi.

Ekki ma pdé mikid ut af bregda svo enn frekari bid
verdi ekki & vaxtalaekkun og ekki er haegt ad utiloka
frekari vaxtahaekkun & naestu fjérdungum. Gangi
svartsyna verdbolgusvidsmyndin hér ad framan til
ad mynda eftir geetu styrivextir ordid riflega 1
prosentu heerri ad jafnadi @ spatimanum. Ad sama
skapi myndu leegri vextir fylgja bjartsynu
svidsmyndinni og geeti peir ordid riflega présentu
leegri ad jafnadi a spatimanum en i grunnspanni.
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Vaxtalaekkunarferli i startholunum en vextir afram allhair

Hjadnandi verdbdlga og minnkandi framleidsluspenna lidkar fyrir laegri voxtum sidar meir

Styrivextir og verdbalga Vextir
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Yfirlit pjé0hagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar frd fyrra dri % Arid 2022
i m.kr.
Einkaneysla 1.962.088 0,7 1,0 2,5 3,0
Samneysla 993.870 1,8 3,0 1,0 2,0
Fjarmunamyndun 846.203 -2,6 0,2 4,8 51
b.a. atvinnuvegafjarfesting 506.687 0,3 -2,0 5,5 4,8
b.a. ibudarhds 183.612 -5,3 3,5 8,5 7,5
b.a. fjarfesting hins opinbera 155.905 -8,8 4,0 -2,0 3,0
Birgdabreytingar 9.654 0,0 0,0 0,0 0,0
bjoaarUthc)ld’a”S .................................................................................................. 3 8113150,() ............................. 1,4 ................................ 2,6 ............................. 3,2 ...............................................
Utflutningur véru og bjénustu 1.768.598 6,6 2,9 4,5 3,7
p.a. utflutningur sjavarafurda 400.681 -3,0 -0,6 5,2 4,5
b.a. afurdir alvinnslu 403.013 1,9 -3,0 2,0 1,0
pb.a. annar voruutflutningur 205.232 2,0 2,0 2,0 2,0
p.a. utflutningur pjénustu 759.673 15,4 7,4 5,9 5,0
Innflutningur véru og pjénustu 1.783.848 0,3 19 4,5 4,4
p.a. innflutningur véru 1.220.637 -1,3 1,1 4,6 4,5
b.a. innflutningur pjonustu 563.211 3,7 3,6 4,5 4,3

Verg landsframleidsla 3.796.567 3,0 1,9 2,6 2,9
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Yfirlit pjé0hagsspar

Adrar efnahagssteerdir

Sem % af VLF
Fjarmunamyndun

Vidskiptajofnudur
Véru-/pjénustujofnudur

% breyting milli drsmedaltala

Neysluverd
Laun
Kaupmattur launa

Raungengi krénunnar m.v. verdlag
ibudaverd

Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi

Gengisvisitala krénunnar
EUR/ISK

Styrivextir SBi (7d bundin innlan)
Langtimanafnvextir (10 dra dverdtryggd rikisbréf)

Langtimaraunvextir (10 ara verdtryggd rikisbréf)

21,7
0,0
-0,2

8,7
9,8
1,0
0,7
7,8

3,2
195,2
150,0

8,1
6,7
2,4

20,9
0,7
0,3

5,2
6,5
1,2
5,0
5,5

3,9
191,0
146,8

8,8
6,5
2,5

21,0
0,9
0,8

3,2
5,5
2,2
4,8
3,4

4,0
184,1
141,5

7,2
5,5
2,3

21,2
0,8
0,8

3,0
4,5
1,5
2,1
4,3

4,0
182,2
140,0

5,2
5,3
2,0
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Fravikssviosmyndir um laun, verdbdlgu og styrivexti

Samanburdur

Spa Spa Spa
2023 2024 2025 2026
Laun, % breyting milli dra
Bjort svidsmynd 5,0 3,6 3,1
Grunnspa 9,8 6,5 5,5 4,5
Svort svidsmynd 9,5 9,0 5,1
Neysluverd, % breyting milli dra
Bjort svidsmynd 5,0 2,7 2,5
Grunnspa 8,7 5,2 3,2 3,0
Svort svidsmynd 5,5 4,2 3,5
Styrivextir, drsmedaltal
Bjort svidsmynd 8,3 53 4,5
Grunnspa 81 8,8 7,2 52

Svort svidsmynd 9,6 8,6 6,2
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni eru
upprunnar frad innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar eru
areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin Urvinnslu Greiningar og mati a hverjum
tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjélfstaett af islandsbanka og abyrgist
bankinn ekki nakvaemni peirra, areidanleika eda réttmaeeti. Skodanir hofunda geta breyst an
fyrirvara og ber [slandsbanka ekki skylda til ad uppfaera, lagfaera eda breyta skyrslunni vid
breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid @ hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um ad
kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn
bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a grundvelli peirra
upplysinga sem fram koma i skyrslunni. beim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent & ad
leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i
bodi eru. Fjarfestingum fylgir dvallt fjarhagsleg dhaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjédlegra fiarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og
fjdrhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal & ad arangur i fortid er ekki trygging um
arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis aetladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra
islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo & ad i henni sé ad finna allar tiltaekar
upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem
eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vié takmarkanir sem kvedid er 4 um i bandariskum
|[6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim l6gum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda utbreidslu med neinum
heaetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita @ paer sem fjarmalaradgjof eda radleggingu um
fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnur I6nd
Log og reglugerdir i 68rum l6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna 4 vefsidunni:
www.islandsbanki.is



http://www.fme.is)/
http://www.islandsbanki.is/

Umsjon
Greining og freedsla
greining@islandsbanki.is

31. januar 2024
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