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Hagkerfid i haustlitunum

Samantekt

Saralitill hagvoxtur i ar en voxtur gleedist a ny sidar meir

Timabundinn vidskiptahalli vikur fyrir jafnvaegi

Verdbodlga hjadnar med kélnandi hagkerfi

—  Ohagstaed utanrikisvidskipti vega gegn . —  HIé & vexti ferdapjonustu i ar og haegur Utanrikis- — Verdbdlga er tekin ad hjadna eftir ,
héflegum eftirspurnarvexti i ar Hagvoxtur voxtur i framhaldinu vidskipti verdbdlguskot sidustu missera Ver6bo|ga
—  Meira samraemi milli eftirspurnar og —  Litilshattar samdrattur i atflutningi a fiski P — Seigla i ibudamarkadi og raunverd haekkar
vaxtargetu @ komandi drum ogaliiar 1 talsvert & spatimanum
] 7 VAN
— 0,3% hagvoxtur 2024 —  Utflutningur skreppur saman um 0,9% i ar —  Stoédugra verdlag erlendis, minni
. 1,2% hagvéxtur 2025 en innflutningur vex um 2,4% e.ftlrspurna.\rbrystlngur og hgfsamlr
x ) S kjarasamningar studla ad hjédnun
. —  Vidskiptahalliiar 1,1% af VLF
—  2,5% hagvoxtur 2026 . .
— Jafnvaegi 4 utanrikisvidskiptum arin 2025 —  6,0% verdbolga ad medaltali 2024, 3,7%
& P 4rid 2025 og 3,0% arid 2026
og 2026
A vinnumarkadi dregur afram ur spennu Vaxtaleekkunarferli hefst i vetur en vextir afram allhair Einhver styrking kronu likleg & spatimanum
—  Dregid hefur ur porf fyrir frekara adflutt Vinnu- —  prdlat verdbolga og seigla i hagkerfinu hafa — Batnandi vidskiptajofnudur og innflaedi i
vinnuafl tafid fyrir vaxtalaekkun Vextir fjarfestingar stydur vid gengi krénu pegar fra Kronan
markadur ligur

— Atvinnuleysi 3,7% ad jafnadi a pessu ari,
4,1% 4rid 2025 og 3,8% 2026

— Nidurstada nylegra kjarasamninga leidir

til st6dnunar i kaupmeetti i ar en skilar I I I I
kaupmattarvexti naestu ar

—  Laun hakka um 5,7% i ar, 5,1% arid 2025
og 4,7% 4rid 2026

£TA

—  Haegfara vaxtaleekkun geeti hafist 4
lokafjéréungi pessa ars

—  Styrivextir 9,0% i arslok 2024, 7,5% i arslok
2025 og 5,5% i lok spatimans

LI

— Langtimavextir laekka pegar fra lidur

—  Utlit fyrir 5,8% 10 &ra nafnvexti og 2,2% 10
ara raunvexti i lok spatimans

—  Erlendar fjarfestingar lifeyrissjoda og annad
fjdrfestingautfleedi vegur @ moti

—  Horfur 4 ad gengi kronu verdi 2% haerra i lok
spatimans en pad var i dgust 2024

— Hatt raungengi dregur Ur vidskiptaafgangi og
geeti myndad prysting til gengisleekkunar
pegar fra lidur

kr
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Eftir kraftmikinn hagvaxtarkipp &rin 2021-2022 dré
umtalsvert Ur vextinum eftir pvi sem leid & sidasta ar. For
hagvoxturinn fra pvi ad vera 9,7% & 1. fjérdungi arsins
nidur i 1,5% & 4. fiérdungi. A seinni helmingi sidasta ars
skruppu einnig pjodaruatgjold, sem endurspegla innlenda
eftirspurn, saman milli ara i fyrsta sinn fra faraldursarinu
2020.

Fyrri helmingur pessa ars einkenndist af taeplega 2%
samdraetti i vergri landsframleidslu  (VLF). bott
lodnubrestur hafi sett sterkan svip & préunina hafdi
métbyr i 6drum Gtflutningi einnig dhrif auk pess sem
einkaneysla skrapp saman.

Vid spaum pvi ad hagvoxtur meelist 0,3% a pessu ari. Svo
litill voxtur hefur ekki meelst fra fjarmalakreppunni 2009-
2010 ef undan er skilid faraldursarid 2020. Arid 2024
markar i raun hagsveifluskil pott liklega verdi ekki
samdrattur @ drsgrundvelli. betta er einnig talsvert minni
voxtur en vid spadum i maispa okkar. Skyrist munurinn
af verri horfum um Gtflutning, lifseigari innflutningi og
ahrifum hdrra vaxta a eftirspurn & seinni drshelmingi.

A neesta ari teljum vid ad hagvoxtur verdi 1,2%.
Einkaneysla og utflutningur sakja pa i sig vedrid en a
moéti er utlit fyrir nanast dbreytta fjarfestingu & milli ara.

A érinu 2026 er Gtlit fyrir 2,5% hagvoxt og skyrist hradari
vaxtartaktur ekki sist af vexti i fjdrfestingu auk pess sem
einkaneysla og utflutningur na heldur meira skridi en
arid ddur.

Myndarlegri voxtur fjarfestingar og einkaneyslu pegar
fra lidur skyrist ekki sist af auknum fjarfestingarhug
fyrirteekja med lekkandi vaxtastigi og hradari
kaupmattarvexti heimila eftir pvi sem verdbdlga hjadnar.

Spain nu hljédar upp a nokkru minni voxt 4 spatimanum
en spa okkar frd mai sidastlidnum. bad skrifast medal
annars @ haegari voxt ferdapjonustu, heldur minni
utflutningsvoxt sjavarafurda og langvinnari ahrif af hau
raunvaxtastigi. A moéti ma benda & ad voxtur
undanfarinna dra maelist nd meiri en fyrri tolur gafu til
kynna. Haegari voxtur i spanni nd endurspeglar pvi ekki
endilega umtalsvert meiri slaka pegar fra lidur.

september 2024

Saralitill hagvoxtur i ar en voxturinn glaedist jafnt og pétt a ny

Vaxtarhorfurnar hafa daprast m.a. vegna minni utflutningsvaxtar og langvinnari dhrifa harra vaxta

Verg landsframleidsla (VLF) og framlag undirlida
Magnbreyting fra fyrra ari, (%)
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Eftir myndarlega fjolgun ferdafdlks hingad til lands a
sidasta ari og upphafsmanudum pessa ars vard nokkurt
bakslag i komum ferdamanna til landsins & 2. fjérdungi
pessa ars. Faekkadi brottforum erlendra ferdamanna
um Keflavikurflugvoll um 5% a fjérdungnum fra sama
tima i fyrra.

Haonn ferdapjonustunnar rétti hins vegar nokkud uar
kdtnum pegar a leid og fjolgadi ferdafdlki a heildina
litid orlitid i juli og agust fra sama tima i fyrra.

Utlit er fyrir ad ferdamenn hingad til lands verdi alika
margir i ar og var i fyrra, eda rétt rimlega 2,2 milljénir
ef midad er vid umferd um Keflavikurflugvoll. par vid
baetast svo farpegar um adra flugvelli, med
skemmtiferdaskipum og med ferjunni Norraenu.

brjar skyringar eru ad okkar mati nezertekastar a
breyttum takti i komum ferdafélks til landsins.

e JarGhreaeringar a Reykjanesi og erlend
fjiolmidlaumfjollun um paer hefur dregid ur dhuga 4
{slandsferdum.

e Nyjabrumid vid islandsferd virdist vera ad dvina og
adrir apekkir afangastadir & bord vid hin
Nordurlondin njdta vaxandi vinszelda.

e Haekkandi  raungengi  hefur ryrt  nokkud
samkeppnisstodu greinarinnar undanfarid.

Horfur fyrir komandi misseri eru nokkud tvisynar.
Frambod & flugi vir8ist munu verda 6llu minna yfir
haveturinn en var sidasta vetur. A méti virdist ahugi a
islandsferdum & komandi vori og sumri vera allnokkur
og horfur fyrir greinina 4 heimsvisu eru almennt
pokkalegar.

Spa okkar hljédar upp a nanast sama ferdamannafjélda
i ar og i fyrra. Neestu tvé ar gerum vid svo rad fyrir
héflegum vexti. Samkveemt spdnni verda ferdamenn
riflega 2,2 milljonir i &r, teeplega 2,3 milljonir & naesta ari
og teplega 2,4 milljénir arid 2026. Er préunin pegar fra
lidur gréflega i takti vid nylegar spar um voxt
ferdapjonustu 4 heimsvisu.
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Hlé a vexti ferdapjonustu

Horfur a svipudum ferdamannafjolda i ar og i fyrra, en haegum vexti naestu ar
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Utflutningur pjénustu skrapp saman um 6% ad
raungildi & fyrri helmingi pessa ars. Auk samdrattar i
tekjum ferdapjénustu minnkudu utflutningstekjur af
hugverkum og ymissi sérhaefdri pjonustu milli ara. pétt
horfur fyrir seinni arshelming séu hagfelldari er utlit
fyrir litils hattar samdratt i pjénustultflutningi & arinu i
heild.

Bakslag  virdist einnig i kortunum i helstu
vorudtflutningsgreinum petta arid. bvi veldur skerding
4 raforku til dlvera, lodnubrestur og fremur slok
makrilvertid svo nokkud sé nefnt. A méti er voxtur |
utflutningi eldisafurda og  ymsum smaerri
utflutningsgreinum.

A naestu tveimur drum gerum vid hins vegar rad fyrir
hoflegum vexti i Gtflutningi voru jafnt sem pjénustu. A
voruhlidinni er ekki sist um ad reeda aukinn utflutning
eldisfisks, héflegan voxt i aflamarki botnfisktegunda &
heildina litid dsamt meiri gaeftum i uppsjavartegundum
og minni ahrif skerdingar orku & alutflutning asamt
vaxandi Utflutningi a lyfjum og ymsum hataeknivorum.

Vid voxt fer6apjonustu baetast svo vaentanlega auknar
utflutningstekjur af annarri sérhaefdri og hugvitsfrekri
pjénustu & komandi tid.

A heildina litid er utlit fyrir ad Gtflutningur skreppi
saman um 0,9% & arinu 2024 en vaxi um 3,2% & arinu
2025 og 3,5% a arinu 2026.

Vidsnuningur vard i innflutningi & sidasta ari eftir
hradan voxt arin tvo & undan og skrapp hann saman um
1,1% i fyrra. bessi préun skrifast ekki sist @ vidsnuning i
eftirspurnarvexti.

Innflutningur hefur hins vegar sétt i sig vedrid 4 ny og
6x um taep 3% a fyrri helmingi arsins. Vid gerum rad
fyrir ad innflutningur vaxi um riflega 2% i ar og einnig
um rum 2% a naesta ari, en um teep 4% 4a darinu 2026.
Hradari voxtur innflutnings pegar fra lidur tengist ekki
sist meiri eftirspurnarvexti i hagkerfinu.
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Bakslag i utanrikisvidskiptum i ar en jafnvaegi i kortunum

Motbyr i Utflutningi voru og pjonustu einkennir arid 2024 en skilyrdi fyrir voxt skapast a ny

7

Utflutningur, arsbreyting og framlag helstu undirlida
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Vatnaskilin i hagkerfinu fra o6rum vexti innlendrar
eftirspurnar til samdrattar & sama tima og allnokkur
voxtur var i utflutningi endurspegladist i bata a jofnudi
utanrikisvidskipta i fyrra. Eftir tvo halladr 2021-2022 nam
afgangur 4 vidskiptajofnudi riflega 1% af VLF a sidasta
ari. Afgangur af pjénustuvidskiptum og jofnudi
pattatekna vé par pyngra en voéruskiptahalli og halli a
rekstrarframlogum til og fra landinu.

A fyrri hluta arsins snerist p6 vidskiptajofnudur nokkud
til verri vegar 4 ny. Nam vidskiptahalli & timabilinu 78
ma.kr. samanborid vid 9 ma.kr. 4 sama tima 2023. Minni
afgangur af pjonustujéfnudi vé par pungt dsamt auknum
voruskiptahalla og lakari pattatekjujofnudi.

bétt hadnn ferdapjénustunnar eigi vafalitid eftir ad vega
pungt i mun hagfelldari vidskiptajofnudi & seinni
helmingi érsins er samt utlit fyrir ad vidskiptahalli verdi
riflega 1% af VLF 4 arinu 2024 i heild. Utflutningsvéxtur
mun p6 ad ollum likindum skila utanrikisvidskiptum i
jafnvaegi naestu tvo ar. bréun vidskiptakjara geeti hér
haft talsverd ahrif en vid gerum rad fyrir litillega
hagfelldari préun utflutningsverds en verds a innfluttri
voru og pjonustu naestu misserin.

Styrkist krénan meira en vid spaum eda vidskiptakjor
versna ad radi geeti vidskiptaafgangur po snduist i halla a
ny eftir midjan aratuginn.

Hreinar erlendar eignir pjédarbusins ndmu teepum 39%
af landsframleidslu um mitt ar 2024. Pbessi trausta
eignastada islands gagnvart umheiminum er gifurlega
mikilvaeg undirstada fyrir krénuna og hagkerfid allt.

Eftir talsverda ryrnun & erlendu st6dunni snemma a
aratugnum hefur hin sott i sig vedrid a ny, ekki sist
vegna hakkunar a erlendum hlutabréfamérkudum.

Horfur eru & ad erlenda stadan verdi afram traust en
pad veltur @ préun erlendra markada dsamt pvi hvoru
megin hryggjar vidskiptajé6fnudur lendir 8 komandi arum
hvort stadan batnar frekar.
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Utanrikisvidskipti ur afgangi i timabundinn halla

Bakslag i utflutningi og lifseigur innflutningur veldur vidskiptahalla i ar en jafnvaegi er i sjonmali
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Eftir tiltolulega st6dugt gengi krénu fram yfir mitt petta ar
gaf kronan nokkud eftir &4 3. arsfjordungi. Trilega ma
skyra pa préun ad miklu leyti med lakari vidskiptajofnudi
a fyrri arshelmingi en i fyrra, ekki sist vegna bakslags i
ferdapjonustu og voruutflutningi. Breyttar vaentingar um
utanrikisvidskipti hafa svo m.a. endurspeglast i minni
stodutoku med kronu undanfarna manudi.

Horfur um utanrikisvidskipti & naestunni eru nokkru lakari
en i sidustu spa okkar. Utlit er fyrir nokkurn vidskiptahalla
i &r en jafnvaegi & utanrikisvidskiptum naestu tvé ar. | mai
gerdum vid hins vegar rad fyrir héflegum vidskiptaafgangi
baedi i ar og arin 2025-2026.

bé aettu ymsir paettir ad vera fremur jakvaedir fyrir gengi
krénu. Utlit er fyrir allnokkurn vaxtamun vid atlond &
komandi misserum. b er erlend stada pjédarbusins enn
sterk og verdbréfaeign erlendra adila hofleg i sdgulegu
samhengi og alpjédlegum samanburadi.

A méti mogulegu gjaldeyrisinnflaedi af ofangreindum
asteedum vega til deemis aframhaldandi erlendar
fidrfestingar lifeyrissjédanna en gjaldeyriskaup beirra
namu 37 ma.kr. & fyrstu fimm manudum d&rsins. Adrir
innlendir adilar geetu einnig aukid vid fjarfestingar
erlendis pegar fram i saekir, sér i lagi ef kronan styrkist
meira en vid vaentum.

Eins og fyrri daginn md buast vid skammtimasveiflum i
krénunni. Stéra myndin er p6 ad mati okkar s ad gengid
verdi liklega nokkud stoédugt en ad likur séu a litilshattar
styrkingu med batnandi vidskiptajofnudi. | spanni er gert
rad fyrir ad krénan verdi um pad bil 2% sterkari i lok
spatimans en hun var i agust sl. bad jafngildir pvi ad
evran kosti um pad bil 148 kr. Er pad nokkru veikari kréna
4 spatimanum en vid spadum adur.

bétt nafngengi krénu haekki litid i spa okkar pydir hradari
haekkun launa og meiri verdbodlga hérlendis en i
vidskiptalondum okkar ad raungengi kronu haekkar
nokkud & spatimanum pétt pad nai trdlega ekki fyrri
hagildum. Samkeppnishaefni islands eetti pvi ad haldast
heldur hagfelldari en 4&rin 2017-2018 sem og a
utrasartimanum 2005-2007. Hins vegar leitar raungengid
liklega 4 endanum jafnvaegis med veikingu a nafngengi
krénu eins og jafnan adur ef munur & verdbdlgu og
launapréun hér og erlendis verdur vidvarandi.
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Horfur a litilshattar styrkingu krénu a spatimanum

Raungengi krénu nu nokkud naerri jafnvaegisgildum midad vid ytri jofnud pjédarbusins

Gengi krénu og nokkrir ahrifapeettir Raungengi islensku kronunnar og vidskiptajofnudur
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Eftir afar myndarlegan voxt arin 2021-2022 haegdi mikid
4 vexti fjarmunamyndunar & sidasta ari. Voru par ekki
sist ahrif haekkandi vaxtastigs ad koma fram dasamt ° I'é o s ° r 4 4

auknu adhaldi hins opinbera i fjarfestingaratgjoldum Se Igl a I fja rfe Stl ngu a Spatl m a n u m
eftir mikinn hallarekstur i faraldrinum. Alls 6x
fiarmunamyndun um taep 2% i fyrra.

Vs Vé

Hair vextir og tvisynni utflutningshorfur halda timabundid aftur af fjarfestingu en beetir i voxt a ny sidar meir

A fyrri helmingi pessa ars var seigla po talsverd i
fidrfestingunni. Alls 6x fjarmunamyndun um 4% a
timabilinu frd sama tima i fyrra par sem riflega 5% voxtur

fidrfestingar atvinnuvega og teeplega 7% voxtur

ibudafjarfestingar vé upp naerri 5% samdratt i opinberri .z . . . , .z . . T

fiarfestingu og gott betur. Ifjarfestmg atvinnuvega og tengdir hagvisar Fjarfesting, raunbreyting og framlag helstu undirlida
Arsbreyting (%) og visitolur %

Utlit er fyrir heldur meiri voxt fjarfestingar & pessu ari en

i fyrra. Kannanir @ ventingum fyrirtaekjastjérnenda og

fleiri visbendingar gefa til kynna ad almenn fjarfesting 80 ~ - 200 25 4
fyrirtaekja muni heldur saekja i sig vedrid a naestunni. bar
munar ekki sist um myndarlega uppbyggingu tengda L 180
landeldi. P& litur ut fyrir ad gangur verdi afram i
ibudafjarfestingu. 60 -
r 160
Horfur eru & ad fjarfesting atvinnuvega vaxi um 2,6% og i
ibudafjarfesting um 6,0% i ar en opinber fjarfesting - 140
skreppi hins vegar saman um 3,5% milli ara. Alls vex 40 1
figrmunamyndun pvi um 2,3% i ar. \ L 120
A naesta &ri litur hins vegar ut fyrir litils hattar samdratt i 20 A \ L 100
fidrfestingu atvinnuvega @ medan ibudafjarfesting og /
opinber fjarfesting vaxa litillega. Hatt raunvaxtastig
hefur hér veruleg ahrif auk pess sem litill voxtur \ - 80
utflutnings endurspeglast med timanum i minni o0 | !
fjarfestingarporf. \ L 60
Aftur & méti eru likur & ad meiri préttur feerist & ny i \/ L a0
fjarfestingar fyrirtaekja med laekkandi voxtum og vaxandi 220
utflutningi pegar lengra lidur a spatimann.
r 20
Somuleidis virdist ljost ad undirliggjandi eftirspurn a
ibudamarkadi verdur vidvarandi og komi fljétt upp & -40 - -0
yfirbordid pegar vextir taka ad laekka. Pa er vida vaxandi 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
borf & nyfjarfestingum finnvigum. — Almenn atvinnuvegafjarfesting, arsbreyting
_ . » . L Magnvisitala innfl. fjarfestingarvara, arsbreyting -15 -
Vid teljum ad fjarfesting muni & heildina litid verda
nénastJébreytt ; arinu 23025 fr4 bessu ari en vaxa um Velta i byggingastarfsemi og mannvirkjagerd, raunbreyting m. ara 2010 2012 20,14 2016 2018 2020 2022 2024 2026
taep 4% arid 2026. Vantingar stjornenda fyrirtaekja til 6 manada (h.as) Hid opinbera mmmm [bGdarhusnaedi Atvinnuvegir == Fjdarmunamyndun

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining [slandsbanka



‘V. september 2024

Verdhaekkun a fasteignamarkadi a pessu ari ber greinileg

merki Grindavikurdhrifa. Uppkaup rikisins a fasteignum i

Grindavik hafa losad um fjarmagn og smurt kaupkedjur E n n h 'tt 4 k I n m 4 ’b ' 6 m rk 6 H
sem voru rétt farnar ad rydga, og pannig gert hjolum el I 0 u u a I u a a a I
fasteignamarkadar kleift ad sndast hradar pratt fyrir haa

vexti og strong lanpegaskilyrdi. Vid spdum pé ad haegja Grindaviku ra’hrlf mun Sterka ri en von var a’

muni & hradanum & sidasta fjérdungi arsins og ad

gangurinn verdi enn haegari arid 2026 pegar frambod

eykst og jafnar kapphlaupid milli frambods og

eftirspurnar.

pratt fyrir ad pad taki ad haegja & ver6haekkunum verda Fj6|di ibuda eftir byggingaréri ibﬁaavera ad nafnvirdi
paer samt sem adur verulegar en pé ekki eins miklar og o . e 2
begar haest lét fyrir um tveimur arum. | slagtogi vid % breyting milli ara

hjadnandi verdbdlgu munu pvi verda allnokkrar
raunverdshakkanir @ ibudamarkadi & spatimanum. Vid
spaum bvi ad ibidaverd haekki um 10,7% & bessu ari, 7% 4.000 - 30 -
arid 2025 og 6,1% &rid 2026. A pessu &ri eru m.a. ad
verki Grindavikurahrif sem teygja sig adeins inn i naesta
ar. Samhlida leekkandi verdbdlgu og voxtum mun svo
aukid frambod ibuda leida til jafnara kapphlaups
frambods og eftirspurnar.

3.500 - 25 |

Breytt samsetning fasteignaldna hefur haft mikid ad 3.000

segja um préun & fasteignamarkadi og bit
peningastefnu. A timabili sdgulega ldgra vaxta festu

margir vexti & lanum sinum, algengast var ad festa til 2.500
ymist priggja eda fimm dra. Ljést er ad hatt hlutfall lana

sem voru & fostum voxtum pegar vaxtahaekkunarferli

héfst dré Ur biti peningastefnunnar. Pad sama ma segja 2.000 -
um  ahrif  tilfeerslu & milli  lanforma  pegar 10 -
fastvaxtatimabilum lykur. Haekkandi hlutfall 7,0
verdtryggdra lana af Utistandandi fasteignaldanum dregur 1.500 6,1
ur biti peningastefnunnar og getur vidhaldid frekari
haekkunum a fasteignamarkadi en ella og par med talid 5
haerri raunvoxtum lengur.

15

10,7

1.000 -

Styrivextir hafa tvipaett ahrif & fasteignamarkadinn, par 0
sem peir draga baedi Ur eftirspurn og haegja a frambodi
med haerri fijarmognunarkostnadi. Ahrif vaxtalaekkana
fram 4 vid radast af pvi hvernig kapphlaupid milli
frambods og eftirspurnar préast. Frambod er meira
seigfljétandi en eftirspurn, sem geeti leitt til aukinnar - T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

verdhakkunar par til frambodid nzer ad anna eftirspurn i 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
meiri maeli seinna & spatimanum. -10

Fjoldi ibuda eftir byggingarari ~ e====Medaltal 4 arunum 2005-2023 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

500 -

Heimild: Sedlabanki islands, HMS og Greining islandsbanka
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Einkaneysla jokst éveent litillega a fyrsta fjérdungi pessa
ars eftir samdratt a seinustu tveimur fjérdungum sidasta
ars. Nyleg endurskodun kortaveltutalna setur voxtinn pé
i betra samhengi en fyrri tolur hofdu bent sterklega til
samdrattar. A 6drum fjérdungi vard hins vegar
samdrattur einkaneyslu um 0,9%. Samkvaeemt Hagstofu
végu par pyngst samdrattur i neyslu varanlegra
neysluvara, til ad mynda bilakaupum, en einnig
samdrattur i kaupum heimilanna a pjénustu.

Vid teljum ad heimilin muni halda ad sér héndum pegar
kemur ad kaupum varanlegra neysluvara naestu
fjérdunga, par sem hdir raunvextir auka baedi
fjarmognunarkostnad og férnarkostnad. Hins vegar mun
slik neysla taka vid sér @ naesta og parnaesta ari med
lekkandi voxtum og verdbdlgu, sem gerir fjarmoégnun
odyrari og sparifé lidugra til neyslu.

bad sem af er ari hefur verid hoflegur voxtur kortaveltu,
mun haegari en fyrir nokkrum misserum sidan. b6 hafa
kortaveltutolur ekki beinlinis verid til marks um ad
heimilin séu ad herda neyslubeltin pessa dagana pratt
fyrir haa vexti, litinn kaupmattarvoxt og dvinandi
vaentingar almennings um horfur i efnahagslifinu. i pvi
samhengi er po vert ad nefna félksfjolgun sem hefur hér
att sér stad en kortavelta virdist po vera ad vaxa eilitid
hradar en sem nemur félksfjélgun.

Hair raunvextir sparnadar hafa leitt til pess ad heimilin
leggja meira til hlidar en sparnadarhlutfall peirra hefur
haekkad upp a sidkastid. Vaxtatekjur heimilanna hafa pvi
aukist verulega og komid til mots vid haekkandi
vaxtakostnad. betta hefur gert einkaneysluna seigari en
ella en & seinni helmingi sidasta ars voru vaxtatekjur
heimilanna meiri en vaxtagjold. Héflegur voxtur launa
samhlida hjadnandi verdbdlgu leidir til pess ad
kaupmattur launa heldur sjé & arinu en eykst svo
matulega naestu tvo ar. Kemur pad til med ad halda
dampi i vexti einkaneyslu & spatimanum.

Vid spaum 0,8% vexti einkaneyslu & pessu ari, 2% arid
2025 og 2,5% &rid 2026. Vid spdum vexti einkaneyslu
naestu tveimur fjéordungum, ad hluta vegna grunnahrifa
frd miklum samdraetti @ seinni hluta sidasta ars.

september 2024

Einkaneysla vex haegar en heldur pé dampi

Litill voxtur @ naestunni en eykst pegar lidur a spatimann

Sparnadur heimila
% af radstofunartekjum

25 +

*Sparnadur ad jafnadi arin 2015-2019

10 A

O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
1F2018 1F2019 1F2020 1F2021 1F2022 1F2023 1F2024

2009

Einkaneysla og tengdir hagvisar
% breyting & milli dra (v.as) og visitolugildi (h.as)

2011

2013 2015

Sparnadarhlutfall heimila

Medaltalssparnadur*

Einkaneysla
Kaupmattur launa

2017

8,3
2,0 25
5 0,8
T \ T S I |
2019 2021 2023 2025

Kortavelta einst.

——— Vaentingavisitala (h.as)
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Arin eftir heimsfaraldur hafa einkennst af mikilli spennu
4 islenskum vinnumarkadi og aukinni atvinnupatttoku.
Spennunni hefur fylgt mikil folksfjolgun par sem
vinnuaflseftirspurn hefur ad hluta til verid maett med
innfluttu vinnuafli. bratt fyrir ad haegt hafi a vexti
utflutningsgreina a pessu ari hefur vinnuaflseftirspurn
haldist bysna sterk, pé6 med merkjum um dvinandi
spennu.

Atvinnuleysi var ad medaltali 3,5% fyrstu atta manudi
arsins samanborid vid 3,2% a sama tima i fyrra, og peim
sem hofdu verid atvinnulausir { 6-12 manudi fjolgadi um
pridjung i agust midad vid sama timabil i fyrra
samkvaemt Vinnumalastofnun.

Nylegar vidhorfskannanir syna merki um kdlnandi
vinnumarkad. | vor ségdust 22% stjérnenda fyrirtaekja
®tla ad fjolga starfsfélki i konnun Gallup, samanborid
vid 30% a fyrsta arsfjordungi, en 14% atludu ad faekka
starfsfolki i juni, upp frd 13% fyrr & arinu. Hlutfall

fyrirtaekja sem segjast skorta starfsfélk leekkadi ur 54% i

vetrarbyrjun 2022 i 29% i vor, sem er lzegsta gildid i prju
ar.

Vid spaum pvi ad atvinnuleysi verdi 3,7% i ar, 4,1% arid
2025 og laekki i 3,8% arid 2026. betta gefur til kynna litla
aukningu atvinnuleysis enda islenskur vinnumarkadur
bysna sveigjanlegur i alpjédlegum samanburdi. Med
minni spennu & vinnumarkadi hafa likur @ verulegu
launaskridi minnkad, pé pad sé ekki endanlega ur
ségunni. Vid spaum pvi ad laun haekki um 5,7% & pessu
ari, 5,1% arid 2025 og 4,7% arid 2026.

Ef spa okkar raetist mun kaupmattur launa dragast
orlitid saman & pessu ari, um 0,3%, en aukast um 1,4%
arid 2025 og 1,7% arid 2026. Med kjarasamningum fyrir
staerstan hluta vinnumarkadar hefur dvissa um launa-
og kaupmattarpréun naestu arin minnkad verulega.

[ I 4

Visbendingar um ad vinnumarkadur leiti i jafnvaegi

Kaupmattur launa vex yfir spatimann

Atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafli
%

4,1

3,2

O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Atvinnuleysi Spa

Laun og kaupmattur launa
% breyting milli ara

15 -

10 A

-10 -
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

——— Launavisitala Kaupmattur launa

Heimild: Sedlabanki islands, Gallup, SA og Greining islandsbanka
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Verdbdlga hefur hjadnad verulega fra pvi hun nadi
hamarki & fyrri hluta sidasta ars, pegar hun mzeldist
rumlega 10%. A fyrsta fiordungi pessa ars var verdbdlgan
ad jafnadi 6,7% og a 68rum fjordungi 6,0%, par sem hidn
maeldist laegst i juni (5,8%). Vid spaum pvi ad verdbdlga
verdi 6,0% ad medaltali & yfirstandandi fjérdungi og
muni  pvi standa Obreytt milli annars og pridja
arsfiordungs. [ lok ars gerum vid rad fyrir ad verdbdlgan
verd 5,1%.

Einn helsti Ovissupattur vardandi préun verdbodlgu 3
arinu hefur verid ny adferd Hagstofunnar vid mat a
kostnadi vid busetu i eigin hisnadi. bratt fyrir ahyggjur
margra, m.a. okkar, hefur pessi adferd ekki valdid meiri
verdbdlgu hingad til. Raunar veeri arsverdbdlga naer pvi
ad vera um einni présentu haerri ef ekki hefdi verid skipt
um adferd. Husnaediskostnadur hefur verid helsti
drifkraftur verdbdlgu & arinu og Odliklegt er ad mikil
breyting verdi par a.

Vid spaum pvi ad verdbdlga verdi ad jafnadi 6,0% i ar,
3,7% &rid 2025 og 3,0% arid 2026. Hjodnun verdbolgu
byggir m.a. & stédugu verdlagi erlendis, héflegum
kjarasamningum, takmoérkudu launaskridi og stdédugu
gengi  kronu. Helstu dvissupeettirnir eru enn
hdsnaedismarkadurinn og ny adferd vid mat a reiknadri
huisaleigu, sem geeti leitt til pess ad hakkunarprystingur
fra peim lid geeti reynst tregbreytanlegur nidur & vid til
lengri tima. bar ad auki ma nefna ahrif af 6fridaréldum
fyrir botni Midjardarhafs & hravéruverd og mikilvaegar
flutningaleidir. Sem fyrr rikir nokkur dvissa um
gengispréun pegar lidur a spatimann.

Steersti Ovissupattur til skemmri tima eru fyrirhugadar
breytingar & skattlagningu ckutaekja um aramétin, sem
geetu haft veruleg ahrif a verdbdlgumaelingar yfir arid
2025. Breytingarnar geetu kippt verdbdlgu rzekilega
nidur i jandar, en Gtfaersla peirra mun rada urslitum.

Samkvaemt okkar spa fer verdbadlga ekki nidur i markmid
Sedlabankans a@ spatimanum en fer engu ad sidur inn
fyrir vikmork a 68rum fjoréungi naesta ars og neerri
verdbolgumarkmidinu a seinni helmingi spatimans.

september 2024

H(r)austleg hjodnun verdbolgu i kortunum

Verdbolga naer ekki markmidi a spatimanum en fer inn fyrir vikmork a 66rum fjérdungi naesta ars

Verdbolguspa %

11

10

2016

2017

2018
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2020

Verdbodlga

2021

Verdbdlguspa

2022

2023

Verdbdlgumarkmid

2024

2025 2026

Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Eftir snarpt vaxtahakkunarferli fra vordogum 2021 hafa
styrivextir Sedlabankans verid ébreyttir i 9,25% sidan i
dgust 2023. Raunstyrivextir hafa pé haekkad umtalsvert
undanfarin misseri og endurspegla talsvert peningalegt
adhald um pessar mundir.

Vaentingar um laekkun styrivaxta a 3. arsfjérdungi uréu
ad engu eftir lifseiga verdbdlgu og seiglu i hagkerfinu &
lidnu sumri.

pétt ténn peningastefnunefndar hafi verid fremur
hardur vid sidustu vaxtadkvordun i agust sl. hefur eitt
og annad fallid med peningastefnunni sidan. Verdbdlga
hefur hjadnad og utlit fyrir verdbdlgupréun a komandi
fijordungum  hefur heldur skidnad. Pa hefur
verdbolgudlag leekkad allnokkud fra vaxtaakvorduninni i
agust pott langtima verdbodlguvaentingar séu enn haar 4
flesta maelikvarda.

Gangi spar okkar um verdbdlgu og efnahagspréun eftir
geeti vaxtalaekkunarferlid hafist a sidasta
vaxtadkvordunardegi arsins, pann 20. ndvember
naestkomandi. Hins vegar ma ekki mikid ut af bregda i
peim efnum svo vaxtalaekkunarferlid tefjist ekki fram
yfir aramotin 2024/2025.

poétt Sedlabankastjori hafi gefid i skyn ad vextir kynnu
ad lekka allmyndarlega pegar par ad kaemi pykir okkur
baedi liklegra og skynsamlegra ad farid verdi varlega i
sakirnar fyrst um sinn. Seigla i fjarfestingarstiginu og
undirliggjandi spenna & ibudamarkadi, sem og audvitad
pralat verdbdlga undanfarid, eru t.d. gildar astedur til
pess ad slaka ekki of hratt & adhaldinu.

Vi spaum pvi ad styrivextir verdi komnir i 8,25% um
mitt ar 2025, i 7,5% i lok naesta ars og i 5,5% undir lok
spatimans, en pad teljum vid vera neerri
jafnvaegisvoxtum.

Langtimavextir eru hdir um pessar mundir. Midad vid
vaxtaferla rikisbréfa eru &verftryggdir 10 ara
grunnvextir nd i kring um 6,8% og samsvarandi
raunvextir a verdtryggdum bréfum ndlaegt 2,7%.

Vid aaetlum ad langtima nafnvextir geetu lekkad i 5,8%
4 spatimanum og raunvextir i 2,2%. Langtima
verdbdlgualag yrdi samkvaemt pvi 3,6% samanborid vid
4,0% alag um pessar mundir. Par ber pé ad hafa i huga
ad hluti pess er Ovissudlag og langtima verdbdlgu-
vaentingar pvi trilega laegri.

september 2024

Hefst vaxtalaekkunarferli fyrir aramot?

Med hjadnandi verdbdlgu og kdlnandi hagkerfi aettu ad skapast adstaedur fyrir vaxtalaekkun i vetur

Styrivextir og verdbalga Vextir
% raunstyrivextir m.v. vaenta styrivexti og verdbdlgu naestu 12 man. % langtima nafn- og raunvextir eru medalvextir langra rikisbréfaflokka
12 10 -
10 9 |
8 3 |
6 77 -«
N

2 5 4,3%
verdbolgualag
0 4 - 3,6%
verdbdlguglag
2 3 A
4 - 2 A
6 - 1 4
_8 - O T T T T T T T T T T T T T T 1
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Virkir styrivextir Verdbdlga Virkir raunstyrivextir

Virkir styrivextir Langtima nafnvextir Langtima raunvextir

Heimild: Kodiak, Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Yfirlit pjé0hagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar frd fyrra dri % Arid 2023
i m.kr.
Einkaneysla 2.140.722 0,5 0,8 2,0 2,5
Samneysla 1.084.584 1,8 2,7 1,7 2,0
Fjarmunamyndun 1.044.879 1,6 2,3 0,2 3,8
b.a. atvinnuvegafjarfesting 676.427 3,6 2,6 -0,9 4,0
b.a. ibudarhds 195.561 -2,3 6,0 2,0 3,0
b.a. fjarfesting hins opinbera 172.892 -1,2 -3,5 2,5 4,0
Birgdabreytingar 29.603 0,0 0,0 0,0 0,0
pjoaarutgjom,a”s4299739 ............................... 1’6 ............................. 1,7 ............................... 0,32,7 .............................................
Utflutningur véru og pjénustu 1.885.878 6,3 -0,9 3,2 3,5
p.a. utflutningur sjavarafurda 352.797 -2,2 -1,2 3,4 4,5
b.a. afurdir alvinnslu 323.726 1,4 -1,5 3,0 1,5
pb.a. annar voruutflutningur 262.530 -33,3 6,0 2,0 2,0
p.a. utflutningur pjénustu 938.828 13,1 -1,5 3,5 4,2
Innflutningur voéru og pjénustu 1.864.588 -1,1 2,4 2,2 3,9
p.a. innflutningur véru 1.234.341 -2,7 1,5 2,0 4,2
b.a. innflutningur pjonustu 630.247 2,3 4,1 2,5 3,5
Verg landsframleidsla 4.332.309 5,0 0,3 1,2 2,5
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Yfirlit pjé0hagsspar

Adrar efnahagssteerdir

Sem % af VLF
Fjarmunamyndun

Vidskiptajofnudur
Véru-/pjénustujofnudur

% breyting milli drsmedaltala

Neysluverd
Laun
Kaupmattur launa

Raungengi krénunnar m.v. verdlag
ibudaverd

Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi

Gengisvisitala krénunnar
EUR/ISK

Styrivextir SBi (7d bundin innlan)
Langtimanafnvextir (10 dra dverdtryggd rikisbréf)

Langtimaraunvextir (10 ara verdtryggd rikisbréf)

24,2
1,1
0,5

8,7
9,8
1,0
0,7
7,8

3,2
195,2
149,1

8,1
6,8
2,3

24,4
1,1
0,4

6,0
5,7
0,3
2,4
10,7

3,7
197,0
150,6

9,2
6,8
2,7

24,1
0,1
0,4

3,7
5,1
1,4
1,2
7,0

4,1
197,3
150,5

8,2
6,3
2,3

24,2
0,3
0,3

3,0
4,7
1,7
2,5
6,1

3,8
194,3
148,2

6,4
5,8
2,2
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni eru
upprunnar frad innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar eru
areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin Urvinnslu Greiningar og mati a hverjum
tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjélfstaett af islandsbanka og abyrgist
bankinn ekki nakvaemni peirra, areidanleika eda réttmaeeti. Skodanir hofunda geta breyst an
fyrirvara og ber [slandsbanka ekki skylda til ad uppfaera, lagfaera eda breyta skyrslunni vid
breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid @ hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um ad
kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn
bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a grundvelli peirra
upplysinga sem fram koma i skyrslunni. beim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent & ad
leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i
bodi eru. Fjarfestingum fylgir dvallt fjarhagsleg dhaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjédlegra fiarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og
fjdrhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal & ad arangur i fortid er ekki trygging um
arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis aetladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra
islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo & ad i henni sé ad finna allar tiltaekar
upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem
eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vié takmarkanir sem kvedid er 4 um i bandariskum
|[6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim l6gum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda utbreidslu med neinum
heaetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita @ paer sem fjarmalaradgjof eda radleggingu um
fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnur I6nd
Log og reglugerdir i 68rum l6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna 4 vefsidunni:
www.islandsbanki.is
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Umsjon
Greining og freedsla
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