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— Atvinnuleysi 3,8% ad jafnadi a pessu ari,
3,6% arid 2026 og 3,5% 2027

—  bokkalegur kaupmattarvoxtur a
spatimanum pratt fyrir haegari
hakkunartakt launa

— Laun hakka um 5,1% i ar, 4,7% arid 2026
0g 4,4% arid 2027
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—  Vaxtalaekkunarferlid heldur &fram fram a
mitt ar 2026

—  Styrivextir 6,5% i arslok 2025 og a bilinu
5,0% — 5,5% a seinni hluta spatimans

— Langtimavextir laekka i kjolfar
styrivaxtaleekkunar

—  Utlit fyrir 5,7% 10 &ra nafnvexti og 2,2% 10
ara raunvexti i lok spatimans
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—  Erlendar fjarfestingar lifeyrissjoda og annad
fjarfestingautfleedi vegur @ moti

— Horfur & ad gengi krénu haekki litillega

framan af spatimanum

—  Likur & gengislaekkun aukast pegar fra lidur
samhlida haekkandi raungengi og pyngri
samkeppnisstodu utflutningsgreina
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Eftir kraftmikinn hagvaxtarkipp &rin 2021-2022 dré
umtalsvert Ur vextinum eftir pvi sem lengra leid a arid
2023. Ma segja ad hagkerfid hafi jafnt og pétt snuist fra
penslu til adlégunar. SU préun einkenndi einnig fyrstu

prja fjordunga sidasta ars enda maeldist samdrattur i Hagvaxtur glaaist a’ ny’ Eftir mildan Samdra’tt

vergri landsframleidslu (VLF) 1% ad jafnadi a timabilinu.

Vig setlum a8 VLF hafi skroppic saman um 0,5% a8 Fremur jafn upptaktur i hagkerfinu, kndinn jofnum hondum af dtflutningi og innlendri eftirspurn

skilningi en markar p6 hagsveifluskil. Innlend eftirspurn
6x péd hoflega i fyrra en Odhagstett framlag
utanrikisvidskipta dasamt neikvaeedum birgdabreytingum

tengt lodnubresti v6 ad okkar mati heldur pyngra.

VIS spium puf a8 hagvértur maslist 2,2% 4 pessu i Verg Iandsf.ramlt?lasla (YI..F) og framlag undirlida Verg Iandsf'ramlt?lasla (YI.'F) og undirlidir eftir arsfjordungum
Vaxandi neysla, sér i lagi einkaneysla, 4 drygstan patt i Mlagn breytlng fra fyrra arl, (%) Magn breytlng fra fyrra ari (%)

peim vexti vegna Orari kaupmattarvaxtar, aframhaldandi

folksfjdlgunar og radstéfunar 4 hluta af uppséfnudum

sparnadi. Jakveett framlag utanrikisvidskipta ytir einnig 18 - 24

nokkud undir voxtinn. 16 - 21 -

Sidari tvd &r sparinnar eru horfur 4 heldur hradari 14 A 18 ~

hagvexti eda 2,5% arid 2026 og 2,6% arid 2027. bar 12
munar mest um ad fjarmunamyndun tekur vid sér a

nyjan leik i samhlida leegri voxtum og aukinni 10 ~ 9,0 12
fjarfestingarporf i Gtflutningsgreinum. A sama tima 9
dregur litid eitt ur einkaneysluvexti i spa okkar.

E 15 A

Spain nu er nokkud breytt fra sidustu spa okkar sem ut
kom i september sidastlidnum. Er par raunar ad stérum

hluta um ad raeda tilfeerslu & umsvifum a milli ara par 0
sem grunnahrif fra samdreetti i fyrra skila sér i meiri -3
maeldum vexti VLF i ar. 6
Medal helstu dvissupatta i spanni er préun a alpjédavisu. 9
Vid gerum rad fyrir héflegum ahrifum af mogulegu
tollastridi en pau ahrif geetu reynst sterkari og haldid -12
aftur af vexti pegar fram i sakir. Eins geetu ofridaroldur -15 -
magnast enn frekar austast i Evropu sem og fyrir botni
Midjardarhafs. -18 1
21 A
Af innlendum dvissupattum ma nefna framvindu
eldsumbrota & Reykjanesi, hugsanlegar tafir & aukinni -14 4 -24 1
orkuéflun sidar & spatimanum og samspil frambods og  _1g 27 4
eftirspurnar a ibudamarkadi pegar fram lida stundir.
-18 - -30 -
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 1F 2018 1F 2019 1F 2020 1F 2021 1F 2022 1F 2023 1F 2024
e Innflutningur Utflutningur W Birgdabreytingar s Innflutningur Utflutningur mmmm Birgdabreytingar
B Fjdrmunamyndun Samneysla . Einkaneysla mm Fjarmunamyndun Samneysla mmmm Einkaneysla

Verg landsframleidsla Verg landsframleidsla

Heimild: Hagstofa islands og Greining slandsbanka
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Eftir nokkurn samdratt i fjolda ferdafdlks til landsins a
fyrri drshelmingi 2024 reettist Ur & seinni helmingi arsins.
Midad vid talningu Isavia og Ferdamalastofu komu
pannig 2,26 milljénir ferdamanna til landsins um
Keflavikurflugvoll i fyrra, sem jafngildir riflega 2% fjolgun
4 milli ara.

Visbendingar um fjoldapréun ferdafdlks @ pessu ari eru
nokkud misvisandi. Til ad mynda benda leitargogn fra
Google til heldur minni dhuga & Iislandsferdum a
naestunni en ad jafnadi i fyrra. A méti ma benda a nylegar
spar Isavia og Ferdamalastofu sem hljéda upp & héflega
fidlgun i ar.

Vid gerum rad fyrir litilshattar fjolgun ferdamanna til
landsins i ar pott par sé ekki a visan ad rda. Stéra myndin
virdist svo vera su ad greinin hafi slitid barnsskonum og
héflegur voxtur sé framundan. Par verBur aherslan
tralega ekki sist & hamorkun virdisauka, hagraedingu i
rekstri og ad vidhalda markadshlutdeild i hardri
alpjodlegri samkeppni um nordursléda-ferdamenn.

Olikt pvi sem gilti lengst af undanfarin 15 ar eda svo
verdur ferdapjonustan trulega ekki leidandi i préun
Gtflutningstekna & spatimanum. i stadinn litur Gt fyrir ad
ymsir geirar sem hafa verid ad sxkja i sig vedrid
undanfarin ar taki vid pvi kefli.

Hugverkaidnadur er samheiti yfir ymsa geira i voru- og
pjénustuitflutningi sem byggja @ mannaudi, rannséknum
og bréun. Hann hefur vaxid hratt undanfarin ar. A érinu
2023 namu heildar atflutningstekjur slikra fyrirteekja 264
ma.kr. samkvaemt gégnum Hagstofunnar. Nyleg azetlun
Samtaka idnadarins hljédar upp a ad slikar tekjur hafi
vaxid i riflega 320 ma.kr. & sidasta ari og greinin sé pvi
komin upp ad hlid sjavarutvegs og alvinnslu i hlutdeild {
heildar  utflutningstekjum. Horfur eru afram a
allmyndarlegum  vexti slikra  atflutningstekna &
spatimanum.

ba stendur veruleg uppbygging yfir i fiskeldi hér a landi,
ekki sist landeldi. [ fyrra skiladi greinin neerri 54 ma.kr.
utflutningstekjum skv. Hagstofunni. pPott trilega verdi
uppbygging & naestu arum haegari en ytrustu deaetlanir
hljéda upp & gerum vid rad fyrir pvi ad talsvert muni um
greinina i vexti utflutningstekna a spatimanum.
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Nyir vaxtarbroddar taka vid keflinu a atflutningshlidinni

Hugverkaidnadur og fiskeldi vega drjugt i vexti utflutningstekna a spatimanum

Fjoldi erlendra ferdamanna eftir arum
Pusundir

2.500 -~

2.000 A
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Utflutningstekjur hugverkaidnadar
Ma.kr. 4 verdlagi hvers ars. 2024: Aaetlun Samtaka idnadarins

350 - - 30%
300 A - 25%
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0 T T T T T T T T T T T T T T T T -5%

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Arsbreyting (h.as)
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Heimild: Ferdamalastofa, Hagstofa islands, Samtok idnadarins og Greining islandsbanka
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Utflutningur voru og pjénustu skrapp saman um riflega
2% a fyrstu 9 manudum sidasta &rs. Lodnubrestur,
skémmtun 4 raforku til alvera og slakur 2. arsfjérdungur i
ferdapjonustu végu hvad pyngst i samdraettinum.

A heildina litid gerum vid rad fyrir ad Gtflutningur hafi
minnkad um 1% i magni talid i fyrra frd arinu adur.
Allgédur lokafjordungur arsins i ferdapjénustu asamt
vaxandi Utflutningi eldisfisks og afurda hugverkaidnadar
végu 4 moti fyrrnefndum pdattum en litilshattar
samdrattur vard pé trulega baedi i Utflutningi 4 vorum og
pjonustu.

Hins vegar er utlit fyrir pokkalegan voxt utflutnings baedi i
ar og naestu tvo ar. Vaxandi pjénustuutflutningur & par
drjugan patt en sem fyrr segir verda trilega adrir
pjénustugeirar drygri en fer8apjonustan ad knyja pann
vOxt.

pa eru einnig horfur & pvi ad voruutflutningur gledist 4
nyjan leik. bar ma til ad mynda nefna til ségu aukinn
utflutning @ ymsum afurdum hugvitsidnadar dsamt meiri
utflutningi eldisafurda.

Alls datlum vid ad atflutningur vaxi um teep 3% i ar og
naerri 4% hvort dranna 2026 og 2027.

A sama tima gerum vid rad fyrir minni vexti innflutnings i
ar en i fyrra, jafnt 4 vérum sem pjonustu. Er pad ekki sist
vegna samdrattar i atvinnuvegafjarfestingu par sem
innflutt adfong vega pungt. A naestu tveimur drum gerum
vid hins vegar rad fyrir svipudum vaxtartakti i innflutningi
og & utflutningshlidinni.

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar verdur pvi
talsvert jakveett & pessu ari en nokkurn veginn hlutlaust
naestu tvo ar.
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Batnandi horfur um utanrikisvidskipti eftir timabundid bakslag

Utflutningur vinnur upp forskot innflutnings i ar og svipadur voxtur Ut- og innflutnings i kortunum sidar meir

Utflutningur, arsbreyting og framlag helstu undirlida
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Heimild: Hagstofa islandss og Greining [slandsbanka
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Eftir vidskiptaafgang arsins 2023 sl6 nokkud i bakseglin a

vidskiptajofnudi a sidasta ari. Vidskiptahalli var riflega 26 rd P ° ° o 7 7 e °

make. 4 v o mansom wsvs on bor i (Jt@Nrikisvioskipti ar halla i jafnvaegi

myndarlegur afgangur & pjénustujofnudi ekki ad vinna

upp mikinn voruskiptahalla og nokkurn halla @ hreinum Sy . sy . , . . . . s s , . v s
rekstrarframlogurn ti og fr4 landimu. einnig var afgangwr U L1t er fyrir ad litilshattar vidskiptahalli verdi i &r en smavaegilegur afgangur naestu tvo ar
af jofnudi frumpattatekna mun minni en @ sama tima

2023.

Utlit er fyrir ad vidskiptahalli & sidasta ari hafi alls numid

taeplega 70 ma.kr. sem samsvarar um pad bil 1,5% af VLF
arsins. Vidskiptajofnudur og undirlidir Vidskiptajofnudur og undirlidir eftir arsfjordungum

Horfur eru & fremur hagfelldri préun vidskiptajafnadar & % af VLF * Ma.kr.
spatimanum. P& mun trdlega verda litilshattar

vidskiptahalli i ar, eda sem nemur 0,3% af VLF arsins. A

naesta ari eru horfur a ad vidskiptajofnudur verdi rétt vid 15 200
nullid og a arinu 2027 geeti vidskiptaafgangur numid 0,5% I
af VLF.

150 A
Hradari voxtur Utflutnings en innflutnings reedur mestu

um batann a pessu ari en einnig eru ad mati okkar horfur
a litilshattar bata a vidskiptakjorum a spatimanum. Med
6drum ordum gerum vid rad fyrir ad verd a utfluttum
vorum og pjonustu préist med heldur hagfelldari haetti
en verd a innflutningi. Einnig aetti jakvaed erlend stada
pjédarbusins auk mismunandi samsetningar erlendra
eigna og skulda ad leida til pess ad jofnudur
frumpattatekna verdi jakvaedur fremur en hitt.

T T T T T T T . I, - T 1
Ekki ma pé mikid Gt af bera i undirliggjandi staerdum svo \J N7-0.3 0
vidskiptahallinn verdi ekki pralatari. Til ad mynda geeti -1,5
meiri styrking krénu @ komandi misserum en vid gerum

rad fyrir ordid til pess ad yta undir innflutning og halda
aftur af utflutningi.

w b Y 100

11 01 05 50

-50 A .- -- .- .. l

s ¥
n W% %
Hreinar erlendar eignir pjédarbusins namu teepum 1.800
mo.kr. eda sem nemur 40% af VLF i septemberlok 2024.

! -100 -
bessi trausta eignastada Islands gagnvart umheiminum
skiptir sképum um likur & pokkalegum stddugleika i gengi * An 4hrifa slitabla gdmlu bankanna 2009-2015
krénu og eflir traust umheimsins a islenskum efnahag.

-150 -
. . .15 4
Horfur eru @ ag erlenda stagan verdi fram traust en pad 2015 1F 2016 1F 2017 1F 2018 1F 2019 1F 2020 1F 2021 1F 2022 1F 2023 1F 2024 1F
veltur m.a. @ préun erlendra markada dsamt pvi hvoru 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
megin hryggjar vidskiptajofnudur lendir @ komandi drum ]
hvort stadan batnar frekar. Véruskipti Pjénustuvidskipti BN Frumbittatekjur Véruskipti Pjonusta . Frumpattatekjur
= Rekstrarframlog s FISIM —— Vidskiptajofnudur mm Rekstarframlog — Vidskiptajéfnudur

Heimild: Sedlabanki {slands, Hagstofa slands og Greining [slandsbanka
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Gengi kronu var tiltolulega stodugt a sidasta ari pratt fyrir
nokkurn vidskiptahalla. bpratt fyrir sveiflur & seinni
helmingi arsins var gengid ad jafnadi bysna svipad a arinu
2024 og & arinu par & undan.

Gengi krénu styrktist talsvert fra septemberbyrjun til
draméta pratt fyrir halla & voru- og pjonustuvidskiptum 4
lokafjéordungi  arsins.  Innstreymi  fjarmagns  til
verdbréfafjarfestinga, breyttar vaentingar og hoflegt
fidrfestingautfleedi eiga liklega mestan  patt i
styrkingunni.

Sem fyrr segir er Gtlit fyrir ad utanrikisvidskipti verdi i
pokkalegu jafnvaegi & spatimanum. Gjaldeyrisfledi vegna
voru- og pjénustuvidskipta eda annarra undirpatta
vidskiptajafnadar verda pvi liklega ekki ad jafnadi rddandi
pattur i gengispréun krénu pott vissulega geti pessir
paettir kallad fram skemmri tima sveiflur.

Adrir dhrifapaettir munu vaentanlega vegast 4 frd einum
tima til annars & gjaldeyrismarkadi. Til ad mynda er liklegt
ad erlendir fjarfestar verdi afram dhugasamir um beinar
eda dbeinar fjarfestingar i stérum sem smaum islenskum
fyrirteekjum sem og skuldabréfum. bar  eetti
aframhaldandi vaxtamunur vid Gtlond einnig ad virka
hvetjandi. Slikt fleedi vegur pd & méti aframhaldandi
kaupum lifeyrissj60a og annarra innlendra adila &
erlendum fjareignum.

pétt nafngengi kronu sé enn allnokkru laegra en pad pad
vard hvad haest upp Ur midjum sidasta dratug hefur
raungengi kronu haekkad jafnt og pétt par sem verdlag og
launakostnadur hér & landi hefur haekkad hradar en
gerist og gengur i vidskiptalondum okkar. A pann
maelikvarda er kronan trulega ad nélgast efri mork pess
gengisbils sem samrymist pokkalegu jafnveegi a
utanrikisvidskiptum.

Vid gerum rad fyrir litilshattar styrkingu krénu a fyrri
hluta spatimans. Gagnvart evru gaeti krénan til ad mynda
verid u.p.b. 2% sterkari & seinni hluta naesta ars en hin
var um sidustu daramot. bad samsvarar 143 krénum a
hverja evru.

Eftir pvi sem fra liGur aukast hins vegar likurnar &
einhverri veikingu krénu ef fram heldur sem horfir um ad
verdlag hérlendis haekki hradar en i nagrannaléndum. Vid
gerum pvi rad fyrir litilshattar veikingu krénu a arinu
2027. Verdi krénan hins vegar sterkari @ seinni hluta
spatimans vaxa ad sama skapi likur @ ad vidskiptahalli
grafi um sig med tilheyrandi leidréttingu i gegn um
gengislaekkun krénu sidar meir.
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Horfur a fremur stodugri kréonu a spatimanum

Raungengi kronu haekkar po nokkud vegna hradari haekkunar launa og verdlags en erlendis

Gengi krénu og nokkrir ahrifapaettir

Ma.kr. (v.ds) og EUR/ISK (h.as)
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Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka
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pétt téluvert hafi haegt a fjarfestingarvexti undanfarin tvo
ar eftir 6ran voxt arin par @ undan var talsverd seigla
afram i fjarfestingu. Haekkandi raunvaxtastig og aukid
adhald hins opinbera i fjarfestingarutgjoldum eftir mikinn

ralereer 1 faraitium vetur s vl atur o B3 rf@stingarvoxtur i kortunum naestu ar eftir stutt vaxtarhlé

A fyrstu 9 ménudum sidasta ars jékt fiarmunamyndun 145 13 nyextir og tvisynni Gtflutningshorfur halda timabundid aftur af fjarfestingu en voxtur gledist sidar meir

alls um teep 4% fra sama timabili ari fyrr. bar vo riflega
8% voOxtur ibudafjarfestingar og neerri 4% voxtur
fidrfestingar atvinnuvega pyngra en smavaegilegur
samdrattur i fjarfestingu hins opinbera. Vid azetlum ad

fiarmunamyndun hafi alls vaxid um 3% a sidasta ari.

Utlit er fyrir ad fjarfesting verdi nanast hin sama i magni  Fjarfesting atvinnuvega og tengdir hagvisar Fjarfesting, raunbreyting og framlag helstu undirlida

maelt 4 pessu ari og i fyrra. Par munu vaentanlega vegast Arsbreyting (%) og visitdlur %
4 annars vegar allmyndarlegur voxtur i ibadafjarfestingu

og haegur voxtur opinberrar fjarfestingar og hins vegar

nokkur samdrattur i fiarmunamyndun atvinnuvega. 70 - - 200 25 -
Hvad fjarfestingu atvinnuvega var@ar er raunar talsverd 60
dvissa um nidurstédu arsins par sem visbendingar eru 180
nokkud misvisandi. bpannig hefur til ad mynda bjartsyni 50 20 -
medal fyrirteekjastjornenda aukist hratt undanfarna 40 160
fiordunga. P& md benda a ad mikill gangur verdur
vaentanlega &fram i uppbyggingu & landeldi. A méti 30 140 15 -
verdur fjarfesting tengd ferdapjonustu liklega med minna
moti petta arid og allhatt raunvaxtastig dregur almennt 20
ur fjarfestingarvilja i atvinnulifinu naesta kastid. 120
10 10 ~
A neesta ari litur hins vegar Gt fyrir ad fjarfesting
atvinnuvega glaedist talsvert @ ny og svipada ségu ma 0 100
segja um arid 2027. bar teljum vid ad legra raunvaxtastig -10 5 3,0 3,5 33
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Sidastlidid ar a fasteignamarkadi einkenndist af dhrifum
adgerda rikisstjornarinnar vid ad losa um eigid fé
Grindvikinga i ibudarhisnaedi. Ollum var ljést ad peer
adgerdir myndu auka eftirspurn & markadnum en pau
ahrif attu eftir ad verda meiri en von var a i byrjun.

Markadsverd ibudarhusnadis haekkadi um 8,1% a sidasta
ari. bar voru ad verki prir meginpeettir: ahrif uppkaupa
rikisins 4 ibudarhusnaedi i Grindavik, aukning fyrstu
kaupa vegna eftirspurnar eftir hlutdeildarldanum og meiri
vOxtur vaxtatekna en vaxtagjalda heimilanna sidustu
misseri.

Upp Ur midju ari fjolgadi ibudum & s6lu hratt en
samkvaemt HMS skyrist pad ad mestu af dseldum nyjum
ibudum par sem hlutdeild peirra i frambodi hefur
haekkad talsvert. begar lida fér & haustid haegdi &
arshaekkun  ibadarhdsnaedis og ljost var  ad
Grindavikurahrifin hefdu ad mestu fjarad Ut dsamt pvi ad
vaxtaendurskodun margra fasteignalana fér fram.
Samkvamt okkar maelingum eru um 53% ibuda til solu &
hofudborgarsveedinu nybyggingar um pessar mundir en
hlutfallid hefur ekki maelst meira.

Med lekkandi voxtum og verdbodlgu & pessu ari eigum
vid von & pvi ad sala nyrra ibada taki vid sér og
verktokum takist haegt og bitandi ad losa ur pipunum og
hefjast handa vid ny verkefni. A bessu ari gerum vid rad
fyrir 6,4% haekkun ibudaverds ad jafnadi. bad er adeins
minna en vid gerdum rad fyrir i haust en
Grindavikurahrifin fjorudu hradar Gt en vid dttum von a.

Eftirspurnin er enn til stadar pd atlit sé fyrir aukid
jafnvaegi milli frambods og eftirspurnar eftir pvi sem lida
tekur @ spatimann. Nokkrir paettir koma ad okkar mati til
med ad dempa eftirspurn: haegt hefur a félksfjdlgun
sidustu fjérdunga samkvaeemt gégnum Hagstofu og utlit
fyrir ad hdan verdi heldur hoéflegri & spatimanum en
sidustu ar, kaupmattarvoxtur hefur verid hoflegur og utlit
er fyrir svipada préun a spatimanum, lanpegaskilyrdi eru
enn préng og munu ad 6llum likindum vera pad afram a
naestunni.

Batnandi fjarmalaleg skilyrdi koma til med ad stydja beint
og obeint vid frambodshlidina. Leekkandi vextir attu ad
hrada s6lu fullbdinna verkefna og gera skilyrdi vid ad
hefja ny verkefni hagfelldari. Vid gerum rad fyrir 5,4%
haekkun ibudaverds a naesta ari og 5,8% arid 2027. Gangi
spdin eftir verda pvi nokkud héflegar raunverdshaekkanir,
sér i lagi i samanburdi vid haekkanir siGustu ara.

Ibadamarkadur leitar i edlilegra horf

Hoéflegar raunverdshaekkanir @ spatimanum
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Raunvirdi kortaveltu heimila jokst & milli ara i hverjum
manudi sidasta ars. | ljési pess ad utanlandsferdum
faekkadi um 0,4% & arinu ma skrifa stéran hluta aukinnar
kortaveltu & aukna netverslun. b6 gdédur gangur hafi
verid i kortaveltu heimilanna er ljést ad kaup 4
varanlegum neysluvérum hafa meett afgangi par sem
mikill samdrattur maeldist m.a. i nyskraningum bifreida.
Einnig ték ad haegja litillega & fdlksfidlgun & arinu
samkvamt gégnum Hagstofu. Vid daetlum ad einkaneysla
hafi vaxid um 0,9% a sidasta ari.

Flestir hagvisar benda pessa stundina til hradari vaxtar
einkaneyslu naestu misseri. Fra midju sidasta ari hefur
dregid mikid ur svartsyni a efnahags- og atvinnuhorfur
hja islenskum almenningi og bjartsyni aukist ad sama
skapi. Til ad mynda fér visitala Gallup fyrir mat a
nuverandi dastandi i efnahagslifinu yfir 100 stiga
jafnveegisgildid i desember sidastlidnum, i fyrsta skipti fra
arslokum 2022.

Sparnadarstig heimila er hatt og samhlida haekkandi
fasteignaverdi hefur hreinn audur heimila vaxid en hann
meelist um pessar mundir i sinum haestu gildum.
Eiginfjar- og skuldastada heimilanna er pvi géd i ségulegu
samhengi.

Liklegt er ad stér hluti pess mikla sparnadar heimilanna
sem safnast hefur upp sifastlidin misseri dsamt pvi ad
radstéfunartekjur heimilanna hafa verid endurskodadar
upp a vid skili sér i aukinni einkaneyslu @ naestunni.
{slenski neytandinn er pvi um pessar mundir heilbrigdur
og til i ad losa um neyslubeltid. Pda munu kaup a
varanlegum neyslufjdrmunum sem slegid var a frest i
havaxtaumhverfi sidustu ara taka vid sér a spatimanum.

Vid spadum pvi ad einkaneysla vaxi um 2,7% a pessu ari
par sem sparnadur heimilanna byrjar ad skila sér i
aukinni einkaneyslu. A naesta &ri verdur voxtur
einkaneyslu svipadur, eda um 2,4%, sambhlida
adframhaldandi leekkun vaxta og enn meiri vexti
kaupmattar. A lokaari spatimans gerum vid rad fyrir 2,3%
vexti einkaneyslu.

januar 2025

Landsmenn losa um neyslubeltin

Voxtur einkaneyslu tekur vid sér @ spatimanum
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Eftir mikla spennu & vinnumarkadi sidastlidin 2 ar tok
atvinnuleysi ad aukast & ny a sidasta ari. Atvinnuleysi
jokst um 0,3% & milli ara og var ad medaltali 3,5% arid
2024. bad er adeins minna atvinnuleysi en vid attum von
4 en arid i ferdapjonustu reyndist betra en horfur voru a
og ymsir hagvisar sem bentu til meiri samdrattar i
hagkerfinu voru endurskodadir upp a vid og gefa skyrari
mynd af préuninni.

i desember voru peir sem hofdu verid atvinnulausir { 6-12
manudi teplega 15% fleiri en 4 sama tima arid adur
samkvaemt Vinnumalastofnun. | agust sidastlidnum var
petta hlutfall um tvofalt heaerra en pad laekkadi hratt
pegar lida tok a veturinn. bPad skyrist m.a. af betri
lokafjordungi i ferdapjénustu en utlit var fyrir.

Nylegar vidhorfskannanir benda einnig til haegari
vinnumarkadar & neestunni. | konnun nyjustu konnun
Gallup ségdust 23% fyrirtaekjastjérnenda peirri spurningu
jatandi ad skortur sé a starfsfolki i peirra fyrirteeki. bad
hlutfall hefur ekki maelst lzegra fra midju ari 2021.

Vid gerum rad fyrir pvi ad atvinnuleysi verdi 3,8% arid
2025 og aukist pvi um teplega 0,3 présentustig.
Samhlida vaxandi medbyr i hagkerfinu eigum vid von a
adeins minna atvinnuleysi naestu tvo ar og spaum pvi ad
pad mzelist 3,6% a naesta ari og 3,5% arid 2027.

Minnkandi spenna a vinnumarkadi dsamt
langtimakjarasamningum vid stéran hluta hans hafa
dregid ar launaskridi. Vid gerum samt sem adur rad fyrir
allnokkri kaupmattaraukningu a spatimanum. Vid spaum
pvi einnig ad laun haekki um 5,1% & pessu ari, 4,7% a
naesta ari og 4,4% arid 2027. Gangi spa okkar eftir mun
kaupmattur launa vaxa um 1,4% & pessu ari, 1,7% a pvi
naesta og 1,2% arid 2027.

januar 2025

Vinnumarkadur heilbrigdur pott haegi a

Kaupmattarvoxtur a spatimanum
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Verdbdlga hélt 4fram ad hjadna 4 sidasta ari eftir ad hafa
nad hapunkti & fyrri hluta ars 2023. Hjodnunin var
nokkud hlykkjott framan af, m.a. vegna

verdbolgu hratt nidur. Hréd hjodnun arsverdbolgu pegar
ték ad hausta var adallega vegna nidurfellingar
skélagjalda i nokkrum haskélum landsins dasamt pvi ad
skélamaltidir i grunnskolum urdu gjaldfrjdlsar likt og
samid var um fyrr a arinu.

Verdbdlga i vidskiptalondum okkar gekk nidur eftir pvi
sem leid a arid og nadi markmidi vida. Kronan atti einnig
sinn patt i hjédnuninni en hdn styrktist talsvert fra
septemberbyrjun med auknu innstreymi fjarmagns til
verdbréfafjarfestinga.

Sem fyrr eru dévissupeettir @ alpjédasvidinu nokkrir. Verd
ymissar hravéru hefur haekkad vegna Odhagfelldra
uppskeruskilyrda og ekki sér fyrir endann & peirri préun.
Hins vegar er tlit fyrir ad heimsmarkadsverd 4 oliu gefi
eftir i 1jési birgdastodu og dvinandi eftirspurnar i Kina.

Vid gerum rad fyrir ad verdbdlga verdi ad jafnadi 3,6% a
pessi ari. Stodugra verdlag erlendis, takmarkad
launaskrid og stodugt gengi kronu studla einna helst ad
beirri hjodnun. A naesta ari gerum vid svo rad fyrir 3,0%
verdbdlgu ad jafnadi en ad lengra nidur komist han ekki.
Arid 2027 gerum vid bvi rad fyrir ad verdbdlga maelist
3,2% ad jafnadi.

Steersti  dvissupattur  til  skemmri  tima  vardar
kjarasamninga fyrir pann hluta vinnumarkadar sem enn a
eftir ad skrifa undir. bar ad auki ma nefna almenna évissu
sem tengist stjornarskiptum hér innanlands jafnt sem
erlendis.

Samkvaemt okkar spa fer verdbdlga ekki nidur i markmid
Sedlabankans @ spatimanum en fer engu ad sidur inn
fyrir efri  vikmork verdbdlgumarkmidsins i mars
naestkomandi. Um mitt ar gerum vid rad fyrir ad
verdbdlga verdi komin mjog ndalaeegt markmidi en til pess
ad spa okkar gangi eftir parf gengi krénu ad vera nokkud
stodugt og launaskrid takmarkad.

Horfur a aframhaldandi hjodnun verdbolgu

Grindavikurahrifa, en upp r micju ari gekk arstaktur  \/erdbolga nalgast markmid 6dfluga en naer pvi ekki a spatimanum
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Eftir Sbreytta styrivexti i 9,25% fra vordégum 2023 fram i
oktéberbyrjun i fyrra hof Sedlabankinn
vaxtalaekkunarferli & lokafjordungi sidasta ars i kjolfar
hjadnandi verdbdlgu og minnkandi penslumerkja i
hagkerfinu. Styrivextir bankans laekkudu um 0,75
présentur a timabilinu og standa nd i 8,5%.

Fra sidustu vaxtadkvordun peningastefnunefndar f
névember sl. hafa verdbodlguvaentingar leekkad a flesta
maelikvarda. Verdbdlgualag 4 skuldabréfa-markadi hefur
pé haekkad nokkud @ ny upp a sidkastid. P4 eru
visbendingar um minnkandi framleidsluspennu, minni
verdhakkunarprysting a ibudamarkadi og haegari
haekkun launakostnadar. A maéti bendir vaxandi bjartsyni
heimila og fyrirteekja dasamt uppséfnudum sparnadi til
bess ad seigt verdi i innlendri eftirspurn. Atvinnuleysi er
somuleidis ennpa litid og vinnumarkadspatttaka mikil.

Gangi spar okkar um verdbdlgu og efnahagspréun eftir
mun  vaxtalekkunarferli  Sedlabankans ventanlega
standa linnulitid fram & mitt 4r 2026 eda svo. Vitaskuld
eru po miklar likur & ad einhverjir skrykkir komi a ferlid
vegna timabundinna sveiflna i verdbdlgu eda skammtima
efnahagshorfum.

Vid spaum pvi ad styrivextir verdi komnir i 6,5% i lok
bessa ars. Pa eru horfur & ad vaxtalaekkunarferlinu ljaki
med styrivexti a bilinu 5,0 — 5,5% pegar komid er fram a
arid 2026.

boétt vaxtaleekkunarferlid sé hafid eru langtimavextir enn
hdir. Midad vid vaxtaferla rikisbréfa eru 10 4dra
Sverdtryggdir grunnvextir nu u.p.b. 6,7% og samsvarandi
verdtryggdir vextir 2,7%. Raunvaxtastig i landinu er pvi
enn allhatt a flestalla maelikvarda.

Vid daetlum ad langtima nafnvextir geetu laekkad i 5,7% 4
spatimanum og raunvextir i 2,2%. Langtima
verdbdlgudlag yrdi samkveemt pvi 3,5% samanborid vid
4,0% alag um pessar mundir. bar ber p6 ad hafa i huga ad
hluti pess er évissudlag og langtima verdbodlguvaentingar
4 markadi pvi trulega laegri.

januar 2025

Vextir i lsekkunarfasa a komandi misserum

Vaxtalakkunarferli Sedlabankans stendur liklega fram @ mitt ar 2026 og langtimavextir fylgja i kjolfarid

Styrivextir og verdbolga

% raunstyrivextir m.v. vaenta styrivexti og verdbdlgu naestu 12 man.
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Yfirlit pjé0hagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar frd fyrra dri % Arid 2023
i m.kr.
Einkaneysla 2.140.722 0,5 0,9 2,7 2,4 2,3
Samneysla 1.084.584 1,8 2,4 1,9 2,0 2,0
Fjarmunamyndun 1.044.879 1,6 3,0 0,2 3,5 3,3
b.a. atvinnuvegafjarfesting 676.427 3,6 3,2 -1,7 3,6 2,9
b.a. ibudarhds 195.561 -2,3 6,4 5,5 4,3 5,3
b.a. fjarfesting hins opinbera 172.892 -1,2 -2,2 1,5 2,0 2,5
Birgdabreytingar 29.603 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
pjoaarutgjom’a”s4299739 ............................... 1’6 ............................. 1’1 ............................... 1’82’6 .................................. 2’5 ......
Utflutningur véru og pjénustu 1.885.878 6,3 -1,0 2,9 3,6 3,7
p.a. utflutningur sjavarafurda (p.m.t. eldisafurda) 352.797 -2,2 -1,0 2,7 3,2 3,7
b.a. afurdir alvinnslu 323.726 1,4 -3,5 1,0 1,0 1,0
b.a. annar voruutflutningur 262.530 5,0 4,7 4,8 3,9 4,0
b.a. utflutningur pjénustu 938.828 13,1 -1,5 3,1 4,5 4,5
Innflutningur voéru og pjénustu 1.864.588 -1,1 2,8 2,1 3,6 3,5
p.a. innflutningur véru 1.234.341 -2,7 2,4 2,0 3,9 3,7
pb.a. innflutningur pjonustu 630.247 2,3 3,5 2,3 3,1 3,1
Verg landsframleidsla 4.332.309 5,0 -0,5 2,2 2,5 2,6
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Yfirlit pjé0hagsspar

Adrar efnahagssteerdir

Aztlun
Sem % af VLF 2024
Fjarmunamyndun 24,2 24,7 23,9 23,9 24,0
Vidskiptajofnudur 1,2 -1,5 -0,3 0,1 0,5
Véru-/pjonustujofnudur 0,5 -0,4 0,2 0,1 0,5

% breyting milli drsmedaltala

Neysluverd 8,7 5,9 3,6 3,0 3,2
Laun 9,8 6,6 51 4,7 44
Kaupmattur launa 1,0 0,7 1,4 1,7 1,2
Raungengi krénunnar m.v. verdlag 0,6 33 4,2 2,2 0,5
fbudaverd 7,8 8,1 6,4 5,4 58
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi 3,2 3,5 3,8 3,6 3,5
Gengisvisitala krénunnar 195,4 195,3 189,8 187,5 188,9
EUR/ISK 149,1 149,3 145,2 143,4 144,4
Styrivextir SBi (7d bundin innlan) 8,1 9,1 7,5 5,6 53
Ir_iall(?sgt;c::}?nafnvextlr (10 ara 6verdtryggd 6,8 6,7 63 5,8 5,7
II:I:a:(ri\Sgl;cI{réhf;]raunvext|r (10 ara verdtryggd 23 27 25 22 22
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni eru
upprunnar frad innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar eru
areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin Urvinnslu Greiningar og mati a hverjum
tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjélfstaett af islandsbanka og abyrgist
bankinn ekki nakvaemni peirra, areidanleika eda réttmaeti. Skodanir hofunda geta breyst an
fyrirvara og ber [slandsbanka ekki skylda til ad uppfaera, lagfaera eda breyta skyrslunni vid
breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid @ hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um ad
kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn
bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a grundvelli peirra
upplysinga sem fram koma i skyrslunni. beim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent & ad
leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i
bodi eru. Fjarfestingum fylgir dvallt fjarhagsleg dhaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjédlegra fiarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og
fjdrhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal & ad arangur i fortid er ekki trygging um
arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis aetladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra
islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad i henni sé ad finna allar tiltaekar
upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem
eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vié takmarkanir sem kvedid er 4 um i bandariskum
|[6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim l6gum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda utbreidslu med neinum
heaetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita @ paer sem fjarmalaradgjof eda radleggingu um
fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnur I6nd
Log og reglugerdir i 6drum lIondum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna 4 vefsidunni:
www.islandsbanki.is
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Umsjon
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