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V. bj6dhagsspa 2020-2022

Hardur skellur fyrir hagkerfid i heild

2020 verdur erfitt en vidsnuningur strax a neesta ari

Djupt en vonandi stutt samdrattarskeid

Hversu hratt faraldurinn gengur

niour er lykilforsenda fyrir pvi Hagvﬁxtur
hversu hradur efnahagsbatinn

veraur.

9,2% samdrattur &rid 2020 -l p
4,7% hagvoxtur 2021

4,5% hagvoxtur 2022

Utanrikisvidskipti prautseigari en vaenta matti

Samdratturiinnflutningi vegur Utanrikis-
nokkud & maoti tekjufalli i

ferdapjonustu vidskipti

Utflutningur véru og pjonustu |
minnkarum 22,8% & arinu ‘
Innflutningur dregst saman um

14,9%

Vidskiptahalli1,2% af VLF i aren
afgangur ad nyju a naesta ari

Verdbélga héfleg 8 komandi misserum

Pratt fyrir veikingu krénu vega ymsir

adrir kraftar 8 méti og halda Verabélga
verdlagii skefjum

2,2% verdbdlga ad medaltali 2020 A
2,1% 2021 — r—'

2,3% 2022

Skammtimahorfur & vinnumarkadi dokkar

Spdum meira atvinnuleysi en pegar Vinnu-
haest bar i kjolfar hrunsins
markadur

9,6% medaltalsatvinnuleysi 2020

5,8% atvinnuleysi arid 2021 'f‘
3,8% arid 2022 TR

Frekari leekkun vaxta i kortunum

Styrivextir leekkadir um

1,25 présentur pad sem af er ari Vextir
Vextir verda komnir niduri0,75%
fyrir lok pridja arsfjérdungs 2020 kr

Vaxtahaekkanir hefjast ad nyju 2021

Lagir vextir i sogulegu samhengi ut
spatimann

Fjolmargar astaedur til bjartsyni a framtidina

Stodir hagkerfisins voru sterkar

fyrir skellinn Framtidin
Erlend stada pjédarbusins er g6d ﬂ
Gjaldeyrisvarafordi Sedlabankans \

stydurvid krénuna A

Hid opinbera hefur svigram fyrir
aukna skuldsetningu
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COVID-19  faraldurinn  hefur gerbreytt
efnahagshorfum til skemmri tima. Ljost virdist
ad efnahagssamdrattur verdur umtalsverdur
& arinu 2020 en i januar sl. spadi Greining
islandsbanka 1,4% hagvexti fyrir &rid. Spa
okkar nu hljodar upp & 9,2% samdratt i ar.

Fyrirsjaanlegt er ad tekjur ferdapjonustunnar
verda innan vid helmingur af tekjum sidasta
ars. Einnig mun vorudtflutningur dragast
nokkud saman vegna minni alutflutnings og
hnokra a flutningum med ferskan fisk og fleiri
vorur vegna COVID.

Einkaneysla mun skreppa talsvert saman
vegna storaukins atvinnuleysis, timabundinna
hamla & sumar tegundir neyslu og varkarni
neytenda & dvissutimum.

Liklegt er ad fjarfesting i einkageiranum
dragist verulega saman. Moétveegisadgerdir
hins opinbera munu hins vegar leida til
aukinnar opinberrar fjarfestingar.

Innflutningur er liklegur til ad dragast
umtalsvert saman vegna minni ferdalaga
erlendis, samdrattar i innlendri eftirspurn og
ahrifa veikingar kronu & innbyrdis spurn eftir
innflutningi og innlendum vérum/pjénustu.

Hversu hratt faraldurinn gengur nidur er
lykilforsenda  fyrir pvi hversu hradur
efnahagsbatinn verdur. Verdi faraldurinn i
rénun eftir mitt ar eru godar horfur 4
myndarlegum hagvexti & seinni tveimur arum
spatimans.

Djupt en vonandi stutt samdrattarskeid

Préun COVID-faraldursins og vidbragda vid honum & seinni arshelmingi reedur drslitum um batann

Verg landsframleidsla og framlag undirlida

Magnbreyting fra fyrra ari (%)

15

12

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

s Innflutningur

mmmm Birgdabreytingar
Samneysla

Verg Landsframleidsla

Utflutningur
s Fjarmunamyndun
Einkaneysla

Verg landsframleidsla, pjédarutgjold og utanrikisvidskipti
Magnbreyting fra fyrra ari (%)

15 1

12 4

6 47 45
v "

_9 m
-9,2
_‘]2 u
_‘]5 u
_‘]8 J
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Em Framlag utanrikisvidskipta Pjodarutgjold Verg Landsframleidsla

Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka



Vart parf ad fjdlyrda um hversu mikil dvissa er
um efnahagshorfurnar, enda edli og umfang
skellsins an fordeema Ur nutima hagsogu.

Greinendur virdast pé sammala um ad
skellurinn verdi hardur i ar, baedi & heimsvisu
og eins hér 4 Islandi.

i World Economic Outlook, riti
Alpjodagjaldeyrissjédsins (AGS) sem Ut kom i
april sl, er pvi spad ad heimsframleidsla
dragist saman um 3% i &r. | préudum rikjum er
spad riflega 6% samdreetti ad jafnadi.

Fyrir island spair AGS 7,2% samdraetti i ar en
6% hagvexti 8 neesta ari. Sjédurinn gerir rad
fyrir ad atvinnuleysi verdi ad jafnadi 8% i ar en
7% & arinu 2021. Forsenda peirrar spar, likt og
okkar, er ad faraldurinn nai hamarki & fyrri
hluta pessa ars og hémlur a ferdalég og
samkomur verdi ad mestu farnar fyrir arslok.

Sedlabankinn  birti i april uppfeerdar
svidsmyndir fyrir efnahagspréun i ar. i dekkri
svidsmyndinni er gert rad fyrir 6,9%
samdreetti VLF i ar. ba asetlar bankinn ad

atvinnuleysi  verdi ad jafnadi 7,5% a
yfirstandandi ari.
P&  birti  fjarmalardduneytid  nyverid

svidsmynd par sem gert er rad fyrir 9%
samdraetti i &r en 5% hagvexti a naesta ari.

Pjédhagsspa 2020-2022

Ovissa er mikil en almennt er buist vid horoum skelli

Gridarleg dvissa um hversu hradur batinn verdur

Hagvoxtur

Nylegar spar og sviosmyndir, % breyting VLF fra fyrra ari
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Erlendir ferdamenn voru teeplega 2 milljonir
talsins & sidasta ari og arid par med pridja
steersta ferdamannaariod fra upphafi pratt fyrir
14% faekkun milli ara.

NU er &druvisi i pottinn buid og ljost ad
ferdapjonusta verdur fyrir miklu héggi & naestu
misserum vegna veirunnar og
ferdatakmarkana sem fylgdu i kjélfar hennar.
Ovissa um hvenaer 16nd opna landamaeeri sin og
félk treystir sér til ad ferdast er mikil.

Ferdapjonusta er steersta atvinnugreinin og
hefur sidustu ar skilad jafnvirdi neerri fijdgurra af
hverjum tiu kronum i gjaldeyristekjum
bjodarbusins. Tekjur af erlendum
ferdaménnum namu 470 mé.kr. &rid 2019. A
sama timabili skiladi sjavaratvegur alls 260 ma.
kr. tekjum og élflutningur 212 ma. kr. tekjum.
Fyrirsjaanlegt er ad tekjur i ferdapjénustunni &
bessu ari verdi innan vid helmingur af tekjum
sidasta ars. Pad er pvi ljost ad héggid mun hafa
gridarleg ahrif & pjédarbuid.

Vid gerum rad fyrir ad ferdamenn fari ad
heimsaekja landid & nyjan leik & seinni helmingi
arsins og verdi samtals um 750 pusund & arinu
sem eru svipad margir og komu hingad til lands
ario 2013. Samdrattur ferdamanna & milli &ra
verdur pvi um 62%, en nu pegar hafa um 330
pusund ferdamenn komid hingad til lands &
fyrstu premur manudum arsins.

Vid teljum ad ferdapjénusta taki heegt og
bitandi vid sér & nyju ari. Ferdamenn verdi rim
milljén & neesta ari og 1,3 milljonir arid 2022.

Samdratturi fjolda ferdamanna téluverdur a

En ferdamenn koma haegt og bitandi aftur til landsins & nyju ari
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Utanrikisvioskipti prautseigari en veenta matti

Horfur & pokkalegu jafnveegi i utanrikisvidskiptum pratt fyrir mikla agjof a utflutningshlidinni

Afgangur af véru- og pjonustuvidskiptum var i
umtalsverdur i fyrra pratt fyrir feekkun  Innflutningur og framlag helstu undirlida Utflutningur og framlag helstu undirlida
ferdamanna og lodnubrest. Véruskiptahalli % %

nam 99 mo.kr. en pjénustuvidskipti skiludu
afgangi upp & 239 ma.kr. 4 sidasta ari.

15,0 ~ — 15,0
Véruskiptahalli & nylidnu &ri var raunar s& 12,5 - /| 12,5 - 11
minnsti fra arinu 2015. Meginastaeda pessa er 100 - ‘ 10.0 1 gey
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Eftir lengsta samfellda timabil
vidskiptaafgangs i lydveldisségunni arin 2012
- 2019 er nu utlit fyrir ad vidskiptahalli verdi
einhver 4 yfirstandandi ari.

Voru- og pjonustujofnudur verdur liklega
litillega neikvaedur par sem tekjutap
ferdapjonustu vegur adeins pyngra en bati i
voruvidskiptum i spé okkar. Pa er utlit fyrir ad
halli & pattatekjum og framldgum verdi
nokkur enda er umtalsverdur hluti erlendra
eigna pjédarbusins i formi hlutabréfa og
fijarmagnstekjur verda pvi veentanlega i ryrara
lagiiar.

Hins vegar er Utlitid ageett  fyrir
vidskiptajofnud pegar fram i seekir. Leegra
raungengi studlar ad tilfeerslu eftirspurnar inn
i hagkerfid og horfur eru & ad pjonustutekjur
geti vaxid myndarlega pegar fra lidur. P& er
erlend stada pjodarbusins enn sterk og pvi
godar likur & ad pattatekjur og framlog yti
fremur undir vidskiptaafgang en hitt.

Vid spaum pvi ad vidskiptahalli reynist 1,2% af
VLF & arinu 2020 en ad vidskiptaafgangur
verdi 0,7% af VLF & arinu 2021 0g 1,6% 4 arinu
2022. Efnahagsafallid nd mun pvi ad mati
okkar ekki kollvarpa peirri breytingu til
batnadar sem ordid hefur & ytra jafnveegi
bjodarbusins eftir fjarmalahrunid 2008-
2009.

Pjédhagsspa 2020-2022

Litilshattar vidskiptahalli a pessu ari en horfur pokkalegar

Hagvoxtur og vidskiptaafgangur loksins farnir ad ganga i takt
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Fjarfesting gefur talsvert eftir
Hid opinbera mildar hoggid a fjarfestingarstigid i ar en horfur allgédar pegar fra lidur

Fjarmunamyndun lét nokkud undan siga &

b 2019 og var pad annad arid i 160 sem 4 fasting Fjarfesting, raunbreyting og framlag helstu undirlida
un skrapp saman. Voxtur ibudafjarfestingar

var pé bysna kraftmikill en samdréattur i % af VLF %

fjarfestingu atvinnuvega og hins opinbera vé

bo pyngra. Alls minnkadi fjarfesting um 6,3%  40% - 25 -

arid 2019 fré arinu & undan.

Horfur eru & ad fjarfesting skreppi umtalsvert 35%
saman i ar. Par munar mestu um 28%
samdratt atvinnuvegafjarfestingar, en auk 15 A
pbess teljum vid ad ibudafjarfesting muni  30% A
dragast saman um 12% milli ara. A hinn 10
bdginn mun hid opinbera veentanlega spyta
hressilega i I6fana hvad fjarfestingu ahreerir i~ 25% -

bvi skyni ad milda ahrif COVID-skellsins & 57
efnahagslifid. Asetlum vid ad slik fjarfesting

aukistum 23% i ar. 20% -

Naestu tvo ar mun fjarfesting atvinnuvega I I I I

afram bera hitann og pungann af vexti i 15% - I

fjarmunamyndun. Vid gerum hins vegar rad I I

fyrir samdreetti i ibudafjarfestingu ario 2021 I I I

og fjarfestingu hins opinbera arid 2022. Alls 10% ~ I I
spaum vid 7,8% vexti fjarfestingar arid 2021 15 A
0g 6,6% vexti arid 2022.

R
SN
s

5% -
Fjarfestingarstigid i hagkerfinu mun nema
teeplega fimmtungi af landsframleidslu i ar en
haekka ad nyju a neestu arum. 0% —— 1 T 1T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 -25 -
Fjarfestingarstigid verdur po ad okkar mati 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
heldur leegra 8 komandi arum en pad var ad
jafnadi sidustu aratugi enda vandséd ad
svigram sé fyrir uppbyggingu i likingu vid pa
sem verid hefur i utflutningsatvinnuvegum
fra midri sidustu old.

Atvinnuvegir B ibudarhusnadi Hid opinbera Hid opinbera M ibudarhisnaedi Atvinnuvegir Fjarmunamyndun

Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka



Meiri ré hefur feerst yfir ibidamarkadinn eftir
mikid Slgutimabil sidustu &r. Arid 2019
haekkadi raunverd ibuda um 0,4% fra arinu &
undan sem er minnsta raunverdshaekkun fra
arinu 2012.

Myndarlegur voxtur ibudafjarfestingar og
dvinandi eftirspurn hefur dregid ur prystingi a
markadi og ma sja mun betra samraemi & milli
raunverds ibuda og kaupmattar launa ad
undanférnu. A sidustu fidrum arum hefur
ibudafjarfesting vaxid téluvert og 6x hiin um
riflega 30% 4 sidasta ari.

Vid gerum rad fyrir 12% samdraetti i
ibudafjarfestingu a pessu ari og 5% arid 2021.
Talning Samtaka idnadarins & ibudum i
byggingu bendir til samdrattar i
nybyggingum & naestu misserum auk pess
sem eftirspurn er likleg til ad dragast saman
vegna efnahagshorfa naestu misserin. Pa
spaum vid ad voxtur taki vid sér & ny arid
2022 og verdi15%.

Vegna versnandi efnahagshorfa par sem
atvinnuleysi hefur aukist toluvert, haegt hefur
& kaupmeetti launa og folksfjdlgun verid
haegari teljum vid ad raunverd ibida muni
laekka. Pad sem mun koma til med ad hjalpa
eftirspurnarhlidinni eru fyrst og fremst
hagstaed fjarmadgnunarkjor, en vextir 4
ibudalanum hafa aldrei verid hagsteedari.

Vid spaum pvi ad raunverd ibuda laekki um
3,2% & pessu ari, laekki um 2,4% & naesta ari og
haldist dbrevtt arid 2022.

Pjédhagsspa 2020-2022

Raunverd ibuda laekkar

Minni eftirspurn vegna efnahagsprenginga lykilasteeda

Raunverd ibuda og kaupmattur launa
% breyting milli ara
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Atvinnuleysi hefur a sidustu fjérum arum
meelst 3% ad medaltali, sem pykir mjog lagt i
alpjodlegu samhengi. | mars sidastlidnum
gjorbreyttist stada & vinnumarkadi ad sokum
COVID veirunnar og meeldist atvinnuleysi
5,7% i peim manudi.

Vegna faraldursins er ljést ad atvinnuleysi
mun verda verulegt & pessu ari. NU pegar hafa
fidlmargar hépuppsagnir att sér stad, m.a. hja
Icelandair par sem 2.000 manns misstu
vinnunna, eda um 1% af heildarvinnuafli. P4
hafa mérg fyrirtaeki nytt sér hlutabotaleid
hins opinbera, sem gerir fyrirtackjum kleift ad
minnka starfshlutfall hja starfsfélki sinu sem
feer atvinnuleysisbaetur fra rikinu & moti.

Vid spaum pvi ad atvinnuleysi verdi ad
medaltalium 9,6% & pessu &ri og fari hzest i
13% um mitt ar en taki ad hjadna pegar lidur a
arid. | pessum tdlum er ekki starfsfélk 4
hlutabdtaleid stjérnvalda. Skammtimahorfur
& vinnumarkadi eru vissulega dokkar en til
samanburdar for atvinnuleysi i kjolfar
fijarmalahrunsins haest i 7,6% arid 2010. Hins
vegar teljum vid ad kreppan verdi skammvinn
og ad atvinnuleysi muni meaelast 5,8% arid
2021 en vera & svipudum slodum og fyrir
faraldurinn arid 2022 (3,8%).

Ljost er ad einkaneysla muni verda fyrir skelli
& naestu fjordungum. Auk atvinnuleysis
benda vaentingar landsmanna og
kortaveltutolur til pess en pessir hagvisar hafa
ekki gefid svartari mynd af préun einkaneyslu
i neerri dratug.

Skammtimahorfur a8 vinnumarkadi dokkar

og toluverdur samdrattur einkaneyslu i augsyn

Atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafli
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Ferdatakmarkanir og samkomubann mun
hafa gifurleg &hrif & neyslu naestu manudina
0g ma pegar sja pess merki i helstu hagvisum
& bord vid veentingavisitolu, kortaveltutélum
og atvinnuleysi.

Neysla er almennt vidkvaem fyrir dvissu og
eru sumir undirlidir einkaneyslunnar liklegri til
ad verda fyrir meira hoggi en adrir. Peir
undirlidir sem liklegra er ad verdi fyrir hoggi
voru teeplega 50% af allri einkaneyslu arid
2019. petta eru lidir 4 bord vid hotel og
veitingastadir og ferdir og flutningar.

Proun a einkaneyslu skiptir miklu mali fyrir
hagvoxt hérlendis. Sidustu ar hefur
einkaneysla vegid pungt til hagvaxtar og skyrt
um helming af landsframleidslunni.
Einkaneysla mun 6umflyjanlega verda fyrir
bardinu d COVID faraldrinum og gerum vid
rad fyrir 5,5% samdraetti einkaneyslu & pessu
ari. Vid teljum pé ad astandid verdi
skammvinnt og einkaneysla taki vid sér &
nyjan leik arin 2021(2,4%) og 2022 (3,8%).

Godu heilli standa heimilin mun styrkari
stodum nu en i sidustu kreppu. Skuldir
heimila hafa i stérum drattum haldist héflegar
og sparnadur verid talsverdur. Pad er pvi
minni heetta en ella 8 ad heimili lendi i
bradum skuldavanda pétt tekjurnar verdi fyrir
timabundnu hoggi.
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Einkaneysla verdur fyrir miklu héggi

Samkomubann og faekkun ferdamanna hefur gridarleg ahrif

Sundurlidun a einkaneyslu

Arid 2019

Hotel og veitingastadir
Témstundir og menning
Ferdir og flutningar
Husgogn, heimilisbunadur o fl.
Fot og skor

Menntun

Postur og simi
Heilsugaesla

Husnaedi, hiti og rafmagn
Afengi, tébak og eiturlyf
Matur og drykkur

Adrar vorur og pjénusta

Onnur neysla
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Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Krénan gefur eftir eins og a fyrri samdrattarskeioum

Raungengid komid a slédir sem stydja vid efnahagsbata

Fra aramotum hefur gengi krénu leekkad um
teep 14% gagnvart helstu gjaldmidlum.  Gengislaekkunarskeid krénu, samanburdur Raungengi islensku krénunnar og vidskiptajéfnudur

Veikingin 4tti sér ad mestu stad i (N y e s .
efi:r'nﬁ;%?ué;rastggejgzs ﬁrémarzo%yars& Visitolur, 100=gengi & upphafsdegi timabils. X-as: Fjoldividsk.daga  Visitala og hlutfall af VLF

tveimur manudum arsins.

150 - 40 1 - 15
Sedlabankinn hefur  gripid inn i
gjaldeyrismarkad til ad hesegja & veikingu 50 A
kronu og koma i veg fyrir timabundna - 10
spiralmyndun. Samanlagt seldi bankinn 140 A 60 -
riflega 100 m. EUR ur gjaldeyrisforda sinum i
mars og april. Bankinn hefur hins vegar enn L 5
u.p.b. 6 ma. EUR i fordanum. 70 A ‘
130 ~
Prouninni pad sem af er ari svipar til annarra 80 I I .,I
gengisleekkunarskeida @ undanférnum arum. | ‘ - O
Ad undanskildu 2008 pegar hrun vard a 90 |
gjaldeyrismarkadi virdist takturinn gjarnan 120 -~
vera sa ad gengid finnur sér nytt timabundid ‘ / - -5
jafnveegi i grennd vid 10-15% veikari gildi en 100 1 ‘
giltu fyrir veikingarhrinuna.
110 ~ 110 - -10
Raungengi kronu hefur leekkad neerri 1/5 fra
pvi pad fér hzest a toppi ferdamanna- 120 -
sveiflunnar fyrir 3 arum. Island er pvi ordid
talsvert samkeppnishaefara & alpjédavisu en 100 - 15
var fyrir nokkrum misserum. A pennan kvarda 130 1
erlandid alika dyrt heim ad saekja og pad var &
fyrri hluta arsins 2016. 140 T T T T T T T T T T -20
90 1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020
e o g aungeng burt b A er 8ol R ar er e 20t 22l 24l s Vi3kiptajsfnudur, % af VLF —o— Hiutfallslegt neysiuver3
. . : . ) . 112001 ====112006 112008 e===17.2018 e===11.2020
jafnveegi pegar fram i saekir og jafnvel meetti Hlutfallslegur launakostnadur

feera fyrir pvi rok ad raungengid eetti inni
styrkingu & nyjan leik med tid og tima. Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands og Greining [slandsbanka
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Eins og 40ur kom fram hefur gengi kronu
veikst toluvert frd dramdtum. Ad 6dru
Sbreyttu myndi pad pyda ad verdbdlga fari &
skrid. En verdbolga hefur nédnast ekki haggast
undanfarid og meeldist 2,2% i april. Vid gerum
rad  fyrir  ad hudn  haldist  undir
verdbdlgumarkmidi  Sedlabankans naestu
misserin.

Astaedan fyrir pvi ad verdbolga hefur ekki
farid & skrid er ad ymsir adrir kraftar vega &
méti veikingu  krénunnar. Oliuverd hefur
laekkad heilmikid, haegt hefur & haekkunum
ibudaverds auk pess sem eftirspurn hefur
minnkad sem dregur Ur verdprystingi.

Utlit er fyrir hoflega verdbolgu naesta kastid.
Teljum vid ad verdbolga muni haldast rétt
undir markmidi Sedlabankans & spatimanum,
maelast ad medaltali 2,2% & pessu ari, 2,1% ad
medaltali & naesta ari en aukast litillega &rid
2022 og meelast ad medaltali 2,3%.

Ovissa um verdbdélguhorfur er p6 mikil og er
kronan helsti dvissupatturinn. Forsendur spar
okkar er ad krénan haldist nokkud stédug i
grennd vid nuverandi gengi. Hins vegar gaeti
baedi ibudaverd og slaki i innlendri eftirspurn
oroid til pess ad halda meira aftur af
verdbdlgu en hérer spad.

Verdbdlga nokkud stédug

og vid gerum rad fyrir ad hun haldist hofleg & spatimanum

Verdbélga og verdbélgumarkmid Sedlabankans

%

2016

2017

2018

Verdbolga

2019

Verdbolguspa

2020

2021 2022

Verdbolgumarkmid

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka



Pad sem af er arinu 2020 hafa styrivextir
Sedlabankans verid laekkadir um 1,25
prosentur. Meginvextir bankans eru nt 1,75%
og hafa aldrei verid leegri. Samhlida hefur
bankinn rymkad lausafjarskilyrdi og minnkad
kvadir & banka hvad vardar eigid fé og
vedheefi vegna lanafyrirgreidslu.

Vid teljum ad vextir eigi eftir ad leekka frekar
og gerum rad fyrir pvi ad meginvextir verdi
komnir nidur i 0,75% fyrir septemberlok. |
kjolfarid spaum vid ad styrivoxtum verdi
haldid i 0,75% Ut arid 2020 en taki ad haekka
ad nyju & arinu 2021 samfara batnandi
efnahagshorfum. Vextirnir verda po ad okkar
mati lagir i sogulegu ljési ut spatimann.

Langtimanafnvextir eru nd up.b. 25% og
langtimaraunvextir 0,3%. Vid gerum rad fyrir
ad langtimavextir muni verda leegri ad
medaltali & pessu ari en peir hafa verid sidan
vextir voru gefnir frjalsir fyrir ramum 30 drum.
Baedi nafnvextir og raunvextir haekka litillega
a seinni hluta spatimans.

Spaum vid pvi ad langtimanafnvextir verdi i
kringum 3,0% og raunvextir neerri 0,8% undir
lok spatimans. Langtimaverdbdlgualag mun
samkveemt pvi verda i kringum 2,2% pegar
kemur fram & &ri® 2022. Alagid er nu u.p.b.
2,2% eftir talsverda leekkun undanfarid.
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Frekari laekkun vaxta i kortunum

Langtimavextir i lagmarki @ naestu misserum
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Rikisstjornin hefur pegar tilkynnt um prja
adgerdapakka til pess ad vega gegn
efnahagsahrifum COVID. Alls nema ahrif
pessara pakka u.p.b. 330 md.kr. (11% af VLF)
en bein ahrif 4 rekstur rikissjods i ar verda pd
liklega nokkru minni, eda 6-7% af VLF.

Adgerdir stjérnvalda hér & landi eru apekkar
pbeim adgerdum sem gripid hefur verid til i
6drum proudum rikjum.
Alpjodagjaldeyrissjédurinn deetladi pannig i
april sl. ad beinar adgerdir rikisstjérna G20-
rikianna neemu ad jafnadi 3,5% af VLF
rikianna. Obeinar adgerdir & bord vid
lanafyrirgreidslu og rikistryggingar ldana nema
hins vegar margfaldri peirri tolu hja ymsum
pessara rikja.

Pad ma feera fyrir pvi rok ad islensk stjornvold
settu ad vera viljugri en yfirvold vida annars
stadar til ad beseta enn i adgerdir sinar ef
frekar syrtir i dlinn. Opinberar skuldir hér &
landi eru héflegar i alpjodlegu samhengi. Utlit
er fyrir ad heildarskuldir hins opinbera hér &
landi geetu numid 40-45% af VLF eftir
framangreindar adgerdir. Samkveemt AGS
verdur petta hlutfall hins vegar ad jafnadi
liklega 132% i arslok hja G20 rikjunum.

pa er hlutur ferdapjonustu i
Utflutningstekjum og & vinnumarkadi med
meira moti hér & landi og pvi rikari asteeda en
ella til pess ad gefa geiranum gaum.
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Hagstjornarviobrogo milda héggio talsvert

Vidbrogd stjdrnvalda dpekk 6drum préudum londum en vasarnir dypri en vida

Hagstjérnarvidbrégd v. COVID i ymsum rikjum Algeng hagstjérnarvidbrégd v. COVID
% af VLF % rikja sem gripid hafa til viokomandi adgerda, rautt=adgerdir Islands
40 1 Utgjaldahlid Tekjuhlio
35 - ‘ ‘
Nidurgreidd orka Studningurv. geira -
30 H~
Adstod vid tiltekna geira Leekkun launat. Gjalda
25 ~
Opinberar fjarfestingar Laekkun VSK
20 1 Lidkad fyrir i
endurgreidslum til fyrirt. Skattalaekkun (fyrirt.) -
‘]5 - . . . .
Styrkir e6a'fyr|rg'relésla til Skattalaekkun (einst)
- fyrirtaekja
10 A
. . . Sérgreidslur til heimila Fyrirgreidsla v. afskrifta
5 1 Utvikkun Afturvirkur fradr. vegna I
atvinnuleysisbdta taps
0] o o — c o & o o 5 Nidurgreidsla launa Frestun launat. Gjalda
£ o T S = 0 % c c c
¥ 6 & & £ & & & = S _ _
X T 2 s S 2 X o I Styrkur til foreldra v. Skattfrestun (fyrirt.) _
X c v < © & g skolalokana
@ w a
, Greidslur i sottkyi Skattfrestun (einst.)
Utgjalda/tekjulidir  ® Lan/tryggingar/eiginfiarinnspyting relosiurt sottkvi : : :

(@]

20 40 60

Heimild: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, OECD og Greining Islandsbanka

80



Godu  heilli voru fjdlmargar stodir islenska
hagkerfisins bysna sterkar pegar COVID-4fallid
reid yfir:

Veruleg afskuldun heimila, fyrirteekja og hins
opinbera & undanférnum &ratug hefur aukid
fjarhagslegan vidnamsproétt pessara adila. bPad
dregur Ur haettu & verulegum vanskilum og
gjaldprotum i einkageiranum pott  blasi
timabundid & moti og eykur slagkraft hins
opinbera til sveiflujéfnunar.

Fjarmalakerfid er gerbreytt fra fyrri tid og
einkennist nu af varfeerni og virku eftirliti. Pad,
dsamt hoflegri skuldsetningu porra almennings
og fyrirtaekja, minnkar likur & fjadrmalakreppum
og sveifluaukandi dhrifum Utldanaprounar.

Jakveed hrein erlend eignastada islands og
hofleg erlend skuldsetning dsamt myndarlegum
gjaldeyrisforda Sedlabankans felur i sér ad
heetta & fjarmagnsflétta med tilheyrandi
neikveedum &hrifum & gengi kronu, verdbdlgu
og kaupmatt er miklu minni en verid hefur
sidustu dratugina.

islenskur vinnumarkadur er évenju
sveigjanlegur i alpjodlegum  samanburdi,
atvinnupatttaka mikil og atvinnuleysi leegra en
gengur og gerist almennt medal préadra landa.

Olikt ymsum nagrannapjédum héfum vid borid
geefu til ad safna i allmyndarlega sjodi til efri
aranna. Pad dregur Ur heettu & pvi ad dldrun
bjodarinnar muni seinna meir reynast verulegur
dragbitur & opinbera sjodi og ipyngja
skattgreidendum framtidar Shoflega.
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...og fjolmargar asteedur til bjartsyni a framtidina

Stodir hafa verid styrktar og leerdémur dreginn af fyrri mistokum

Skuldir heimila, fyrirtaekja og hins opinbera

Atvinnupatttaka og atvinnuleysi

% af VLF Starfandi, % af mannfjolda (v.as) og atvinnuleysi, % af vinnuafli (r.as)
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Yfirlit pjoohagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar fra fyrra ari % Arid 2019 Spa Spa Spa
i m.kr. 2019 2020 2021 2022

Einkaneysla 1.506.682 1,6 5,5 2,4 3,8
Samneysla 721.930 41 3,5 2,5 2,0
Fjarmunamyndun 599.665 6,3 -14,9 7,8 6,6
p.a. atvinnuvegafjarfesting 330.457 17,5 -28,0 17,5 10,0

P.a.ibudarhus 167.159 31,3 -12,0 5,0 15,0

p.a. fjarfesting hins opinbera 102.049 21,6 23,0 45 95

Birgdabreytingar 2.733 2,0 0,0 0,0 0,0
Pjodarutgjold alls 2.825.543 0,1 5,1 35 3,9
Utflutningur véru og pjénustu 1.344.017 -5,0 22,8 11,1 8,4
p.a. utflutningur sjavarafurda 224.393 6,4 36 5,4 2,7

p.a. afurdir alvinnslu 216.423 6,0 13 1,0 1,0

p.a. annar voruutflutningur 211.857 46,9 9,0 5,0 3,5

P.a. dtflutningur pjonustu 691.344 -9,0 -40,0 22,0 16,0

Innflutningur voru og pjonustu 1.203.943 9,9 14,9 7.8 6,9
P.a. innflutningur voru 751.632 8,6 9,9 7.7 6,8

P.a. innflutningur pjonustu 452.311 -12,0 23,1 8,0 7,3

Verg landsframleidsla 2.965.617 19 9,2 4,7 45
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Yfirlit pjoohagsspar

Adrar efnahagsstaerdir

Spa Spé Spa
Sem % af VLF 2019 2020 2021 2022
Fjarmunamyndun 20,2 19,8 20,5 20,8
Vidskiptajofnudur 5.8 -1,2 0,7 1,6
Véru-/pjonustujofnudur 4,7 -0,3 0,6 1,5
Breyting milli drsmedaltala (%)
Neysluverd 3,0 2,2 2,1 2,3
Laun 4,9 4,4 3,5 4,0
ibudaverd 3,4 -1,0 1,7 2,5
Medalgengi erlendra gjaldmidla 8,5 10,8 2,3 0,0
Raungengi krénunnar m.v. verdlag 7,4 -10,5 -1,0 0,7
Kaupmattur launa 1,8 2,1 1,0 1,6
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi (kdnnun Hagstofu) 3,7 9,6 5,8 3,8
Gengisvisitala kronunnar 181,0 200,4 205,0 205,0
Styrivextir SBI (7 d bundin innlan) 3,9 1,4 11 2,0
Langtimanafnvextir (RIKB 25) 4,2 2,4 2,6 3,0

Langtimaraunvextir (HFF 44) 1,0 0,2 0,4 038
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni
eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar
eru areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin urvinnslu Greiningar og mati
4 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka
og abyrgist bankinn ekki ndkveemni peirra, dreidanleika eda réttmeeti. Skodanir
hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka ekki skylda til ad uppfeera,
lagfeera eda breyta skyrslunnivid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid 8 hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um
ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug &
vidskiptum er bent & ad leita sér sérfreedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina
ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjdrhagsleg dheetta
og berm.a. ad hafai huga dhaettu vegna alpjodlegrafjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal
4ao arangurifortid er ekki trygging um dranguri framtio.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis setladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis
fréislandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 8 ad i henni sé ad finna allar
tilteekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallarum.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda
sem eru bandariskir rikisborgarar i andstodu vid takmarkanir sem kvedid erd um i
bandariskum 16gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a
pbeimlogum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med
neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnurlénd
Ldg og reglugerdir i 6drum Idndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu
bessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni:
www.islandsbanki.is



http://www.fme.is)/
http://www.islandsbanki.is/

Umsjén

Greining og freedsla
greining@islandsbanki.is
Utgéafudagur: 14. mai 2020



