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V. bj6dhagsspa 2020-2022

Rosk vidspyrna eftir timabundid afall

Naist tok 8 COVID-19 ma veenta heilbrigds vaxtar fra og med 2021

Betri tid ef veiran vikur

— Hagvaxtarspa midar vio ad

COVID-bodluefniverdii

Hagvoxtur

almennri dreifingu fyrir sumario

2021

—  8,6% samdrattur ario 2020
—  3,1% hagvoxtur 2021

1p

—  4,7% hagvoxtur 2022

Utflutningur véru og pjonustu
minnkar um 27,2% & pessu ari en
eykst um10,1% & pvi neesta

Innflutningur dregst saman um
16,3% i ar

Vidskiptahalli1,1% af VLF i ar

0,4% vioskiptaafgangur & neesta ari
09 1,4% 2022

Myndarlegur utflutningsvoxtur pegar fra lidur

Utanrikis-
vidskipti

=

Verdbélga hjadnar med haekkandi sél

Veiking kréonunnar braust fram i
verdlagiilok sumars

2,7% verdbolga ad medaltali a
bessu ari og pvi naesta

1,9% arid 2022

Aukinn traverdugleiki peningastefnu
heldur medal annars aftur af
verdbdlguvaentingum

Verdboélga

~A
N

Vetur a vinnumarkadi naesta kastio

— Batiiferdapjonustu hefur mest
ad segja um hve hratt dregur

ar atvinnuleysi

— 7,8% medaltalsatvinnuleysi 2020
— 7,6% atvinnuleysi ario 2021

—  4,7%arid 2022

Vinnu-
markadur

£TA

Vextir geetu hafa nad lagmarki

Styrivextir hafa laekkad um 3 présentur
& arinu og hafa aldrei verid leegri

Vextir Obreyttiri1% fram a neesta aren
haekka haegt og bitandi samhlida
efnahagsbata

Langtimavextir afram laegri en
undanfarna aratugi

Vextir

LI

Likur a styrkingu pegar betur arar

15% veiking kronunnar & arinu er i
takti vid fyrri veikingarskeid

Umfangsmikil afskipti Sedlabankans
stydja vid gengio

Pegar rofar til hja utflutningsgreinum
eru likur @ nokkurri styrkingu

Krénan

kr



A pvi rumlega halfa ari sem COVID-19
faraldurinn  hefur geisad af krafti um
heimsbyggdina hafa efnahagshorfur
gerbreyst til skemmri tima litid. Gédu heilli
virdist pé sem fyrstu ahrif faraldursins &
pjodarhag séu ivid mildari en vid gerdum rad
fyrir i sidustu spa okkar i mai sl. Pa var spad
9,2% samdreetti VLF i ar en nu teljum vid ad
samdratturinn muni nema 8,6%.

Hardur skellur i utanrikisvidskiptum skyrir
u.p.b. 2/3 samdrattarins i ar en fall i innlendri
eftirspurn er ad baki 1/3 samdrattarins.

Neysla og fjarfesting einkaadila skreppur
umtalsvert saman i ar, en & moti vaxa umsvif
hins opinbera i fjarfestingu og samneyslu.

A arinu 2021 gerum vid rad fyrir 3,1% hagvexti.
Skyrist voxturinn jéofnum héndum af bata i
utanrikisvidskiptum og aukinni innlendri
eftirspurn. Arid 2022 aetti hagkerfid ad vera
komid i allhrada uppsveiflu ad mati okkar.
Pad &r spaum vid 4,7% hagvexti sem drifinn
verdur ad mestu af vaxandi eftirspurn.
Utflutningur saekir einnig afram i sig vedrid en
aukinn innflutningur vegur @ moti.

Hversu hratt faraldurinn gengur nidur er
lykilforsenda  fyrir  pvi hversu hradur
efnahagsbatinn verdur. Hér er gert rad fyrir
ad boluefni verdi komid i umferd & 2.
arsfjoroungi 2021, fyrir haénn ferdapjonustu.
Verdi faraldurinn pralatari fram eftir naesta ari
getur pad haft umtalsverd &hrif til hins verra &
efnahagsbatann hér 4 landi.

Pjédhagsspa 2020-2022

Djupt samdrattarskeio er hafid en bati er vio sjondeildarhringinn

Hagvoxtur gleedist & seinni hluta spatimans svo fremi COVID-19 1ati undan siga fyrir mitt naesta ar

Verg landsframleidsla og framlag undirlida

Magnbreyting fra fyrra ari (%)
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Olikt sidustu kreppu eru fslendingar langt fra
bvi einir 4 bati um ad sigla krappan
efnahagslegan métbyr. Raunar méa segja ad i
lj6si pess hversu pungt ferdapjénusta vegur i
utflutningstekjum og & vinnumarkadi hafi
héggid & efnahag hérlendis verid heldur
vaegara en aetla meetti.

Flest pau I6nd sem reida sig & ferdapjonustu i
jafn miklum meeli og island fengu talsvert
byngra hégg & efnahag sinn pegar faraldurinn
férad geisa.

Kreppan hér & landi virdist pé munu verda
ollu dypri og batinn heegari en gengur og
gerist medal rikja heims. | nylegri
heimshagspd OECD er pvi spad ad
heimsframleidslan dragist saman um 4,5% i ar
en ad hagvoxtur & heimsvisu verdi 5,0% a
neesta ari. Fyrir G20-rikin er spad 4,1%
samdreettii aren 5,7% vexti & neesta ari.

Pvi ber ad halda til haga ad spa OECD
tilgreinir ekki sérstaklega |6nd med svipada
eiginleika og island, b.e. litil, opin hagkerfi
med stéran ferdapjénustugeira og fljotandi
mynt.

Pjédhagsspa 2020-2022

Gridarleg dvissa um hversu hradur batinn verdur

COVID-skellurinn a Islandi er ekkert einsdsemi

Hagvoxtur a 2F 2020 og hlutfall ferdapjonustu af VLF i

ymsum londum
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Erlendir ferdamenn voru teeplega 2 milljonir
talsins & sidasta ari. Var 2019 par med pridja
steersta ferdamannaariod fra upphafi pratt fyrir
14% faekkun milli ara.

Pad sem af er arinu 2020 hafa 450 pus.
ferdamenn sétt landid heim. | kjolfar pess ad
landameaerasdttvarnir voru hertar i agust hafa
fair ferdamenn komid til landsins og gerum vid
rad fyrir ad ferdamenn i ar verdi innan vid 500
busund. Hafa peir ekki verid feerri i dratug.

Ferdapjonusta hefur sidustu ar skilad jafnvirdi
riflega pridjungs  af  gjaldeyristekjum
bjodarbusins. Tekjur af erlendum
fer8aménnum namu 470 mé.kr. &rid 2019. A
sama timabili skiladi sjavaratvegur alls 260 ma.
kr. tekjum og élflutningur 212 ma. kr. tekjum.
Fyrirsjaanlegt er ad tekjur i ferdapjénustunni &
bessu ari verdi i kring um % af tekjum sidasta
ars. Pad er pvi ljést ad hdggid mun hafa
gridarleg ahrif & pjédarbuid.

Vid gerum rad fyrir ad ferdamenn fari ad
heimsaekja landid & nyjan leik i einhverjum
meeli & vordégum &rid 2021. Talsverdan tima
taki p6 fyrir almennan ferdavilia ad verda
adpekkur og var fyrir COVID-19, auk pess sem
adsteeduri ferdapjénustu gsetu um sumt ordid
motdraegari, t.d. vegna minni samkeppni i
flugrekstri og meira vaegis
umhverfissjénarmida

i spa okkar er gert rad fyrir ad ferdaménnum
fjolgi um riflega 70% & neesta &ri og verdi i kring
um 800 pusund. Arid 2022 spaum vid riflega
40% fjdlgun og 1,1-1,2 milljén ferdamanna.

Fair ferdamenni ar en gédar likur 8 myndarlegum vexti naestu ar

Lykilatridi fyrir bata ferdapjonustunnar hvort faraldurinn leetur undan siga fyrir haénn 2021

Fjoldi ferdamanna eftir arum (milljonir)
Spa 2020-2022
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pratt fyrir mikid tekjutap i Utflutningi hefur
halli & voru- og pjonustuvidskiptum verid
hoflegur enn sem komid er. A fyrri helmingi
arsins 2020 nam slikur halli adeins riflega 1
makr. Asteedan er ekki sist su ad
innflutningur hefur skroppid mikid saman
vegna minni adfanga fyrir ferdapjénustuy,
samdrattar i innlendri eftirspurn og tilfaerslu
neysluinn fyrir landsteinana.

Horfur eru & ad utflutningur skreppi saman
um riflega fjordung & yfirstandandi ari. A méti
minnkar innflutningur um 16% i spa okkar.
Utflutningsmegin ~ vegur ~ samdrattur i
ferdapjénustu langpyngst, en a
innflutningshlidinni er samdraettinum nokkud
jafnt skipt milli voru- og pjénustuinnflutnings.

Spé okkar gerir rad fyrir ad Utflutningur taki
vid sér & nazestu drum ad pvi gefnu ad
ferdapjonustan nai vopnum sinum. Spaum
vid u.p.b. 10% vexti Utflutnings hvort dranna
2021-2022. Voxturinn er ad steerstum hluta
vegna bata i ferdapjonustu en einnig gerum
vid rad fyrir hoflegum vexti fisk- og
idnadarvéruutflutnings.

Voxtur i utflutningi og innlendri eftirspurn
kallar svo & aukinn innflutning voru og
pjonustu. Teljum vid ad innflutningur muni
aukast um 6% & naesta ari og ram 8% 4 arinu
2022. Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar
verdur pvi jakveett & seinni hluta spatimans.

Pjédhagsspa 2020-2022

Utanrikisvioskipti prautseig pratt fyrir h6gg

Horfur & myndarlegum utflutningsvexti pegar fra lidur

Utflutningur og framlag helstu undirlida
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Timabundinn vidskiptahalli i ar en horfur allgédar
Bati i ferdapjonustu ytir beedi undir vidskiptaafgang og hagvoxt neestu ar

Eftir lengsta samfellda timabil

vidskiptaafgangs i lydveldisségunni arin 2012 Vidskiptajéfnudur Vidskiptajéfnudur og hagvoxtur
—.2019 er n.L:I utlit fyrir. aé vidskiptahalli verdi % af VLF*

einhver 4 yfirstandandi ari.

Voru- og pjonustujofnudur verdur liklega 15 15 -
neikveedur um riflega 2% af VLF par sem
tekjutap ferdapjénustu vegur pyngra en bati i
voruvidskiptum i spa okkar. Hins vegar litur Ut 10 - 10 A
fyrir ad afgangur af frumpattatekjum vegi 62
nokkud & moti i vidskiptajofnudi arsins. Vid ’
gerum pvi rad fyrir 1,1% vidskiptahalla i ar i 5 A 32 5 1
hlutfalli vid VLF. 14

1l

Sem fyrr er bO utlitio aIIgott fyril’ 0 T T 0 HIIIIH\'\HHHH\IH\\HHHHH\HH\H'!HHHHHHHH\\HHHH
vidskiptajofnud pegar fram i seekir. Leegra A1
raungengi studlar ad tilfeerslu eftirspurnar inn ’

RN
SRR

AR

i hagkerfid og horfur eru & ad pjonustutekjur -5 1 -5 7
geti vaxio myndarlega pegar ahrif faraldursins

fara ad dvina. b3 er erlend stada pjodarbusins

bysna sterk og pvi godar likur 4 ad pattatekjur 10 | -10 1
og framlég yti afram undir vidskiptaafgang *2009-2015: Vidskiptajofnudur

fremur en hitt. 15 | an ahrifa slitabua 5 |

Vid spaum pvi ad vidskiptaafgangur verdi
0,4% af VLF & &rinu 2021 og 1,4% & érinu -20 A 20
2022. Efnahagsafallid nd mun pvi ad mati
okkar ekki snua vid peirri grundvallar

breytingu til batnadar sem ordid hefur 4 ytra -25 -5 J
jafnveegi pjédarbusins eftir fjarmalahrunid 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 1946 1952 1958 1964 1970 1976 1982 1988 1994 20002006 2012 2018
2008-2009. Erlendar eignir pjédarbusins

umfram skuldir namu riflega 28% af VLF um Véru/pjénustujsfnudur Vidskiptajofnudur Vidskiptajofnudur* (% af VLF) ® Hagvéxtur (%)

mitt ar 2020 og geeti suU stada batnad enn

frekar med timanum. ) ) )
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands og Greining Islandsbanka
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1 4

Fjarfesting tekur vio sér a ny eftir snarpan samdratti ar

Hid opinbera mildar hoggid a fjarfestingarstigid i ar og & neesta ari

Fjdrmunamyndun |ét talsvert undan siga &

arinu 2019. Voxtur ibudafjarfestingar var pé .z . .z . . .
bysna kraftmikill en samdrattur | fiarfestingu Fjarfesting Fjarfesting, raunbreyting og framlag helstu undirlida
atvinnuvega og hins opinbera vé pyngra. Alls % af VLF %

minnkadi fjarfesting um 6,6% arid 2019 fra

arinu a undan. 40% - 25 -

Horfur eru & ad fjarfesting skreppi saman um
ram 10% i ar. bar vegur pyngst neerri 17%  35% - 20 A
samdrattur atvinnuvegafjarfestingar, en auk
bess teljum vid ad ibudafjarfesting muni
dragast saman um taep 14% milli ara. Ahinn  30% A 15
bdginn er hid opinbera ad spyta nokkud
hressilega i l6fana hvad fjarfestingu ahreerir i
bvi skyni ad milda ahrif COVID-skellsins & 25% - 10 A
efnahagslifid. Asetlum vid ad slik fjarfesting
aukist um 17% i ar.

) 20% - /
A neesta ari mun voxtur i opinberri 1,57
fjarfestingu afram bera hitann og pungann af I r % /
beim 1,5% fjarfestingarvexti sem vid spaum 15% - I ? ;ﬁ ? 0 T T ﬁ T
bad &r. Einkaadilar eiga hins vegar leikinn arid I ﬁ"' é ?ﬁ"’
2022 en pa gerum vid rad fyrir ad I I I ﬁ ﬁ ﬁ' /
ibudafjarfesting og fiarfesting fyrirtaekja leggi  10% - I i xR 5 - /

‘ . . iy 4 /
svipad til pess 6,7% vaxtar sem vid spaum pa. . -102

-6,6 N

F,Jarfestlvngarshgl.é i hagkerfinu mun nema 5% - -10 + /
riflega fimmtungi af landsframleidslu i ar og %
verdur i raun fremur stédugt i gegn um ’
niéursveifluna nl:l, Ofugt V|6 SiéUStU 0% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 -15 -
nidursveiflu. Fjarfestingarstigid verdur pé ad 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
okkar mati heldur leegra & komandi drum en
sidustu aratugi enda vandséd ad svigrim sé Atvinnuvegir B ibudarhisnaedi Hid opinbera Hi8 opinbera = [budarhusnaedi Atvinnuvegir Fjarmunamyndun
fyrir uppbyggingu i likingu vid pa sem verid
hefur i utflutningsatvinnuvegum frd midri Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka

sidustu old.



ibudamarkadur hefur reynst mun préttmeiri i
kjolfar COVID-skellsins en buist var vid. par
hafa hagsteedari kjor & ibudalanum m.a. vegid
allpungt &samt traustri eignastédu flestra
heimila.

Pad hefur pd dregid umtalsvert ur
haekkunartakti & markadi eftir hrada
verdhaekkun arin 2015-2018. Ort vaxandi
atvinnuleysi, haegari voxtur kaupmattar og
talsvert frambod nyrra og notadra ibuda &
eftir ad segja frekar til sin & naestu
fiordungum. Vid gerum pvi rad fyrir ad
raunverd ibuda standa i stad & pessu ari en
leekka um um 1% & neesta ari.

Mikill samdrattur nybygginga & fyrstu
byggingarstigum & arinu bendir til dvinandi
frambods nybyggdra ibuda pegar lengra lidur
& spatimann. Mun pad, dsamt minnkandi
atvinnuleysi og hradari vexti kaupmattar vega
til haekkunar ibudarverds med timanum. Vid
spaum pvi ad raunverd ibuda muni haekka um
11% arid 2022. Verdur raunverdid pvi &
svipudum slédum i lok spatimans og ad
jafnadi & arinu 2019, gangi spa okkar eftir.

i liosi pess hversu seigt hefur verid i
ibudamarkadi undanfarid er po ovissan i spa
okkar fremur & pa leid ad ibudaverd geeti &
heildina litid heekkad eitthvad hradar en
almennt verdlag fram til arsloka 2022.

Pjédhagsspa 2020-2022

Hoéfleg haekkun ibudaverds framundan?

Hagstaed kjor a ibudalanum og géd eignastada flestra heimila stydja vid ibudamarkad

ibadaverd
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Atvinnuleysi hefur & sidustu fjéorum arum
meelst 3% ad medaltali, sem pykir mjog lagt i
alpjodlegu samhengi. | mars sidastlidnum
gjorbreyttust  hins  vegar  horfur &
vinnumarkadi ad sékum COVID veirunnar og
atvinnuleysi hefur aukist ort sidan.

Vegna faraldursins er ljost ad atvinnuleysi
mun verda verulegt & pessu ari. Rumlega
8.000 manns hefur verid sagt upp i
hépuppségnum til og med agust sem nemur
teeplega 4% af heildarvinnuafli.

Mérg fyrirteeki hafa nytt sér hlutaboétaleio
hins opinbera en hlutdeild peirra hefur farid
dvinandi fra pvi han nadi hamarki i april. Pa
voru um 10,3% af vinnumarkadi &
hlutabétaleidinnien 0,9% i agust.

Atvinnuleysisspa okkar fyrir arid hefur leekkad
fra fyrri spa, m.a. vegna minni atvinnupatttoku
og heldur sterkari vinnumarkadar i sumar en
veenst var. Atvinnuleysi mun p6 aukast afram
Ut &rid en taka ad hjadna haegt og bitandi eftir
pad. Vid spaum atvinnuleysi ad medaltali
7,8% & pessu ari. Horfur fyrir nsestu tvo ar eru
hins vegar heldur dekkri en i mai. Vid teljum
ad atvinnuleysishlutfallid muni ad jafnadi
verda 7,6% & neesta ari og 4,7% ario 2022.

Batinn i hinni mannaflsfreku ferdapjénustu
mun réada miklu um hversu hratt atvinnuleysi
minnkar. Verdi hadnn greinarinnar naesta
sumar svipud eda lakari en st sem nu er lidin
mun atvinnuleysi reynast enn pralatara.

Langvinnt atvinnuleysi i veendum?

Batinn i ferdapjonustu leikur lykilhlutverk i pvi hversu hratt atvinnuleysi minnkar & ny

Atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafli

%
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Ferdatakmarkanir og samkomubann hefur
begar haft gifurleg ahrif & einkaneyslu
almennings en samdrattur hennar & 2F arsins
var 8,3% fra fyrra ari.

Visbendingar eru 4 lofti ad einkaneyslan muni
eiga toluvert undir hégg ad seekja naesta
kastid en helstu hagvisar hennar & bord vid
vaentingavisitoluna, kortaveltutdlur  og
atvinnuleysi bera pess merki.

Pad er po jakveed visbending ad landsmenn
toku toluvert hressilega vid sér & ny i
einkaneyslu um leid og slakad var a
séttvornum sidastlidid vor. Ad auki hefur er
steerri hluti neyslunnar innanlands en &dur,
sem stydur vid innlenda seljendur véru og
pjonustu.

Samband vinnumarkadar og einkaneyslu er
med 68rum heetti nu en adur i kreppum.
Kaupmattur peirra sem hafa vinnu verdur
meira og minna &skertur en haerra hlutfall
landsmanna verdur hins vegar an vinnu og
tapar pannig verulegum radstéfunartekjum.
Styrk fjarhagsstada porra heimila audveldar
peim lika ad takast & vid tekjutap og beeta &
ny i neyslu pegar betur fer ad ara.

Vid spaum pvi ad einkaneysla skreppi saman
um 3,3% & arinu 2020. A arinu 2021 gerum vid
rad fyrir 1,6% vexti en eftir pvi sem
atvinnuleysi hjadnar & ny og beetir aftur i
kaupmatt feerist meira lif i neysluvoxtinn a ny.
Spé okkar fyrir 2022 hljodar upp a 4,7% voxt
einkaneyslu.

Pjédhagsspa 2020-2022

Einkaneysla i lsegd sem naer fram a nzesta ar

Mikid atvinnuleysi setur svip sinn & einkaneysluna en styrkur fjarhagur porra heimila hjalpar

Einkaneysla og tengdir hagvisar
% breyting milli ara (v.as) og visitolugildi (h.as)
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Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Veiking krénu i svipudum takti og a fyrri veikingarskeioum

s

Likur 8 ad kronan eigi inni styrkingu pegar betur arar i dtflutningsgreinum

Fra aramotum hefur gengi krénu leekkad um

15% gagnvart helstu gjaldmidlum. Veikingin - Gengislaekkunarskeid krénu, samanburdur Raungengi islensku krénunnar og vidskiptajofnudur

atti sér ad mestu stad i mars og april en . . L . e g .. o

sveiflur hafa verid talsverdar  kjolfarid. Visitolur, 100=gengi & upphafsdegitimabils. X-as: Fjoldi daga Visitala og hlutfall af VLF (%)

Sedlabankinn hefur  gripid inn i 150 - 40 A - 15

gjaldeyrismarkad til ad hesegja & veikingu

kronu og koma i veg fyrir timabundna 50 A

spiralmyndun. Nemur sala bankans pad sem L 10

af er ari u.p.b. 350 m.EUR. | upphafi &rs nam 140 A

gjaldeyrisfordi bankans u.p.b. 6 mé.EUR. 60 1

Prounin pad sem af er &ri virdist vera med 70 "5

adpekkum heetti og gengisleekkunarskeid a 130 -

undanférnum arum. Ad undanskildu 2008 80

begar hrun vard & gjaldeyrismarkadi virdist - O

takturinn gjarnan vera sa ad gengid finnur sér

nytt timabundid jafnveegi i grennd vid 10-17% 120 - 90

veikari gildi en giltu fyrir veikingarhrinuna. . 5
100

Raungengi krénu hefur leekkad um neerri 1/5

fra pvi pad for haest a toppi ferdamanna- 10 10 0

sveiflunnar fyrir 3 arum. Island er pvi ordid

talsvert samkeppnishaefara & alpjédavisu en

var fyrir nokkrum misserum. A pennan kvarda 120

erlandid alika dyrt heim ad saekja og pad var a 100 - -15

fyrri hluta arsins 2016. 130

i’tfl |J'f>s_i pess ai, ba_esr bUSifJart |sem %0 140 : : : : : : : : : : -20

Utflutningsgreinar bua vid eru veentanlega ' ' ' ' ' ' ' '

Hmabumaer oy undietodur i v 1 31 o o o1 s 81 o o 1980 1984 1988 19?2 .199.§ 2000 2004 2008 2012 2016 2020

jafnveegi  hagkerfisins eru ordnar mun mm— Vidskiptajofnudur, % af VLF

112001 ——1.1.2006 112008 —1.7.2018 ——1.1.2020 Raungengi, hlutfallslegt neysluverd

traustari en adur gerum vid rad fyrir pvi ad !
Raungengi, hlutfallslegur launakostnadur

krénan styrkist ad nyju pegar fra lidur.
Hveneer, og hversu mikid, er pé mikilli dvissu Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands og Greining Islandsbanka
had.
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Eftir hjodnun verdbdlgu & seinni helmingi
sidasta ars hefur hun vaxido ad nyju i kjolfar
nyrrar leekkunarhrinu krénu fyrr & arinu 2020.
Verdbolga meeldist 3,2% i agustmanudi og
hafdi pa ekki verid meiri fra midju ari 2019.

Verdbolguprystingur hefur pé haldist hoflegri
en aetla maetti midad vid hversu mikid krénan
hefur gefid eftir & sama tima og laun hafa
haekkad umtalsvert, sér i lagi i leegri prepum
launastigans. Par vegur m.a. & méti hardandi
samkeppni & smasdlumarkadi, vaxandi slaki i
hagkerfinu og leegra eldsneytisverd pad sem
af er ari en raunin var arin @ undan. Pa skiptir
miklu mali ad verdbdlgumarkmio
Sedlabankans nytur mun meiri
trverdugleika en  &dur  og hafa
verdbdlguveentingar til lengri tima pvi haldist
hoflegar.

Horfur eru 4 ad verdbolga verdi afram yfir 3%
fram & 2F 2021. Enn & nokkur verdprystingur
vegna veikari kronu eftir ad koma fram, sem
og ahrif af samningsbundinni haekkun launa
um komandi aramot.

Utlit er hins vegar fyrir ad verdbdlga hjadni
begar lengra lidur & naesta ar. Vaxandi slaki i
hagkerfinu asamt gengisstdduleika og i
kjolfario litilshattar styrkingu kronu skyrir pa
bréun ad stérum hluta.

Vid spaum pvi ad verdbolga meelist ad jafnadi
2,7% baedi & pessu og naesta ari, en verdi 1,9%
ad medaltali &rid 2022.

»~Seinni bylgjan” i verobélgu hjadnar a naesta ari

og vid gerum rad fyrir ad verdbolga verdi undir markmidi Sedlabankans & seinni helmingi spatimans

Verdbélga og verdbélgumarkmid Sedlabankans

%
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Verdbolga

Verdbolguspa

Verdbolgumarkmid

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka
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Pad sem af er arinu 2020 hafa styrivextir
Sedlabankans verid lekkadir um 3,0
prosentur. Meginvextir bankans eru nd 1,0%
og hafa aldrei verid leegri. Samhlida hefur
bankinn rymkad lausafjarskilyrdi, minnkad
ymsar kvadir & fjarmalafyrirtaeeki og lyst sig
reidubuinn ad kaupa rikisbréf i pvi skyni ad
halda aftur af langtimavoxtum.

Vid teljum ad styrivextir hafi nad lagmarki og
ad peir verdi afram 1,0% fram & mitt ar 2021. i
kjdlfarid muni peir haekka haegt og bitandi
eftir pvi sem efnahagurinn braggast og slaki
minnkar i hagkerfinu. Vextirnir verda po ad
okkar mati lagir i sogulegu ljosi Ut spatimann.

Langtimanafnvextir eru nu u.p.b. 2,7% og
langtimaraunvextir vid 0%. Vid gerum rad
fyrir ad langtimavextir muni verda leegri ad
medaltali & pessu ari en peir hafa verid sidan
vextir voru gefnir frjalsir fyrir ramum 30 drum.
Baedi nafnvextir og raunvextir haekka litillega
a seinni hluta spatimans.

Spaum vid pvi ad langtimanafnvextir verdi i
kringum 3,2% og raunvextir naerri 0,7% undir
lok spatimans. Langtimaverdbdélguédlag mun
samkveemt pvi verda i kringum 2,5% pegar
kemur fram & &ri® 2022. Alagid er nu u.p.b.
2,7% og ma segja ad pad samraemist allvel
verdbolgumarkmidi Sedlabankans ad teknu
tilliti til ahaettualags.

Pjédhagsspa 2020-2022

Hafa vextir nad lagmarki?

Langtimavextir afram laegri en undanfarna aratugi

Verdbélga og styrivextir Vextir
% %
6 A 8 -
5 4 7
4
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5 u
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3 4
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- 4 4
2 \‘~¢” 1 i
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O T T
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3,2% \\ _-A
verdbdlguélag «.--"
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Virkir styrivextir Verdbolga Virkir styrivextir

Langtima nafnvextir (RIKB25/31)

Virkir raunstyrivextir = ==== Verdbolgumarkmid Langtima raunvextir HFF44/RIKS30

Heimild: Kodiak, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka
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Traust eignastada gerir geefumuninn

Heimili, fyrirtaeki og hid opinbera hafa greitt nidur skuldir og hreinar erlendar eignir aldrei meiri

Traust eignastada ad jafnadi i helstu geirum

hagkerfisins i addraganda COVID-19
faraldursins & eftir ad reynast okkur mikilvaeg
stod i pvi ad komast i gegn um kreppuna nu og  Skuldir heimila, fyrirtaekja og hins opinbera Erlend stada pjédarbusins

Veruleg afskuldun heimila, fyrirteekja og hins 500 -

opinbera & undanférnum &ratug hefur aukid 40% 1
fijarhagslegan vidnamsprott pessara adila. 450 | 20%
Hofleg skuldsetning porra heimila audveldar o
pbeim ad takast & vid timabundid tekjufall auk 400 - 0% T T
bess sem lagir vextir létta greidslubyrdi og auka .
svigrum i heimilisbékhaldinu. 350 | -20% 1
-40%
-40% -

Afskuldun fyrirtaekja framan af dratugnum og

skuldsetning i takti vid hagvoxt eftir pad dregur 300 -
Ur heettu 8 ad erfidleikar i einstokum geirum og & -60%
afmorkudum svaedum valdi domindahrifum sem

enda med verulegum vanskilum og gjaldprotum 250 1 -80% -
um allt hagkerfio.

200 -100% -
Pa gefur nidurgreidsla & skuldum hins opinbera
undanff\rinn . ératgg bfaeri a myndarlegri 150 "120% 1 An slitabta gomlu bank
sveiflujofnun i formi opinberra framkveemda og 4F 2008-3F 2015
annarra motvaegisadgerda auk pess ad leyfa -140% -
sjalfvirkum sveiflujéfnurum ad virka an pess ad 100
skuldsetning aukist 6héflega. Stendur island par -160% -
mun betur en mérg énnur préud riki.

50 -180% -

Jakveed hrein erlend eignastada islands og
hofleg erlend skuldsetning dsamt myndarlegum 0 - . . . . . . . . . . . . . . . ) -200% -
gjaldeyrisforda Sedlabankans felur i sér ad 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

heetta & fjarmagnsflétta med tilheyrandi _ ) o ) _
neikveedum ahrifum & gengi kréonu, verdbdlgu Hid opinbera = Heimili Fyrirteeki

og kaupmatt er miklu minni en verid hefur . .
sidustu aratugina. Heimild: Sedlabanki Islands, og Greining Islandsbanka
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Yfirlit pjoohagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar fra fyrra ari % Arid 2019 Spa Spa Spa
i m.kr 2019 2020 2021 2022
E,nkaneys|a1506682 ................................ 1 3 ................................... _33 ...................................... 17 ..................................... 4 3
Samneysla 721.930 4,2 3,0 1,8 1,5
Fjarmunamyndun 599.665 -6,6 -10,2 15 6,7
p.a. atvinnuvegafjarfesting 330.457 -18,1 -16,9 -0,2 8,7
p.a.ibudarhus 167.159 31,3 -13,7 -34 19,4
p.a. fjdrfesting hins opinbera 102.049 -9,9 17,0 11,0 -10,5
Birgdabreytingar -2.733 2,0 0,0 0,0 0,0
pjoaarUthdda”S .................................................................................................................... 2825543_02 ................................... - 30 ...................................... 17 .................................... 40
Utflutningur véru og pjénustu 1.344.017 -4,9 -27,2 10,1 9,7
p.a. Utflutningur sjavarafurda 224.393 -6,4 -7,0 4,0 2,4
p.a. afurdir alvinnslu 216.423 -6,0 -2,6 1,0 1,0
p.a.annar voruutflutningur 211.857 24,6 -9,0 4,0 4,0
p.a. utflutningur pjénustu 691.344 -8,8 -47,0 22,0 20,0
Innflutningur voru og pjonustu 1.203.943 -10,2 -16,3 6,0 8,1
p.a.innflutningur véru 751.632 -8,3 -10,8 3,7 7.3
p.a.innflutningur pjonustu 452311 -13,3 -25,7 10,9 9.5

Verg landsframleidsla 2.965.617 19 -8,6 31 4,7
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Yfirlit pjoohagsspar

Adrar efnahagsstaerdir

Sem % af VLF

Fjarmunamyndun
Vidskiptajofnudur
Véru/pjonustujéfnudur
Breyting milli arsmedaltala (%)
Neysluverd
Laun
ibudaverd
Medalgengi erlendra gjaldmidla
Raungengi krénunnar m.v. verdlag

Kaupmatturlauna

27
5,8
2,6
1,2
-10,5
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni
eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar
eru areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin urvinnslu Greiningar og mati
4 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka
og abyrgist bankinn ekki ndkveemni peirra, dreidanleika eda réttmeeti. Skodanir
hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka ekki skylda til ad uppfeera,
lagfeera eda breyta skyrslunnivid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid 8 hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um
ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug &
vidskiptum er bent & ad leita sér sérfreedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina
ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjdrhagsleg dheetta
og berm.a. ad hafai huga dhaettu vegna alpjodlegrafjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal
4ao arangurifortid er ekki trygging um dranguri framtio.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis setladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis
fréislandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 8 ad i henni sé ad finna allar
tilteekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallarum.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda
sem eru bandariskir rikisborgarar i andstodu vid takmarkanir sem kvedid erd um i
bandariskum 16gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a
pbeimlogum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med
neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnurlénd
Ldg og reglugerdir i 6drum Idndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu
bessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni:
www.islandsbanki.is



http://www.fme.is)/
http://www.islandsbanki.is/

Umsjén

Greining og freedsla
greining@islandsbanki.is
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