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Spyrnt fra botni

Samantekt

Efnahagsbati hefst samhlida fjdlgun ferdamanna

— Hagvoxt a arinuma ad
staerstum hluta pakka vexti i Hagvaxtu r
ferdapjonustu asamt héflegum

vexti neyslu og fjarfestingar
—  2,7% hagvoxtur 2021 1 rl
—  4,9% hagvoxtur 2022

—  2,9% hagvoxtur 2023

Mikill atflutningsvoxtur eftir sogulegan samdratt

— Gangispaum 700.000 ferdamenn
eftir jafngildir pad riflega 40%
aukningu milli ara

—  Utflutningur eykst um 11,7% i &r og
innflutningurum 9,8%

— Vidskiptajofnudur verdur jakvaedur
um 0,9% af landsframleidslui ar

— Vidskiptaafgangur um og yfir 4% af
VLF arin 2022 0g 2023.

Utanrikis-
vidskipti

S

Verdbélga tekur ad hjadna pegar lengra lidur a
spatimann
—  Utlit er fyrir verdbolgu yfir 4%
polmorkum Sedlabankans en pa taki Verébélga
han ad hjadna

—  Styrking kréonunnar sleer & A
verdbdlguna

—  4,1% verdbdlga ad medaltali a
bessu ari

— 2,6%4ari0 2022 09 2,4% 2023

Atvinnuleysi langvinnara en vonir stédu til

— Batiiferdapjénustureedurmestuum  Vinnu-
hve hratt dregur ur atvinnuleysi
markadur

—  8,8% medaltalsatvinnuleysi 2021

— 5,3% atvinnuleysi arid 2022 ﬁ-rp‘

—  3,6%4ri32023 I

Haegfara vaxtahaekkunarferli er hafid

— Fyrsta vaxtahaekkun eftir faraldur
kom i mai vegna minnkandi 6vissu og
mikillar verdbdlgu

— Vextir haekki haegt og bitandi og verdi
ad medaltali1,8% arid 2022 0g 2,8%
2023

— Langtimavextir hafa pegar haekkad
umtalsvert og ekki horfur a verulegri
haekkun peirra @ spatimanum

Vextir

LI

Likur a styrkingu krénu pegar ferdaménnum fjélgar

— Kroénan hefur pegar styrkst og frekari

styrking likleg med fjclgun Krénan
ferdamanna og 6dru
gjaldeyrisinnflaedi k

—  3,2%styrking dzetlud petta arid, 4,7% r
2022 091,3% 2023

— Sedlabankinn dregur afram ur
skammtimasveiflum og mun hefja
fordakaup ad nyju ef krénan styrkist
umtalsvert



prétt fyrir vonir margra fyrir ari sidan um ad
2021 yrdi ,arid eftir COVID” hefur faraldurinn
sett mark sitt & fyrri helming arsins. Po hillir
vonandi loks undir endataflid i glimunni vid
hann enda er boélusetning komin & mikinn
skrid vida medal landa heims.

Sem betur fer hofum vid pé borid geefu til ad
takast betur & vid pessa éveeru en ymsir
Sttudust. Baedi hefur faraldurinn sjalfur ekki
ordid eins mannskaedur hér & landi og vida i
kring um okkur, en ekki sidur hafa stjornvéld,
atvinnulifid og heimilin spilad étrulega vel ur
afar snuinni stédu.

islenska hagkerfi® skrapp saman um 6,6% ad
raunvirdi i fyrra. Midad vid pad gridarpunga
hogg sem steersta utflutningsgreinin fékk er
bad i rauninni varnarsigur. Par rédi miklu ad
innlend eftirspurn hélt sinu striki ad mestu
leyti dsamt pvi ad snarpur samdréttur i
innflutningi vé gegn miklum samdraetti
Utflutnings a timabilinu.

Vid spaum pvi ad hagvoxtur meelist 2,7% a
bessu ari sem ma ad steerstum hluta pakka
bata i utflutningi dsamt hoflegum vexti i
fiarfestingu og neyslu. | pessari spa erum vid
ad gera rad fyrir heldur minni vexti en i januar
spanni, sem er ad mestu vegna minni
samdrattar i fyrra en vid veentum.

A neesta ari spaum vid 4,9% vexti enda gerum
vid rad fyrir ad ad beedi utflutningur og
innlend eftirspurn nai enn sterkari vidspyrnu
bad &r. A lokaari spatimans, 2023, spaum vid
2,9% vexti par sem ahrif Kérénuveirunnar
verdi & undanhaldi og akvedid jafnveegi
myndast i hagkerfinu.

Mai 2021

Efnahagsbati skytur rotum i ar og blomstrar a naesta ari

Hagvoxtur gleedist & seinni hluta arsins 2021 og verdur myndarlegur a8 nzesta ari

Verg landsframleidsla og framlag undirlida
Magnbreyting fra fyrra ari, (%)
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Verg landsframleidsla, pjédarutgjold og utanrikisvidskipti
Magnbreyting fra fyrra ari (%)

15 1

12 4

9 .

6 4,9

5 i BN 27 % 2,9
l‘ e

o . 6,6
5
5
8

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222023

= Framlag utanrikisvidskipta pjédarutgjold Verg landsframleidsla

Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka



Pad er engum blddum um pad ad fletta ad
upptakturinn i komum ferdamanna &
komandi misserum gerir gaefumuninn um
hversu hratt hagkerfid réttir Ur katnum. Po
enn sé nokkur dvissa um préun ferdamanna &
pbessu ari fer ovissan minnkandi med
haekkandi hlutfalli bdlusettra hérlendis sem
erlendis og tilsldkunum & landamaeerunum.

island er alitlegur ferdamannastadur i augum
margra i heimsfaraldri, hér hefur tekist ad
halda faraldrinum i skefjum og mogulegt er
ad ferdast hér an mikillar nandar vid annad
félk. P4 ma segja ad Geldingardalsgosid hafi
verid happafengur & pessum tima og hjalpad
til vid ad gera island ad enn alitlegri
ferdamannastad.

Vid spaum pvi ad ferdapjonustan taki vid sér
ad nyju i ar og ad 700 pusund ferdamenn
seeki landid heim & pessu ari. Gangi spa okkar
eftir yroi fjoldi peirra rétt um pridjungur af
fisldanum &rid 2019. A neesta &ri gerum vid
rad um 1,3 millionum ferdamdnnum og 1,5
milljonum &arid 2023.

Spa okkar um ferdamannafjolda er breytt fra
januarspanni enda litur Ut fyrir ad bjartari
horfur & seinni helming arsins muni vega upp
feerri ferdamenn & fyrri hluta pess en vid
veentum.

Mai 2021

Upptakturinn i komum ferdamanna er ad hefjast

Vid spaum 700 pusund ferdaménnum & arinu

Fjoldi erlendra ferdamanna eftir arum
pusundir
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Ferdapjonustan vegur pyngst i vexti utflutnings

..eninnflutningur fylgir i kjolfarid

Pott vio gerum rad fyrir ad talsverdan tima
taki fyrir ferdapjénustuna ad na fyrri styrk
skyrir fjolgun ferdamanna samt sem &dur ad
steerstum hluta fjérdungs aukningu i
pjonustuutflutningi sem vid spaum i ar. Vio

hann beetist hoflegur voxtur i véruutflutningi, ,

ekki sist eldisfiski, 4li og kisilmalmi. Utflutningur og framlag helstu undirlida Innflutningur og framlag helstu undirlida
% %

Pegar eru merki um ad sjavardtvegur sé ad

skila meiri Utflutningstekjum en i fyrra. Til ad

AJ sama skapi eru horfur & ad innflutningur
vaxi um neerri 10% i ar pegar aukin adfong -20 1
parf fyrir ferdapjonustuna og neysla

mynda munar talsverdu um pa lodnu sem 30 - 20 + 18,1
vel.dd. var og u’npnj a fyrsta .brléjun.gl aorsmf. I 220 g}r;.a
heildina er pvi utlit fyrir fyrir naerri 12% voxt - 15 /
Utflutnings i ar. 20 A s N /
. - '
Storaukinn ferdamannastraumur skilar svo 7 / 10 1 “ ot // 6,8
meginhlutanum af 22% utflutningsvexti 10 A —aNy W / u % o
. p o, . . L. /7 513 " // ?;'
neesta ar og riflega 5% vexti utflutnings &rid —— . % / 5 ‘ 5 .
2023. ~ = / i n ] 2
P - - L] | - % 7 /,;/j' o in
, . . ., . . O N T T T T T T T T T T T T T 1 O |
Proun innflutnings hefur fylgt utflutningi fast ! ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
& heela undanfarid og mikill samdrattur hans i az
fyrra linadi verulega héggid a vidskiptajofnud / -5
vegna ferdapjénustunnar. -10 1 % k
% 1o A

N\
NN
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landsmanna beinist i auknum meeli Ut fyrir ?’/é 5 %ﬁ
/
landsteinana. -30 A @ﬁ %
-30,5 -20 - 7
Innflutningurinn vex svo enn hradar & nzesta 220
ari samkveemt spa okkar enda gerum vid pa  -40 - 25 J ’
rad fyrir beedi hradari vexti utflutnings, 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
einkaneyslu og fjarfestingar. Eftir pad heegir & ) ) Innflutni . Innflutni Snust
vexti innflutnings, ekki sist vegna pess ad Utflutningur voru mmmm Utflutningur pjonustu nntiutningurvoru = Innflutningur pjonustu

adfangaporf ferdapjonustunnar vex heegar Innflutningur véru og pjénustu

b a1 Utflutningur véru og pjénustu
egarfra lidur.

Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Pad er til marks um gerbreytt ytra jafnveegi
bjodarbusins ad vidskiptahalli hafi ekki fylgt
hinum harda utflutningsskelli & sidasta ari. A
méti miklum samdreetti i utflutningi vo ad
innflutningur  skrapp  verulega saman.
Litilshattar halli var pd & voru- og
bjonustuvidskiptum vid utlénd en
myndarlegur afgangur af frumpattatekjum vé

byngra.

Vidskiptaafgangur var 1% af landsframleidslu i
fyrra og var &rid pad niunda i rédinni med
samfelldan vidskiptaafgang. Utlit er fyrir ad
afram verdi afgangur af utanrikisvidskiptum
svo langt sem spa okkar neer.

Vid spaum pvi ad vidskiptaafgangur verdi
0,9% af landsframleidslu, eda u.p.b. 30
milljardar, i ar. Med bata & pjénustujéfnudi
vegna endurreisnar ferdapjonustunnar beetir
svo talsvert i vidskiptaafganginn a ny. Verdur
afgangurinn 4,3% af VLF & neesta ari og 4,0%
arid 2023 samkvaemt spa okkar.

Ad okkar mati er ordin varanleg breyting til
batnadar vardandi vidskipti okkar vid
umheiminn. Hreinar  erlendar  eignir
bjodarbusins nema nu ramum pridjungi af
landsframleidslu og gaeti sU stada batnad enn
frekar a spatimanum.

Mai 2021

Vidskiptaafgangur naer sér a strik a ny a nsesta ari
Bati i ferdapjonustu ytir beedi undir vidskiptaafgang og hagvoxt neestu ar

Vidskiptajofnudur
% af VLF*

10 ~
6,4
5 4 4,340

1,00,9

*2009-2015: Vidskiptajofnudur
an ahrifa slitabua
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Vidskiptajéfnudur og hagvoxtur
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Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Hid opinbera leidir fjarfestingavoxt i ar
Einkageirinn tekur svo vid keflinu arin 2022 og 2023

Fjarmunamyndun hefur gefid eftir samfleytt i

tvé ar eftir allmyndarlegan voxt framan af ~ Fjarfesting Fjarfesting, raunbreyting og framlag helstu undirlida
sidasta aratug. Nam samdratturinn samtals % af VLF %
riflega 10% milli dranna 2018 og 2020.
Fjarfestingarstigid hefur po ekki gefid mikid 40 7 25 1
eftir olikt pvi sem vid saum fyrst eftir hrun.
pannig var 6,8% samdrattur
fjarmunamunamyndunar & sidasta ari i takti 35 20 -
vid samdrétt landsframleidslu i heild.
Pad verdur hid opinbera sem dregur 30 1 157
fiarfestingarvagninn i ar eftir tveggja ara
samdratt heildarfjarfestingar. Vid gerum rad o5 10
fyrir 30% aukningu i opinberri fjarfestingu
betta 4arid enda neer fjarfestingaratak
stjérnvalda vegna COVID hamarkii ar. |

20 5
A naesta ari og arid 2023 verdur pad hins I I 7 Z
vegar fjarfesting einkaadila sem drifur ,.4 wow ﬁ
oar  tartestin 15 - ] ‘R 0
fjarfestingarvoxtinn. ﬁ ::f,..;:"' ‘,..-/-"' ﬁ

1:1 7997

Vid spaum pvi ad fjarfesting vaxi i heild um 10 1 I I I I -5
teep 2% i ar, teep 5% & naesta ari og neerri 6% ”
arid 2023. Fjarfestingarstigid i hagkerfinu
verdur pé tiltdlulega stddugt & spatimanum i 5 | -10
grennd vid 20% af VL.F.

Ol T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _15 -

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Atvinnuvegir mibudarhisnzedi Hi® opinbera Hid opinbera = [budarhisnaedi Atvinnuvegir Fjarmunamyndun

Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Vaentingar um betri tid hja fyrirtaekjum visbending um
fjarfestingarvoxt

Minni dvissa og hagsteed fjarmognunarskilyrdi settu ad snla vid samdrattarpréun i fjarfestingu
atvinnuvega

Pad er nokkurt &hyggjuefni hversu

fiarmunamyndun atvinnuvega hefur gefid ~ Vaentingar stjornenda 400 staerstu fyrirtaekja Vaentingar stjornenda fyrirtaekja og fjarfesting atvinnuvega
eftir sidustu prjd ar ef undan er skilin  \/sjtala Visitala (v.as) og % breyting milli &ra (h.as)
fiarfesting i hotelum og 6dru tengt
ferdapjonustu. Alls nemur samdratturinn i
fjarfestingu fyrirteekja 28% undanfarin prju ar. 200 - 200 ~ r 80
Godu heilli eru teikn um ad pessi préun muni 180 - 180 L 0
snuast vid i ar og atvinnuvegafjarfesting vaxa
oll &r sparinnar. 160 +
160 -
- 40
Veentingar stjérnenda fyrirtaekja um komandi 140 1 140 +
adsteedur i efnahagslifinu hafa haekkad mikid L 20
undanfarna fjérdunga. Meirihluti stjérnenda 120 - 120 ~
400 steerstu fyrirtaekja landsins taldi i mars sl.
ad adsteedur yrdu betri ad 6 manudum 100 - o)
) . . 100 ~
lidnum samkveemt koénnun Gallup fyrir
Sedlabankann og SA. 80 4 80 - 0
Hafa slikar veentingar ekki meelst heerri i 60 60 -
fiogur ar. Allsterk fylgni er milli veentinga L _40
stjornenda og vaxtar eda samdrattar i 40 A
fiarfestingu atvinnuvega. 40 7
- -60
| 20 |
Par vid beetist ad traustur efnahagur flestra 20
fyrirtaekja og hagsteed fjarmognunarskilyrdi o 0 80
settu ad lidka fyrir fjarfestingu i atvinnulifinu ) T | | | | | | | ‘ | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
begar 6vissa vegna faraldursins hjadnar. 2007200820092010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 20192020 2021 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Stjérnendur fyrirteekja, niverandi stada Stjérnendur fyrirteekja, 6 médnada veentingar
Stjornendur fyrirteekja, 6 manada veentingar Fjarfesting atvinnuvega, raunbreyting milli ara, 4F medaltal (h.as)

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki island§ og Greining
Islandsbanka
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S4 geiri sem hefur komid einna mest & dvart
fra pvi ad Korénukreppan skall & er
ibudamarkadurinn. ibudaverd hefur haekkad
umtalsvert sidastlidid ar og veltan verid lifleg
framan af.

Mikil eftirspurn er 8 markadinum um pessar
mundir og eru helstu asteedur pess vaxandi
kaupmattur launa, sterk fjarhagsstada heimila
auk hagsteedra lanakjara. Pad er ljost ad
leekkun styrivaxta hefur haft mikil ahrif og
minnkad greidslubyrdi margra husneaedislana
og par med haft ahrif &8 kaupgetu almennings
& markadi.

P& hefur frambod af nyjum eignum verid
takmarkad og ekki er utlit fyrir ad frambodid
aukist & naestunni. Samkveemt ibudatalningu
Samtaka Idnadarins dro verulega ur ibudum i
byggingu pegar faraldurinn skall & og horfur
eru & ad frambod nyrra ibuda verdi afram
takmarkad nzestu misserin. Pad ma pvi segja
ad eftirspurnarspenna riki & markadnum um
pessar mundir.

Eftirspurnarspenna einkennir ibudarmarkadinn

Vaxandi kaupmattur launa, sterk fjarhagsstada heimila og hagstaed lanakjor yta undir eftirspurn

Raunverd ibida, raunlaun og vextir verdtryggora ibudalana
% breyting milli ara (v.as), medaltal (h.as)
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Medalvextir (h. as)

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands og Greining
Islandsbanka



Fra pvi ad faraldurinn skall & hafa ibudir i
sérbyli haekkad tdluvert meira i verdi en i
fiolbyli. Fyrstu fjdra manudi arsins hafa ibudir i
sérbyli & hofudborgarsveedinu haekkad um
7,8% ad raunvirdi en i fjdlbyli um 4,3%.
Eftirspurn eftir sérbylum virdist vera ad feerast
i aukana og virdist almenningur nyta god kjor
& lanamarkadi til ad staekka vid sig. Hér geetir
mogulega ahrifa faraldursins par sem mikil
vidvera heimavid og Utbreidd heimavinna
hefur ad 6llum likindum aukid porfina ad
steekka vid sig.

Pad ad ibudaverd haekki i Korénukreppu er
ekki einungis raunin & islandi, pad sama er
uppi & teningnum i I6ndum sem vid berum
okkur jafnan saman vid. Ef sidasti
arsfjéroungur arsins 2019 er borinn saman vid
sama arsfjéroung 2020 hefur raunverd ibuda
haekkad um 3,7% & islandi sem er nokkud
undir medaltali OECD rikja par sem raunverd
ibuda haekkadi ad medaltali um 6,7%.

Vid teljum forsendur fyrir pvi ad ibudaverd
haldi afram ad haekka umfram almennt
verdlag og pa sérstaklega & pessu ari. Vid
spaum ad ibudaverd haekki um 11,3% & pessu
ariog 6,7% arid 2022. Ré feerist yfir markadinn
pbegar frambodid tekur vid sér og spaum vid
4,4% haekkun arid 2023.

Mai 2021

Ibudaverd haekkar einnig i 68rum I6ndum

Ibudir i sérbyli haekka mest

Raunbreyting ibudaverds a héfudborgarsvaedinu

% breyting a arsgrundvelli

40 ~

30 A

10~
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Fislbyli

2013

Sérbyli
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2019 2021M4

Raunbreyting ibudaverds eftir Iondum
% breyting milli 4F 2019 - 4F 2020

OECD I6ndin 6,7%

Evrusvaedid 5.3%
Bandarikin 9,5%
Bretland 57%
Svipjod 9,0%
Noregur 6,0%
Holland 7,0%
Luxemborg 15,6%

irland 1,4%

island _ 3,7%
Pyskaland 7,9%
Finnland 2,6%

Danmork 9.7%

Heimild: Hagstofa Islands, OECD og Greining
Islandsbanka
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Atvinnuleysi hefur aukist hratt fra pvi um mitt
sidasta ar enda voru um 15% af storfum a
vinnumarkadi beintengd ferdapjénustunni
fyrir faraldurinn.

Atvinnuleysi meeldist heest & fyrsta fjérdungi
bessa ars pegar pad var 11,3% og an adgerda
stjérnvalda hefdi pad liklegast maelst talsvert
heerra.Vid teljum ad atvinnuleysi taki ad
hjadna nokkud hratt & pessu ari pegar
ferdapjonustan tekur vid sér ad nyju.

Aftur & moti teljum vid ad atvinnuleysi muni
bd enn meaelast nokkud hatt & neestu
misserum par sem pad tekur tima fyrir
ferdapjonustuna sem og adrar greinar sem
urdu fyrir skelli i faraldrinum ad jafna sig ad
fullu.  Auk pess mun ort vaxandi
launakostnadur liklega hafa pau ahrif ad
atvinnuleysi verdur langvinnara en vonir
stodu til og mun liklega verda til pess ad yta
jafnveegisatvinnuleysi eitthvad haerra en verid
hefur sogulega hér & landi.

Hingad til hefur atvinnuleysi 4 islandi verid ad
jafnadi med pvi leegsta sem pekkist i hinum
vestreena heimi. Vid gerum rad fyrir ad
atvinnuleysi verdi ad jafnadi 8,8% & pessu ari,
53% arid 2022 og 4&rid 2023 verdi
atvinnuleysi komid & sama stad og pad var
arid 2019 eda fyrir faraldurinn i 3,6%.

Mai 2021

Atvinnuleysi langvinnara en vonir stédu til

Likur 8 ad jafnveegisatvinnuleysi verdi haerra pegar fra lidur

Atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafli
[¢)
%
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Atvinnuleysi Spéajan % Spa mai
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Heimild: Vinnumalastofnun og Greining islandsbanka
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Préun einkaneyslunnar hefur  verid
ahugaverd undanfarid &r. [ fyrra maeldist
samdrattur einkaneyslu 3,3% sem var, edli
malsins samkvaemt, ad mestu vegna mikils
samdrattar i neyslu erlendis sem og i peirri
pjonustu sem séttvarnaradgerdir hofdu mest
ahrif 4. Neysla innanlands hélt pvi velli i
stérum drattum.

Kaupmattur launa o6x um 6% & fyrsta
arsfjoroungi pessa ars fra sama timabili ari
fyrr, sem helst ma rekja til
kjarasamningsheekkana um aramoétin dsamt
styttingu vinnuvikunnar sem hefur ahrif 4
maelinguna.

Pad er einsdeemi i okkar nutima hagsoégu ad
pratt fyrir ad atvinnuleysi sé i haestu haedum
og landsframleidsla hafi dregist talsvert
saman vaxi kaupmattur launa. Pad veldur pvi
ad pau sem halda vinnunni eru mérg hver vel i
stakk buin fjdrhagslega og neyslugeta peirra
umtalsverd, petta sést td. i myndarlegum
vexti i innlendri kortaveltu & sidustu
fijordungum.

Par ad auki er eignastada flestra heimila
traust og ahrif vaxtalsekkunar undanfarid ar
hefur stutt vid neysluvilja almennings. Vid
spaum pvi ad einkaneysla muni vaxa ad nyju i
ar og ad voxturinn verdi 2,9% & pessu ari. A
seinni tveimur arum spatimans gerum vid rad
fyrir pvi ad voxturinn verdi 3,5% & arid 2022
09 3,4% ario 2023.
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Aukinn kaupmattur styour vio einkaneyslu

Einkaneysla vex jafnt og pétt a nyjan leik

Einkaneysla og tengdir hagvisar
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Heimild: Hagstofa islands, Gallup, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka
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Gengi krénu var 10% leegra um sidustu
dramot en pad hafdi verid i arsbyrjun 2020.
Veiking kronu var pé hoflegri en buast hefdi
matt vid i ljési tekjuhruns i ferdapjénustunni.
Par vegur talsvert pungt ad Sedlabankinn
nytti nzerri 830 m. evra Ur gjaldeyrisforda
sinum til pess ad draga ar
skammtimasveiflum og vega upp prysting
vegna solu erlendra adila & innlendum
verdbréfum.

Bankinn hafdi hins vegar af nogu ad taka eftir
mikla fordaséfnun i kring um midjan sidasta
aratug, enda var gjaldeyrisfordinn jafnvirdi
neerri 30% af landsframleidslu um sidustu
aramoét. Sedlabankinn hefur i rauninni mildad
toluvert pa sveiflu i gengi krénu sem annars
hefdi fylgt baedi uppsveiflunni framan af
sidasta aratug og i kj6lfarid samdraettinum
undanfarnafjérdunga.

Gengi krénu hefur styrkst nokkud pad sem af
er ari. begar ferdamonnum fer aftur ad fjdlga
og gjaldeyrisinnfleedi vegna peirra  eykst
teljum vid liklegt ad krénan styrkist enn
frekar.

Vextir eru heerri hér en vidast hvar i kring um
okkur, erlend stada pjodarbusins er sterk,
vaxtarhorfur gédar og verdbréfaeign erlendra
adila i lagmarki.

A moti vega medal annars erlendar
fiarfestingar lifeyrissjoda og hugsanleg
fordakaup Sedlabankans. Ogerningur er ad
segja til um hversu hréd styrkingin verdur og

P T T . ¥
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Styrking krénunnar nzer frekari skridi 8 komandi misserum

Sedlabankinn hefur mildad gengissveiflur undanfarinn aratug

Gengi krénu og gjaldeyrisinngrip Sedlabankans
m. evra (v.as) og gengisvisitala (h.as)
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~

Veiking krénu setti mark sitt & verdbdlguna i
fyrra  pegar  Korédnukreppan  skall &
Verdbdlgan ox jafnt og pétt og meeldist 3,6%
um sidustu dramot.

pratt fyrir styrkingu krénu & pessu ari hefur
verdbdlga reynst pralatari en vid vaentum.
Meeldist han 4,6% i april sidastlidnum og
hefur ekki meelst meiri i 8 ar. Verdbdlga
meelist pvi nokkud yfir 4% fraviksmdorkum
verdbdlgu-markmids  Sedlabankans  og
gerum vid rad fyrir ad verdbolga verdi ad
jafnadium 4,1% & pessu ari.

Verdbolguprystingur er ekki eingdngu
bundinn vid ibudamarkadinn pratt fyrir
myndarlegar ibudaverdshaekkanir ad
undanfornu. Heerra innflutningsverdlag skyrir
steersta hluta verdbolgunnar i aprilmanudi
eda um 40%, haekkun & ibudaverdi skyrir um
20% og haekkun & innlendri véru um 18%. pad
eru pvi ymsir lidir sem valda haekkun
verdbdlgunnarum pessar mundir.

Vid teljum ad toppi verdbolgunnar hafi verid
nad og ad verdbdlga taki ad hjadna haegt og
rélega & neestunni  samfara styrkingu
kronunnar. Samkveemt spa okkar mun
verdbdlga vera vid markmid Sedlabankans
um mitt neesta ar. Vid gerum rad fyrir ad
verdbdlga verdi ad jafnadi 2,6% arid 2022 og
2,4% &rid 2023.

Helstu forsendur sparinnar eru ad kronan
styrkist pegar ferdamenn taka ad streyma til
landsins og & moti ad ibudaverds- og
launahaekkanir fari ekki fram ur ollu hofi. ba
geetu verdhaekkanir erlendis fra vegna &hrifa
faraldursins haft ahrif til pralatari verdbdlgu
en hérerspad.

Mai 2021

Verdbodlga hefur nad toppi og mun taka ad hjadna

Utlit er fyrir ad ver8bolga verdi vid markmid um mitt naesta ar

Verdbélga og verdbélgumarkmid Sedlabankans
%

0 \
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Heimild: Hagstofa Islands og Greining Islandsbanka
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Lakari skammtima verdbdlguhorfur og minni
dvissa um efnahagsbatann leiddu il
vaxtahaekkunar ~ Sedlabankans i  mai.
Styrivextir eru nu 1,0% likt og peir voru milli
mai og névember i fyrra.

Godu heilli eru bo langtima
verdbdlguveentingar enn i allgédu samraemi
vid verdbolgumarkmidid. Auk pess bendir
margt til pess ad virkni peningastefnunnar sé
ordin mun meiri en &dur og Sedlabankinn
parf pvi sidur ad gripa til umfangsmikillar
haekkunar vaxta til ad hafa tileetlud ahrif &
efnahagslifid og  verdbdlguhorfur il
medallangs tima.

Vid spdum pvi ad styrivextir verdi komnir i
1,25% i arslok. | kjolfarid gerum vid rad fyrir

heegfara haekkunarferli. Teljum vid ad
styrivextirnir verdi komnir i 3,25% i lok
spatimans.

pratt fyrir sogulega laga styrivexti hafa
langtima vextir haekkad toluvert & ny eftir ad
beir nadu lagmarki um mitt sidasta ar.
Langtima grunnvextir eru nu rétt teeplega 4%
en i kring um 0,6% sé midad vid raunvexti.
Leegst foru fyrrnefndu vextirnir hins vegar
nidur fyrir 2,5% og raunvextirnir nokkud nidur
fyrir null & sidasta ari.

Pad er pvi buid ad verdleggja talsverda
haekkun skammtimavaxta inn i I6ngu vextina
og ekki augljost ad frekari haekkun peirra
burfi ad koma til pétt styrivextir haekki neesta
kastid. Pegar lengra lidur haekka raunvextirnir
liklega adeins en ad mati okkar verda
nafnvextirnir p6 innan vid 4% og raunvextir
ekki yfir 1% ut allan spatimann.

Styrivextir i fremur haegfara haekkunarferli

Hofleg heekkun langtimavaxta framundan

Verdbélga og styrivextir
%
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Heimild: Kodiak, Sedlabanki islands, Hagstofa [sland§ og Greining
Islandsbanka
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Yfirlit pjoohagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar fra fyrra dri % Arid 2020 Spa Spa Spa
.................................................................................................................................................. .20 ... A A B0
Einkaneysla 1.512.162 1,9 -33 2,9 35 34
Samneysla 808.804 39 31 29 23 2,0
Fjarmunamyndun 619.787 -3,8 -6,8 19 4.8 59
p.a. atvinnuvegafjarfesting 350.177 -12,8 -8,7 2,7 8,4 5,5
P.a.ibudarhus 167160 31,2 -1,2 17,1 5,0 14,9
p.a.fjarfesting hins opinbera 102.451 -10,8 -9,3 30,0 -5,0 -3,0
Birgdabreytingar 17380 . 04 05 .. 00 00 00
pjodarutgjold, alls 2.958.134 0,7 -1,9 2,1 34 3,6
Utflutningur voru og pjénustu 1.002.774 -4.,6 -25,8 1,7 22,0 53
p.a. Utflutningur sjavarafurda 269.917 -6,4 -4,9 2.4 1,8 1,2
p.a. afurdir alvinnslu 207.674 -6,0 -1,0 4,0 1,0 1,0
p.a.annar voruutflutningur 150.919 21,1 -16,7 6,0 3,0 2,0
P.a. utflutningur pjonustu 374264 -7.9 -46,3 25,0 50,0 9,0
Innflutningur voru og pjonustu 1.020.270 -9,3 -14,8 9.8 18,1 6,8
p.a.innflutningur véru 718.805 -7,6 -5,3 5,7 1,2 5,7
P.a.innflutningur pjonustu 301465 -123 311 19,5 327 8,8

Verg landsframleidsla 2.940.638 2,6 -6,6 2,7 4,9 2,9
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Yfirlit pjoohagsspar

Adrar efnahagsstaerdir

Spa Spa Spa
Sem%afVLF 2019  o.....2020 2021 2022 2023
Fjarmunamyndun 20,6 21,1 20,4 19,9 20,4
Vidskiptajéfnudur 6,4 1,0 0,9 43 4,0
Véru/pjonustujéfnudur 5,1 -0,6 0,3 3,8 3,6
Breyting milli drsmedaltala (%)
Neysluverd 3,0 2,8 4,1 2,6 24
Laun 4,9 64 83 4,6 39
ibudaverd 44 6,4 13 6,7 44
Medalgengi erlendra gjaldmidla 8,5 11 -3,2 -4,7 -1,3
Raungengi krénunnar m.v. verdlag -7,4 -10,1 6,3 5,6 2,0
JKaupmatturlauna | L8 32 40 LD 15
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi 3,6 7,9 8,8 53 3,6
Gengisvisitala kronunnar 181,0 201,0 194,6 185,4 183,0
Styrivextir SBi (7d bundin innlan) 39 15 1,0 18 2,8
Langtimanafnvextir (RIKB 31) 4,2 2,8 35 3,6 37

Langtimaraunvextir (RIKS 30) 1,0 0,4 0,5 0,8 1,0
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni
eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar
eru areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin urvinnslu Greiningar og mati
4 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka
og abyrgist bankinn ekki ndkveemni peirra, dreidanleika eda réttmeeti. Skodanir
hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka ekki skylda til ad uppfeera,
lagfeera eda breyta skyrslunnivid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid 8 hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um
ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug &
vidskiptum er bent & ad leita sér sérfreedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina
ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjdrhagsleg dheetta
og berm.a. ad hafai huga dhaettu vegna alpjodlegrafjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal
4ao arangurifortid er ekki trygging um dranguri framtio.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis setladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis
fréislandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 8 ad i henni sé ad finna allar
tilteekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallarum.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda
sem eru bandariskir rikisborgarar i andstodu vid takmarkanir sem kvedid erd um i
bandariskum 16gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a
pbeimlogum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med
neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnurlénd
Ldg og reglugerdir i 6drum Idndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu
bessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni:
www.islandsbanki.is
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Umsjén
Greining og freedsla
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