Adalfundur Islandsbanka hf.
31. mars 2025

Adalfundur islandsbanka hf. var haldinn i fundarsalnum Hateig & Hotel Reykjavik Grand,
Sigtuni 28, 105 Reykjavik, manudaginn 31. mars. Jafnframt var gefinn kostur & rafreenni
batttoku & fundinum. Atkvaedagreidsla & fundinum for eingdéngu fram med rafreenum heetti.
Fundurinn fér fram & islensku en bodid var uppa tulkapjonustu & ensku.

Setning fundar

Linda Jonsdottir, stjdérnarformadur [slandsbanka, setti fundinn og baud fundargesti velkomna
4 adalfund bankans arid 2025.

a) Kosning fundarstjora og fundarritara

Linda Jonsdottir stjornarformadur gerdi ad tilldgu sinni ad Aslaug Arnadoéttir,
haestaréttarldgmadur, yrdi kjérinn fundarstjori. Adrar tilldgur komu ekki fram og og tok
Aslaug til starfa. Aslaug gerdi ad tilldgu sinni ad Dagmar Clausen Pordardottir,
forstodumadur l6gfreedisvidi Islandsbanka, yrdi kosin fundarritari. Adrar tillogur komu
ekki fram og tok Dagmar til starfa.

b) Logmaeti fundar

Fundarstjori for yfir framkveemd bodunar fundarins. Bodad var til pessa adalfundar
med auglysingu. Pann 7. mars sl. birtist auglysing um fundinn i upplysingakerfi Nasdaq
og & vefsiou bankans og pann 8. mars s.|. i Morgunbladinu. Var fyrirvari 8 bodun
fundarins neegilegur, i samreemi vio akveedi 88. gr. a i logum um hlutaféléog og
sampykktir bankans. Tillogur peer sem eru til umfjollunar & fundinum voru einnig birtar i
upplysingakerfi Nasdaq og & vefsidu bankans.

Fundarstjori lysti fundinn I6gmeetan til ad fjalla um og afgreida pau malefni sem eru &
dagskra hans. Fundarstjéri gerdi grein fyrir pvi ad upplysingar um maetingu a fundinn
yrou veittar 4dur en gengid yrdi til fyrstu atkvaedagreidslu.

c) Fyrirkomulag fundar og atkveedagreidslu

Fundarstjori for stuttlega yfir fyrirkomulag atkveedagreidslu & fundinum, haegt sé ad
taka patt i fundinum baedi rafreent og med pvi ad meeta & fundarstad. Atkveedagreidsla
verdi rafreen og fari einungis fram gegnum kerfi Lumi. Var enn fremur tekid fram ad
hluthéfum geefist kostur & ad senda inn fyrirspurnir og athugasemdir med rafreenum
haetti gegnum kerfid. Einnig gerdi fundarstjori grein fyrir pvi ad mogulegt sé fyrir pa
sem maettir eru & fundarstad ad dska eftir pvi ad taka mals undir einstokum lidum med
bvi ad gefa merki pegar fundarstjéri bydur upp a pad.
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Fundarstjori greindi fra pvi ad i samraemi vid 4. mgr. 84. gr. hlutafélagalaga hafi stjérn
bankans gert stutta samantekt um hlutafjareign einstakra hluthafa og rétt peirra til ad
greida atkvaedi og hun sé adgengileg a vef bankans.

Dagskra:

Dagskra fundarins var eftirfarandi:
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Skyrsla stjornar um rekstur og starfsemi bankans sidastlidio
rekstrarar;

Staodfesting arsreiknings bankans og samsteedureiknings fyrir
sidastlidid rekstrarar;

Akvérdun um greidslu ards;
Kosning stjornar, varastjérnar bankans og formanns stjérnar;
Kosning endurskodanda;

Akvordun um péknun stjornarmanna bankans og laun
nefndarmanna i undirnefndum stjérnar;

Tillaga um breytingar & starfskjarastefnu bankans;

Tillaga um laekkun hlutafjar med ogildingu eigin hluta og
samsvarandi breytingu & sampykktum félagsins;

Tillaga um heimild til kaupa a eigin hlutum og samsvarandi
breytingu 8 sampykktum bankans;

Akvérdun um poknun nefndarmanna i tilnefningarnefnd
bankans;

Kosning tveggja nefndarmanna og eins varamanns
tilnefningarnefndar bankans;

Kosning utanadkomandi nefndarmanns i endurskodunarnefnd

bankans;

Onnur mal.

Fundarstjori lagdi til ad lidir 1 og 2 & dagskranni, skyrsla stjérnar og stadfesting arsreiknings
fyrir sidasta starfsar, verdi teknir til umraedu saman eftir kynningu & baedi skyrslu stjornar og

arsreikningi.

Engar athugasemdir komu fram og taldist tillagan pvi sampykkt.

1. Skyrsla stjérnar um rekstur og starfsemi bankans sidastlidio rekstrarar

Linda Jonsddttir, stjornarformadur bankans, tok til mals og gerdi grein fyrir skyrslu stjérnar um
starfsemi bankans & arinu 2024.

2. Stadfesting arsreiknings bankans og samstaedureiknings fyrir sidastlidid rekstrarar

Jén Gudni Omarsson, bankastjori islandsbanka, gerdi grein fyrir reikningum félagsins fyrir arid

2024.



~

Fundarstjori gaf ordid laust um skyrslu stjornar og endurskodada reikninga. Enginn ték til
mals.

Gerdi fundarstjéri grein fyrir pvi ad & fundinn sé maett er fyrir eigendur hlutafjar ad nafnvirdi
1.458.317.999 kréna eda sem sem samsvarar 72.92% af heildarhlutafé bankans.

Fundarstjori gerdi grein fyrir eftirfarandi tillégu stjornar til fundarins:

Stjérn bankans leggur til ad drsreikningur bankans og samstaedureikningur vegna drsins
2024 verdi sampykktir.

Var tillagan borin undir atkvaedi og sampykkt med tilhlydilegum meirihluta.

3. Akvérdun um greidslu ards

Fundarstjori gerdi grein fyrir eftirfarandi tillogu stjornar bankans til fundarins:

Stjérn bankans leggur til ad 12,1 milliardar kréna af hagnadi drsins 2024 verdi greiddir i ard
til hluthafa, p.e. eigenda peirra hlutabréfa sem ekki eru | eigu [slandbanka &
adalfundardegi. Greidslan samsvarar um 50% af hagnadi drsins 2024 og er { samraemi vid
langtimastefnu bankans um u.p.b. 50% ardgreidsluhlutfall. Stjiérn bankans getur bodad til
sérstaks hluthafafundar sidar & drinu par sem tillaga um greidslu ards af hagnadi fyrri
rekstrardra eda endurkaup d eigin bréfum kann ad vera 1693 fram.

Verdi tillagan sampykkt verdur ardleysisdagur (e. Ex-date), p.e. sd dagur sem vidskipti
hefjast med bréf bankans dn réttar til ards 1. april 2025. Ardsréttindadagur (e. Record
date) verdur 2. april 2025. Hluthafar sem eru tilgreindir i hlutaskrad bankans i lok
ardsréttindadags eiga tilkall til ards. Utborgunardagur (e. Payment date) verdur 10. april
2025.

Fundarstjori gaf ordio laust. Enginn ték til mals. Var tillagan borin undir atkvaedi og sampykkt
med tilhlydilegum meirihluta.

4. Kosning stjérnar, varastjoérnar bankans og formanns stjérnar

Fundarstjori tok fram ad samkvaemt ldgum og sampykktum bankans beeri ad kjosa stjérn a
adalfundi bankans til eins ars i senn og hun skyldi skipud sjo ménnum og tveimur til vara.
Jafnframt skuli kjésa formann stjérnar sérstaklega & adalfundi.

Tilnefningarnefnd bankans hafi dskad eftir frambodum til stjérnar og sa frestur hafi runnid ut
kl. 16:00 pann 17. febrtdar 2025. Aimennur frambodsfrestur hafi runnid ut klukkan 16:00 pann
26. mars 2025 og frekari frambod hafi ekki borist. | skyrslu nefndarinnar sem birt hafi verid &
heimasidu bankans og i upplysingakerfi Nasdaq Iceland pann 7. mars 2025 hafi nefndin gert
grein fyrir tilnefningum sinum og tilhégun starfa sinna i addraganda adalfundarins.

Tilnefningarnefnd islandsbanka hafi lagt til Sbreytta stjérn:

- Agnar Témas Modller, stjornarmadur

- Haukur Orn Birgisson, stjérnarmadur



- Helga Hlin Hakonardattir, stjérnarmadur

- Linda Jénsdéttir, stjérnarmadur

- Stefan Pétursson, stjérnarmadur

- Stefan Sigurdsson, stjérnarmadur

- Valgerdur Hrund Skuladéttir, stjérnarmadur

Jafnframt hafi tilnefningarnefnd lagt til ad Linda Jonsdottir verdi endurkjérin formadur
stjérnar og Herdis Gunnarsdoéttir og Pall Grétar Steingrimsson verdi endurkjorin i varastjérn.

Fundarstjori greindi fra pvi ad par sem ekki hafa komid fram 6nnur frambod teljist pessir adilar
réttkjornir i adalstjérn bankans, sem formadur stjornar og i varastjérn.

5. Kosning endurskodanda

Fundarstjori bar upp svohljédandi tillogu stjérnar bankans um kosningu endurskodunarfélags:

Stjérn leggur til ad adalfundur sampykki ad KPMG ehf. verdi endurkjério sem
endurskodunarfélag bankans..

Fundarstjori gaf ordid laust. Enginn ték til mals. Var tillagan borin undir atkvaedi og sampykkt
med tilhlydilegum meirihluta.

6. Akvordun um poéknun stjéornarmanna bankans og laun nefndarmanna i undirnefndum
stjornar

Fundarstjori bar upp svofellda tillogu stjornar bankans um poknun stjéornarmanna bankans og
laun nefndarmanna i undirnefndum stjérnar:

Stjérn leggur til ad adalfundur Islandsbanka sampykki ad poknun til stidrnarmanna verdi
kr. 539.000 @ mdanudi, péknun til stidrnarformanns verdi kr. 941.000 ¢ mdnudi og pSknun
til varaformanns verdi kr. 668.000 & manudi. Lagt er til ad stjidrnarmenn fdi greitt 25% af
mdnadarlegri stjiornarpdknun fyrir hvern stidrnarfund sem peir sitia umfram 12 fundi fram
ad naesta adalfundi félagsins. Stjidrnarmenn busettir erlendis skulu auk pess fa greiddar kr.
300.000 fyrir hvern stjornarfund sem peir saekja i eigin personu.

bvi til viobdtar skuli greida stjiornarménnum kr. 267.000 & manudi fyrir patttéku i starfi
undirnefnda stjornar en auk pess fdi formenn undirnefnda stjornar greiddar kr. 60.000 a
manudi. Péknun til varamanns i stjérn verdi kr. 534.000 fyrir starfsdrid, auk kr. 267.000
fyrir hvern setinn stjérnarfund eda fund med Fjdrmdlaeftirliti Sedlabanka Islands um
heefismat en pé aldrei haerri en laun adalmanns innan hvers mdnadar. Pd verdi poknun
utanadkomandi nefndarmanns i endurskodunarnefnd kr. 393.000 ¢ manudi.

bPéknun stjiornarmanna vegna starfa i undirnefndum tekur mid af fjélda nefndastarfa sem
stjornarmenn sinna en po er ekki greidd pdknun fyrir setu i fleiri en tveimur nefndum

Fundarstjori gaf ordio laust. Enginn tok til mals. Var tillagan borin undir atkveedi og sampykkt
med tilhlydilegum meirihluta.
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7. Tillaga stjérnar um breytingar a starfskjarastefnu bankans

Fundarstjori gerdi grein fyrir tilldgu stjérnar bankans um ad adalfundur sampykki
starfskjarastefnu bankans med tillégum til breytinga sem lagu fyrir fundinum.

Jafnframt greindi fundarstjori fra breytingartillogu stjérnar a fyrirliggjandi tillogu stjérnar fyrir
fundinn, i kjolfar abendingar fra hluthofum. Var lagt til ad breytingar verdi gerdar & 2. mgr. 8.
gr. samkvaemt tillégu stjérnar sem mida ad pvi ad feera ordalag til samraemis vid yfirlyst
markmid bankans um forystu & svidi gddra stjérnarhatta og sjalfbaerni.

Fundarstjori gaf ordid laust. Enginn tok til mals.

Fyrst var breytingartillaga stjornar & upprunalegri tillogu stjornar um breytingar &
starfskjarastefnu bankans borin undir atkveedi. Tillagan var sampykkt med tilhlydilegum
meirihluta.

P& var upprunaleg tillaga stjérnar um ad adalfundur sampykki breytingar a starfskjarastefnu
bankans borin undir atkveedi. Tillagan var sampykkt med tilhlydilegum meirihluta.

8. Tillaga stjornar um laekkun hlutafjar med 6gildingu eigin hluta og samsvarandi
breytingu a sampykktum félagsins

Fundarstjori bar upp svofellda tilldgu stjérnar um ad adalfundur sampykki laeekkun hlutafjar
med ogildingu & eigin hlutum og samsvarandi breytingu & sampykktum félagsins:

Adalfundur [slandsbanka hf, haldinn pann 31. mars 2025, sampykkir ad leekka hlutafé
félagsins um 597.646.150 kr. ad nafnverdi, eda sem nemur 119.529.230 hlutum, dr
10.000.000.000 kr. i 9.402.353.850 kr. ad nafnverdi. Laekkunin verdur framkveemd med
ogildingu eigin hluta bankans ad framangreindri fidgrhaed, ad uppfylltum videigandi
skilyrdum laga.

Tillagan felur i sér breytingu & akveedi gr. 2.1 sampykkta félagsins pannig ad verdi huan
sampykkt verour framangreint dkvaedi sampykktanna eftirleidis svohljodandi:

LHlutafé félagsins er kr. 9.402.353.850 krénur - niu milljardar, fibgur hundrud og tveer
milljonir, prjd hundrud fimmtiu og prju pusund, dtta hundrud og fimmtiukrénur. Hlutafé
skiptist  1.880.470.770 hluti hver ad nafnverdi fimm (5) krénur. Hlutafé félagsins tilheyrir
allt einum flokki hlutafjar. The share capital of the Company amounts to ISK
9402353850 - nine billion, four hundred two million, three hundred fifty-three thousand,
eight hundred fifty Icelandic Kronur. The share capital is divided into 1,880,470,770 shares
of ISK five (5) in nominal value. All of the Company’s share capital is in a single class.

Fundarstjori gaf ordid laust. Enginn tok til mals. Var tillaga stjéornar um ad adalfundur sampykki
laekkun hlutafjar med égildingu eigin hluta borin undir atkveedi. Tillagan var sampykkt med
tilhlydilegum meirihluta.

9. Tillaga stjérnar um heimild til kaupa & eigin hlutum og samsvarandi breytingu a
sampykktum

Fundarstjori gerdi grein fyrir eftirfarandi tillogu stjornar um heimild til kaupa a eigin hlutum og
samsvarandi breytingu @ sampykktum:
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Adalfundur Islandsbanka hf. haldinn 31. mars 2025 sampykkir ad veita stjérn bankans
heimild, & grundvelli 55. gr. laga um hlutafélég nr. 2/1995, til ad kaupa fyrir hénd bankans
allt ad 10% af hlutafé hans. Heimild pessi skal nytt i pbeim tilgangi ad setja upp formlega
endurkaupadeetiun eda til ad gera hluth6fum almennt tilbod um kaup bankans @ eigin
bréfum, t.d. med utbodsfyrirkomulagi, enda sé jafnraedis hluthafa geett vid bod um
patttoku i slikum vidskiptum. Framkveemd endurkaupa & grundvelli heimildar pessarar er
had pvi skilyrdi ad fyrir fram sampykki Fidrmdlaeftirlits Sedlabanka Islands, samkveemt 77.

gr. reglugerdar ESB nr. 575/2013 um varfeerniskréfur ad pvi er vardar Idnastofnanir og
verdbréfafyrirtaeki (CRR), hafi verid veitt.

Heimild pessi gildir i 18 manudi fra adalfundardegi arid 2025. Adrar heimildir til kaupa d
eigin hlutum falla dr gildi vid sampykkt heimildar pessarar. Slik afturkéllun skal pé ekki
hafa dhrif & endurkaupavidskipti sem eru pegar hafin, eda pegar hefur verid stofnad til,
fyrir pann dag.

The Annual General Meeting of Islandsbanki hf. held on 31 March 2025 authorises the
Board of Directors, based on Article 55 of the Company Act no. 2/1995, to acquire on
behalf of the Bank up to 10% of issued share capital of the Bank. The authorisation shall
be used to set up a formal share repurchase program or for the purpose of offering
shareholders generally to sell their shares to the Bank e.g., through auction where equal
treatment of shareholders is ensured. The repurchase of shares under this authorisation is
conditional upon the prior approval of the Financial Supervisory Authority of the Central
Bank of Iceland in accordance with Article 77 of Regulation (EU) on Prudential
Requirements for Credit Institutions and Investment Firms, No. 575/2013 (CRR).

This authorisation shall remain in effect for 18 months after the Bank’s Annual General
Meeting in 2025. Older authorisations to purchase own shares are cancelled with the
approval of this authorisation. Such cancellation shall however, not affect any
repurchase transactions initiated and published prior to that date.

Fundarstjori gaf ordio laust. Enginn ték til mals. Var tillaga stjérnar um heimild til kaupa 4 eigin
hlutum og samsvarandi breyting a8 sampykktum borin undir atkvaedi. Tillagan var sampykkt
med tilhlydilegum meirihluta.

10. Akvérdun um boknun nefndarmannai tilnefningarnefnd bankans

Fundarstjéri bar upp svofellda tillogu stjérnar bankans um pdéknun nefndarmanna i
tilnefningarnefnd bankans:

Stjérn leggur til ad adalfundur Islandsbanka sampykki ad péknun til nefndarmanna i
tilnefningarnefnd verdi kr. 197.000 fyrir hvern setinn fund nefndarinnar, pé samtals ad
hdamarki kr. 1.573.000 fyrir undirbuning hvers stjérnarkjérs. Péknun til varamanns skal ad
Idgmarki nema kr. 394.000 fyrir starfsarid og kr. 197.000 fyrir hvern setinn fund med sama
hdmarki og @ vid um adalmenn.

Fundarstjori gaf ordio laust. Enginn ték til mals. Var tillagan borin undir atkvaedi og sampykkt
med tilhlydilegum meirihluta.

11. Kosning tveggja nefndarmanna og eins varamanns i tilnefningarnefnd bankans
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Fundarstjori bar upp svofellda tilldgu um ad adalfundur kjosi tvo nefndarmenn og einn
varamann i tilnefningarnefnd bankans.

Eftirtaldir adilar voru i frambodi til kjors i tilnefningarnefnd bankans sem adalmenn:
- Helga Valfells
- Hilmar Gardar Hjaltason

Eftirtaldir adilar voru i frambodi til kjors i tilnefningarnefnd bankans sem varamenn:
- Anna Rut Prainsdottir

Fundarstjori greindi fra pvi ad par sem ekki hafa komid fram 6nnur frambod teljist pessir adilar
réttkjornir sem nefndarmenn i tilnefningarnefnd bankans og varamadur i tilnefningarnefnd.

12. Kosning utanadkomandi nefndarmanns i endurskodunarnefnd bankans

Fundarstjori bar upp svofellda tillogu um kosningu utanadkomandi nefndarmanns i
endurskodunarnefnd bankans:

Stjérn leggur til ad adalfundur [slandsbanka kjési Pdl Grétar Steingrimsson, 16ggiltan
endurskodanda, sem utanadkomandi nefndarmann i endurskodunarnefnd bankans.

Fundarstjori gaf ordid laust. Enginn tok til mals. Var tillagan borin undir atkvaedi og sampykkt
med tilhlydilegum meirihluta.

13. Onnur mal
Fundarstjori gaf ordid laust.

Fundurinn sampykkti 6sk fundarstjéra um heimild til handa fundarstjéra og fundarritara til ad
ganga fra fundargerd eftir fundinn enda verdi fundargerdin birt & heimasidu bankans.

Fleira var ekki reett og fundi slitio kl. 17:11.

Fundarstjori Fundarritari

Aslaug Arnadéttir hrl. Dagmar Clausen bordardéttir



