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Samantekt

Efnahagsbati drifinn afram af atflutningsvexti

—  Utflutningsvoxtur leidir hagvoxt

naesta kastio Hagv6xtur
—  4,7% hagvoxtur 2022
—  3,2%hagvoxtur 2023 1
—  2,6% hagvoxtur 2024 rl

Ferdapjénusta helsti drifkraftur atflutningsvaxtar

— 1,1-1,2milljonir ferdamanna Utanrikis-
v’aentanleg|rt|l landsins i ar ViéSkipti
—  Utflutningur eykst um 19% i ar og
innflutningur um 15% 1

7
— Vidskiptaafgangur verdur 1,8% af ‘VJ

landsframleidslu i ar

— Vidskiptaafgangur yfir 3% af VLF
arin 2023 0g 2024

Verdbélga hjadnar haegt og rélega a arinu

—  Utlit er fyrir verdbdlgu yfir 4%
pbolmoérkum Sedlabankans megnid Verabélga
af arinu 2022

— Ferdapjonusta, kjarasamningar, A
ibudaverd og erlent verdlag helstu
dvissupeettir

— 3,2%verdbodlgailok ars 2022
— 2,4%ari0 2023 0g 2,7% 2024

Atvinnuleysi leitar i nytt jafnvaegi

— Atvinnuleysi hefur hjadnad hratt Vinnu-
samhlida efnahagsbata og minnkar kad
<fram markadur

—  4,5% medaltalsatvinnuleysi 2022 Ian

—  3,7%atvinnuleysi ario 2023 Il "‘

—  3,6%ari0 2024

Aframhaldandi vaxtahaekkunarferli

—  Styrivextiri 3,25% fyrir arslok 2022

—  Eftir pad heegir & ferlinu og vextir na Vextir
4% i arsbyrjun 2024 :

— Jafnveegis langtimavextir i sjonmali a —
seinni hluta spatimans n n

Utflutningur drifur enn frekari gengisstyrkingu

—  Utlit fyrir 8-9% sterkara gengi i lok .
spatimans en i arsbyrjun 2022 Krénan

— Farisvo verdurraungengi svipad og

ario 2018 kr

— Gjaldeyriskaup Sedlabankans og
auknar erlendar fjarfestingar
lifeyrissjoda vega gegn
vidskiptaafgangi og beettri erlendri
sté6du
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Eftir 6,5% efnahagssamdratt arid 2020 skaut
efnahagsbati rotum & ny & arinu 2021. Innlend
eftirspurn sotti verulega i sig vedrid, studd af
hagstjornarvidobrogdum stjornvalda, batnandi
atvinnudstandi og traustum efnahag flestra
heimila og fyrirtaekja. Pbratt fyrir nokkurn
vidskiptahalla  ték  Utflutningur  einnig
hraustlega vid sér.

Vid aeetlum ad hagvoxtur hafi verid 4,1% &
sidasta ari. Voxturinn var jéfnum hoéndum
drifinn af aukinni neyslu, fjarfestingu og
utflutningi. Veruleg aukning innflutnings vé
po talsvert & moéti.

Vid spaum pvi ad hagvoxtur meelist 4,7% &
pbessu ari. Er pad hradasti voxtur fra arinu

2018. Voxtinn ma ad mestu pakka
prottmiklum  vexti  Gtflutnings, sér i lagi
ferdapjonustu  og  sjavarutvegs.  Aukin

einkaneysla ytir einnig undir hagvoxtinn i ar
en hlutur fjarfestingar minnkar hins vegar
verulega fra sidasta ari.

A naesta ari spaum vid 3,2% vexti og teljum
vid ad utflutningur og innlend eftirspurn
muni vega alika mikid til vaxtarins pad ar. A
lokaari spatimans, 2024, spaum vid 2,6%
hagvexti. Verdur pa farid ad draga verulega ur
Utflutningsvextinum og adhaldssamari
hagstjorn asamt frambodsskordum haegir 4
vaxtartaktinum i hagkerfinu.

Ovissa um framgang faraldursins 4 komandi
misserum er vissulega enn talsverd. Vid
teljum pé ad undanfarnir fjérodungar hafi synt
fram & pol hagkerfisins gagnvart sveiflum i
smitum og sottvérnum. Pprélatari faraldur
myndi pvi i versta falli seinka vaxtartaktinum
nokkud en liklega ekki ridla honum ad raadi til
medallangs tima.
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Utflutningur i stad eftirspurnar sem helsti aflvaki vaxtar

Myndarlegur hagvoxtur i kjolfar mildari samdrattar i faraldrinum en ottast var

Verg landsframleidsla og framlag undirlida
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Teeplega 700 pusund ferdamenn séttu
landid heim & nylidnu ari. Pad er teeplega 45%
aukning fra arinu 2020 en pd einungis um
pbridjungur peirra sem hingad komu &rid 2019.
Langflestir ferdamenn komu i juli - oktéber
eda samtals um 470 pusund ferdamenn.

Oneitanlega hafa skammtimahorfur
greinarinnar versnad med risi Omicron
bylgjunnar hér a landi sem og annars stadar.
Pratt fyrir pad teljum vid ad ferdavilji folks sé
umtalsverdur og félk sé farid ad ferdast pratt
fyrir veiruna. [ pvi ljési er Island &litlegur
ferdamannastadur i augum margra par sem
mogulegt er ad ferdast hér an mikillar nandar
vid annad félk.

Vid spaum pvi ad 1,1-1,2 milljénir ferdamanna
seeki landid heim & pessu ari. Gangi spa okkar
eftir er pad svipadur fjéldi og var hér arid 2015
en po riflega 40% feerri ferdamenn en &rid
2019. A naesta &ri gerum vid rad fyrir 1,5
milljén ferdamdnnum og 1,7 milljdonum arid
2024.

Préun ferdamannastraumsins skiptir miklu
mali fyrir hagpréun komandi missera.
Vissulega rikir enn veruleg évissa vegna nyrra
afbrigda faraldursins og hversu lengi hann
mun vara. Utbreidd bolusetning medal helstu
ferdapjoda hingad til lands og veegari veikindi
af voldum Omicron-afbrigdis gefa hins vegar
tilefni til hoflegrar bjartsyni.

pratt fyrir ad faraldurinn hafi leikid
ferdapjonustuna gratt & sidustu tveimur arum
hefur pad éneitanlega hjélpad greininni ad
ferdamenn sem hingad komu til lands &rid
2021 hafa baedi dvalid lengur og eytt haerri
fijarheedum ad jafnadi en raunin var fyrir
faraldur. Ef pessi aneegjulega proun heldur
afram  er  utlit  fyrir  ad  framtid
ferdapjonustunnar sé bjort pratt fyrir petta
timabundna bakslag.
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Ferdapjénustan naer vopnum sinum a ny

Vid spaum 1,1-1,2 milljon ferdaménnum hingad til lands & pessu ari

Fjoldi erlendra ferdamanna eftir arum
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Ferdapjonusta, asamt utflutningi hugverka
og fleiri pjonustulidum, skyrir meirihluta pess
19% utflutningsvaxtar sem vid spaum i ar. Vid
hann baetist héflegur voxtur i voruutflutningi
bar sem vegast & storaukinn utflutningur é t.d.
lodnu, eldisfiski og kisilmalmi annars vegar en
hins vegar samdrattur i Utflutningi als og
botnfisktegunda, sér i lagi porsks.

Aukinn  fer8amannastraumur  skilar  svo
meginhlutanum af 11% utflutningsvexti naesta
ar og teeplega 5% vexti Utflutnings ario 2024.
Auk pess eru horfur & auknum utflutningi
eldisfisks, als og annarra idnadarvara dsamt
vaxandi utflutningstekjum af
hugverkanotkun svo nokkud sé nefnt.

Hradur voxtur innflutnings einkenndi &rid
2021. Endurspeglar hann bazedi aukna
innflutta neyslu og fjarfestingu en einnig
vaxandi adféng utflutningsgreina. Alls jokst
innflutningur um riflega 18% a sidasta ari.

Ad sému asteedum eru horfur & ad
innflutningur vaxi um riflega 15% i ar. Or
voxtur ferdapjénustunnar asamt vexti ymissa
annarra Utflutningsgreina kalla & aukin
adfong og vaxandi innlend eftirspurn kallar a
aukinn innflutning.

Innflutningurinn vex svo talsvert haegar a
neesta ari samkveemt spa okkar og enn haegar
arid 2024. Er pad ekki sist vegna pess ad
adfangaporf ferdapjénustunnar og annarra
utflutningsgreina vex haegar pegar fra lidur
auk pess sem dregur ur vexti innlendrar
eftirspurnar.
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Ferdapjonustan einn helsti drifkraftur mikils Gtflutningsvaxtar

Lodna, eldisfiskur og hugverk medal annarra vaxtargreina en aukinn innflutningur vegur & maéti

Utflutningur og framlag helstu undirlida
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Eftir niu &ra samfelldan afgang af
vidskiptajofnudi var halli 4
utanrikisvidskiptum & arinu 2021. Halli & véru-
og pjénustuvidskiptum nam liklega u.p.b. 65
ma.kr. en afgangur af pattatekjum og
framldgum vé & méti. Asstlum vid ad
vidskiptahalli hafi numid 1,6% af VLF & sidasta
ari.

Hallinn skyrist i sinni einfoldustu mynd af pvi
ad innlend eftirspurn tok fyrr vid sér en
utflutningur eftir samdrattinn 2020. Voxtur
utflutnings nadi pvi ekki ad vega upp aukinn
innflutning vegna vaxandi neyslu og
fijarfestingar, auk meiri  adfangaparfar
utflutningsgreinanna sjalfra.

Hallinn mun hins vegar reynast skammvinnur
ad okkar mati. Stérauknar tekjur af Utflutningi
munu fljétt vega upp vaxandi utgjold vegna
innflutnings enda herdir & Utflutningsvexti a
sama tima og haegir & vexti innlendrar
eftirspurnar. Pa hjélpar til ad verd & ymsum
atflutningsvérum, ss.  &li og ymsum
botnfisktegundum, hefur haekkad verulega
undanfarid pott vissulega hafi verd ymissa
innflutningsvara einnig hackkad.

Vid spaum pvi ad vidskiptaafgangur muni
nema 1,8% af VLF & pessu ari og 3,1% & hvoru
aranna 2023 og 2024.

Ad okkar mati er ordin varanleg breyting til
batnadar vardandi vidskipti islands vid
umheiminn. Hreinar  erlendar  eignir
bjodarblsins nema nu rumlega 4/10 af
landsframleidslu og geeti su stada batnad enn
frekar & spatimanum.
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Vidskiptaafgangur i kortunum eftir timabundinn halla

Innlend eftirspurn var @ undan Utflutningsbata, sem skyrir skammvinnan vidskiptahalla

Vidskiptajofnudur og hagvoxtur
% af VLF og %

*an ahrifa slitabua 2009-2015

2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Hagvoxtur (%) — Vidskiptajofnudur* (% af VLF)

Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Eftir tveggja ara samdratt tok
fiarmunamyndun myndarlegan vaxtarkipp a
sidasta ari. Vio deetlum ad & heildina litid hafi
fiarfesting aukist um teeplega 12% & érinu
2021 og hefur voxturinn ekki verid hradari i
fimm ar.

Myndarlegur voxtur var sér i lagi i fjarfestingu
atvinnuveganna og einnig i opinberri
fjarfestingu, en ibudafjarfesting skrapp
saman.

Breytt adferdafreedi Hagstofunnar vardandi
eignarleigu flugvéla skyrir hluta teeplega 20%
vaxtar atvinnuvegafjarfestingar & sidasta ari.
Almenn fjarfesting atvinnuvega 6x pdé einnig
myndarlega i fyrra. P& asetlum vid ad
fjarfesting hins opinbera hafi vaxid um rdm
14% & arinu 2021 en fjarfestingaratak
stjornvalda til motveegis vid efnahagsahrif
faraldursins nadi loks verulegu skridi pegar
leid & &rid.

A vyfirstandandi &ri eru horfur & ad
ibudafjarfesting taki loks vid sér eftir samdratt
i fyrra. ibudum & fyrri byggingarstigum hefur
fidlgad talsvert undanfarid samkvaemt
talningum Samtaka idnadarins og mikil spurn
er eftir nyju ibudarhusnaedi. P4 mun opinber
fjarfesting heldur feerast i aukana & arinu en
utlit er hins vegar fyrir litilshattar samdratt i
atvinnuvegafjarfestingu.

Arid 2023 verdur pad hins vegar fijarfesting
einkaadila, heimila jafnt sem fyrirtaekja, sem
drifur  fjarfestingarvoxtinn  og  opinber
fjarfesting skreppur saman milli ara.

Vid spaum pvi ad fjarfesting vaxi i heild um
3,1% i ar, rimlega 2% & neesta ari og 3,5% arid
2024. Fjarfestingarstigid i hagkerfinu verdur
samkvaemt pvi nokkud stodugt og fjarfesting
fremur myndarleg i sdguleguitilliti.
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Hoflegur fjarfestingarvoxtur eftir vaxtarkipp i fyrra

Ibudafjarfesting feerist i aukana en samdrattur verdur i opinberri fiarfestingu pegar fra lidur
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Eftir 28% samdratt i fjarfestingu fyrirteekja
undangengin prju ar vard &naegjulegur
vidsnuningur i slikri fjarfestingu a sidasta ari.

Fyrirliggjandi télur syna ad i heild ox
atvinnuvegafjarfesting um teepan fjordung a
fyrstu 9 manudum sidasta ars. Almenn
fjarfesting, ad flugvélum, skipum og stéridju
fratdldu, 6x um ridman fimmtung.

Veentingar stjérnenda fyrirtaekja um komandi
adsteedur i efnahagslifinu hafa haekkad mikid
undanfarna fjordunga og nadu sogulegu
hamarki um mitt sidasta ar. Mat & ndverandi
adsteedum hefur fylgt i kjolfarid og taldi
drjugur meirihluti stjéornendanna adsteedur
godar lok sidasta ars pratt fyrir voxt i
faraldrinum samkvaemt konnun Gallup fyrir
Sedlabankann og SA.

Allsterk fylgni er milli vaentinga stjornenda og
vaxtar eda samdrattar i fjarfestingu
atvinnuvega. Utbreidd bjartsyni um stédu og
horfur i hagkerfinu er pvi géd visbending um
hatt fjarfestingarstig i atvinnulifinu 4 komandi
fiorédungum.

Par vid beetist ad traustur efnahagur flestra
fyrirtaekja og fremur hagsteed
fjarmognunarskilyrdi eettu ad lidka fyrir
fjarfestingu i atvinnulifinu eftir pvi sem dvissa
vegna faraldursins hjadnar.
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Bjartari veentingar fara saman vid vaxandi eftirspurn

Minnkandi dvissa og fremur hagstaed fjarmoégnunarskilyrdi yta undir fjarfestingar fyrirtaekja

Vaentingar stjornenda 400 staerstu fyrirtaekja
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Mikil eftirspurn einkenndi ibudamarkadinn
allt sidasta ar. ibudaverd haekkadi um naer
16% & arinu eda um riflega 10% ad raunvirdi.
pratt fyrir a0 kaupmattur launa hafi einnig
vaxio téluvert a arinu 2021 haekkadi raunverd
ibuda mun hradar.

Hagsteett vaxtaumhverfi og géd eignastada
heimilanna er helsta 4asteeda pess ad
eftirspurn & ibudamarkadi er jafn mikil og
raun ber vitni. Pratt fyrir metfjélda nyrra ibuda
inn & markadinn arid 2020 er nokkud ljost ad
frambod ibuda heldur ekki i vid eftirspurnina.
ibudafjarfesting drést saman & nylidnu &ri og
var samdratturinn 7,5% fyrstu niu manudi
arsins sem er po téluvert minna en &dur var
talid.

Talsverd timatof er & byggingarmarkadi pegar
horfur & eftirspurn breytast og alla jafna tekur
um tvo ar ad byggja nyjar ibudir. Vonir standa
til ad frambod taki vid sér a arinu. Pad rimar
vid talningu Samtaka idnadarins fra
september sidastlidnum en samkveemt peim
var téluverd aukning & ibudum i byggingu a
hoéfudborgarsveedinu & fyrri byggingarstigum.

Pad telst ekki sjalfbaert til lengri tima litid ad
ibudaverd haekki umtalsvert hradar en laun
og annad verdlag. Sedlabankinn hefur gripid
tiladgerda til ad stemma stigu vid haekkunum
& markadi. Bankinn hefur haekkad styrivexti
dsamt pvi ad herda & reglum um hamarks
vedsetningarhlutfall og greidslubyrdi. Pessar
adgerdir munu koma til med ad hafa ahrif &
ibudamarkadinn i vaxandi meeli & komandi
misserum.
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Hvenaer haegir 4 haekkun ibudaverds?

Sedlabankinn gripur til adgerda til ad stemma stigu vid haekkunum a8 markadi

Raunverd ibuda og kaupmattur launa
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A arinu 2021 heaekkudu  sérbyli &
hofudborgarsveedinu  um 18%, verd &
landsbyggdinni um 16,5% og verd ibuda &
hoéfudborgarsveedinu um 15%.

Fra midju ari 2020 heekkudu sérbyli &
hoéfudborgarsveedinu hvad hradast i verdi.
Atla ma ad helsta astaeda pess hafi verid
Utbreidd heimavinna i faraldrinum og vilji og
geta folks til ad staekka vid sig af peim sékum.
lbudaverd & landsbyggdinni og fidlbyli &
hoéfudborgarsveedinu tok svo ad haekka
hradar pegar lida ték & sidasta ar og er pvi
munurinn & ibudaverdi & milli mismunandi
tegundar husnaedis og stadsetningar ordinn
minni.

Umsvif & ibudamarkadi voru med mesta méti
anylidnu ari en sidustu manudi hefur po tekid
ad haegja & baedi veltu og fjdlda pinglystra
kaupsamninga. Astaeda pess er liklega su ad
litid er um frambod & markadi og benda ymsir
adrir meelikvardar til pess ad eftirspurn a
ibudamarkadi sé enn med mesta moti.
Solutimi ibuda er mjodg stuttur og enn eru
margar ibudir ad seljast yfir dsettu verdi.

Vid teljum forsendur fyrir pvi ad ibudaverd
haldi afram ad heekka & pessu ari en ad
haekkunartakturinn taki ad roast med
haekkun styrivaxta og auknu frambodi af
ibudum pegar lidur a arid. Vid spaum pvi ad
ibudaverd haekki ad nafnvirdi um tep 8% a
pessu ari, 3,5% arid 2023 og 2,9 arid 2024 en
pa hefur jafnveegi myndast & ibudamarkadi.
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Enn mikil eftirspurn a ibudamarkadi

Vid teljum ad ibudaverd taki ad réast 8 arinu med haekkun vaxta og auknu frambodi

Raunbreyting ibudaverds eftirmanudéum
% breyting a arsgrundvelli

Umsvif 4 ibidamarkadi 4 h6fudborgarsvaedinu
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Atvinnuleysi hjadnadi hratt & nylidnu &ri. |
byrjun pess &ars meeldist atvinnuleysi med
mesta moti i 11,6% af vinnuafli ad undanskildu
starfsfolki i hlutabétaleidinni. i lok arsins hafdi
pad hjadnad nidur i 4,9%. Atvinnuleysi
minnkadi pvi um meira en helming & arinu og
maeldist 7,7% ad medaltali.

Stjérnvéld gripu til ymissa efnahagsadgerda
fyrir vinnumarkadinn i kjolfar faraldursins og
liklega hefdi atvinnuleysi ordid ivid meira an
beirra adgerda. NU hafa pessar adgerdir
runnid sitt skeid ad mestu en pratt fyrir pad
spaum vid pvi ad atvinnuleysi muni halda
afram ad minnka & pessu ari.

Allhradur efnahagsbati & nylidnu ari hefur
oroid til pess ad stérfum fjdlgadi hratt & nyjan
leik og pvi hefur atvinnuleysi hjadnad jafnt
hratt og raun ber vitni. Vid teljum ad
atvinnuleysi haldi afram ad hjadna & &rinu en
pé med haegara moti. Vid spaum pvi ad
atvinnuleysi meelist ad medaltali 4,5% & arinu.

Samkveemt nylegri kénnun Gallup  fyrir
Sedlabankann og SA telja neer 40%
stjornenda steerstu fyrirteekja landsins vera
skort & starfsfolki hja sinu fyrirtaeki. Helst eru
bad fyrirteeki i byggingarstarfsemi og
ferdapjonustu sem sja fram & fjélgun
starfsfolks & neestu sex manudum. Erlent
vinnuafl hefur verid stér hluti starfsfolks i
bessum geirum og eetla ma ad erlendu
starfsfolki muni fjolga toluvert & arinu.

Vid spaum pvi ad atvinnuleysi hjadni i att ad
nyju jafnveegi 8 naestu misserum og verdi ad
jafnadi 3,7% arid 2023 og 3,6% arid 2024. bar
med verdur pad & svipudum stad og arid
2019.
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Atvinnuleysi i att ad nyju jafnveaegi
Allhradur efnahagsbati hefur ordid til pess ad atvinnuleysi hefur hjadnad hratt

Atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafli*

%

Frambod af vinnuafli samkvaemt stjéornendum fyrirtaekja
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* &n starfsfolks & hlutabdtaleid Fyrirtaeki sem telja vera skort & starfsfolki

Atvinnuleysi * Spa Fyrirtaeki sem telja vera naegt frambod af starfsfélki
Heimild: Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands og Greining

islandsbanka



Arid 2020 drést einkaneysla saman um 3% &
milli ara. En likt og ddur hefur komid fram
sétti innlend eftirspurn verulega i sig vedrid a
nylidnu &ri. A fyrstu 9 manudum arsins éx
einkaneyslan um 5,4% og margt bendir til ad
voxturinn verdi svipadur & arinu Ollu. Virdist
bvi sem samdrattur sidasta ars hafi ekki
einungis gengid til baka heldur er um ad
reeda talsverdan voxt fra arinu 2019.

Hagvisar sem gefa allgéda visbendingu um
pbréun einkaneyslu benda allir til pess ad
einkaneysluvoxtur sé i kortunum. Til ad
mynda hefur kortavelta verid i érum vexti a
sidastlionu &ri og pa sérstaklega erlendis. Pa
meelist veentingavisitalan ha og atvinnuleysi
hefur hjadnad hratt.

Kaupmattur launa éx ad jafnadi um 3,7% ario
2021 pratt fyrir ad verdbolga hafi meelst med
mesta moéti. Vi spaum pvi ad kaupmattur
muni halda &fram ad vaxa a spatimabilinu og
gerum rad fyrir 2,5% vexti arid 2022, 3,3% &rid
2023 og 2,4% arid 2024. Forsendur spar
okkar eru medal annars ad kjarasamningar
sem losna hver & faetur 33rum seinna a pessu
ari muni verda fremur héflegir.

Proun einkaneyslu skiptir miklu mali fyrir
hagvoxt hérlendis. Vid teljum ad neysluvilji
almennings sé enn téluverdur og liklegt ad
voxtur  einkaneyslu haldi  afram &
spatimabilinu en pd haegi jafnt og pétt &
vextinum. Vid spaum 4,2% vexti & pessu ari,
3,5% arid 2023 og 3,2% arid 2024.
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Einkaneysluvoxtur vonum framar a lionu ari

Hagvisar benda til frekari einkaneysluvaxtar a spatimabilinu

Einkaneysla og tengdir hagvisar

% breyting milli ara (v.as) og visitolugildi (h.as)

15 r 160
10 A - 140
T - 120
5 A ! 35 3,2
O T T T T T
- 80
_5 .
- 60
-10 41
- 40
-15 4 L 20
-20 - -0
2007 2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Einkaneysla Kortavelta einst. Kaupmatturlauna —— Veentingavisitala (h.as)

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Gallup og Greining
Islandsbanka
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Eftir verulega gengisleekkun krénu i upphafi
faraldursins og umfangsmikil
gjaldeyrisvidskipti Sedlabankans i pvi skyni ad
draga Ur gengissveiflum hefur talsvert betra
jafnveegi  komist & gjaldeyrismarkad &
undanférnum fjoroungum.

Gengi krénu styrktist um teep 3% & arinu
2021. Styrkingin vard & fyrri helmingi arsins en
& seinni hluta arsins sveifladist gengid a
tiltélulega préngu bili. Sedlabankinn dro jafnt
og pétt ur inngripum & gjaldeyrismarkadi eftir
bvi sem leid & arid og & lokafjordungi 2021
hélt hann sig neer alfarid til hlés.

Pott einhver tof verdi liklega & styrkingu
kronu nzestu manudina teljum vid ad gengi
hennar muni hsekka & ny med timanum.
Vidskiptaafgangur er i kortunum, vextir eru &
uppleid, erlend stada pjédarbusins er sterk,
vaxtarhorfur gédar og verdbréfaeign erlendra
adila fremur litil i sdgulegu samhengi.

A moti vegur medal annars ad erlendar
fiarfestingar lifeyrissjéda munu liklega aukast
talsvert neestu misserin og hugsanlega mun
Sedlabankinn kaupa gjaldeyri i forda sinn & ny
ef styrkingin verdur hréd & tilteknu timabili.

Ogerningur er ad segja til um hversu hréd
styrkingin verdur og hvenzer hun raungerist
en i spanni er gert rad fyrir ad krénan verdi 8-
9% sterkari i lok spatimans en hdn var i
arsbyrjun 2022.

Raungengid midad vid hlutfallslegt verdlag
verdur pa svipad og & arinu 2018.

Horfur a frekari styrkingu kronu med auknum Gtflutningstekjum
Gengi kronu hefur verid stodugt undanfarid og Sedlabankinn hvilt inngrip

Gengi krénu og gjaldeyrisinngrip Sedlabankans
m. evra (v.as) og EUR/ISK (h.as)
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Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands og Greining Islandsbanka
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Verdbolga hefur vaxid jafnt og pétt fra midju ari
2020 og hefur nu meelst yfir 4% efri polmdrkum
verdbolgumarkmids Sedlabankans fra arsbyrjun
2021. Arid 2021 var mesta verdbolguar fra arinu
2012 og var verdbolga ad medaltali 4,4% & arinu.
Verdbdlga n&di svo toppi i desember
sidastlidnum pegar hin meeldist 5,1%.

Verdbdlga hefur reynst mun pralatari & nylionu
ari en spar gerdu almennt rad fyrir. Mikil innlend
eftirspurn sem leiddi m.a. til
ibudaverdshaekkana spilar par stéra rullu asamt
pvi ad verdlag erlendis hefur haekkad umtalsvert
og flutningskostnadur hefur stéraukist vegna
frambodshndkra erlendis i kjolfar faraldursins.

bralat verdobdlga er langt i fra sérislenskt
vandamal. Verdlag hefur farid hsekkandi i
flestum vestreenum rikjum i faraldrinum. Til ad
mynda maeldist medalverdbdlga i adildarrikjum
OECD 5,8% i névember sidastlidnum. Flest riki
eru pvi ad glima vid sama vandamal i kjolfar
faraldursins.

Horfur eru 8 ad verdbodlga hjadni ad jafnt og pétt
& pessu ari beedi hérlendis sem og erlendis.
Samkvaemt spa okkar mun verdbdlga verda enn
nokkud yfir 4% fraviksmdrkum Sedlabankans
megnid af arinu og maelast ad jafnadi 4,3% arid
2022. Verdbolga verdur i kjolfarid vid 2,5%
markmid Sedlabankans fyrri hluta ars 2023
samkveemt spéd okkar. Vid gerum rad fyrir ad
verdbdlga verdi ad jafnadi 2,5% arid 2023 og
2,7% arid 2024.

Forsendur pess ad spa okkar gangi eftir eru
medal annars styrking krénu & komandi
fiordungum pegar ferdamenn taka ad streyma
til landsins i auknum meeli. Auk pess gerum vid
rad fyrir ad pad heegi & ibudaverdshaekkunum
asamt pvi ad kjarasamningar undir lok pessa ars
leidi ekki til ohoflegrar haekkunar launa. Einnig
gerum vid rad fyrir ad frambodshndkrar erlendis
i tengslum vid faraldurinn leysist & arinu.
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Verdbédlga hjadnar jafnt og pétt a arinu
Horfur & verdbdlgu vid markmid fyrri hluta ars 2023

Verdbélga og verdbélgumarkmid Sedlabankans Verdbélga eftir IGndum
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Heimild: Hagstofa islands, Greining Islandsbanka og OECD
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pralat verdbdlga, versnandi skammtima
verdbdlguhorfur og efnahagsbati urdu til
bess ad Sedlabankinn hof
vaxtaheekkunarferli i mai & sidasta ari.
Styrivextir eru nu 2,0% eftir 1,25 prosentu
haekkun & arinu 2021.

Langtima verdbolguveentingar eru pd enn i
pbokkalegu samraemi vid
verdbdlgumarkmidid. Ahrif
peningastefnunnar & heimili og fyrirteeki
virdast einnig vera ordin mun snarpari en
aour auk pess sem horfur eru & hjadnandi
verdbdlgu og haegari eftirspurnarvexti pegar
lengra lidur & spatimann. Sedlabankinn parf
bvi sidur ad gripa til stérfelldrar haekkunar
vaxta til ad hafa tileetlud ahrif & efnahagslifio
og verdbolguhorfur til medallangs tima.

Vid spaum pvi ad styrivextir haekki afram og
verdi komnir i 3,25% i lok pessa ars. | kjolfarid
gerum vid rad fyrir nokkud heegari
haekkunartakti. Teljum vid ad styrivextirnir
verdi komnir i 4,0% i arsbyrjun 2024, sem ad
mati okkar er neerri jafnvaegisgildi peirra.

Midad vid vaxtaferla 8 markadi virdist talsverd
styrivaxtahaekkun pegar vera verdlégo inn i
langtimavexti. Langtima grunnvextir eru nu
4,3% en i kring um 0,7% sé midad vid
raunvexti. Hafa langtima nafnvextir haekkad
téluvert undanfarid ar en raunvextir litid
breyst & sama tima pratt fyrir nokkrar sveiflur.

AJ pvi gefnu ad styrivextir fari ekki ad radi
upp fyrir 4% & spatimanum teljum vid ad
haekkun langtimavaxta verdi hofleg. Undir lok
spatimans gerum vid rdd fyrir ad
langtimavextir  verdi komnir nalaegt
jafnveegisgildum, sem vid metum i kring um
4,5% i tilfelli nafnvaxta en i namunda vid 1,3%
hvad raunvexti vardar.
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Styrivextir haekka afram afram naestu tvo ar

Jafnveaegisvextir i sjonmali a seinni hluta spatimans
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Heimild: Kodiak, Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Yfirlit pjoohagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar frd fyrra ari % Arid 2020 Asetlun Spa Spa Spa
............................................................................................................................................... BN ... 2020 202 2022 i ZOZB 202
Einkaneysla 1509.028 30 55 42 35 32
Samneysla 818.915 4,5 2,1 2,6 2,4 22
Fjarmunamyndun 631.591 -87 1,9 31 22 35
P.a. atvinnuvegafjarfesting 352.066 14,2 197 -15 17 35
P.a.ibudarhus 171.935 12 -5,5 12,0 9,5 4,6
p.a. fjarfesting hins opinbera 107.590 -5,2 14.4 7.0 -6,5 -45
Birgdabreytingar 3066 O
Pj6darutgjold, alls 2.962.700 -2,2 58 35 2,9 3,0
Utflutningur voru og pjénustu 1.006.999 -30,2 13,4 19.0 11,1 49
P.a. Utflutningur sjavarafurda 269.917 -4,9 10,0 98 28 20
p.a. afurdir alvinnslu 207.674 10 20 20 4,0 1,0
p.a.annar voruutflutningur 150.532 -16,9 19.0 3,0 20 20
P.a. utflutningur pjonustu 378.877 -50,5 19,9 4,2 20,2 8,0
Innflutningur véru og pjénustu 1.028.601 -22,5 18,3 15,1 10,2 58
P.a.innflutningur voru 718.805 -14,5 219 7,4 6,2 4,5
P.a.innflutningur pjénustu 309.796 -36,7 9.8 34,7 18,5 8,2

Verg landsframleidsla 2.941.099 -6,5 41 4,7 3,2 2,6



V‘ Janudar 2022

Yfirlit pjoohagsspar

Adrar efnahagsstaerdir

Spé Spa Spa

sem%afVLF 2020 2021 ...2022 2023 ......2024
Fjarmunamyndun 21,5 22,6 21,8 21,2 21,3
Vidskiptajofnudur 0,9 -1,6 1,8 31 31
Voéru/pjonustujofnudur -0,7 -2,0 18 3,0 31
% breyting yfir arid

Neysluverd 3,6 51 32 2,4 2,7

Laun 7,2 7,6 6,6 6,1 4,7

ibudaverd 7.8 15,9 7.8 35 2,9

Kaupmattur launa 35 3,7 2,5 35 2,4
% breyting milli drsmedaltala

Raungengi kronunnar m.v. verdlag -10,1 5,8 49 49 11
Arsmedaltal (%)

Atvinnuleysi 7.9 77 4,5 37 3,6
Gengisvisitala kronunnar 201,0 196,1 189,5 180,6 180,0
Styrivextir SBI (7d bundin innlan) 15 11 2,7 35 3,9

Langtimanafnvextir (RIKB 31) 2,8 3,7 4,2 4,3 4.4

Langtimaraunvextir (RIKS 30) 04 0,5 0,9 11 1,3
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni
eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar
eru areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin urvinnslu Greiningar og mati
4 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka
og abyrgist bankinn ekki ndkveemni peirra, dreidanleika eda réttmeeti. Skodanir
hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka ekki skylda til ad uppfeera,
lagfeera eda breyta skyrslunnivid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid 8 hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um
ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug &
vidskiptum er bent & ad leita sér sérfreedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina
ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjdrhagsleg dheetta
og berm.a. ad hafai huga dhaettu vegna alpjodlegrafjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal
4ao arangurifortid er ekki trygging um dranguri framtio.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis setladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis
fréislandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 8 ad i henni sé ad finna allar
tilteekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallarum.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda
sem eru bandariskir rikisborgarar i andstodu vid takmarkanir sem kvedid erd um i
bandariskum 16gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a
pbeimlogum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med
neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnurlénd
Ldg og reglugerdir i 6drum Idndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu
bessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni:
www.islandsbanki.is



http://www.fme.is)/
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Umsjén
Greining og freedsla
greining@islandsbanki.is
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