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Samantekt

Utflutningsv&xtur leidir hagvoxt

—  Utflutningur tekur vid af .
innlendri eftirspurn sem helsti Hagvoxtur

aflvaki vaxtar

— 5,0% hagvoxtur 2022
— 2,7%hagvoxtur2023

— 2,6% hagvoxtur 2024

Hradur bati ferdapjonustu drifur utflutningsvoxt

— 1,5-1,6 milljonir ferdamanna Utanrikis-
vaentanlegar til landsins i ar ViéSkipti

—  Utflutningur eykst um 20% i &r og

innflutningurum 16,5% =
— Vidskiptajéfnudur verdur i jafnvaegi i ‘VJ

ar

— Vidskiptaafgangur i kringum 2% af
VLF &rin 2023 0og 2024

bralat verdbdlga naesta kastid

— Verdbolga fari haest i 8,4% i lok

sumars og verdi yfir markmidi Verébélga

Sedlabankans allan spatimann

— Kjarasamningar, ibudaverd og A
erlent verdlag helstu dvissupaettir

—  7,6%verdbolga ad medaltali 2022
— 5,9% ari0 2023 0g 3,9% 2024

Enn dregur ur atvinnuleysi

— Atvinnuleysi hjadnarenn ogskortur ~ \/innu-

geeti ordio a vinnuafli
markadur
—  4,4% medaltalsatvinnuleysi 2022

—  3,7%atvinnuleysi arid 2023 ﬁ-rpl

— 3,6%4rid2024 I

Umtalsverdar vaxtahaekkanir i kortunum

—  Styrivextir yfir 5% fyrir arslok 2022

— Heegfara vaxtalaekkun fra midju ari Vextir
2023

—  Vextirigrennd vid 4,5% vié lok <N
sramene on

Krénan gzeti styrkst nokkud til vidbétar

—  Krénan verdium 5% sterkari vid lok

spatimans enilok april 2022 Krénan
— Auknar erlendar fjarfestingar

lifeyrissjéda og gjaldeyriskaup

Sedlabankans vega gegn kr

vidskiptaafgangiog sterkri erlendri
stoou



Eftir 7,1% efnahagssamdrétt arid 2020 batnadi
islenskur efnahagur talsvert & ny a arinu 2021 og
reyndist hagvoxtur 4,3%. Innlend eftirspurn atti
par steerstan hlut ad mali, studd af
hagstjérnarviobrogdum  stjérnvalda, batnandi
atvinnuastandi og traustum efnahag flestra
heimila og fyrirteekja. Utflutningur tok einnig
talsvert myndarlega vid sér pott innflutningur yxi
enn hradar.

Vid spaum pvi ad hagvoxtur meelist 5,0% 4
bessu ari. Er pad hradasti voxtur fra arinu 2016.
Utflutningur tekur vid af innlendri eftirspurn sem
helsti aflvaki vaxtar med hréodum bata i
ferdapjonustu og aukningu & ddrum utflutningi.
Vaxandi neysla og fjarfesting ytir einnig undir
hagvoxtiar.

A naoesta ari spaum vid 2,7% vexti og verdur
Utflutningur & ny helsta rét vaxtar pott beedi
haegi & vexti utflutnings sem og innlendrar
eftirspurnar & milli ara. A lokaari spatimans,
2024, spaum vid 2,6% hagvexti. Verdur pa farid
ad draga verulega Ur Utflutningsvextinum og
adhaldssamari hagstjorn dsamt
frambodsskordum haegir & vaxtartaktinum i
hagkerfinu.

Ovissa um hagpréunina tengist baedi framvindu
stridsins i Ukrainu og endatafli Covid-19
faraldursins. Verdi ahrif annars pessa péatta, eda
beggja, & heimsbuskapinn verulega ipyngjandi &
komandi misserum gaeti pad dregid préttinn ur
islensku efnahagslifi pegar fra lidur. Eins og
horfur eru nu teljum vid pé liklegast ad pessi
ahrif fjari Gt a komandi fiérdungum. | vidauka vid
bessa skyrslu eru birtar fravikssvidsmyndir um
hugsanlega préun ef ytri adsteedur prodast til
verulega verri eda betri vegar en vid gerum rad
fyriri grunnspanni.
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Utflutningsdrifinn hagvéxtur eftir myndarlegan eftirspurnarvoxt

Hradur hagvoxtur i ar en talsvert haegari 8 komandi arum

Verg landsframleidsla og framlag undirlida Verg landsframleidsla, pjédarutgjold og utanrikisvidskipti
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Eftir sviptingasom tvo ar, par sem skipst hafa a
skammvinn vaxtarskeid og ladeyda i komum
ferdamanna hingad til lands eftir framgangi
faraldursins, er nu utlit fyrir allhradan bata i
ferdapjonustu hérlendis.

Erlendir ferdamenn hingad til lands voru riflega
340 pusund & fyrsta pridjungi arsins ef midad er
vid brottfarartélur um Keflavikurflugvéll. Svo
margt ferdafolk hefur ekki sott landid heim a
bessu timabili fra arinu 2019. Sér i lagi hefur
breskum ferdamonnum fjdlgad & nyjan leik en
peir hafa veri® mikilveegur hluti af
vetrarstarfsemi ferdapjénustunnar allt fram ad
faraldri.

Bjartsyni rikir innan greinarinnar vardandi
komandi sumar og haust. Bokunarstada og
vaxandi tidni deetladra flugferda til og fré landinu
benda til pess ad fjoldi ferdafolks & komandi
fijordungum geeti ordid & bilinu 80-90% af
fjoldanum &rid 2019.

Vid spaum pvi ad 1,5 - 1,6 milljonir ferdamanna
saeki landid heim & pessu &ri. Gangi spa okkar
eftir er pad svipadur fjoldi og var hér um midjan
sidasta aratuginn. A naesta ari gerum vid rad fyrir
1,9 milljon ferdamdnnum og 2,1 milljdnum arid
2024.

Heegari fjdlgun ferdamanna pegar fra lidur
skrifast medal annars & haerra raungengi, sem
gerir lsland dyrara i samanburdi vid adra
4fangastadi, svo og horfur & heegari vexti
eftirspurnar & heimsvisu.

Pratt fyrir ad ferdamenn hérlendis hafiverid mun
feerri i fyrra en arin fyrir faraldur hefur pad
hjdlpad tekjudflun  ferdapjonustunnar  ad
ferdafélk hingad til lands dvaldi ad jafnadi lengur
hér & landi og eyddi heerri fjarheedum i
islandsferdinni en raunin var adur. Miklu skiptir
ad su préun haldi &fram og teljum vid gddar likur
& ad tekjur & hvern ferdamann verdi ad jafnadi
nokkru heerri en & sidasta aratug.
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Ferdapjonustan a hréoum batavegi eftir tveggja ara laegod

Vid spaum 1,5 - 1,6 milljonum ferdamanna hingad til lands 8 pessu ari

Fjoldi erlendra ferdamanna eftir manudum
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Hradur bati i ferdapjonustunni skyrir stéran hluta
bess 20% utflutningsvaxtar sem vid spaum i ar.
Vid hann beetist voxtur i Gtflutningi hugverka og
annarrar pjoénustu  dsamt hoéflegum  vexti i
voruutflutningi par sem vegast & annars vegar

storaukinn Utflutningur & til deemis lodnu,
eldisfiski og kisilmalmi dsamt litilshattar
aukningu i alutflutningi, en hins vegar

samdrattur i Utflutningi botnfisktegunda, sér i
lagi porsks.

Aukinn  ferdamannastraumur  skilar  svo
meginhlutanum af teeplega 9% utflutningsvexti
naesta ar og teeplega 4% vexti utflutnings arid
2024. Auk pess eru horfur @ auknum utflutningi
eldisfisks, als og annarra idnadarvara asamt
vaxandi utflutningstekjum af hugverkanotkun
svo nokkud sé nefnt.

Innflutningur jokst alls um riflega 20% & sidasta
ari.  Hradur innflutningsvoxtur i fyrra
endurspeglar baedi aukna innflutta neyslu og
fijarfestingu en einnig vaxandi adféong
utflutningsgreina.

AQd sdmu dsteedum eru horfur & ad innflutningur
vaxi um riflega 16% i a&r. Hradur voxtur
ferdapjénustunnar dsamt aukningu a &drum
Utflutningi kallar & aukin innflutt adfong og
vaxandi innlend eftirspurn veldur auknum
innflutningi neyslu- og fjarfestingarvara.

Innflutningurinn vex svo talsvert heegar & naesta
ari samkvaemt spa okkar og enn haegar arid 2024
vegna minnkandi parfar ferdapjénustunnar og
annarra Utflutningsgreina fyrir aukin adféng auk
bess sem haegir & vextiinnlendrar eftirspurnar.

Framlag utanrikisvidskipta til vaxtar verdur
jakveett framan af spatimanum en neikveett arid
2024.
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Ferdapjonustan vegur pyngst i utflutningsvexti a4 naestunni

Lodna, eldisfiskur og hugverk eru medal annarra vaxtargreina en vaxandi innflutningur vegur 8 moti

Utflutningur og framlag helstu undirlida
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Horfur 4 bata i vidskiptajofnudi a spatimanum
Halli var & utanrikisvidskiptum a arinu 2021 eftir 9

ra samfelldan vidskiptaafgang. Vidskiptahallinn -~ AUKIN hlutdeild Utflutnings i hagvexti leidir til batnandi utanrikisvidskipta & komandi misserum
var riflega 90 ma.kr. sem samsvarar 2,8% af vergri
landsframleidslu (VLF). 164 ma.kr.
voruskiptahalli og 33 makr. halli 3
rekstrarframléogum milli landa vo par pyngra en

12 ma.kr. afgangur af frumpattatekjum og 95

ma.kr.afgangur & pjénustujdfnudi. ViaSkiptajafnuaur og hagvoxtur
% af VLF og %

Hallinn i fyrra endurspeglar pad ad innlend
eftirspurn tok fyrr vid sér en utflutningur eftir

Kérénukreppuna. Véxtur Utflutnings nadi pvi 10

ekki ad vega upp aukinn innflutning vegna

vaxandi neyslu og fjarfestingar auk meiri

adfangaparfar atflutningsgreinannasjalfra. 8 1

i 4ar er hins vegar utlit fyrir jafnveegi & 6

vidskiptajofnudi. Stérauknar tekjur af Gtflutningi

vega upp vaxandi Utgjold vegna innflutnings

begar lidur & &rid enda herdir 4 utflutningsvexti & 4 A

sama tima og heegir & vexti innlendrar 21
eftirspurnar. Pa hjalpar til ad verd & helstu 5 | ; 17
utflutningsvérum Islands, ali og sjavarafurdum, 01 .
hefur haekkad verulega undanfarid og vegur pad 2

gegn erlendri  verdhaekkun & eldsneyti, 0

hravérum, matvaelum og fleiri innfluttum vérum.

A seinni hluta spatimans gerum vid rad fyrir -2 1

vidskiptaafgangi i kring um 2% af VLF hvort

dranna 2023 og 2024. bar hjélpast ad aukinn -2,8

utflutningur og bati 4 vidskiptakjérum en heerra -4

raungengivegur a méti pegar fra lidur.

Hreinar erlendar eignir pjédarbusins nema nu é *an ahrifa slitabua 2009-2015
ramlega 4/10 af landsframleidslu og geeti su

stada batnad enn frekar & spatimanum pott -8 -

horfur fyrir utanrikisvidskipti séu vissulega 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

nokkud tvisynni en vid hofdum adur gert rad fyrir
og vidskiptaafgangur i spa okkar nu minni en i Hagvéxtur (%) Vidskiptajsfnudur* (% af VLF)
fyrrispam.

Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greining islandsbanka



Fjarmunamyndun ték myndarlegan vaxtarkipp &
sidasta &ri eftir tveggja ara samdratt. | heild nam
voxturinn teeplega 14% & arinu 2021 og hefur
voxturinn ekki verid hradari i fimm ar.

Afar myndarlegur voxtur var i fjarfestingu
atvinnuveganna og einnig jokst opinber
fjarfesting talsvert i fyrra, en ibudafjarfesting
skrapp hins vegar saman um rim 4%.

Fjarfestingarstigio i hagkerfinu tok pvi hressilega
vid sér i fyrra. Hlutfall fiarmunamyndunar af VLF
var 22,9% og hefur ekki verid haerrai13 ar.

A yfirstandandi ari eru horfur & ad fjarfesting
atvinnuvega vaxi afram nokkud myndarlega ef
marka ma vidhorfskannanir, innflutningstélur og
fleiri  visbendingar um  skammtimahorfur.
ibudafjarfesting tekur einnig vid sér & ny eftir
samdratt i fyrra. lbudum 4 fyrri byggingarstigum
hefur fjdlgad talsvert undanfarid samkveemt
talningum Samtaka idnadarins og mikil spurn er
eftir nyju ibudarhusnaedi.

Arid 2023 verdur ibudafjarfesting ein um hituna
hvad voéxt vardar en utlit er fyrir samdratt i
atvinnuvegafjarfestingu, medal annars vegna
haekkandi vaxta og dvinandi veentinga um
rekstrarumhverfi fyrirteekja. Lokadr sparinnar
einkennist svo af héflegum vexti i fjarfestingu
einkaadila & medan fjarfesting hins opinbera
skreppur nokkud saman.

Vid spaum pvi ad fjarfesting vaxi i heild um ram
7% i ar, innan vid 1% & neesta ari og teep 3% arid
2024. Fjarfestingarstigid i hagkerfinu hjadnar
samkvaemt pvi haegt og bitandi pott fjarfesting &
heildina litid verdi allmyndarleg i ségulegu
samhengi.

Mai 2022

Dregur ur vexti fjarfestingar eftir myndarlegan vaxtarkipp

Ibudafjarfesting tekur vid af fjarfestingu atvinnuvega sem vaxtarbroddur
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Eftir 30% samdratt i fjarfestingu fyrirteekja 4
grunum  2018-2020 vard  snarpur  en
anaegjulegur vidsnuningur i slikri fjarfestingu &
sidasta ari.

A arinu 2021 6x heildarfjarfesting atvinnuvega
um rum 23% frd arinu & undan. Almenn
fjarfesting, ad flugvélum, skipum og stéridju
fratoldu, ox um teepan fimmtung.

Veentingar stjérnenda fyrirtaekja um komandi
adsteedur i efnahagslifinu haekkudu hratt eftir
krappa dyfu i lok sidasta &ratugar og nadu
sogulegu hamarki um mitt sidasta ar. Mat a
nuverandi adsteedum fylgdi i kjolfarid og taldi
drjugur meirihluti  stjérnendanna adstsedur
godar a fyrsta fjordungi pessa ars pott stridid i
Ukrainu hafi slegid & veentingar ad nyju
samkveemt kdnnun Gallup fyrir Sedlabankann
og SA.

Allsterk fylgni virdist vera milli veentinga
stjornenda og vaxtar eda samdrattar i
fiarfestingu atvinnuvega i kjdlfarid. Utbreidd
bjartsyni um stédu og horfur i hagkerfinu er pvi
god visbending um hatt fjarfestingarstig i
atvinnulifinu & komandi fjiordungum en ad sama
skapi kann minnkandi bjartsyni i sidustu
meelingum ad benda til haegari vaxtar pegar
fram i saekir.

Maelingar Gallup & vaentingum stjérnenda renna
bvi stodum undir pa skodun okkar ad talsverdur
voxtur verdi i fjarfestingu atvinnuvega naesta
kastid en sidan heegi a fjarfestingunni pegar
lengra lidur & spatimann.

Vaentingar stjornenda hafa hjadnad a nyjan leik

Tvisynni horfur um rekstrarumhverfi geetu dregid ur fjarfestingu fyrirteekja med timanum

Vaentingar stjornenda 400 staerstu fyrirtaekja
Visitala

Vaentingar stjornenda fyrirtaekja og fjarfesting atvinnuvega

Visitala (v.as) og % breyting milli ara (h.as)
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——— Almenn atvinnuvegafjarfesting, 4F hlaupandi breyting

Stjérnendur fyrirtaekja, 6 manada veentingar
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Enn mikil eftirspurnarspenna a ibudamarkadi
Adur en Covid-19 faraldurinn skall & hafdi

ibudamarkadurinn nad ageetis janveegi eftr  Pratt fyrir metfjdlda nyrra ibUda sidustu ar annar frambodid ekki eftirspurn
miklar verdoheaekkanir arin 2016 og 2017. Vio
upphaf faraldursins haekkadi ibudaverd fyrst um
sinn | takti vid kaupmétt launa en arid 2021
haekkadi raunverd ibuda um riflega 10% og

umtalsvert meira en kaupmattur launa. e e o , . .. F e .
Fjoldi nyrra ibida a landinu 6llu Umsvif 4 ibidamarkadi a h6fudborgarsvaedinu

Hagstaett lanaumhverfi og géd stada heimilanna Veltai mo.kr.

er helsta asteeda pess ad eftirspurn jokst jafn

hratt og raun bar vitni. Pessi sérstaka stada er

ekki sérislenskt fyrirbaeri en ibudaverd haekkadi 4.000 - 120 - - 2.000
vidast hvar i kringum okkur i faraldrinum.

Greinilegt er ad ekki hefur verid byggt nég til ad 3.500 - - 1800

anna pessari miklu eftirspurn sem er til stadar en 100 -
edli malsins samkvaemt tekur tima ad bregdast - 1.600
vid breyttum horfum & eftirspurn og byggja nyjar 3.000 -
ibudir. bratt fyrir ad frambod anni ekki

eftirspurninni hefur mikid verid byggt undanfarin 80 -
tvo ar ef marka mé gogn Hagstofunnar. Metfjoldi 2500
nyrra ibuda kom inn & markadinn &rid 2020 eda - 1200

um 3.800 ibudir en & sidasta ari faekkadi peim
60 - - 1.000
I I - 800
40
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- 400
20
- 200

nokkud eda i um 3.200 sem po er tdluvert yfir 2000

medaltalisidastlidinna ara.
Ljost er ad um pessar mundir rikir verulegt 1500 -
Sjafnveegi milli frambods og eftirspurnar. | raun
ma& segja ad markadurinn hafi verid teemdur en
auglystum eignum til sélu hefur faekkad um nezer 1000 -
70% fra upphafi faraldursins enda hefur frambod ’
afibudum til sélu aldrei meelst jafn litid.

500 ~
Enn eru engin merki pess ad eftirspurn fari

- 1400

dvinandi en baedi er medalsdlutimi ibuda i
sogulegu lagmarki um pessar mundir og
téluverdur fjoldiibuda ad seljast yfir dsettu verdi.

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Medaltal fra arinu 2000 e Velta

s Fjoldiibuda Fjoldi kaupsamninga (h.as)

Heimild: Hagstofa islands, Greining islandsbanka og Pjodskra islands
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ibudaverd er nu ordi® mjdg hatt i sdgulegu
samhengi og hefur vikid verulega fra peim
pattum sem til lengri tima eru taldir rdda proun
pess. betta er vissulega toluvert ahyggjuefni og
hefur Sedlabankinn gripid til adgerda til ad
stemma stigu vid haekkunum og tryggja ad félk
skuldsetji sig ekki um of. Bzedi hefur hann
haekkad styrivexti og einnig hert 8 reglum um
hamark vedsetningarhlutfalls nyrra ibidalana og
hamarks greidslubyrdi slikra lana i hlutfalli vid
radstofunartekjur.

Hingad til hafa pessar adgerdir ekki haft tileetlud
ahrif & ibudamarkadinn og teljum vid ad aukid
frambod ibuda purfi til pess ad pessar adgerdir
hafi veruleg ahrif & verdprounina.

Samkvaemt nylegri talningu Samtaka idnadarins
og Husnaedis- og mannvirkjastofnunar eru nu
riflega 7.000 nyjar ibudir i byggingu & landinu
Ollu,  par af um 5000 ibudir &
hofudborgarsvaedinu.  Vonir standa til ad
téluverdur fjdldi nyrra ibuda komi inn a
markadinn pegar lida tekur & arid og vonandi er
bad ndég til ad anna baedi uppsafnadri porf sem
begar er til stadar en einnig lydfraedilegri proun.

ibudaverd hefur pegar heekkad um 8% ad
nafnvirdi fyrstu fijéra manudi arsins. Vid teljum
forsendur fyrir pvi ad ibudaverd haldi dfram ad
haekka & neaestu manudum en med auknu
frambodi nyrra ibuda og dvinandi eftirspurn
muni heegja & heekkunartaktinum pegar lida
tekur & arid.

Vid spaum pvi ad ibudaverd haekki um 13% ad
raunvirdi & pessu ari og 1% a naesta ari. Fordeemi
eru fyrir pvi ad allhratt heegist &
haekkunartaktinum eftir miklar verdhaekkanir og
gerdist pad sidast arid 2018 eftir miklar
verdhaekkanir arin tvé & undan. Vid spaum pvi ad
ibudaverd standi i stad ad raunvirdi arid 2024 en
ba hefur jafnveegi myndast @ markadinum.

Mai 2022

Dregur Gr haekkunum ibudaverds pegar lida tekur a ario

Spaum aframhaldandi haekkun & arinu par til frambod eykst

Raunverd ibuda og kaupmattur launa

% breyting yfir arid
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Heimild: Hagstofa Islands og Greining islandsbanka
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Atvinnuleysi hefur hjadnad hratt fra pvi pad
maeldist mest i jandar 2021. A fyrsta arsfjordungi
pessa ars var skrad atvinnuleysi ad medaltali um
51% og utlit er fyrir ad pad muni hjadna enn
frekar & neestu manudum.

NU hafa flestar adgerdir stjornvalda vegna
faraldursins runnio sitt skeid en pratt fyrir pad
hefur atvinnuleysi haldid &fram ad hjadna.
Hradur efnahagsbati hefur ordid til pess ad
stérfum hefur fjdlgad hratt og atvinnuleysi
hjadnad jafn verulega og raun ber vitni. Vid
spaum pvi ad atvinnuleysi meelist ad medaltali
um 4,4% & arinu.

Samkvaemt kénnun Gallup fyrir Sedlabankann
og SA medal 400 steerstu fyrirteekja landsins
tella um 40% stjérnenda ad skortur sé a
starfsfolki, ekki sist i byggingarstarfsemi og
ferdapjonustu. Fjoldi starfa er nd ordinn meiri en
fyrir faraldur en samsetning peirra hefur pdé
breyst nokkud. NU eru um 20% feerri starfandi i
ferdapjénustu og tengdum greinum en fyrir
faraldurinn. Pad er pvi ljost ad pad verdur stor
askorun fyrir fyrirtaeki i pessum geirum ad rada
inn starfsfolk & neestu misserum. Stor hluti
starfsfolks i pessum greinum hefur komid fra
6drum 1éndum og utlit er fyrir ad peim muni
fidlga afram samhlida bata i efnahagskerfinu.

Vid teljum ad atvinnuleysi haldi 4fram ad hjadna
4 spatimanum og i raun hefur spain okkar litid
breyst fra pvi i janudar. Spurn eftir vinnuafli er
mikil og utlit fyrir vaxandi skort & starfsfélki. Vid
spaum ad atvinnuleysi verdi ad jafnadi 3,7% arid
2023 0g 3,6% arid 2024 og verdi pvi & svipudum
slodum og arid 2019.

Atvinnuleysi hjadnar afram

Vaxandi skortur a starfsfolki verdur liklega ein helsta dskorun atvinnulifsins

Atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafli*

%

2006 2008
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2012

2014 2016

Atvinnuleysi

Spa

2018 2020 2022 2024

* &n starfsfélks & hlutabotaleid

Frambod a
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Fyrirtaeki sem telja vera naegt frambod af starfsfélki

Heimild: Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka
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Verdboélga sleer 4 kaupmatt heimilanna

Par af leidandi mun haegja & vexti einkaneyslu

Einkaneysla tok hressilega vid sér & sidasta ari
eftir 3% samdratt arid 2020 og 6x um 7,6% a
samanborid vid arid & undan. Einkaneyslan var
bvi um 4,4% meiri ad raunvirdi en arid 2019 og
bvi mé segja ad neysla landsmanna sé ordin enn
meiri en hun var fyrir faraldurinn.

Einkaneysla og tengdir hagvisar
% breyting milli ara (v.as) og visitolugildi (h.as)

Visbendingar eru um ad einkaneysla & fyrsta
arsfjéroungi pessa ars hafi vaxid allmyndarlega.
Til daemis jokst kortavelta talsvert par sem velta
erlendis bar uppi véxtinn dsamt pvi ad sala a
nyjum félksbilum var si mesta fré arinu 2018.

15 ~ - 160
NU eru breyttar horfur i pessum efnum og utlit
fyrir ad heegja muni & einkaneysluvextinum
begar |ida tekur & arid. Heimilin eru ekki jafn 10 - 140
bjartsyn og pau voru ddur og verdbdlga mun ad
Ollum likindum draga ur kaupmeetti peirra a
naestu misserum. Kaupmattur launa éx nefnilega 42 | 120

. . 5 - 38 /
talsvert i gegnum faraldurinn en vegna aukinnar 22
verdbolgu er utlit fyrir ad breyting verdi par &. i
Vi® spaum pvi ad kaupmattur muni standa i stad ~ - 100
a4 pessu ari og aukast haegt neestu tvo ar 0 \1 ‘ /
spatimans. L 80
Heimilin standa po styrkum fétum og eiga til ad -5 A \/
mynda enn talsvert af uppséfnudum sparnadi. L 60
Pad mun koma sér vel og liklega verda til pess ad
einkaneyslan haldi dfram ad vaxa pad sem eftir -10 A
lifir &rs. Vio spaum ad voxturinn verdi teeplega L 40
4% & pessu ari. A naesta ari verdur hann um 2%
en pa hafa heimilin gengid talsvert & sparnad
sinn.  Arid 2024 spaum vid riflega 4% -15 1 - 20
einkaneysluvexti samhlida hjédnun
verdbdlgunnar og hradari kaupmattarvexti.
-20 - -0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Einkaneysla Kortavelta einst. Kaupmatturlauna Veentingavisitala (h.as)

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands, Gallup og Greining islandsbanka
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Gengi kronu styrktist um taep 3% a arinu 2021.
Styrkingin vard ad mestu & fyrri helmingi arsins
en & seinni hluta pess sveifladist gengid a
tiltdlulega préngu bili. Sedlabankinn dré jafnt og
pétt ur inngripum & gjaldeyrismarkadi eftir pvi
sem leid & &rid og & lokafjérdungi 2021 hélt hann
sig naer alfarid til hlés.

Fra arsbyrjun til aprilloka 2022 haekkadi gengi
krénu um riflega 5% ad jafnadi gagnvart helstu
myntum. Aukin stodutaka med kronu i gegn um
framvirka samninga atti liklega talsverdan patt i
styrkingunni. Par med er hluti peirrar styrkingar
sem ella myndi fylgja gjaldeyrisinnflaedi sidar &
arinu liklega pegar kominn fram. Likt og sidustu
ar greip Sedlabankinn inn i gjaldeyrismarkad
begar skammtimasveiflur i fleedi voru miklar og
namu hrein gjaldeyriskaup hans riflega 160 m.
evra a fyrsta pridjungi arsins.

Vid teljum ad gengi krénu muni haekka enn
frekar med timanum. Vidskiptaafgangur er i
kortunum pegar fram i szekir, vextir eru &
uppleid, erlend stada pjddarbusins er sterk,
vaxtarhorfur allgdédar og verdbréfaeign erlendra
adila fremur litil i sdgulegu samhengi.

A méti vegur medal annars ad erlendar
fjarfestingar lifeyrissjoda verda vaentanlega
talsverdar neestu misserin og hugsanlega mun
Sedlabankinn kaupa frekari gjaldeyri i forda sinn
ef styrkingin verdur hrod & tilteknu timabili.

Ogerningur er ad festa fingur & pvi hvernig
styrking krénu raungerist en i spanni er gert rad
fyrir ad krénan verdi um pad bil 5% sterkari i lok
spatimansen hunvarilok april 2022.

Raungengi® midad vid hlutfallslegt verdlag
verdur pa svipad og & arinu 2018.

Mai 2022

Utlit fyrir ad krénan styrkist nokkuad til vidbétar

Vidskiptaafgangur og innfleediiverdbréf vegur gegn erlendum fjarfestingum lifeyrissjoda

Gengi krénu og gjaldeyrisinngrip Sedlabankans
m. evra (v.as) og EUR/ISK (h.as)
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Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka
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Verdbodlga ték ad aukast um mitt ar 2020,
fliotlega eftir ad faraldurinn skall 4. Verdbdlga er
nu i toppi og meeldist 7,2% i april sidastlidnum.
Hefur hun ekki meelst meiri i toIf ar.

Verdbodlga a eftir ad na toppi
Flestir ef ekki allir greiningaradilar, beedi

hérlendis og erlendis, hafa vanspad  Horfur 4 verdbodlga taki ekki ad hjadna ad radi fyrr en um mitt naesta ar

verdbolgunni ad undanférnu en ljost er ad
verdbdlga er talsvert pralatari en spar gerou adur
rad fyrir. Erfitt hefur reynst ad spda fyrir um
pralatan frambodsvanda vegna faraldursins og
bar ad auki hafdi stridi8 i Ukrainu, sem kom
flestum ad dvérum, pau ahrif ad verd 4 ymsum  Verdbodlga og verdbélgumarkmid Sedlabankans Verdbolga eftir edli og uppruna
hravérum haekkadiverulega. % %

Samsetning verdbdlgunnar hefur tekid po
nokkrum breytingum upp & sidkastid. Poétt 9

husnaedislidur skyri steerstan hluta 8
verdbolgunnar um pessar mundir hefur framlag 74«
innfluttrar voru aukist talsvert. Par ad auki hefur 8 ! N\
framlag innlendra vara einnig aukist verulega ad ! ‘\ 6
undanférnu  sem er afleiding innfluttrar 7 - \
verdbolgu par sem erlend adféng eru oft notud i \
innlenda framleidslu. \

6 A “\ 4
Um pessar mundir eru helstu heekkunarvaldar \\\
visitolunnar haekkandi ibudaverd og aukin 5 N
innflutt verdbdlga. Ekki er utlit fyrir ad “\ 2
haekkunartaktur pessara lida muni hjadna & 4 AN
naestu manudum og gerum vid pvi rad fyrir ad S~
verdbdlga muni halda afram ad aukast naestu
manudi og na toppi i lok sumars i 8,4%. 31 A 0
Vid gerum ekki rad fyrir ad draga muni ad radi ar 2 A V V\/
verdbdlgunni fyrr en um mitt nsesta ar. Spa okkar 2
hljodar upp & 7,6% verdbdlgu i ar, 5,9% & neesta 14
ari og 3,9% arid 2024. Ef spa okkar gengur eftir
verdur verdbdlgumarkmidi Sedlabankans ekki
naad a spatimanum. 0 ‘ -4

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Mikilvaegt er fyrir préunina, og i raun ein helsta

forsenda i langtimaspa okkar, ad heegja taki & Verdbdlga ====- Verdbolguspa Verdbolgumarkmid mm— Eldsneyti mmm Onnur pjonusta
ibudaverdshaekkunum pegar lida tekur & arid. Opinber pjénusta Husnaedi
Verdi pad raunin mun heegari taktur ibidaverds mmmm |nnfluttar vorur an eldsneytis s |nnlendar vorur
vega & moéti aukinni innfluttri verdbolgu pegar VNV

fra lidur. Onnur mikilveeg forsenda er ad
launahaekkanir fari ekki fram ur ollu hoéfi en

Heimild: Hagstofa Islands og Greining Islandsbanka
kjarasamningar losna undir lok arsins.
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pralat  verdbolga, versnandi  skammtima
verdbolguhorfur og batnandi efnahagur urdu til
bess ad Sedlabankinn héf vaxtahaekkunarferli i
mai & sidasta ari. Styrivextir eru nu 3,75% eftir 3
présenta haekkun undanfarid ar.

Raunstyrivextir eru pd enn neikveedir & alla
meelikvarda.  Af  ordum  og  gerdum
Sedlabankafolks undanfarid ma rada ad talsverd
frekari haekkun vaxta sé i kortunum til skemmri
timi litid i pvi skyni ad koma béndum a
verdbdlgu, halda aftur af verdbolguvaentingum
og yta raunstyrivéxtunum nokkud yfir nallia.

Vid spaum pvi ad styrivextir haekki afram allhratt
og nai hamarki & bilinu 5 - 6% i lok pessa ars. Ad
bvi gefnu ad pa sé farid ad draga ur verdbolgu og
eftirspurnarprystingi i hagkerfinu dsetlum vid ad
voxtum verdi haldid ébreyttum fram eftir arinu
2023 en vextirnir taki ad leekka ad nyju a seinni
helmingi pess ars. Vid taki haegfara laekkunarferli
i att ad jafnvaegisraunvoxtum sem liklega eru &
bilinu 1-1,5%. Styrivextir geetu pvi verid i grennd
vid 4,5% undir lok spatimans en vitaskuld er
dvissaum prounina mikil pegar fram i saekir.

Midad vid vaxtaferla 4 markadi virdist
umtalsverd  styrivaxtahsekkun pegar vera
verdlégd inn i langtimavexti. Langtima
grunnvextir eru nu i kring um 5,3% en um pad bil
1,0% sé midad vid raunvexti. Hafa langtima
nafnvextir haekkad téluvert pad sem af er ari en
raunvextir eru & svipudum slédum og i arsbyrjun
pratt fyrir sveiflur.

Ad pvi gefnu ad styrivextir proist i takti vid spa
okkar teljum vid ad einhver haekkun
langtimavaxta sé fram undan 4 komandi
fijordungum. Vextir hjadni sidan haegt og bitandi
ad nyju og gerum vid rad fyrir ad undir lok
spatimans verdi langtimavextir komnir naleegt
jafnveegisgildum, sem vid metum i kring um
4,5% i tilfelli nafnvaxta en i ndmunda vid 1,3%
hvad ratinvextivardar

Mai 2022

Hrod haekkun styrivaxta a pessu ari

Heegfara laekkun pegar fra lidur og jafnveegisvextir i sigonmali undir lok spatimans

Styrivextir og verdbélga Vextir
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8 - ,/’ -Q‘\\ 7
\
\ 3,6%
N i , o
6 1 \\ 6 verdbdlgudlag
\\‘
4 1 \\s~~- 5 7
) 3.2% 4
A verdbdlgualag
2 43X 4 -
A
0 3
-2 1 2
v
-4 14 Il /,—’
e
_6 - O T T T T T T T T T T T T 1
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Langtima raunvextir

Virkir styrivextir Verdbdlga Virkir raunstyrivextir Virkir styrivextir Langtima nafnvextir

Heimild: Kodiak, Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Yfirlit pjoohagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar frd fyrra dri % Arid 2021 Spa Spa Spa
................................................................................................................... Imkr 2021 2022 2023 2024
Einkaneysla 1.671.451 7.6 3.8 2,2 42
Samneysla 886.683 1,7 2,0 1,6 1,6
Fjarmunamyndun 739.031 13,6 72 0,5 2,6
p.a. atvinnuvegafjarfesting 429.398 23,1 8,3 -3,2 2,6
P.a.ibddarhus 177.385 -4,4 7,0 13,5 5,0
p.a. fjarfesting hins opinbera 132.248 12,4 4,0 -5,0 25
Birgdabreytingar 4655 ... Ol 00 00 0.0,
Pj6darutgjold, alls 3.301.821 7.2 3.9 1,6 3.1
Utflutningur véru og pjonustu 1.232.685 12,4 20,0 8,7 3,8
p.a. utflutningur sjavarafurda 202.502 9,3 7.4 3,2 1,8
b.a. afurdir alvinnslu 284.434 1,4 2,0 1,5 1,0
b.a. annar véruutflutningur 187.020 55 3,0 2,0 2,0
p.a. utflutningur pjénustu 468.730 20,3 45,4 16,1 6,0
Innflutningur véru og pjénustu 1.301.505 20,3 16,5 6,2 4,9
p.a.innflutningur véru 927.608 21,0 10,2 3,2 4,0
p.a.innflutningur pjéonustu 373.897 18,6 31,9 12,4 6,6

Verg landsframleidsla 3.233.001 4,3 5,0 27 2.6
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Yfirlit pjoohagsspar

Adrar efnahagsstaerdir

Sem % af VLF

Fjarmunamyndun 22,9 22,8 21,8 21,6
Vidskiptajofnudur -2,8 0,1 2,1 1,7
Voru/pjonustujofnudur 2,1 0,0 2,0 1,6

% breyting milli drsmedaltala

Neysluverd 4,4 7.6 5,9 3,9
Laun 8,3 7,6 6,9 6,2
Kaupmattur launa 3,7 0,0 0,9 2,2
Raungengi kronunnar m.v. Verdlag 4,6 6,2 6,3 2,5
% breyting yfir arid

loudavers 15,9 22,2 5,7 37
Arsmedaltal (%)

Atvinnuleysi 7,7 4,4 3,7 3,6
Gengisvisitala kronunnar 196,1 187,3 181,4 180,0
Styrivextir SBi (7d bundin innlan) 1,1 3,9 54 48
Langtimanafnvextir (RIKB 31) 3,7 53 55 5,0

Langtimaraunvextir (RIKS 30) 0,5 1,0 13 1,4
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Adferdafraedi vio sviosmyndir

Horfur fyrir efnahagslifid jafnt hérlendis sem & heimsvisu hafa
sveiflast mikid fra pvi vid gafum sidast Ut pjodhagsspa i januar sl.
Sér i lagi hefur frampréun Covid-19 faraldursins og innras Russa i
Ukrainu breytt horfunum & undanférnum vikum og manudum. ba
er einnig veruleg ovissa um hvernig kjarasamningum a almennum
vinnumarkadi mun vinda fram a seinni hluta arsins. Getur pad
skipt verulegu mali fyrir efnahagsproéun hér a landi hvort par neest
farseel lending sem samrymist hoflegri verobodlgu & komandi
misserum. Adstaedur pegar kjarasamningsvidraedur fara & fullan
skrid radast svo ekki sist af fyrrnefndu dhrifapattunum tveimur.

Vid akvadum pvi ad setja saman tveer fravikssvidsmyndir um
efnahagspréoun hérlendis til vidbdtar vid grunnspa okkar, sem vid
teljum baedi liklega og vera i jafnvaegi milli bjartsyni og svartsyni &
préunina:

Bjartsynissvidsmynd par sem vid teljum um pad bil 10% likur & ad
préunin geti ordid svo hagsteed eda enn betri.

Svartsynissviosmynd par sem vid teljum um pad bil 10% likur & ad
préunin geti ordid svo éhagsteed eda enn verri.

Fravikssparnar tveer endurspegla pvi proun sem vid teljum
raunhaefa en po talsvert dliklegri en pd sem grunnspain lysir.

Hér er um hugleegt mat ad raeda fremur en tolfraeedilegt og ber
ad hafa i huga ad samspil viokomandi ahrifapatta (faraldurs,
strids og kjarasamninga) getur verid olikt pvi sem hér er lyst og
einhverjir peirra prdast & betri veg medan préun annarra verdur i
aett vid forsendur i svartsynissvidsmyndinni.

Vert er ad benda & ad sviosmyndirnar og kannski sér i lagi su
dokka eru ekki hugsadar sem alagssviosmyndir. Mégulegt er ad
teikna upp enn dhagstaedari proun en hér er gert en ad sama
skapi verda likurnar & ad slikt raungerist minni. Svidsmyndunum
er setlad ad ramma inn pa proun sem vid teljum mestar likur &
ad einkenni spatimann. | grofum drattum teljum vid 80% likur &
ad framgangan verdi hvorki verri en dokka svidsmyndin né
hagstaedari en su bjartsyna.
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Bjartsyn sviosmynd

Helstu forsendur

Faraldurinn heldur afram ad hjadna & heimsvisu og
ahrif hans a framleidslu- og flutningskedjur a
heimsvisu, sem og & efnahagsstarfsemii Asiu og vidar,
fjara at 8 komandi manudum.

Fridur kemst a i Ukrainu & 2. arsfjérdungi 2022.
Efnahagsstarfsemiog framleidsla i Ukrainu faerist
smam saman i edlilegt horf 8 komandi fjéroungum og
efnahagspvingunum gegn Russlandi og Hvita-
Russlandier aflétt i skrefum & naestu drum.

Satt neest medal adila & almennum vinnumarkadium
kjarasamninga sem samrymast verdbolgumarkmidi
Sedlabankans ad teknu tilliti til aukningar & framleioni
vinnuafls 4 komandiarum.

Samningar & opinbera vinnumarkadnum i kjolIfarid
verda & svipuoum nétum.

Tiltolulega fljott losnar um hémlur & frambodshlidinni a
heimsmarkadi. Verd a eldsneyti, malmum, matvaelum
og fleira laekkar pvi talsvert ad nyju.

Betri efnahagshorfur og minni évissa & heimsvisu auka
ferdavilja til landsins hratt.
Ferdamonnum fjélgar pvi hradar en i grunnspa.

Leegra adfangaverd, hofleg haekkun launakostnadar og
laegri fjarmagnskostnadur verdur til pess ad auka
frambod & ibudamarkadi hratt og markadurinn naer pvi
jafnveegi fyrr en ella pratt fyrir sterka eftirspurnarhlio.
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Svartsyn sviosmynd

Helstu forsendur

—  Nytt afbrigdi Kérénuveirunnar naer verulegri Gtbreidslu -~ —  Atdk i kjdlfar innrasar Russa i Ukrainu verda — Kjarasamningar @ almennum vinnumarkadi verda
a 3. arsfjordungi 2022, langvarandi og ahrif peirra @ magn og verd voruflokka a erfidir og lykur med umtalsverdri haekkun launa eftir
Faraldurinn agerist pvi ad nyju medal landa heims og bord vid jardefnaeldsneyti, malma, gréoduraburd og hardvitugar vinnudeilur.
hefur sérilagiahrif & framleidslu- og flutningskedjur ymsa matvaelaflokka verda mikil og pralat. Samningarnir gefa i kjolfarid toninn fyrir samsvarandi
milli heimsalfa. heekkun launa hja hinu opinbera.

— Frambodsskortur & heimsvisu agerist pad sem eftir lifir — Langvarandiatoki Ukrainu og pralatari faraldur orsaka — Lakari efnahagshorfur og heerri styrivextir hafa neikvaed
ars. Frekari verdhaekkun & jardefnaeldsneyti, malmum, bakslag i ferdavilja & heimsvisu. ahrif & eftirspurn.
matveelum og fleiru. Ferdamonnum til islands fjlgar mun heegar en i Ahrifin & frambod verda pé talsvert sterkari vegna
grunnspa. haerra adfangaverds til husbygginga og meiri

fjarmagns- og launakostnadar byggingaradila.
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Samanburdur a helstu hagstaeroum

Grunnspa og sviosmyndir

Hagvoxtur, %
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Verdbdélga, %
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Atvinnuleysi, % af vinnuafli
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Heimild: Spa Greiningar islandsbanka
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Bjartsyn sviosmynd
Helstu hagsteerdir

2021 2022 2023 2024
Fjoldiferdamanna, pus. 688 1.700 2.100 2.300
Pjonustuutflutningur, % breyting 20,3 59 17 5
Gengisvisitala kronu 196 184 175 170
Verdbdlga, % 4,4 54 2,8 1,7
Atvinnuleysi, % af vinnuafli 7,7 7,5 5,5 4,5
% breyting milli ara
Einkaneysla 7,6 4.2 3,0 3,0
Samneysla 1,7 2,0 1,6 1,6
Fjarmunamyndun 23,1 9 2,0 2,5
pjédarutgjold 7,2 4,5 2,9 2,5
Utflutningur 12,4 25 9,5 33
Innflutningur 20,3 20,5 8,3 3,9

Verg landsframleidsla 4,3 5,9 3,3 2,3
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Svartsyn sviosmynd
Helstu hagsteerdir

2021 2022 2023 2024
Fjoldi ferdamanna, pus. 688 1.150 1.500 1.700
pjonustuutflutningur, % breyting 20,3 21 17 12
Gengisvisitala kronu 196 205 200 190
Verdbdlga, % 4,4 8,9 6,3 3,3
Atvinnuleysi, % af vinnuafli 7,7 5,5 6,0 4,5
% breyting milli ara
Einkaneysla 7,6 2,5 1,0 4,0
Samneysla 1,7 2,0 1,6 1,6
Fjarmunamyndun 23,1 7,5 -10,0 6,0
Pjédarutgjold 7,2 31 -0,1 3,8
Utflutningur 12,4 10,3 8,8 5,4
Innflutningur 20,3 9,3 3,7 7,0

Verg landsframleidsla 4,3 3,4 1,9 3,1
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni
eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar
eru areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin urvinnslu Greiningar og mati
4 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka
og abyrgist bankinn ekki ndkveemni peirra, dreidanleika eda réttmeeti. Skodanir
hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka ekki skylda til ad uppfeera,
lagfeera eda breyta skyrslunnivid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid 8 hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um
ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug &
vidskiptum er bent & ad leita sér sérfreedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina
ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjdrhagsleg dheetta
og berm.a. ad hafai huga dhaettu vegna alpjodlegrafjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal
4ao arangurifortid er ekki trygging um dranguri framtio.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis setladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis
fréislandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 8 ad i henni sé ad finna allar
tilteekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallarum.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda
sem eru bandariskir rikisborgarar i andstodu vid takmarkanir sem kvedid erd um i
bandariskum 16gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a
pbeimlogum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med
neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnurlénd
Ldg og reglugerdir i 6drum Idndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu
bessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni:
www.islandsbanki.is
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Umsjén
Greining og freedsla
greining@islandsbanki.is
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