BANKASYSLA RiKISINS Islandsbanki

EKKI TIL UTGAFU, BIRTINGAR EPA DREIFINGAR, HVORKI MED BEINUM NE OBEINUM HZTTI, i EDA TIL
BANDARIKJIANNA, ASTRALIU, KANADA EDA JAPAN EDA HVERRAR PEIRRAR LOGSOGU bAR SEM SLIiK
DREIFING TELDIST VERA BROT A LOGGIJOF i VIDKOMANDI LOGSOGU.

Hvorki tilkynning pessi, né neitt sem er ad finna i henni, skapar grundvéll fyrir eda er pess edlis ad heimilt sé ad reida sig d efni
hennar i tengslum vid hvers kyns tilbod eda adrar skuldbindingar innan hvada I6gségu sem er. Fjdrfestar aettu ekki ad skrd sig
fyrir eda kaupa nein pau verdbréf sem visad er til i pessari tilkynningu nema a grundvelli peirra upplysinga sem finna ma i
endanlegri lysingu (,lysingin®) sem kann ad vera gefin ut af Islandsbanka hf. (,islandsbanki“ eda ,,bankinn®) i tengslum vid
mdégulega téku almennra hlutabréfa bankans (,,hlutabréfin®) til vidskipta ¢ Nasdaq Iceland (,taka hlutabréfanna til vidskipta“).
Afrit af lysingunni sem gefin er ut af bankanum verdur, ef hun verdur birt, adgengileg til yfirferdar a heimasidu bankans d
www.islandsbanki.is.

BANKASYSLA RIKISINS OG iSLANDSBANKI AFORMA HLUTAFJARUTBOD OG
SKRANINGU A NASDAQ ICELAND

Reykjavik, 27. mai 2021. Bankasysla rikisins, fyrir hond Rikissjods islands, og islandsbanki hf., stadfesta

aform sin um ad hefja hlutafjaritbod (,Utbodid“) og i framhaldinu skraningu hlutabréfa islandsbanka &
adalmarkad Nasdaq Iceland. Fyrirhugad Gtbod mun nd til pegar Utgefinna hluta i islandsbanka. Utbodid
og timasetning pess er m.a. hdd markadsadstaedum. Ad 6llu dbreyttu geeti Utbodid farid fram a 68rum

arsfjérdungi 2021.

islandsbanki er ad fullu { eigu islenska rikisins en Bankasysla rikisins fer med eignarhlut rikisins i
bankanum i samraemi vid l6g nr. 88/2009. Bankasysla rikisins lagdi fram tillogu til fjarmala- og
efnahagsradherra i desember 2020 um ad hefja sélumedferd & eignarhlutum rikisins i islandsbanka.
Radherra lagdi i framhaldinu minnisblad fyrir fjarlaganefnd og efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis likt
og l6g nr. 155/2012 gera rad fyrir. [ kjdlfar umsagna nefndanna ték radherra dkvérdun pann 29. jantar
2021 um ad hefja sdlumedferd, par sem medal annars vidmid nefndanna komu fram, og Bankasyslu
rikisins falid ad annast s6lumedferdina i samraemi vid 16g nr. 155/2012.

Helstu atridi um Gtbodid

e Af halfu Bankasyslu rikisins, fyrir hond rikissjéds (hér eftir ,seljandi“), verda bodin til sélu pegar
utgefin hlutabréf i islandsbanka.

e Utbodid fer fram annars vegar med almennu Utbodi & hlutabréfum til fagfjarfesta og almennra
fjarfesta a [slandi og lokudu utbodi til tiltekinna fagfjarfesta { ymsum 68rum légsdgum.

e Stjorn bankans mun dska eftir pvi ad allt hlutafé bankans verdi tekid til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland.

e Utbodid mun na til ad lagmarki 25% af Gtgefnu og Utistandandi hlutafé bankans.

e Seljandi skuldbindur sig til ad selja ekki frekari hlut i bankanum i 180 daga eftir fyrsta
vidskiptadag hlutabréfanna 4 Nasdaq Iceland, med fyrirvara um dkvednar undantekningar, sem
eru i samraemi vid vidteknar venjur 8 markadi.


http://www.islandsbanki.is/
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e Citigroup Global Markets Europe AG, islandsbanki hf. og J.P. Morgan AG hafa sameiginlega
umsjén med Utbodinu og eru leidandi s6luradgjafar asamt Barclays Bank Ireland PLC, HSBC
Continental Europe, Fossum morkudum hf. og Landsbankanum hf. Arion banki hf. og Kvika banki
hf. 4&samt Arctica Finance hf., islenskum fjarfestum hf. og islenskum verdbréfum hf. munu einnig
hafa adkomu ad Utbodinu sem séluradgjafar.

o Utbodid er had sampykki eftirlitsadila og stjérnvalda.

Bjarni Benediktsson, fjarmala- og efnahagsradherra:

,Skrdning [slandsbanka ¢ markad er mikilvaegt skref i pd détt ad draga ur umtalsverdu eignarhaldi
islenska rikisins d fijgrmdlamarkadi og mun veita rikinu skyrt fordaemi i pd dtt ad selja pad sem eftir
stendur af eignarhlut i bankanum. Med pessum dfanga faerumst vid naer heilbrigdara umhverfi d
fiarmdlamarkadi, eins og sjd ma hjg nagrénnum okkar @ Nordurléndum. bad er dnaegjulegt ad sja ad
s6lumedferdin, sem styrt er af Bankasyslu rikisins og radgjéfum hennar, gengur vel og hlakka ég til ad
ljuka henni med gédum drangri.”

Larus Blondal, stjérnarformadur Bankasyslu rikisins:

, Til samraemis vid dkvordun fjgrmdla- og efnahagsrddherra i januar sl. og umsagnir efnahags- og
vidskiptanefndar og fjarlaganefndar Alpingis, er ég dnaegdur ad sjd ad deetlanir um almennt utbod
[slandsbanka eru ad verda ad veruleika. Rédherra f6l Bankasyslu rikisins dbyrgd og umsjon med
séluferlinu og ad tryggja dkvedna skilmdla utbods- og uthlutunarregina. [ eigandastefnu rikisins kemur
fram ad markmidid sé ad selja eignarhlut i [slandsbanka pegar hagfelld og aeskileg skilyrdi eru til stadar
og pad er mat okkar ad pau séu nu fyrir hendi.”

Hallgrimur Snorrason, stjérnarformadur islandsbanka:

,betta eru timamot i ségu Islandsbanka nu pegar vid leggjum grunn ad dreifdu og almennu eignarhaldi
bankans, likt og verid hefur lengst af i ségu hans. Fra pvi ad bankinn var endurreistur drid 2008 hefur
hann starfad med peim haetti sem skrdd fyrirtaeki gera. Innvidir bankans eru pvi vel préadir og uppfylla
paer kréfur sem gerdar eru til skrddra fyrirtaekja. Vid erum dnaegd ad bjoda fiarfestum ad taka patt |
dframhaldandi vegferd bankans og teljum ad skraning @ markad sé stadfesting d styrk hans og um leid
islenska bankakerfisins og islenska hagkerfisins i heild sinni.”

Helstu atridi um islandsbanka

e Hofudstodvar islandsbanka eru & islandi, sem er jafnframt heimamarkadur bankans. | desember
2020 var bankinn med um 31% markadshlutdeild medal einstaklinga, 35% markadshlutdeild
medal smaerri og medalstérra fyrirtaekja og 35% markadshlutdeild i fyrirtaekja- og
fjarfestingabankastarfsemi.! islandsbanki hefur hlotid ldnshaefismatid BBB/A-2, med stodugum
horfum, fra alpjédlega matsfyrirtaekinu S&P Global Ratings.

1 Heimild: Gallup
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e (slandsbanki veitir alhlida fjarmalapjonustu og hefur sterka stédu & svidi einstaklingspjénustu,
fyrirtaekjapjonustu, i fjarfestingarbankastarfsemi og i eignastyringu.

e Bankinn er i g6dri stodu til ad gripa pau txekifeeri sem framundan eru hérlendis, samhlida
auknum umsvifum i hagkerfinu.

e [slandsbanki nytir fidlbreitt dreifileidanet til ad vidhalda dnaegju vidskiptavina og rekur jafnframt
hagkvaemasta utibdanet landsins.

e Bankinn telur sig vera leidandi i stafreenni bankapjénustu og hefur fjarfest umtalsvert i stafreenni
pbréun og nyjum grunnkerfum sem leysa eldri kerfi af hdImi.

e Sem leidandi afl i sjdlfbzerni og jafnrétti kynjanna hefur bankinn métad pjénustu sina af peirri
stefnu og skilgreint véru og pjénustuframbod i samraemi vid hana. islandsbanki var fyrstur
islenskra banka sem skilgreindi og birti sérstakan sjalfbaeran fjarmalaramma utan um lan i
eignasafni sinu sem flokkast sem sjalfbaer.

e Sem fyrirmynd i umhverfismalum, félagslegum pattum og stjérnarhattum (UFS) i rekstri sinum,
hefur bankinn lagt dherslu 4 dbyrga stjornarhaetti og lagt sitt af morkum til sjalfbaerrar préunar i
islensku hagkerfi.

e [slandsbanki byr ad traustum efnahagsreikningi og gédum grunni til ad skila sterkri afkomu.
Bankinn hefur sett sér metnadarfull fjdrhagsleg markmid og hefur lagt grunn ad aukinni ardsemi
eigin fjar 4 naestu drum.

e Sterk eiginfjarstada bankans veitir teekifzeri til ardgreidsina eda endurkaupa eigin bréfa og frekari
aukningu a ardsemi eigin fjar.

Birna Einarsdéttir, bankastjori islandsbanka:

,Frd endurreisn [slandsbanka drid 2008 héfum vid med drangursrikum heetti framfylgt stefnu sem hefur
leitt af sér pann sterka og sjdlfbaera grunn sem vid stondum @ i dag. Vid héfum skyra stefnu vardandi
proun vidskiptalikans bankans til framti@ar og héfum hrundid peirri stefnu i framkvaemd. Med 6flugri og
aukinni stafraenni pjonustu, dherslu d langtimasamband vid vidskiptavini bankans og rotgrona
bjonustumenningu getum vid verid stolt af st6du bankans og erum vel i stakk buin til ad takast d vid nyja
tima. Vid héfum lagt grunn ad aukinni ardsemi til framtidar og sett okkur vel skilgreind markmid til ad na
ardsemi eigin fjar umfram 10%, sem skapar grunn fyrir ardgreidslur til hluthafa, baedi i formi
hefdbundinna ardgreidsina sem og greidslu ¢ umfram eiginfé. Stjornendateymi bankans byr yfir mikilli
reynslu og hefur ségulega ndd peim markmidum sem bankinn hefur sett sér. Eq er fullviss um ad vid
munum halda pvi dfram.”

Stefna

islandsbanki starfar i samraemi vid stefnu sem sampykkt var af stjérn bankans i byrjun ars 2019, en
stefnumaotunin fér fram i samstarfi vid vidskiptavini, starfsmenn og adra hagsmunaadila. Samkvamt
henni zetlar islandsbanki sér ad vera hreyfiafl til gédra verka i samfélaginu og framtidarsyn bankans felst
i pvi ad vera leidandi i innlendri fjarmalapjonustu.
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Til ad stydja vid forgangsrodun verkefna hefur bankinn skilgreint sjo stefnuaherslur. Fjérar peirra mida
ad pvi ad auka framleidni med skyrum markmidum, verdlagningu, kostnadarvitund og nyrri nalgun i
formi starfraenna lausna. Hinar prjar beinast ad pvi ad byggja upp vidvarandi samkeppnisforskot med pvi
ad nyta gogn, nyta moguleika i opinni bankapjonustu og vidhalda forystu i sjalfbaerni.

e Ahersla & kostnadarhagkvaemni skiladi 7% laekkun rekstrarkostnadar & arinu 2020 og
endurskodud verdlagningarstefna vardi vaxtamun bankans pratt fyrir ytri vaxtalaekkanir sama ar.

e Stafraen umbreyting bankans hefur pegar leitt til aukinnar skilvirkni. Fjoldi peirra sem eingéngu
nyta stafreena pjonustu bankans hefur aukist Ur 34% 4arid 2017 i 71% arid 2020. Bankinn mun
halda afram ad prda og kynna stafraenar lausnir.

e Bankinn einbeitir sér ad pvi ad nota gogn a skilvirkari mata til ad besta verdlagningarlikon med
bad ad markmidi ad stydja vid vaxtamun bankans pegar vextir taka ad hakka.

e (slandsbanki nytir gogn til ad skilja parfir vidskiptavina betur og bjéda markvissa pjénustu,
voruurval og verd.

e Bankinn hefur opnad prdéunargatt fyrir samstarfsadila um opna bankapjonustu og eru fyrstu
opnu vidmatin nd adgengileg, med aherslu a taekifaeri tengdum lanveitingum.

e Sem leidandi afl 4 svidi sjalfbaerni leitast bankinn vid ad auka dhuga og medvitund vidskiptavina,
starfsmanna og hagsmunaadila a sjalfbaerni med pvi ad bjéda og styrkja enn frekar imynd sina
sem sjalfbaer lanveitandi.

Fjarhagsleg markmid

o Markmid bankans er ad skila ardsemi eigin fjar a bilinu 8-10% fyrir arid 2023 og yfir 10% til lengri
tima.

e Bankinn stefnir ad pvi ad laekka kostnadarhlutfall sitt nidur i 45% fyrir arid 2023.

e Bankinn midar ad pvi ad halda eiginfjarhlutfalli pattar 1 (CET1) yfir 16% til lengri tima.

e Markmid bankans er ad um 50% af hagnadi hvers ars verdi greiddur Ut i formi hefdbundinna
ardgreidslina og jafnframt er moéguleiki @ pvi ad nyta umfram eigid fé til frekari ardgreidsina,
kaupa a eigin bréfum eda til vaxtar sem mun stydja vid aukna ardsemi eiginfjar.
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Afkoma [slandsbanka
Byggt 4 reikningum samstaedu bankans*
1. arsfjérdungur Uppgjor arsins
2021 2020 2020 2019 2018
(T6lur i millionum kréna)
Hreinar vaxtatekjur .......c..eciiieieiiiie e 8.190 8.580 33.371 32.822 30.919
Hreinar pAknanatekjur ........ccccoecviieiiiiiiiieeceie e 2.862 2.491 10.525 10.899 10.423
Adrar hreinar rekStrartekjur .......ooooveveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeenans 546 (1.664) (743) 1.444 832
Rekstrartekjur samtails ............ 11.598 9.407 43.153 45.165 42.174
Rekstrargjold samtals ........ccccevvrerererennnnn. (6.445) (6.279)  (25.013)  (28.952)  (28.708)
Hagnadur fyrir virdisbreytingu fjareigna .... 5.153 3.128 18.140 16.213 13.466
Hrein virdisbreyting fiareigna .........cccoeeeeveveeeeveeeceeeeeeeeeeennns (518) (3.490) (8.816) (3.480) 1.660
Hagnadur (tap) fyrir skatta ...........ccoceveviiiiniieneeceeee, 4.635 (362) 9.324 12.733 15.126
TekJUSKATEUT viiiieicec e (1.036) (769) (2.472) (3.909) (5.008)
Hagnadur (tap) timabilsins af aframhaldandi starfsemi ........... 3.599 (1.131) 6.852 8.824 10.118
Aflogd starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti ...........cccoveveueeee. 16 (245) (97) (370) 527
Hagnadur (tap) fyrir timabilid ..............ccccooooriininiiniiiiee, 3.615 (1.376) 6.755 8.454 10.645

* [ uppgjérum aranna 2018, 2019 og 2020, og a fyrsta arsfjérdungi 2020 { téflunni hér ad ofan, var détturfélagid Borgun
hf. flokkad sem aflogd starfsemi.

Samantekt

e (slandsbanki starfar i proskudu hagkerfi og & bankamarkadi sem einkennist af; hau hlutfalli
eiginfjar samanborid vid sambaerilega banka i Evropu?, mikilli notkun stafreenna lausna i
samanburdi vid dnnur 16nd i Evrépu® og gédum vaxtarhorfum.

o (slenskt hagkerfi hefur lagad sig fljott ad breyttum adsteedum og nad skjétum bata eftir &f6ll,
eins og deemin hafa sannad. Pad mun njota gdds af auknum ferdavilja 4 alpjédavisu og peirri
stadreynd ad vextir eru jakvaedir hérlendis.

e Bankinn telur sig leidandi i stafreenni préun en eftir umtalsverdar fjarfestingar i nyjum
grunnkerfum og stafreenum lausnum nyttu 99% einstaklinga sér stafraenar lausnir bankans arid
2020 og 71% vidskiptavina notadist eingdngu vid stafranar lausnir. Ad auki starfraekir bankinn
hagkvaemasta utibdanet landsins med skilvirka dreifileidastefnu.

e (slandsbanki byr ad traustum efnahagsreikningi med vel dreift lanasafn (hisnaedisldn eru steersti
einstaki lanaflokkurinn, um 37%?), fjélbreytta fjarmégnun (innlan vidskiptavina nema 54%°) og
byr ad sterkri ahaettumenningu sem hefur leitt af sér ad hlutfall Iana med laskad lanshafi var
einungis 2,9% af heildarlanasafni i lok ars 2020 (samanborid vid 3,0% arid 2019).

e [slandsbanki er vel pekktur alhlida banki & islenska markadinum. Bankinn bydur upp 4 sérhaefdar
og nystarlegar nalganir med markadsleidandi stodu pvert yfir rekstrareiningar i almennri

2 Heimild: European Banking Authority

3 96% vidskiptavina 4 islandi nota stafraena pjénustu (Heimild: Eurostat, 2020)
4 Midad er vid lok ars 2020

5 Midad er vid lok ars 2020
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bankapjonustu fyrir einstaklinga, vidskiptabankastarfsemi, fyrirteekja- og
fjarfestingarbankastarfsemi og détturfélaginu islandssjédum.

e Bankinn er i forystu hvad vardar sjalfbaerni 4 islenskum fjarmalamarkadi og hefur lagt dhersla a
innleidingu UFS stadla i starfsemi og rekstri bankans. Hann hefur hlotid flest stig islenskra
fyrirtaekja i UFS einkunn Reitunar (90 af 100 stigum).

e (slandsbanka er styrt af 6flugu og reyndu stjérnendateymi sem hefur nad gédum drangri i rekstri
bankans; par a medal farsaelli endurskipulagningu lanabdkar sidan 2009, 6flugri framkveemd &
stefnu bankans i att ad aukinni skilvirkni og samkeppnishaefi dsamt ahrifarikum vidbréogéum vid
COVID-19 faraldrinum.

e Bankinn byggir & sterkum fjarhagslegum grunni sem mun, ad 6llu ébreyttu, skila gédri ardsemi
eigin fjar til medallangs tima og téluverdum moguleikum & utgreidslu 8 umfram eiginfé i formi
hefdbundinna ardgreidsina og teekifaerum til ad na hagkvaemari fjdrmagnsskipan.

Tengilidir

Fjarfestatengsl Fjélmidlar

Jéhann Ott6é Wathne Bjorn Berg Gunnarsson
+ 354 844 4607 +354 844 4869

Johann.Otto.Wathne@islandsbanki.is Bjorn.Berg.Gunnarsson@islandsbanki.is
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Lagalegur fyrirvari

Upplysingar i pessari tilkynningu eru eingéngu veittar i peim tilgangi ad veita bakgrunn og er peim ekki
tlad ad vera teemandi eda fullbdnar. Enginn adili getur, i hvada tilgangi sem er, reitt sig 4 upplysingar i
pessari tilkynningu eda nakvaemni peirra, dhlutdraegni eda fullkomleika.

bessi tilkynning er ekki til birtingar eda dreifingar hvorki med beinum né débeinum heetti, i eda til
Bandarikjanna (p.m.t. til yfirrddasvaeda pess, einstakra rikja i Bandarikjunum og umdaemis Columbia),
Astraliu, Kanada, Japan eda hvers pess lands par sem slikt teldist vera brot & 16ggj6f vidkomandi 16gs6gu.
Dreifing pessarar tilkynningar i tilteknum 16gségum kann ad vera takmorkud med l6gum og aettu adilar
innan slikrar 16gsogu sem komast yfir skjol eda adrar upplysingar sem hér er visad til ad kynna sér slikar
takmarkanir og fylgja peim. Brot gegn pessum takmorkunum getur haft i fér med sér brot gegn
verdbréfaloggjof viokomandi 16gsogu.

pessi tilkynning getur ekki talist vera, hvorki sjalfstaett né sem hluti af, hvers kyns tilbodi eda hvatning um
ad kaupa eda skrd sig fyrir, eda 4 annan hatt fjarfesta i verdbréfum, gagnvart adilum i Bandarikjunum,
Astraliu, Kanada, Japan eda i neinni peirri 16gségu par sem slikt tilbod eda slik hvatning er i andstédu vid
16g. Verdbréfin sem visad er til hér ma ekki bjoda eda selja innan Bandarikjanna nema pau séu skrad
samkvamt bandarisku verdbréfalogunum fra 1933, med aordnum breytingum (,,verdbréfalégin“) eda pau
bodin i vidskiptum sem eru undanpegin eda ekki had skraningarskilyrdum verdbréfalaganna. Fyrirhugad
tilbod og sala @ verdbréfum sem visad er til hér hefur ekki verid og verdur ekki skrdd samkvaemt
verdbréfaldgunum eda samkvaemt gildandi verdbréfaldggjof i Astraliu, Kanada eda Japan. Med fyrirvara
um tilteknar undantekningar ma ekki bjéda eda selja pau verdbréf sem visad er til hér innan Astraliuy,
Kanada eda Japan eda til eda fyrir reikning eda i pagu einhvers rikisborgara, ibua eda borgara i Astraliu,
Kanada eda Japan. Ekkert almennt Utbod verdur fyrir pau verdbréf sem visad er til hér i Bandarikjunum,
Astraliu, Kanada, Japan eda annars stadar.

Innan adildarrikja Evrépska efnahagssvaedisins, annarra en islands, er pessari tilkynningu og peim
tilbodum ef pau berast i framhaldinu adeins beint ad adilum sem teljast vera , haefir fjdrfestar” i skilningi
greinar 2(e) reglugerdar Evrépusambandsins nr. 2017/1129 med sidari breytingum.

i Bretlandi er pessari tilkynningu adeins dreift til, og beint ad, ,haefum fjdrfestum“ i skilningi greinar 2(e)
reglugerdar Evrépusambandsins nr. 2017/1129 sem er hluti af landslégum Bretlands sbr. [6g um Gtgéngu
ur Evrépusambandinu fra 2018 (e. European Union (Withdrawal) Act 2018) (a) sem hafa faglega pekkingu
a malefnum er tengjast fjarfestingum i skilningi greinar 19(5) fyrirmaela fra 2005 um fjarhagslega kynningu,
med sidari breytingum, (“fyrirmaelin”); (b) sem eru l6gpersénur med hatt nettd virdi, i skilningi staflida
(a)-(d) greinar 49(2) fyrirmaelanna; eda (c) sem loglegt er ad beina pvi til (allir slikir adilar saman nefndir
,Vviokomandi adilar“). Oll fjarfesting og fjarfestingarstarfsemi sem tilkynning pessi tengist verdur adeins
adgengileg, og samningar einungis gerdir vid, viokomandi adila. Adilar sem eru ekki vidkomandi adilar
2ettu ekki ad gripa til adgerda 4 grundvelli pessarar tilkynningar eda reida sig 4 hana eda efni hennar.

Tilkynningin kann ad innhalda yfirlysingar sem eru, eda gaetu talist vera, , framsynar yfirlysingar”. bessar
framsynu yfirlysingar ma greina vegna ordnotkunar sem visar til framtidar, p.d m. ordin ,truir, ,dzetlar”,
,aformar®, ,radgerir”, ,gerir rad fyrir”, ,byst vid“, ,hyggur a“, ,geeti”, ,mun”eda ,zetti“, eda, i hverju tilviki
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neikvaed eda onnur tilbrigdi eda onnur sambeerileg hugtok, eda med umraedum um stefnu, datlanir,
markmid, okomna atburdi eda fyriraetlanir. Framsynar yfirlysingar geta, og eru gjarnan, verulega
frabrugdnar raunverulegum darangri. Sérhver framsyn yfirlysing endurspeglar ndverandi afstodu bankans
ad pvi er varéar 6komna atburdi og er had adhaettu vegna ékominna atburda og annarra dhaettupatta,
Ovissu og setlunum er varda vidskipti félagins, rekstrararangur, fjdrhagslega stodu, lausafjarstodu, horfur,
vOxt eda adferdir. Framsynar yfirlysingar taka adeins mid af peim degi sem paer eru gefnar.

Bankinn, 4samt seljanda, Citigroup Global Markets Europe AG, islandsbanka hf., J.P. Morgan AG, Barclays
Bank Ireland PLC, HSBC Continental Europé, Fossum Morkudum hf., Landsbankanum hf., Arion banka hf.,
Kviku banka hf., Arctica Finance hf., Islenskum fjarfestum hf. og islenskum verdbréfum hf. (saman nefndir
,soluradgjafarnir’ ad undanskildum bankanum og seljanda) og tengd félég peirra likt og skilgreint er i gr.
501 (b) i reglugerd D innan verdbréfalaganna (,tengd félog“) hafna sérstaklega 6llum skyldum eda
skuldbindingum um ad uppfeera, yfirfara eda endurskoda einhverja framsyna yfirlysingu sem er ad finna i
pessari tilkynningu, hvort sem er vegna nyrra upplysinga, framtidarpréunar eda annars, og ekki skal litid a
dreifingu pessarar tilkynningar sem hvers kyns skuldbindingu af halfu seljanda til ad halda d4fram med
Utbodid eda einhverra peirra vidskipta eda radstafana sem visad er til par.

Oll kaup & verdbréfum i fyrirhugudu Utbodi settu ad vera eingdngu 4 grundvelli upplysinga i lysingunni sem
bankinn kann ad gefa utitengslum vid Uutbodid. Upplysingarnar i pessari tilkynningu eru hadar breytingum.
Adur en adilar kaupa verdbréf i Utbodinu aettu peir ad skoda pessa tilkynningu og tryggja ad peir skilji og
sampykki ad fullu dhaettuna sem settar verda fram i lysingunni ef hiin verdur birt. Ekki ma treysta i neinum
tilgangi peim upplysingum sem eru i tilkynningu pessari eda nakvamni peirra eda fullkomleika. Tilkynning
pessi skal ekki vera grundvéllur fyrir, eda skal ekki mynda tilbod eda bod um so6lu eda utgafu, eda tilbod
um kaup a verdbréfum, né skal pad (eda hluti af pvi) eda stadreynd dreifingar pessarar tilkynningar vera
grundvollur fyrir einhvern samning eda 4 pann hatt ad haegt sé ad reida sig 4 hana.

Ymsir peettir sem innihalda medal annars markadsadsteedur geta haft ahrif 4 dagsetningu toku
verdbréfanna til vidskipta. Bankinn gaeti dkvedid ad fara ekki i Utbodid og pvi er engin trygging ad taka
verdbréfanna til vidskipta muni eiga sér stad. bu eettir ekki ad byggja fjarhagslega akvordun pina 3
tilkynningu pessari. Fjarfestingar i tengslum vid pessa tilkynningu geta valdid pvi ad ad fjarfestir verdi fyrir
peirri haettu ad tapa allri fjarfestingunni.

Adilar sem hyggja 4 fjarfestingar settu ad hafa samrad vid vidurkennda adila sem sérhaefa sig i radgjof um
slikar fjarfestingar. pessi tilkynning er hvorki hluti af né medmeeli med pvi ad gera tilbod. Verdmaeti
verdbréfa getur leekkad sem og haekkad. Hugsanlegir fjarfestar aettu ad hafa samrdad vid faglega radgjafa
um mat a hugsanlegu tilbodi fyrir vidkomandi adila.

Seljandi, s6luradgjafarnir eda viokomandi félog tengd peim, eda stjérnendur peirra, yfirmenn, starfsmenn,
radgjafar eda umbodsmenn peirra gangast ekki undir dbyrgd eda skadabdtadbyrgd fyrir/eda gefa
abyrgoaryfirlysingu, hvort sem pad er skyrt eda gefid i skyn, um sannleiksgildi, nakveemni eda fullkomleika
upplysinganna i pessari tilkynningu (eda hvort einhverjum upplysingum hafi verid sleppt ur tilkynningunni)
eda hvers kyns 68rum upplysingum sem tengjast bankanum, détturfélogum hans eda tengdum félogum,
hvort sem pzer eru skriflegar, munnlegar eda i mynd eda rafreenu formi, og hvernig sem peim er dreift eda
gerdar adgengilegar eda fyrir hvers kyns tjoni sem stafar af notkun tilkynningarinnar eda innihalds hennar
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eda & annan hatt sem myndast i tengslum vid pad. | samrami vid pad, pa bera peir af sér p.e. seljandi,
sOluradgjafarnir og hlutadeigandi tengd félog peirra og stjornendur peirra, yfirmenn, starfsmenn,
radgjafar eda umbodsmenn peirra, ad fullu hvers kyns mogulegri abyrgd, fyrir hvada tjéni sem er, sem
stafar af eda sem treystir a alla eda hluta af efnisinnihaldi pessarar tilkynningar, hvort sem um sé ad reeda
skadabezetur utan eda innan samninga eda 4 annan hatt sem pad geeti annars haft vardandi pessa
tilkynningu eda innihald hennar eda 4 annan hatt sem pad sem gaeti myndast i tengslum vid pad.

Solurddgjafarnir starfa eingdngu fyrir bankann og ekki nokkurn annan i tengslum vid Gtbod verdbréfanna.
Peir munu ekki lita @ neinn annan adila sem vidskiptavin peirra ad pvi er vardar Utbod verdbréfanna og
munu ekki bera dbyrgd gagnvart neinum nema bankanum fyrir ad ad veita vernd sem vidskiptavinum
beirra er veitt eda veita radgjof i tengslum vid Utbod verdbréfanna, innihald pessarar tilkynningar eda
hvers kyns vidskipti, radstafanir eda annars sem hér er visad til.

[ tengslum vid Utbodid geta solurddgjafarnir eda félog tengd peim tekid hluta af verdbréfunum og i peim
efnum geta peir haldid, keypt, selt, bodid ad selja eda 4 annan hatt gert samninga fyrir peirra eiga reikninga
med slika hluti og 68rum verdbréfum bankans eda tengdum fjarfestingum i tengslum vid Utbodid eda 3
annan hatt. Samkvaemt pvi aettu tilvisanir i lysingunni, pegar hun er gefin ut, til hlutabréfanna sem gefin
eru ut, bodin, skrad fyrir, keypt, seld eda med 66rum haetti radstafad, a pann mata ad pad innihaldi alla
utgafu eda tilbod i, eda askrift, kaup, setningu eda vidskipti med soluradgjofunum eda einhverju félagi
tengdum peim, sem starfa innan sliks hlutverks. Ad auki geta s6luradgjafar og hvert hlutadeigandi félag
tengt peim sett upp fjarmognunarfyrirkomulag (par med talid skiptasamninga eda sambaerilega samninga)
vio fjarfesta i tengslum vid pad sem peir geta eignast 4 hverjum tima, eiga fyrir eda til radstéfunar a
verdbréfunum. Hvorki séluradgjafarnir eda félog tengd peim, hyggjast upplysa um umfang slikra fjarfesta
eda vidskipta @ annan hatt en i samraemi vid gildandi 16ggjof.

Eingdngu ad pvi er vardar krofur um afurdastjornun sem felast i: (a) tilskipun ESB 2014/65/ESB um markadi
med fjarmalagerninga, med dordnum breytingum (,MiFID 2); b) 9. og 10. grein framseldrar tilskipunar
framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/593 sem baeta vid MiFID 2; og (c) stadbundnar innleidingaradgerdir
(saman nefnt ,,MiFID 2 krofur um afurdastjérnun®) og an allrar dbyrgdar, hvort sem hun stafi af
skadabotum utan eda innan samninga eda 4@ annan hatt, sem allir ,framleidendur” (i skilningi krafna um
afurdastjornun ) geta ad 60ru leyti borid med tilliti til pess, ad hlutabréfin hafi verid had sampykktarferli,
sem hefur dkvardad ad slikir hlutir séu: (i) samrymanlegir gagnvart markhopi almennra fjarfesta og
fjarfesta sem uppfylla skilyrdi faglegra vidskiptavina og haefra fjarfesta, eins og skilgreint er i MiFID 2; og
(ii) gjaldgengir til dreifingar um allar dreifileidir eins og leyfilegt er samkvaemt MiFID 2 (,Mat @ markhdp”
(e. ,Target Market Assessment”). bratt fyrir framangreint mat attu dreifingaradilar ad hafa i huga ad: verd
hlutabréfanna geeti laekkad og fjarfestar gaetu tapad fjarfestingu sinni ad 6llu leyti eda ad hluta; hlutabréfin
bj6da engar tryggdar tekjur og enga fjarmagnsvernd; og fjarfesting i hlutabréfunum er adeins
samrymanleg gagnvart fjarfestum sem purfa ekki a slikum tryggdum tekjum ad halda eda fjarmagnsvernd,
sem (annad hvort einir eda i tengslum vid videigandi fjarmalaradgjafa eda annan radgjafa) eru faerir um
ad meta kosti og dhaettu slikrar fjarfestingar og sem hafa naegilegt fjarmagn til ad geta borid tjéon sem af
pbvi kann ad leida. Mat 4 markhépi hefur ekki ahrif a krofur samningsbundinna eda lagalegra
s6lutakmarkana i tengslum vid Utbodid. Ennfremur skal tekid fram ad pratt fyrir matié a markhdpi munu
umsjénaradilar adeins Utvega fjarfesta sem uppfylla skilyrdi fagvidskiptavina og gjaldgengra gagnadila. Til



B ~o/

BANKASYSLA RiKISINS Islandsbanki

ad koma i veg fyrir allan vafa felur matid ekki i sér: (a) mat a8 hagkveemni eda areidanleika ad pvi er vardar
MIFID 2; eda (b) medmaeeli til fjarfesta eda hops fjarfesta um ad fjarfesta i, eda kaupa, eda gripa til
einhverra annarra radstafana vegna hlutabréfanna. Hver dreifingaradili ber dbyrgd & pvi ad framkvaema
sitt mat med tilliti til ver6bréfanna og akvarda videigandi dreifileidir.



