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Skyrsla stjérnar

Arsreikningur islandsbanka hf. (“bankans” eda “islandsbanka”) fyrir fijarhagsari® 2020 samanstendur af arsreikningi islandsbanka hf. og
dotturfélaga hans, en saman er visad til peirra sem “samstaedunnar”.

Starfsemin & arinu 2020

islandsbanki bydur alhlida fjarmalapjonustu fyrir heimili, fyrirteeki og stofnanafjarfesta & islandi. Samstaedan er eitt af staerstu fyrirteekjum
4 Islandi & svidi banka- og fjarmalapjonustu og er med sterka markadshlutdeild innanlands. Framtidarsyn Islandsbanka er ad vera #1 i
pjonustu.

Hagnadur af starfsemi samsteedunnar fyrir arid 2020 nam 6.755 milljonum kréna, sem samsvarar 3,7% ardsemi eigin fjar. Stjérn bankans
leggur til ad 3,4 milljardar kréna verdi greiddir i ard til hluthafa, sem nemur 50% af hagnadi arsins og er i samraemi vid stefnu bankans um
ad greida 40-50% af hagnadi arsins i ard. Stjérn bankans getur bodad til sérstaks hluthafafundar sidar a arinu par sem tillaga um greidslu
ards af hagnadi fyrri rekstrarara kann ad vera 16gd fram. Vegna évissu um ahrif COVID-19 heimfaraldursins & islenskt efnahagslif og
hvatningar stjérnvalda og eftirlitsadila pa greiddi bankinn ekki ard & arinu 2020. | arslok voru 779 starfsmenn hja samstaedunni i fullu starfi,
par af 745 i bankanum sjalfum, 57% konur og 43% karlar.

Hreinar vaxtatekjur jukust um 1,7% milli &ra, par sem leegra vaxtaumhverfi vé upp & moti vexti efnahagsreikningsins sem leidir til laekkunar
& vaxtamun um 0,1 présentustig. Hreinar péknanatekjur leekkudu um 3,4%. Adrar hreinar rekstrartekjur voru neikveedar ad fjarhaed 743
milljonir kréna vegna neikveedra hreinna fjarmunatekna. Stjérnunarkostnadur leekkadi um 7,1% milli ara. Launakostnadur leekkadi um 7,9%
vegna faekkunar st6dugilda. Annar rekstarkostnadur leekkadi um 6,1% auk pess sem umtalsverd leekkun var a baedi bankaskatti og idgjaldi
til Tryggingarsj6ds innsteedueigenda og fjarfesta. Hrein virdisbreyting fjareigna var neikveed um 8,8 milljarda kréna og ma rekja aukna
virdisryrnun naer einvordungu til ahrifa COVID-19 & lan til fyrirtaekja.

Efnahagsreikningur samstaedunnar 6x um 12,1% a milli &ra i kjolfar 11,9% aukningar & Gtlanum til vidskiptavina par sem aukningin var
mest i Gtlanum til einstaklinga eda um 28%. Aukin markadshlutdeild & hisnaedislanamarkadi nadist vegna leegra vaxtaumhverfis og minni
lanveitinga lifeyrissjoda. Hilutfall utlana i vanskilum leekkadi ar 3,0% i 2,9% & arinu og lan & stigi 2 skv. IFRS 9 foru Ur 2,6% i 15,6%, vegna
aukinna likinda & vanskilum & lanum til fyrirteekja i feréapjonustu og er skyringin st ad hlutfall lana med umlidun haekkadi, vegna COVID-
19 heimsfaraldursins.

Innlan vidskiptavina jukust um 9,9% & arinu. Aukning var hja éllum vidskiptaeiningum, mest hja Fyrirtaekjum og fjarfestum 24,5%.
Skuldabréfautgafa bankans gekk vel & arinu. Bankinn gaf Ut sértryggd skuldabréf ad fjarhaed 30,9 milljardar kréna med reglubundnum
Gtbodum & arinu. | lok april leekkadi alpjodlega lanshaefismatsfyrirtekid S&P lansheefismat bankans i BBB/A-2 med stédugum horfum ar
BBB+/A-2 med neikvaedum horfum. Lanshaefismot hinna stéru islensku bankanna voru jafnframt laekkud & sama tima og i 6llum tilvikum
voru asteedur leekkunar minnkandi efnahagsumsvif og ahrif vegna COVID-19.

Eigi® fé samsteedunnar nam 186,2 milljoroum kréna og heildareignir namu 1.344,2 milljoréum kréna i arslok. Heildareiginfjarhlutfall
samstaedunnar var 23%. Heildarkrafa bankans um eiginfjargrunn var laeekkud & arinu par sem sveiflujéfnunaraukinn var leekkadur ar 2,00%
nidur i ndll vegna Ovissupatta i efnahagslifinu vegna COVID-19. Heildarkrafan um eiginfjargrunn er pvi 17,0% og er vel undir
eiginfjarhlutfalli bankans. Lausafjarstada bankans er sterk og vel yfir Iogbundnu lagmarki.

COVID-19 heimsfaraldurinn hefur haft ahrif & fijdlmarga vidskiptavini bankans og einnig & rekstur bankans. Starfsfolk okkar hefur unnid
heima stéran hluta arsins sem hefur pé ekki haft ahrif & afkdst og saust mettolur i arlegri vinnustadargreiningu um starfsanaegju. bar sem
timabil samkomutakmarkana heldur afram ad lengjast ma hinsvegar baast vio meiri ahrifum a starfsfolk, sem vonast til ad komast aftur i
hefdbundid astand og geta pa meett i pad minnsta 3-4 daga i viku & vinnustadinn.

COVID-19 hefur jafnframt haft mikil ahrif & atibl og opnun peirra og vid héfum séd mikla aukningu i notkun & 68rum dreifileidum. A sidustu
arum hafa heimsoknir i Gtib minnkad um riflega 70%. Samhlida pessum breytingum péa voru Gtibdin & H6fda og Granda sameinud atibudinu
i Laugardal. Eftir sameininguna rekur bankinn prju Gtibt & héfudborgarsvaedinu.

Arid 2020 lagdi Islandsbanki enn meiri aherslu 4 sjalfbaerni. A fjorda arsfjordungi vard bankinn fyrstur islenskra banka til ad skilgreina og
birta sérstakan ramma utan um pau lan og fjarfestingar i eignasafni sinu sem flokkast sem sjalfbeer. [ kjlfarid vard bankinn fyrsti islenski
bankinn til ad gefa Ut sjalfbeer skuldabréf. Fyrst med 300 milljéna evra sjalfbaerri skuldabréfadtgafu par sem umfram eftirspurn var naerri
fjorfold og sidar med 2,7 milljarda krona skuldabréfadutgafu & innlendum greenum skuldabréfum sem var seld til islenskra fjarfesta. Bankinn
er byrjadur ad nota pessa fjarmuni og veitti fyrsta graena lanio i desember 2020.

Framtidarhorfur

i ljosi pess hversu stort hlutfall ferdapjonustan er af baedi Gtflutningstekjum og vinnumarkadinum, pa vard islenskt efnahagslif
6hjakveemilega fyrir miklu hoggi vegna COVID-19 heimsfaraldursins. Samdrattur i vergri landsframleidslu arid 2020 var liklega meiri en
8%, sem er mesti samdrattur i ntimaségu Islands sidustu aratugina. Um pad bil 2/3 af laekkun vergrar landsframleidslu er vegna minnkandi
Gtflutnings og 1/3 er vegna minni innlendrar eftirspurnar. Hins vegar hafa vidbrogd hagstjérnarinnar dregid talsvert Gr ahrifum & heimili og
fyrirteeki par sem vaxtastig hefur verid laekkad og rikisitgjold aukin talsvert til ad greida fyrir studningsadgerdum fyrir paer atvinnugreinar
sem ordid hafa verst Uti og til ad auka fjarfestingu hins opinbera.

Arsreikningur samsteedu islandsbanka hf. 2020 3



Skyrsla stjérnar

bar af leidandi hafa vanskil og gjaldprot verid minni en 6éttast var og meirihluti islenskra heimila hefur komist hja umtalsverdri leekkun a
radstofunartekjum.

Hversu lengi pessi efnahagssamdrattur mun vara fer eftir pvi hversu hratt ferdapjonusta kemst i edlilegt horf og efnahagslif tekur vid sér
& heimsvisu. Hréd proun, framleidsla og dreifing boluefnis hefur haegt og bitandi aukid likurnar 4 efnahagslegum bata 4 Islandi. Ef gert er
rad fyrir ad &hrif COVID-19 & komandi manudum dvini pa eru godar likur & pvi ad verg landsframleidsla vaxi med edlilegum heetti & sidari
hluta 2021. Adalhagfreedingur bankans spair pvi ad hagvoxtur verdi 3,2% ad jafnadi arid 2021 og verdur voxturinn drifinn afram af auknum
atflutningi asamt aukinni fijarfestingu hins opinbera og héflegum vexti einkaneyslu. Arid 2022 mun vaentur 5,0% hagvoxtur verda drifinn
afram af aukinni innlendri eftirspurn.

Enn er talsverd Gvissa med heildarahrif COVID-19 heimsfaraldursins & ferdapjonustuna & islandi og sérstaklega hvort ferdaménnum muni
fidlga hratt strax a arinu 2021. Studningur vid vidskipavini bankans i gegnum pessa efnahagslaegd mun verda i forgrunni neestu manudi.
Eftir pvi sem efnahagslifid tekur vid sér mun aherslan feerast meira i attina ad aukinni ardsemi og ad stjorna baedi kostnadi, vexti
efnahagsreikningsins og tekjum. bPess er vaenst ad vinnuumhverfi starfsfolks faerist i att ad nyjum veruleika par sem starfsfélk ver hluta
vikunnar i heimavinnu. Fjarhagsstada bankans er afram sterk pratt fyrir efnahagslegar askoranir og bankinn er vel i stakk buinn til ad halda
afram ad vera #1 i pjénustu.

Ahgettustyring

Starfsemi islandsbanka felur i sér margs konar ahzettu og styring peirrar ahaettu er 6adskiljanlegur hluti af starfsemi bankans og hefur
bankinn markvisst byggt upp abyrga innri dhaettumenningu medal starfsfélks. Stjorn bankans ber endanlega abyrgd & pvi ad umgjord
ahaettustyringar og innra eftirlits i bankanum sé fullnaegjandi. SU umgjoéré er skilgreind og henni midlad i stefnuskjélum um ahaettustyringu
og innra eftirlit sem eru sampykkt af stjorn og felur stjéorn bankastjéra ad tryggja innleidingu og eftirfylgni stefnunnar.

Stjérn bankans lysir hér med yfir ad ahaettustyring islandsbanka sé fullnaegjandi er viskemur starfsemi bankans og stefnu.

Fjallad er um umgjord &heettustyringar innan bankans i skyringum 46-66 og i 6endurskodadri aheettuskyrslu bankans.

Eignarhald

Bankinn er ad fullu i eigu islenska rikisins og urdu engar breytingar a eignarhaldinu & arinu 2020. Bankasysla rikisins fer med eignarhlut
rikisins i samraemi vid 16g um Bankasyslu rikisins nr. 88/2009.

islenska rikid gaf Gt i febraar 2020 uppfeerda eigendastefnu rikisins fyrir fijarmalafyrirtaeki sem neer til peirra fijarmalafyrirtaekja sem
Bankasysla rikisins hefur umsjén med. | samraemi vid grein 2.3 i eigendastefnunni pa skrifadi bankinn undir samkomulag vid Bankasyslu
rikisins um sérstok og almenn markmid um rekstur bankans i desember 2018.

Fjarméala- og efnahagsradherra hefur akvedid ad hefja sélumedferd & hlutum islandsbanka i samraemi vid tillégu Bankasyslu rikisins pann
17. desember 2020. Bankasyslu rikisins er falid ad hefja undirbning ad skraningu islandsbanka & skipulegan verdbréfamarkad innanlands
og s6lumedferd & eignarhlutum i kjélfar almenns Utbods. Stefnt er ad dreifdu eignarhaldi og s6lu 25% eignarhlutar ad lagmarki og 35%
eignarhlutar ad hamarki.

Stjérnarheettir islandsbanka

Eitt af meginmarkmidum stjornar islandsbanka er stédug préun og styrking stjornarhatta bankans og hefur stjérnin einsett sér ad vera
framurskarandi i godum stjornarhattum & fjarmalamarkadi & hverjum tima.

[slandsbanka var fyrst veitt vidurkenning & arinu 2014 sem ,Fyrirmyndarfyrirteeki i gédum stjérnarhattum® en han var veitt i kjdlfar itarlegrar
skodunar & starfshattum stjérnar, undirnefnda og framkveemdastjornar. Vidurkenning bankans hefur verid endurnyjud arlega fra pvi ad
han var fyrst veitt og sér Stjérnvisi ni um veitingu hennar.

[ stjorn bankans sitja sj6 einstaklingar 4&samt einum varamanni. Stjorn bankans fer med malefni bankans og er abyrg fyrir stefnumérkun
hans en felur bankastjora nanari Gtfeerslu og framkvaemd stefnunnar. Stjorn hefur eftirlit med starfsemi bankans og ad hun sé avallt i
samraemi vid 16g, reglur og géda vidskiptaheetti. Stjorn bankans fylgist jafnframt med framkvaemd & stefnu bankans, hefur eftirlit med
békhaldi og fjarreidum og tryggir stoduga virkni innri endurskodunar, regluvérslu, dhaettustyringar og innra eftirlits.

Umsaekjendur um kjér til setu i stjorn bankans eru tilnefndir af sérstakri valnefnd skv. 7. gr. laga um Bankasyslu rikisins nr. 88/2009. A
adalfundi bankans i mars var kosid i stjérn bankans. Sampykktir bankans kveda & um ad hlutfall hvors kyns i stjorn skuli ekki vera leegra
en 40% og samanstendur naverandi stjorn af fjorum konum og premur koérlum.

Stjérn hefur sampykkt stefnu um heefi stjornar, bankastjora og lykilstarfsmanna sem kvedur m.a. & um ad samsetning stjérnar skuli &
hverjum tima vera fjdlbreytt m.t.t. menntunar, starfsreynslu, kyns og aldurs stjérnarmanna.

Undirnefndir stjornar eru prjar, allar skipadar stjornarménnum, og starfa paer samkvaemt erindisbréfi fra stjorn og starfsreglum stjérnar.
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Erindisbréf undirnefnda stjérnar ma finna & vefsiou bankans.

Bankastjori er abyrgur fyrir daglegum rekstri bankans og tryggir ad starfsemi bankans sé & hverjum tima i samreemi vid sampykktir hans,
reglur stjérnar og videigandi 16g. Bankastjori skipar regluvord, framkvaemdastjorn bankans og adrar radgefandi nefndir bankastjora.

| framkvaemdastjérn bankans eru sjo einstaklingar, par & medal bankastjori, og samanstendur han af premur konum og fjérum kérlum.
Hlutverk framkveemdastjérnar er ad hafa yfirsyn og samhaefa lykilpeetti i starfsemi bankans. Bankastjori sér til pess ad stjérn fai reglulega
videigandi upplysingar um fjarmal, préun og rekstur bankans.

Fjarméalasvid bankans gerir reikningsskil fyrir samsteeduna i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS). Adur en ars- og
arshlutareikningar samstaedunnar eru lagdir fyrir stjorn til sampykktar gefur endurskodunarnefnd stjérnar alit sitt & peim. Stjornendauppgjor
eru 16gd fyrir stjérn ad jafnadi 10 sinnum & ari. Ytri endurskodendur kanna halfsarsuppgjor og endurskoda arsuppgjor samsteedunnar.

{slandsbanki starfar samkvaemt gildandi 16ggjéf um adila sem eru undir eftirliti Sedlabanka islands og Nasdaq Iceland. Medal peirra laga
sem um starfsemi bankans gilda eru 16g um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002, 16g um verdbréfavidskipti nr. 108/2007, |16g um hlutafélég nr.
2/1995 og samkeppnisldg nr. 44/2005, sem ma finna & vefsidu Alpingis (www.althingi.is).

Stjérn bankans fylgir leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja (5. atg.) sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og
Samtokum atvinnulifsins (hér eftir leidbeiningarnar), sem eru adgengilegar & www.corporategovernance.is. Stjérnarheettir bankans
samraemast akvaedum leidbeininganna ad grein 1.5 undanskilinni. [ grein 1.5 i leidbeiningunum er gert rad fyrir ad hluthafafundur skuli
skipa tilnefningarnefnd eda akveda hvernig hin skuli skipud. Hluthafar bankans, sem og stjorn hans, telja ekki asteedu til ad skipa slika
nefnd & pessum tima vegna pess hvernig eignarhaldi bankans er hagad. Fulltrdar til stjérnarsetu eru tilnefndir af eiganda bankans, islenska
rikinu, og skipar Bankasysla rikisins sérstaka valnefnd til verksins i samreaemi vid 7. gr. laga um Bankasyslu rikisins.

Nanari lysing & stjérnarhattum islandsbanka er i stjérnarhattayfirlysingu bankans sem ma finna i 6endurskodudum vidauka vid
arsreikninginn og a heimasiou bankans, www.islandsbanki.is.

Sjalfbaerni

Sjalfbeernistefna islandsbanka var sampykkt af stjorn bankans i lok ars 2019. Stefnan midar ad pvi ad rekstur bankans verdi til fyrirmyndar
i islensku atvinnulifi Gtfra alpjodlegum vidurkenndum vidmidum um umhverfismal, félagslega peetti og stjérnarheetti (UFS). bessi viomid
erud notud af fjarfestum til ad meta fjarfestingar Ut fra adferdafreedi abyrgra fjarfestinga og nefnist Environmental, social, and
governance(ESG) a ensku.

{slandsbanki stefnir 4 ad vera leidandi & svidi sjalfbaerrar préunar og hreyfiafl til gédra verka i samfélaginu. bannig aetlar bankinn ad eiga
frumkveedi ad vidteeku samstarfi um abyrga vidskiptaheetti sem studla ad sjalfbeerri proun islensks efnahagslifs og stydja vio
adgerdaragetlun rikisstjérnar islands i loftslagsmalum og um leid heimsmarkmid Sameinudu pjédanna.

Samhlida framtidarsyn bankans um ad vera i fararbroddi i pjonustu gagnvart vidskiptavinum sinum mun bankinn leggja aherslu a
sampeettingu sjalfbaernisjénarmida i starfsemi sinni til vidbotar vid ardsemismarkmid hans. Bankinn mun horfa til UFS-vidmida vid
aheettustyringu og skoda méguleika & nytingu greenna fjarmognunarkosta. Bankinn vill auka pekkingu og ahuga almennings & fjarmalum
og bydur i pvi skyni upp & ahugaverda freedslu um fjarmal og efnahagsmal.

Sjalfbaernistefna [slandsbanka myndar ramma um starfsemi og stefnu bankans vardandi umhverfismal, virdingu fyrir mannréttindum,
abyrgar lanveitingar, fiarfestingar, innkaup og styrki auk pess ad falla ad og stydja vid adrar stefnur bankans. islandsbanki setur sér
meelanleg markmid mea3 tilliti til UFS-pétta i rekstri sinum og birtir &rangur sinn hvad pau vardar i par til gerdri skyrslu,sem fylgir Nasdaq
UFS og videigandi GRI vidmidum samhlida arlegu uppgjori bankans. Vié Utreikning & kolefnisspori bankans er allur Gtblastur
grédurhusalofttegunda (GHL) vegna starfsemi hans skodadur, hvort sem pad er beinn Gtblastur fra ferlum hans eda Utblastur vegna
starfsfélks, birgja, verktaka eda vidskiptavina. Utbleestri er skipt upp i umfang 1, 2 og 3. Sjalfbaerniuppgjor Islandsbanka fyrir arid 2020 var
yfirfarid og vottad af KIdppum Graenum Lausnum en uppgjorid byggir & peim upplysingum sem umhverfishugbinadur félagsins, Klappir
EnviroMaster, hefur safnad saman yfir arid. Sjalfbaerniuppgjorié hefur ad geyma allar helstu upplysingar um umhverfismal, félagslega peetti
og stjornarheetti islandsbanka i samraemi vid UFS-leidbeiningar Nasdaq fra 2019.

{slandsbanki hefur sett sidareglur fyrir starfsfélk og stjorn sem birt er & heimasidu bankans auk pess sem sjalfbaernistefna bankans leggur
aherslu & pessa peetti. Sidarreglurnar taka medal annars & gédum vidskiptahattum, tilkynningar er varda misferli, adgerdir til pess ad koma
i veg fyrir hagsmunaarekstra. Starfsmenn stadfesta arlega ad peir hafi kynnt sér efni reginanna og aé skuldbinda sig til ad fylgja peim og
hofou yfir 99% starfsmanna stadfest reglurnar i lok ars 2020. Bankinn hefur ennfremur sett sér itarlega stefnu um barattu gegn
peningapveetti og fiarmognun hrydjuverka. ba leggur bankinn aherslu & virdingu fyrir mannréttindum og ad eiga ekki vidskipti sem tengjast
vid hvers konar mannréttindabrot, t.d. mismunun & grundvelli kyns, trdar eda kynpattar, sbr. sjalfbaernistefna og sidareglur birgja.

Sem adili ad sattméala Sameinudu pjédanna (UN Global Compact) hefur islandsbanki skuldbundid sig til ad stefna og starfshaettir bankans
séu  samraemi vid 10 grundvallarpzetti Sameinudu pjédanna um mannréttindi, vinnumal, umhverfismal og adgerdir gegn spillingu. A arinu
2020 sampykkti bankinn ad fylgja nyjum vidmidum Sk um abyrga bankastarfsemi sem munu adstoda banka vid ad innleida sjalfbeer vidmid
i starfsemi sina og vera hreyfiafl i samfélaginu. Vidmidin eru sex talsins: fylgni, ahrif og markmid, vidskiptavinir, hagsmunaadilar,
stjérnarhaettir og menning auk gagnsaei og abyrgdarskylda. Til pess ad studla ad traverdugleika i vidskiptum bankans og koma i veg fyrir
ad draga megi hlutleysi starfsfélks i efa vid medferd og afgreidslu einstakra mala, hefur bankinn auk pess sett sér sidareglur og stefnu um
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Skyrsla stjérnar

radstafanir gegn hagsmunaarekstrum. [ jani 2020 sampykkti bankinn nyjar sidareglur fyrir birgja sem byggja & UFS vidmidum en bankinn
vill eiga uppbyggilegt samtal og samstarf vid birgja og samstarfsadila um ad auka aherslur peirra & sjalfbeera vidskiptahaetti. | oktéber 2020
vard Islandsbanki fyrstur islenskra banka til ad skilgreina og birta sérstakan ramma utan um pau lan og fjarfestingar i eighasafni sinu sem
flokkast sem sjalfbaer. Ramminn hlaut ennfremur jakveett ytra alit fra Sustainalytics. I kjolfarid vard bankinn fyrsti islenski bankinn til ad
gefa Ut graen og sjalfbeer skuldabréf &rid 2020.

Ut fra sjalfbeernistefnunni hefur bankinn sett sér sjo sjalfbaernimarkmid til arsins 2025. Markmidin eru byggd a4 UFS vidmidum og midast
m.a. vid ad bankinn verdi med kolefnishlutlausan rekstur &rid 2025 medal annars med 50% minnkun & losun GHL fra arinu 2019 til lok ars
2024. Einingar bankans setja timasett og maelanleg markmid asamt til studnings sjalfbaernimarkmidum bankans, sem hluta af fimm ara
aeetlun peirra. islandsbanki vard & arinu 2020 adili ad alpj6dlegu samstarfsverkefni fjarmalafyrirteekja Partnership for Carbon Accounting
Financials (PCAF) um préun og notkun & loftslagsmeeli fyrir lana- og eignasafn bankans.

A arinu sampykkti stjorn bankans uppfaerda atgafu af Yfirlysingu um &haettuvilja (Risk Appetite Statement) par sem { fyrsta sinn er fjallad
um sjalfbaernidhaettu berum ordum. Eitt af sj6 sjalfbeernimarkmidum bankans er ad meela og upplysa um sjalfbeerniaheettu og styrkja
umgjoérd um sjélfbaerni. Pessi dhersla endurspeglast i 6endurskodadri aheettuskyrslu bankans fyrir arid 2020 en par er sérstakur kafli um
sjalfbaerni- og loftlagsaheettu sem fylgir alpjédlegum TCFD (e. Task Force on Climate-related Financial Disclosures) vidmidum.

Stjérn bankans sampykkir sjalfbeernistefnu bankans og akvedur stefnumdtun hans og aheettuvilja Gtfra sjalfbeernidheettu. Stjorninni er
reglulega gerd grein fyrir lykiimalum tengdum sjélfbaerni og framvindu Sjalfbaers fjarmalaramma bankans. Stjérnarhatta- og
mannaudsnefnd stydur stjérn bankans vid ad hafa yfirsyn yfir lykilmal tengd sjalfbaerni.

Bankastjori ber abyrgd a innleidingu sjalfbaernistefnu og hefur skipad sjalfbaerninefnd sem lykiladila i stjornarhattum tengdum sjalfbzerni.
Nefndin er formlegur vettvangur fyrir umraedu um hverskonar mal er tengjast sjalfbaerniaheettu, sjalfbaerum innkaupum og
vidskiptateekifeerum. Nefndin er 6h&d lananefndum bankans og parf ad sampykkja lanamal sem eetlad er ad falla undir sjalfbaeran
fjarmalaramma. Nefndin er skipud lykiladilum fra vidskiptaeiningum, fjarméalasvidi og &haettustyringu bankans.

Nanari upplysingar um stefnu bankans um sjalfbaerni og styringu sjalfbaerniahsettu ma finna i 6endurskodadri ars- og sjalfbaerniskyrsiu
bankans og 6endurskodadri aheettuskyrsla bankans fyrir arid 2020.

Yfirlysing stjérnar og bankastjora

Endurskodadur arsreikningur samstzedu islandsbanka hf. fyrir &rid 2020 er gerdur & grundvelli &framhaldandi rekstrarhzefis { samreemi vid
alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu; I6gum um arsreikninga nr. 3/2006; l6gum
um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002; og reglum um reikningsskil lanastofnana, par sem vié &.

bad er alit okkar ad arsreikningur samsteedunnar gefi glogga mynd af rekstrarafkomu og sj6dstreymi a arinu 2020 og fjarhagsstéou
samstaedunnar pann 31. desember 2020. bad er einnig alit okkar ad arsreikningur samstaedunnar gefi glogga mynd af préun i rekstri
samstaedunnar og fjarhagsstéou hennar i lok timabilsins, asamt pvi ad lysa helstu ahaettu- og 6vissupattum sem samsteedan stendur
frammi fyrir.

Stjorn og bankastjéri hafa i dag fjallad um arsreikning samstaedu islandsbanka fyrir &arid 2020 og stadfest hann med undirritun sinni.

Kopavogi, 10 febrtuar 2021

Stjorn:

Hallgrimur Snorrason, stjérnarformadur
Heidrun Jonsdottir, varaformadur

Anna boérdardottir

Arni Stefansson

Frosti Olafsson

Guérun borgeirsdottir

Herdis Gunnarsdottir

Bankastjori:

Birna Einarsdéttir
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa islandsbanka hf.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi samsteeduarsreikning Islandsbanka hf. og détturfélaga bankans (samstaedan) fyrir arid 2020.
Samsteeduarsreikningurinn  hefur ad geyma rekstrarreikning samsteedunnar, yfirlit yfir heildarafkomu samsteedunnar,

efnahagsreikning samstaedunnar pann 31. desember 2020, yfirlit um sj6dstreymi samsteedunnar, eiginfijaryfirlit samstaedunnar,
upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir samstaedunnar og adrar skyringar.

Pad er alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samstaedunnar & arinu 2020, efnahag hennar 31.
desember 2020 og breytingu & handbaeru fé samstaedunnar & arinu 2020, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid sampykktir af Evropusambandinu og vidbotarkrofur i I6gum um érsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um
reikningsskil lanastofnanna par sem vid a.

Alit okkar & samstaeduarsreikningnum er i samraemi vid innihald annarra skyrsina sem vid héfum afhent endurskodunarnefnd bankans
i samraemi vid 11. gr. reglugerdar Evrépusambandsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjoédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt peim st6dlum er nanar lyst i kaflanum um
»abyrgd endurskodenda & endurskodun samstaeduarsreikningsins®. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og
videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Ohaedi

Vié erum 6had islandsbanka hf. i samreemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur (IESBA Code) og videigandi settar
sidareglur & islandi og hofum uppfyllt dnnur akvaedi peirra.

Eftir okkar bestu vitund, pa héfum vié ekki veitt samstaedunni neina 6heimila pjénustu sem endurskodendur bankans samanber lista
yfir 6heimila pjénustu sem tilgreind er i grein 5(1) i reglugerd Evrépusambandsins nr. 537/2014.

Radning endurskodanda

Vié vorum upphaflega kosin sem endurskodendur islandsbanka hf., fyrir &arid 2015, & adalfundi bankans pann 25. mars 2015 og héfum
verid endurkjorin & hverju ari sidan.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar &
samstaeduarsreikningi bankans fyrir arid 2020. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & samsteeduarsreikningnum og hofo il
hlidsjonar vid akvordun & videigandi aliti & hann. [ aritun okkar latum vid ekki i 1j6s sérstakt &lit & hverju peirra fyrir sig.

Vid hoéfum uppfyllt skyldur okkar eins og peer eru tilgreindar i kaflanum ,abyrgd endurskodenda & endurskodun
samstaeduarsreikningsins” hér ad nedan, sem og i tengslum vid lykilatridi i endurskodun. Endurskodunin fél i sér honnun og
framkveemd & endurskodunaradgerdum til ad bregdast vid mati okkar & verulegri dheettu i samstaeduarsreikningum. Nidurstada
endurskodunaradgerda okkar, par & medal paer adgerdir sem Utlistadar eru hér ad nedan, mynda grunn okkar ad aritun & arsreikning
samsteedunnar.
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Lykilatridi endurskodunarinnar

Viobrégo endurskodanda

Virdisryrnun atlana

Utlan til vidskiptavina voru alls 1.006.717 milljonir kr. eda 75%
af heildareignum pann 31. desember 2020. A moéti peim er
feerd virdisryrnun ad fjarhaed 17.514 milljénir kr.

Veruleg Ovissa rikir um efnahagsleg éahrif af heimsfaraldri
COVID-19 og &hrif & virdisryrnun Gtlana, einkum og sér i lagi
vegna Utlana til vidskiptavina i ferdapjonustu eda tengdum
greinum.

Virdisryrnun Gtldna er had mati og tudlkun stjérnenda.
Lykilatridi sem krofoust mats eru:

Forsendur stjérnenda og ahrif & dtreikning a
virdisryrnun vegna Ovissu i tengslum vid COVID-
19;

Talkun & &kveedum stadalsins er varda mat a
virdisryrnun. Tulkanir bankans koma fram i
virdisryrnunarlikaninu;

AQJ bera kennsl & lan par sem veruleg aukning hefur
ordid a utlanadheettu;

Forsendur sem notadar eru i likaninu, svo sem
fijarhagsstada vidskiptavinar, &eetlad framtidar-
sjodsfleedi og spar um efnahagsforsendur.

Vegna pess hve matskenndur lidurinn er, vegna steerdar
Utlana i efnahagsreikningi bankans asamt verulegri évissu
tengdri efnahagslegum ahrifum COVID-19 heimsfaraldursins
& virdisryrnun, teljum vid mat a virdisryrnun Utlana vera
lykilatridi vid endurskodun okkar.

L6gd var ahersla & m.a. eftirfarandi adgerdir til ad bregdast vio
pessu lykilatridi:
Mat & likani bankans til ad meta veent Gtlanatap, med
sérstaka aherslu a eftirfarandi:
Samreemi & milli likansins til ad meta veent
Utlanatap og undirliggjandi adferdarfraedi vio paer
krofur sem gerdar eru i IFRS 9.
Adferdafraedi vio spa um efnahagsforsendur.
Adlogun & likani og forsendum pess vegna
efnahagslegra &hrifa COVID-19 heimsfaraldursins
4 virdisryrnun Gtlana.

Profanir & videigandi eftirlitsadgerdum, m.a. er varda:
GoOgn sem notud eru vid ad éakvarda veent
Utlanatap, par a4 medal gbgn vid lanveitingu og
vidvarandi mat & aheettuflokkun.
Virdisryrnunarlikan til ad meta veent Utlanatap, par
a medal honnun, sampykki, eftirlit / kvérdun og
nakveemni Gtreikninga.

Yfirferd og sampykki & efnahagsforsendum sem
notadar eru vid Utreikning virdisryrnunar.
Skraningu og mat a tryggingum sem notadar eru
vid Utreikning & veentu Utlanatapi.

Skodun & urtaki Gtlana og adgerdair til ad meta m.a.:
Timanlega audkenningu Gtlana par sem veruleg
aukning hefur ordid a Gtlanaaheettu.

Utreikninga & veentu Gtlanatapi med endur-
Utreikningi og mati & forsendum.

Yfirferd a efnahagsforsendum.

Sérstok yfirferd & UGrtaki Gtlana til vidskiptavina i
ferdapjonustu  m.tt.  ahrifa af COVID-19
heimsfaraldrinum og mati & tryggingum.

Til vidbétar voru videigandi skyringar i arsreikningnum ryndar. Sja

nanar i skyringum 3 og 67.4.

Areidanleiki gagna fra upplysingakerfum sem liggja til grundvallar gerd fjarhagsupplysinga

Bankinn er mjog hadur upplysingakerfum vegna pess fjolda
feerslna sem eiga sér stad daglega og einnig vegna pess hve
flékin hin ymsu kerfi eru.

Vid gerd arsreikningsins eru nytt gogn frd& mérgum fléknum
upplysingakerfum. Areidanleiki peirra gagna p.m.t. nakvaemni
og heild peirra er mikilveeg til ad stydja vid areidanleika
fijarhagsupplysinga.

Vegna mikilveegi gagna fra upplysingakerfunum sem liggja til
grundvallar gerd fjarhagsupplysinga teljum vié areidanleika
peirra lykilatridi vid endurskodun.

Log var ahersla & m.a. eftirfarandi adgerdir til ad bregdast vido
pessu lykilatridi:

Vid 6fludum pekkingar & videigandi upplysingakerfum
og upplysingateekniumhverfi samstaedunnar

Yfirferd & honnun, innleidingu og virkni videigandi
eftirlitsadgerda tengdum breytingarstjérnun,
adgangsstjérnun og rekstri télvukerfa, fyrir pau kerfi
sem skilgreind voru mikilvaeg vid endurskodunina.
Vegna peirra kerfa sem tdldust mikilveeg vid
endurskodunina og eru Utvistud, 6fludum vid og l6gdum
mat & ISAE 3402 skyrslu, sem gefin var ut af
pjénustuadila pjénustu og aritud er af 6hadum
endurskodendum.

i endurskodunarteyminu voru sérfraedingar i endurskodun
upplysingakerfa.
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Adrar upplysingar

i pessu skijali eru adrar upplysingar en samstaeduarsreikningurinn og aritun okkar & hann. Adrar upplysingar eru: Oendurskodud helstu
atridi, skyrsla stjornar, 6endurskodad arsfjordungsyfirlit i skyringu 7 og 6endurskodud stjérnarhéttaryfirlysing islandsbanka i vidauka.
Stjorn og stjérnendur eru abyrg fyrir pessum 68rum upplysingum.

Alit okkar & samstaeduarsreikningnum naer ekki til pessara annarra upplysinga og vid latum ekki i ljos lit af nokkru tagi & peim ef fra
er talin stadfestingu er vardar skyrslu stjornar sem kemur fram hér ad nedan.

I tengslum vid endurskodun okkar & samstaeduérsreikningnum ber okkur ad lesa yfir pessar upplysingar og ihuga hvort peer stangast
verulega a vid samsteeduarsreikninginn eda adra vitneskju sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast a einhvern annan hatt
vera verulega rangfeerdar. Ef vid, & grundvelli peirrar vinnu sem vid héfum framkvaemt i tengslum vid pessar upplysingar, komumst
ad peirri nidurstddu ad pad séu verulegar rangfeerslur i pessum 68rum upplysingum, ber okkur ad upplysa um pad. Vid hofum ekkert
ad upplysa i pessu sambandi.

Abyrgd stjornar og bankastjora & samstaeduarsreikningnum

Stjérn og bankastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samsteeduarsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidboétarkrofur i I6gum um arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirteeki og
reglum um reikningsskil lanastofnanna par sem vid a. Stjérn og bankastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er
vardandi gerd og framsetningu samsteeduarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka.

Vid gerd samstaeduarsreikningsins ber stjorn og bankastjéra ad meta rekstrarheefi islandsbanka hf. og eftir pvi sem vid &, skyra fra
peim atridum sem varda rekstrarhzefid og notkun forsendunnar um aframhaldandi rekstrarhaefi, nema aetlunin sé ad leysa upp bankann
eda heetta starfsemi hans, eda ef enginn annar raunhaefur valkostur er i stédunni.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins.
Abyrgd endurskodenda & endurskodun samstaeduarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samsteeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa, en ekki trygging pess ad
endurskodun framkvaemd i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar.
Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer, einar og sér eda samanlagdar, geetu haft ahrif a
fijarhagslega akvardanatdku notenda samsteeduarsreikningsins.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggjum vié a faglegri démgreind og beitum avallt faglegri tortryggni.
Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

Vid greinum og metum heetturnar & verulegum skekkjum i samsteeduarsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, honnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heettum og oflum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heettan & ad uppgétva ekki verulega
skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri,
skjalafals, misvisandi framsetningu samstaeduarsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri
eftirlitsadgeroum.

Vid oflum skilnings & innra eftirliti sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits samstaedunnar.

Vid metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunheeft.

Vid alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarheefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarheefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi
skyringum samstaeduarsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vié ad vikja fra
fyrirvaralausri aritun okkar. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar
okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid évissu um rekstrarhaefi samstaedunnar.

Vid metum i heild sinni hvort framsetning og uppbygging samstaeduarsreikningsins, p.m.t. innihald og skyringar, gefi
glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.
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Vig oflum fullnaegjandi endurskodunargagna, vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samsteedunnar, til ad geta latio i
lj6s alit & samsteeduarsreikningi samsteedunnar. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjon og framgangi endurskodunar
samstaedunnar. Vid berum ein abyrgd & aliti okkar.

Vid upplysum stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um aeetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi
sem koma upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka a innra eftirliti sem fram koma vid endurskodunina, eftir pvi sem
Vid 4.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um 6haedi og upplysum um
oll tengsl eda 6nnur atridi sem raunhaeft er ad eetla ad gaetu mogulega haft ahrif & 6haedi okkar og eftir pvi sem vid 4, til hvada
varudarradstafana vid héfum gripid til ad tryggja 6haedi okkar.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjéorn og endurskodunarnefnd um, 16gdum vid mat & hvada atridi h6fdu mesta pydingu i
endurskoduninni & yfirstandandi &ri og eru pad lykilatridi endurskodunarinnar. Vid lysum pessum atridum i aritun okkar nema 16g og
reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i einstaka tilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um vidkomandi
atridi par sem neikvaedar afleidingar af slikri upplysingagjof eru taldar vega pyngra en hagsmunir almennings af upplysingunum.

Skyrsla um innihald skyrslu stjornar

| samreemi vid akvaedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrsiu
stjornar sem fylgir samstaeduarsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga
og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik 10. febraar 2021

Margrét Pétursdottir
l6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.

Borgarttni 30
105 Reykjavik
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Rekstrarreikningur samstaedunnar

Skyringar 2020 2019
VAXEALEKJUI™ ...ttt et et e bt e e bt e e nabe e e sbeeeeneee 55.695 61.965
VaXEAGIOI ... (22.324) (29.143)
Hreinar vaxtatekjur 8 33.371 32.822
POKNANALEKJU ...ttt ettt e et e et e e e bt e e e snbeeesnteeeaneeas 12.651 12.052
(210 Qg Ty - To | To] Lo EU PRSP OUPRPPPN (2.126) (1.153)
Hreinar poknanatekjur 9 10.525 10.899
Hrein fArMAagNSGIOId .........ooouiiiiieii e 10 (1.391) (820)
HIEINN GENGISIMUNUF ..ottt et e e saaee s 11 451 139
ABTAr FEKSITAMEKJUL ....veieiiiie ittt 12 197 2.125
Adrar hreinar rekstrartekjur (743) 1.444
Rekstrartekjur samtals 43.153 45.165
Laun og launatengd giold ............coocuiiiiiiiiiiiie e 13 (12.917) (14.019)
ANNAT rEKSrArKOSINABU .......coueiiiiiiiiiiite ettt 14 (9.829) (10.469)
Framlag i Tryggingarsjéd innstaedueigenda og fiarfesta ..........coceveviininciiennnens (679) (1936)
Sérstakur skattur & fJArMAIAfYIIraeki .......ccvveiiiiiiii e 67.20 (1.588) (3.528)
Rekstrargjold samtals (25.013) (28.952)
Hagnadur fyrir virdisbreytingu fjareigna 18.140 16.213
Hrein virdisbreyting fJAreigna ...........ccvciiiiiiiiiiii 15 (8.816) (13.480)
Hagnadur fyrir skatta 9.324 12.733
TEKJUSKAITUT ...ttt ettt ettt e e e e st e et as 16 (2.472) (13.909)
Hagnadur arsins af aframhaldandi starfsemi 6.852 8.824
Aflogd starfsemi, ad fradregnum tekjuSKaLti ...........ccueeeiiiieiiiiiiiiicece e 17 (97) (370)
Hagnadur arsins 6.755 8.454
Hagnadur arsins sem tilheyrir hluthéfum islandsbanka hf. ...............ccoceeveveeveeernnnnne. 7.061 8.809
Tap arsins sem tilheyrir hluth6fum minnihluta ...........ccoooiiin (306) (355)
Hagnadur arsins 6.755 8.454
Hagnadur & hlut af aframhaldandi starfsemi
Hagnadur & hlut og pynntur hagnadur a hlut
sem tilheyrir hluthdfum islandsbanka hf. .............ccccocoeeiiieieceeee e 18 0,72 0,92

*par af ndmu vaxtatekjur reiknadar med adferd virkra vaxta 53.378 milljonum kréna (2019: 59.289 milljon kréna).

Adur en Borgun hf. var selt pann 7. jali 2020 var détturfélagid flokkad sem fastafjarmunir til sélu og sem aflégd starfsemi.
Samanburdarfjarheedum hefur verid breytt, sja skyringu 5.

Skyringar & bladsidum 17 til 88 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samsteedunnar.

Arsreikningur samstaedu islandsbanka hf. 2020 11 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um heildarafkomu samstaedunnar

2020 2019
HAGNAOUE AISINS ....eiiiiiiieiiiie ettt et et e e ettt et e st e e e st e e e snte e e s tbeeesnbbeeebbeaeenneas 6.755 8.454
Hreinn hagnadur af fJAr€ignuM ...........cooiiiiiiii e 114 1.272
Hreinn hagnadur (tap) af fArskuldum ... 108 (677)
Lidir sem verda ekki endurflokkadir i rekstrarreikning 222 595
PYOINGAIMUNUE L...iiiiiiiiiiee ettt et e e et e e et e e e ssbeeeatbeeesnbeeesbeeaeasbeeeabbeeeaseeaeannns (329) -
Lidir sem geta verid endurflokkadir i rekstrarreikning (329) -
Onnur heildarafkoma arsins, eftir skatta (107) 595
Heildarafkoma &rsins 6.648 9.049
Heildarafkoma arsins sem tilheyrir hiuthtfum islandsbanka hf. .............c.cccoveveueneee. 7.492 8.939
Heildarafkoma arsins sem tilheyrir hluth6fum minnihluta ...........cccococoiiie, (844) 110
Heildarafkoma &rsins 6.648 9.049

Skyringar & bladsioum 17 til 88 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samstaedunnar.
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Efnahagsreikningur samstaedunnar

Skyringar 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ..............cccceveveveveevevcernne. 23 78.948 146.638
UIAN til TANASLOMEANE ....vvvvirierceiee e 24 89.920 54.376
Skuldabréf og skuldagerningar ..............ccceeviieiiie i 19 128.216 52.870
AFlEIOUSAMNINGAT ...ttt e e e e s eeae e 25 6.647 5.621
UHIAN il VIOSKIPLAVING ....vcvvevivieeeeetcececcee ettt aeae e 26 1.006.717 899.632
Hlutabréf og eiginflargerningar ...........cccooocuiieiiiie e 19 14.851 18.426
Fjarfestingar i hlutdeildarfelogum .............ccooiiiiiiiiiiii e 28 775 746
Rekstrarfjarmunir 29 7.341 9.168
Oefnislegar eignir 30 3.478 4.330
ABTAT BIGNII 1.ttt 31 4.125 6.608
Fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfSemi ...........ccccoeviiiiiiiiiiiiee e, 32 3.173 1.075
Eignir samtals 1.344.191 1.199.490
Skuldir
Innlan fra Sedlabanka slands og lanastofnunum ...............ccccccceveveeereveenenennen. 33 39.758 30.925
Innlan vidskiptavina ................ 34 679.455 618.313
Afleidusamningar og skortstodur 25 6.936 6.219
LANEAKA ..ttt ettt e e e e e raeeeannee s 36 387.274 306.381
VIKJANAT TAN Lo 37 27.194 22.674
SKAESKUIGIF ..t e e e s st e e e e e e snbenees 39 5.450 7.853
ABTAT SKUIIE ... 40 11.920 27.063
Skuldir samtals 1.157.987 1.019.428
Eigio fé
HIUEAFE ...t 10.000 10.000
Yfirverdsreikningur hIUtafJAr ..o 55.000 55.000
Varasjooir ........c.cceevveeeiveeenenen 6.181 7.065
Orédstafad eigid fé 113.529 105.569
Eigid fé hluthafa islandsbanka hf. 184.710 177.634
Hiutdeild MinNIRIULA .........ocooiiiiii e 1.494 2.428
Eigio fé samtals 186.204 180.062
Skuldir og eigid fé samtals 1.344.191 1.199.490

Skyringar a bladsioum 17 til 88 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samstsedunnar.
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Eiginfjaryfirlit samstaedunnar

Varasjoour
Yfirverds- Logbundinn Bundnir  Gangvirdis- utlana- Eigio fé

reikningur vara- vara- vara- aheettu Pydingar-  Oradstafad hluthafa Hlutdeild Eigio fé

Hlutafé hlutafjar sjoour sj6oir sjodur  fjarskulda munur eigid fé Islandsbanka  minnihluta samtals

Eigio fé 1. jandar 2020 10.000 55.000 2.500 3.525 1.432 (392) - 105.569 177.634 2.428 180.062
Hagnadur (tap) &rsins ........cooceeeiieieiiiie e 7.061 7.061 (1306) 6.755
Hreinn hagnadur (tap) af fijareignum ..........c.cccooeviennnnne (860) 1.392 532 (418) 114
Hreinn hagnadur (tap) af fijarskuldum ............c..cccoovenee. 154 (46) 108 108
PYSINGAIMUNUE ...ttt (209) (209) (120) (329)
Bundid vegna eignfeerds préunarkostnadar ................... (291) 291 - -
Bundi®d vegna gangvirdisbreytinga ............cccoceeeiiveennnne. 282 (282) - -
Bundi® vegna hlutdeildarfélaga .............ccccceeevivireiiiineans 40 ( 40) - -
Breytingar vegna IFRS 15 ........ccccoviiiiiiiieeiiee e (115) (115) (115)
Breyting & hlutdeild minnihluta ............ccccoooeieiiiieiine (301) (301) (90) (391)
Eigio fé 31. desember 2020 10.000 55.000 2.500 3.556 572 (238) (209) 113.529 184.710 1.494 186.204
Eigio fé 1. jantar 2019 10.000 55.000 2.500 3.750 625 (376) - 102.496 173.995 2.318 176.313
Hagnadur (tap) arsins .... 8.809 8.809 (355) 8.454
Greiddur @rdUN ........cceiiiie e (5.300) (5.300) (5.300)
Hreinn hagnadur af flareignum ...........ccccciiniiiiiiennns 807 807 465 1.272
Hreint tap af flarskuldum .............ccccooiiiiiiiniee (16) (661) (677) (677)
Bundi® vegna eignfeerds préunarkostnadar ................... (551) 551 - -
Bundid vegna gangvirdisbreytinga ............. 308 (308) - -
Bundi® vegna déttur- og hlutdeildarfélaga 18 (18) - -
Eigio fé 31. desember 2019 10.000 55.000 2.500 3.525 1.432 (392) - 105.569 177.634 2.428 180.062

Bankanum er heimilt ad gefa Gt ad hamarki 10.000 milljon almennra hluta par sem hver hlutur er jafnvirdi einnar kronu. [ arslok 2020 nam innborgad hlutafé 65.000 milljonum kréna sem er (tgefid
heildarhlutafé bankans. Bankinn er med einn flokk almenns hlutafjar sem ber engin réttindi til fastra tekna. Adalfundur islandsbanka vegna rekstrararsins 2019 var haldinn 19. mars 2020. A adalfundinum
sampykktu hluthafar tillogu stjérnar um ad hluthéfum yrdi ekki greiddur ardur vegna rekstrararsins 2019 & grundvelli niverandi efnahagsumbhverfis.

Skyringar & bladsidum 17 til 88 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samsteedunnar.
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Sjodstreymisyfirlit samstsedunnar

Skyringar 2020 2019
HAGNAOUE AISINS ....eiiiiiiiieiiee ettt et b et a e e ettt e e aab e e abbe e e e bt e e nab e e e snbeeeenneas 6.755 8.454
Rekstrarlidir sem ekki hreyfa handbaert f6% ..o 28.780 24.324
Breytingar a rekstrartengdum eignum 0g skuldum™® .............ccccoiiiiiiiiiiiee e (109.535) (7.998)
MOELEKINN AFGUI ...ttt sb ettt e bt et e e e b senes 30 46
Greiddur tekjuskattur og sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki .............cccoccevveiiiiiiicicenn, (6.754) (6.493)
Handbeert fé (til) fra rekstri (80.724) 18.333
Hrein fjarfesting { dOttUMEIAGI .......c..vviriiiiiiic e (2.176) -
- par af sala & dOTEUITEIAGI ......coveeeiiiie it 2.384 -
- par af handbeert fé og igildi pess i eigu détturfélags sem selt var & &rinu ...........ccccccceeeeee (4.560) -
Seldir reKSTrarfJAIMMUNIT ........oiii et et 24 21
Keyptir reKStrarfjArmMIUNIE .........ooiiii et (552) (327)
Eignfaerdar 0efNiSIEgar @IgNIT .........cccuiiiiiiiiieiee et (260) (246)
Fjarfestingarhreyfingar (2.964) (552)
Utgefin SKUIHADIET ...........vcvevivieiiiieiicicteteteee ettt 80.778 112.105
Afborganir, uppgreidslur og endurkaup skuldabréfa ............ (33.673) (114.708)
Afborganir leiguskulda .............cccccooiiiiiiiiii (1390) (378)
Greiddur ardur - (5.300)
Fjarmognunarhreyfingar 46.715 (8.281)
Haekkun (leekkun) & handbaeru fé 0g igildi PESS ........coviiiiiiiiiiii e (36.973) 9.500
ANFf GENGISDIEYLINGA «....vceeveeeeeeee ettt neaenn e 160 (222)
Handbaert fé og igildi Pess 1 ArshYrjUuN ........c.c..eiiiiiiiiiic e 152.481 143.203
Handbeert fé og igildi pess i arslok 115.668 152.481
Sundurlidun handbeers fjar og igildis pess
Handbaert fé ..o 23 3.814 4.403
Innsteedur hja Sedlabanka islands 23 75.134 142.235
BaNKArEIKNMINGA .....coieiiieiiiii ettt et e e e bt e e bt e e e e nbe e e e anbeeesnteeeannneas 24 46.269 21.122
Bindiskylda, innstaedur hadar sérstékum takmérkunum og vedsettar innstaedur hja Si .......... 23 (9.549) (15.279)
Handbeert fé og igildi handbeers fjar i arslok 115.668 152.481

*Frekari sundurlidun ma sja & naestu sidu.

Sjodstreymisyfirlit samstaedunnar er gert samkveemt 6beinni adferd. Yfirlitid byggir & hreinum hagnadi eftir skatta fyrir &rid og synir
sjodstreymi fra rekstrarhreyfingum, fjarfestingarhreyfingum og fiarmégnunarhreyfingum og breytingar & handbaeru fé og igildi pess.

Samstaedan setur fram sjodstreymi sem synir hreyfingar handbeers fjar fyrir beedi aframhaldandi og aflagda starfsemi, sja skyringu 5.

Innborgadar vaxtatekjur ario 2020 namu 49.410 milljonum kréna (2019: 60.624 millionum kréna) og greiddir vextir namu 20.455
milljénum kréna (2019: 22.736 milljonum kréna). Vextir teljast greiddir pegar peir hafa verid lagdir inn & reikning vidskiptavinar og eru
til radstofunar.

Skyringar & bladsidum 17 til 88 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samsteedunnar.
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Sjodstreymisyfirlit samstsedunnar

2020 2019
ATFSKIIfEIr g NMIOUITERISIUT ...ttt et b et ee e st e e sbae e e sbneeeannee 1.765 1.960
Hagnadur vegna hlutd@ildarfEIaga ..............eeiruiiiiiiii e (45) (64)
Afallnir vextir og gangvirdisbreytingar vegna lantoku og vikjandi lans ...............ccceveeeeveeereveeecceenen 12.621 11.450
Hrein virdisbreyting fJAr€igNa ..........ovuii i 9.056 3.568
(€11 o115 1410010 | PO PP POUPROPI (387) (143)
(Soluhagnadur) solutap détturfélags 0g rekstrarfiarmuna ............cooceieiiiiiiiieee e (427) 17
Oinnleyst tap vegna gangvirdisbreytinga faert i rekStrarreikning ...............ocoeveeeeeeveeeveveereeeceeseseseenens 1.545 192
Aflogd starfsemi, ad fradregnum tEKJUSKALT ..........cooueiiiiiiieiiiie e 524 125
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki .... 1.588 3.528
TEKJUSKAITUT ...ttt ettt a et ettt e ekt e e e sttt e embe e e e bb e e enbe e e snbneeennees 2.472 3.682
Yo = gl o] (=) 1] o - L A PR RTPRR 68 9
Rekstrarlidir sem ekki hreyfa handbeert fé 28.780 24.324
Bindiskylda, innsteedur hadar sérstokum takmorkunum og vedsettar innsteedur hja Si ...................... 5.730 1.833
UHAN il JANASIOMNANG .....vvvcvvvcecec ettt ettt ettt b et s et e st es et sesesn s s ennas (7.725) (15.268)
Skuldabréf 0g SKUIAAGEIMINGAT ......c..viiiiiiiieii ettt et s (73.163) 17.254
Utlan til vidskiptavina .............. (100.076) (52.638)
Hiutabréf og eiginfjargerningar (885) (3.953)
F Yo L= g =TTo ] o L S TP T TP T O PP P PP O P PP PPPRPRPI (1995) 1.644
Eignir og skuldir fastafjarmuna til s6lu og aflagdrar StarfSemi ............ccooveriiiriinieiiien e 1.168 3
Innlan fra Sedlabanka Islands 0g IANASIOMUNUM ..........cccccoovivivivieieiiieieeeeeececee et 7.714 15.232
INNTAN VIOSKIPIAVINA ... ettt et e et e e nnees 51.984 37.678
Afleidusamningar 0g SKOTESTOGUF ..........ccocueiiiiiiiiiii ettt e e s ee e 8.942 (2.944)
ABTAT SKUIIF ...ttt ettt e et ettt e et e et e st e e (2.229) (6.839)
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum (109.535) (7.998)

Hreyfingar sem ekki hofou ahrif & sjédstreymi &arié 2020

Bankinn seldi & arinu hlut sinn i Borgun hf, sja skyringu 5. Hluti kaupverdsins, 415 milljénir krona, kemur til greidslu arid 2021. Adur en
salan atti sér stad voru hlutabréf Borgunar hf. i BVS ehf., félags sem & hlutabréf i flokki C i Visa Inc. og voru ekki hluti af s6lu
Borgunar hf., feerd i hendur fyrrum eigenda Borgunar hf.

A arinu seldi bankinn fasteign fyrir 100 milljonir kréna. 85 milljénir krona koma til greidslu & arinu 2021.

Hreyfingar sem ekki hofou ahrif & sjédstreymi &rié 2019
Bankinn keypti eigin skuldabréf ad fijarhaed 4.319 milljonir kréna med Gtgafu nyrra skuldabréfa a arinu.

Samstaedan skradi nytingarrétt eigna ad fjarhaed 4.505 milljénir kréna og sému fjarhaed sem leiguskuld vid gildistoku IFRS 16 -
Leigusamningar.

Skyringar & bladsidum 17 til 88 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samsteedunnar.
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Skyringar med arsreikningi samsteedunnar

1. Upplysingar um félagio
islandsbanki hf., var stofnadur 8. oktéber 2008 og er med adsetur & islandi. Héfudstédvar bankans eru ad Hagasmara 3, 201 Képavogi.

Arsreikningur samstzedu islandsbanka hf. fyrir &ri& 2020 samanstendur af arsreikningi islandsbanka hf. (,bankanum* eda ,islandsbanka®)
og doétturfélaga hans, saman er visad til peirra sem ,samstaedunnar®.

i lok ars 2020 var bankinn ad fullu i eigu islenska rikisins. Bankasysla rikisins fer med eignarhlut rikisins { samraemi vid 16g um Bankasyslu
rikisins nr. 88/2009.

Samsteedan veitir alhlida fjarmalapjénustu svo sem vidskiptabankapjonustu, fyrirtaekjapjonustu, fjarfestingarpjonustu, verdbréfapjénustu
og eignafjarmodgnun. Starfsemi samstaedunnar fer adallega fram & islandi.

Arsreikningur samsteedunnar var saminn & ensku og sampykktur af stjérn og bankastjéra Islandsbanka hf. pann 10. febrdar 2021. Sé
munur & enskri Gtgafu og islenskri pydingu pa gildir enska utgafan.

2. Grundvdllur reikningsskilanna

Arsreikningur samstaedu Islandsbanka hf. er gerdur i samrsemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (,IFRS") eins og peir hafa verid
sampykktir af Evropusambandinu auk videigandi krafna i I6gum um arsreikninga nr. 3/2006, 16gum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og
reglum um reikningsskil lanastofnana.

Arsreikningur samstaedunnar er i islenskum krénum sem er starfraekslugjaldmiaill islandsbanka hf. Allar fjarhzedir i islenskum krénum
hafa verid jafnadar ad naestu milljon, nema annad sé tekid fram. I arslok 2020 var gengi islensku krénunnar gagnvart bandarikjadollar
127,21 og 156,10 gagnvart evru (arslok 2019: USD 121,10 og EUR 135,83).

Stjérnendur samstaedunnar hafa lagt mat & &framhaldandi rekstrarhaefi hennar og nidurstada peirra er ad samsteedan hafi pad sem til
parf til &framhaldandi reksturs i fyrirsjdanlegri framtid. Reikningsskilin byggja pvi & peirri forsendu ad ekki leiki vafi um &framhaldandi
rekstrarheefi.

Grundvollur mats

Arsreikningur samsteedunnar er gerdur & grundvelli kostnadarverds, ad undanskildum eftirfarandi eignum og skuldum sem feerdar eru &
gangvirdi: skuldabréf og skuldagerningar, hlutabréf og eiginfjargerningar, skortstodur i skradum skuldabréfum, afleidusamningar og
tiltekin skuldabréf utgefin af samstaedunni.

Fjarskuldir sem skilgreindar eru sem aheettuvardir lidir i gangvirdisvarnarsambandi eru metnar a afskrifudu kostnadarverdi ad teknu filliti
til breytinga & gangvirdi sem stafa af aheettunni sem verjast skal.

Fastafjarmunir til sélu og aflgd starfsemi eru faerd & bokfeerdu virdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort sem laegra reynist.

3. Verulegt reikningshaldslegt mat og akvardanir

Gerd reikningsskilanna krefst pess ad stjornendur taki akvardanir sem byggja a mati og gefnum forsendum sem ahrif hafa & beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda sem fram koma i samstaedureikningsskilunum. Helstu
Ovissupeettirnir eru veent Utlanatap, mat & gangvirdi fiarmalagerninga og éefnislegar eignir. Endanlegar nidurstddur kunna ad vera
frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru i stddugri endurskodun. Breytingar & reikningshaldslegu mati eru feeréar & pvi timabili sem breytingin & sér
stad.

COVID-19 heimsfaraldurinn heldur afram ad préast og efnahagsumhverfi samsteedunnar heldur mégulega afram ad hafa neikveed ahrif
& afkomu samstaedunnar. Nuverandi umhverfi krefst sérstaklega mats & dkvednum svidum. Samsteedan fylgist grannt med sibreytilegum
skilyroum og ahrifum peirra. Verulegt mat og é&kvardanir hafa verid gerdar & eftirffarandi atrioum og er fjallad um pau i
samstaedureikningsskilunum.

Virdisryrnun fjareigna

Meginforsendur i Gtreikningi & veentu Gtlanatapi eru hadar mati og forsendum sem byggja medal annars a:
* Likum & vanefndum (PD), tapi aé gefnum vanefndum (LGD) og aheettustodu vid vanefnd (EAD)

» Efnahagslegum pattum sem taka tillit til margvislegra svidsmynda sem byggja a fyrirliggjandi upplysingum

» Mati a verulegri aukningu a utlanaahaettu
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3. (framhald)

Veent tap er reiknad Ut fra likonum samsteedunnar um vanefndaatburd (PD), fjarhaed vid vanefndir (EAD) og tapshlutfall (LGD) til ad meta
Utldnaaheettu, sem er natengt vid Utlanadheettu i videigandi safni. betta felur i sér efnahagslegar breytur, landfraedilegar breytur sem eru
tengdar greidslusdgu og fleiri breytur. Pessar breytur byggja baedi & innri og ytri gégnum. Akvardanir og mat sem parf ad gera til ad meta
veent (tlanatap innifela eftirtalin atridi:

e  Skilgreina hvad telst vera veruleg aukning a Gtlanaaheettu
. Akveda framtidarsvidsmyndir og hlutfallslegt vaegi peirra

e  Velja videigandi likdn og skoélunarstudla fyrir vaent Gtlanatap

Samsteedan hefur gert timabundnar breytingar & virdisryrnunarlikaninu vegna COVID-19 heimsfaraldursins. Virdisryrnunarferli
samstaedunnar leyfir timabundnar breytingar & virdisryrnunarlikaninu til ad bregdast vid adstaedum pegar i lj6s kemur ad ekki hafi verid
tekid neegjanlegt tillit til nGverandi eda veentra aheettupéatta i hefébundna likanaferlinu. Heimsfaraldur COVID-19 hefur skapad slikar
kringumstaedur fyrir ferdapjonustuna og pess vegna er porf & adlogun. Til ad gera grein fyrir peirri 6vissu sem er i rekstrarumhverfi
fyrirteekja i ferdapjonustu og sem endurspeglast ekki i ndverandi aheettuflokki peirra eda tryggingum, pa eru pau flokkud i fjéra flokka
sem fjallad er ndnar um i skyringu 51. bar sem aukning i Gtlana&haettu var umtalsverd (flokkar 2-4), voru Gtlanin flutt & stig 2. Ad auki var
skolunarstudli beitt & vaent Gtlanatap, sambaerilegt vid haekkun um prja aheettuflokka, og virdismat trygginga peirra flokka sem eru Gtsettari
fyrir ahrifum er laekkad i verri sviossmyndum. Pessi sameiginlegi aheettupéttur ferdapjonustunnar haféi ahrif a lan til vidskiptavina med
bokfaerdu virdi ad fjarhaed 94.202 milljénir kréna og uppsdfnud ahrif tilfaerslunnar milli stiga og vidbotaralagsins voru ad fjarhaed 6.115
milljonir kréna, sja skyringu 15

Aheettustefnunefnd akvad ad pad veeri videigandi ad adlaga vaegi svidsmyndanna vegna COVID-19 heimsfaraldursins, yfirleitt eru
svidsmyndirnar med vaegio 25%-50%-25% (gott, grunnur, slaeemt) en akvedid var ad hafa veegid 15%-55%-30% par sem pessi sviomynd
var talin besta nalgun & likindavegid medaltal af 6llum mdgulegum svidsmyndum. Pegar videigandi veegi svidssmyndanna priggja var
akvardad notudu stjérnendur naemisgreiningu sem gaf til kynna ad hlidrun um 5% veegi frd grunnsvidsmynd ad svartsynu svidsmyndinni
myndi haekka virdisryrnun um 500 milljénir kréna & medan 5% hlidrun fra grunnsvidsmynd ad bjartsynu svidmyndinni myndi lsekka
virdisryrnun um 250 milljénir kréna.

Talsverd 6vissa er enn um framtidarahrif COVID-19 heimsfaraldursins & Utlanagaedi lanasafns samsteedunnar og par af leidandi er dvissa
i matinu & veentu Gtlanatapi.

Fjallad er nanar um virdisryrnun fjareigna i skyringum 26-27, i skyringum 47-55 um aheettustyringu og i skyringu 67.4.

Gangvirdi fiarméalagerninga

Gangvirdi fijarmalagerninga par sem ekki er til stadar virkur markadur eda par sem skrdd verd eru ekki tilteek, er dkvardad med
matsadferdum. Fjarmalagerningar feerdir & gangvirdi eru flokkadir i prep sem endurspegla hvada gégn voru notud vid mat a virdi peirra.
bridja preps fjareignir eru metnar & gangvirdi sem byggir & forsendum sem ekki teljast audrekjanlegar. Mat & pridja preps fjareignum er
oft & tidum had dvissu par sem forsendur sem matid byggir & eru ekki audrekjanlegar og hadar mati stjornenda ad miklu leyti. Fjallad er
um verdmatsadferdir i skyringum 20-21 og i skyringu 67.4.

Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir eru nidurfaerdar & nytingartima peirra sem er azetladur fjdgur til tiu ar. A hverjum reikningsskiladegi eru 6efnislegar
eignir yfirfarnar til ad athuga hvort einhverjar visbendingar séu um virdisryrnun. Til ad dkveda virdi 6efnislegra eigna er midad vid
notkunarvirdi peirra. Farid er yfir eftirtalin skilyrdi til ad meta hvort visbendingar séu um virdisryrnun:

. Leaekkun & markadsvirdi eignarinnar
e Aeetlun um ad endurskipuleggja eda haetta notkun eignarinnar
. Eignin skilar minni tekjum en gert var rag fyrir

Fjallad er nanar um éefnislegar eignir i skyringu 30 og i skyringu 67.9.
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4. Breytingar & reikningsskilaadferoum
Samsteedan innleiddi breytingar & IAS 39 — Fjarmalagerningar: skrédning og mat, og IFRS 7 — Fjarmélagerningar: framsetning (saman
visad til sem ,Endurbaetur & vidmidunarvoxtum — 1. afangi“), frd og med 1. jandar 2020. bessar breytingar hoféu ahrif & akvednar krofur
aheettuvarnarreikningsskila, i tengslum vid adferdina sem notud er til ad meta skilvirkni &haettuvarnarsambands, og eru gerdar til ad 1étta
a4 mogulegum ahrifum vegna 6vissu sem endurbaeturnar & viomidunarvéxtunum geetu valdid, adur en innleidingin & sér stad. Breytingin
hafdi ekki veruleg ahrif & reikningsskil samsteedunnar.

Bankinn hefur sett & f6t vinnuhop til ad bera abyrgd & og hafa umsjén med innleidingunni & endurbaettum vidmidunarvdxtum.
Logfreedideild bankans hefur farid itarlega yfir eldri samningssnidmat bankans og ny snidmat eru tilbuin fyrir innleidinguna. Vinna vid
kerfi og ferla dsamt fraedslu og tilkynningum til hagsmunadila stendur yfir. Pess er vaenst ad fjarhagsleg ahrif innleidingarinnar muni hafa
lagmarks ahrif & samstaeduna. Bankinn fylgist naid med préun mala og mun adlaga innleidinguna til samraemis, ef porf reynist &.

Fjoldi annarra breytinga & alpjédlegum reikningsskilastodlum téku gildi frd og med 1. jandar 2020 en héfou ekki veruleg ahrif & arsreikning
samstaedunnar.

Breytingar a reikningsskilastodlum sem hafa verid gefnir Gt en ekki tekid gildi & reikningsskiladegi

Nyr alpjédlegur reikningsskilastadall og nokkrar breytingar & alpjédlegum reikningsskilastédlum hafa verid gefnar Gt en hafa ekki enn
tekid gildi. Samstaedan hefur ekki innleitt neinn peirra fyrir gildistima og hyggst ekki gera pad fyrr en peir taka gildi. Breytingum sem er
liklegt ad hafi ahrif & reikningsskil samsteedunnar i framtidinni er lyst hér fyrir nedan en ekki er gert réd fyrir ad breytingarnar hafi veruleg
ahrif eins og er.

Endurbaetur & vidmidunarvoxtum - 2. afangi

Samsteedan innleiddi breytingar a IFRS 9 — Fjarmalagerningar, IAS 39 — Fjarmalagerningar: skraning og mat, IFRS 7 —
Fjarmalagerningar: framsetning, og IFRS 16 — Leigusamningar (saman visad til sem ,Endurbaetur a vidmidunarvoxtum — 2. afangi“), fra
og med 1. jantar 2021. Breytingarnar bjéda upp adgerdir til ad létta & akvednum krofum i stadlinum er varda umbeetur &
vidmidunarvéxtum i samningum med nyjum vidmidunarvdxtum. Pegar grunninum sem &akvardar samningsbundi® sj6dstreymi
fjarmalagerninga er breytt beint i kjélfar endurbdtanna & vidmidunarvéxtum og breytingin er gerd a samsvarandi efnahagslegum grunni,
pé veita endurbaeturnar undanpaguheimild til ad uppfeera virka vexti fjarmalagerninganna frekar en ad bokfeera strax hagnad eda tap |
rekstrarreikninginn. Endurbaeturnar bjoda einnig upp & adgerdir til ad létta & dkvednum krofum i heettuvarnarreikningsskilum pegar
endurbaeturnar & vismidunarvoxtunum hafa ahrif & dhaettuvarda lidi og/eda aheettuvarnargerninga. Ef vidmidunarskilyrdum er fullnzegt,
pa munu ahaettuvarnarsambdndum sem verda fyrir beinum ahrifum af endurb6tunum & vidmidunarvoxtum gefast kostur a ad halda afram
aheettuvarnarreikningsskilum pegar endurbaeturnar & vidmidunarvoxtunum verda innleiddar. Breytingin mun ekki hafa veruleg ahrif &
reikningsskil samstaedunnar.
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5. Fjarfestingar i détturfélogum
31.12.2020 31.12.2019

Islandssjodir hf., rekstrarfélag verdbréfasjoda, Hagasmara 3, 201 KOPaVOQi .......ccccuvevevrvevereeeeeereeennn. island 100% 100%
Allianz island hf., vatryggingamidlun, Dalshrauni 3, 220 HAfNArfirSi .............coeeeeeeeererevereeeceeeeeeeeeienns island 100% 100%
Borgun hf., feersluhirdir og atgafupjonustuadili, Armala 30, 108 ReyKjaviK ............cccceeeveveeeveeeeeeenenee island - 63,5%

islandsbanki hefur yfirrad yfir tiu smaerri félégum til vidbotar ofangreindum détturfélégum.

Borgun hf.
Formlegt séluferli Borgunar hf. héfst i byrjun ars 2019 og var tilkynnt af islandsbanka 11. janGar 2019. Séluferlid var opid og gagnseett og leitt
af svissneska radgjafarfyrirtaekinu Corestar Partners og fyrirteekjaradgjof islandsbanka.

pann 11. mars 2020 undirritadi islandsbanki kaupsamning um sélu & 63,5% hlut i Borgun hf. til Salt Pay Co Ltd. en med fyrirvara um ad
Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands veitti sampykki fyrir virkum eignarhlut kaupanda. Pann 7. jali 2020 lauk islandsbanki sélunni. Tap
Borgunar hf. & timabilinu 1. jantar fram ad séludegi 7. jali 2020 ad fjarhaed 828 milljonir krona og hagnadur af sélunni ad fjarhaed 427 milljénir
kréna er innifalinn i lidnum ,Afl6gd starfsemi, ad frddregnum tekjuskatti“ i rekstrareikningi samstaedunnar.

Fyrir s6luna, & fyrsta arsfjoroungi 2020, var Borgun hf. flokkad sem aflégd starfsemi i samraemi vid IFRS 5 — Fastafjarmunir sem haldid er til
sblu og aflégd starfsemi, sem leiddi til breytingar & framsetningu. bar af leidandi hefur samanburdarfjarhaedum i rekstrarreikningi
samsteedunnar fyrir &rid 2019 verid breytt og Borgun hf. er ekki lengur birt sérstaklega i starfspattaskyringunni.

Endur- Endur-
Endurflokkadur rekstrarreikningur samsteedunnar 2019 Birtur flokkad  flokkadur
reikningur Borgun hf.  reikningur

VAXEALEKJUL ..ottt ettt b e e oo bt e bbb e e e bt e e bttt e e abe e e e e e e e e e e nb e e 62.846 (881) 61.965
L Vo] (o PO (29.170) 27 (29.143)
Hreinar vaxtatekjur 33.676 (854) 32.822
POKNANALEKIU ...ttt e et ea e e e e et e e et e e eeatnee e 21.026 (8.974) 12.052
POKNANAGION ©.....cv.veeeeeeeeeeeeee et ee et e e et n e en e eee et en s en st en e (7.667) 6.514 (1.153)
Hreinar poknanatekjur 13.359 (2.460) 10.899
Hrein fJAMMAgNSGIOIT ........eiiiii ettt e (817) (3) (820)
HIEINN GENGISIMUNUF ..ottt ettt e e ab et e st e sttt e et e e e s bt e e e abn e e e enaneas 143 (4) 139
ABTAT TEKSITAITEKJUF .....eei ittt et e e bt e e e hb b e e e bt e e eete e e e atn e e e s et e natneeaaes 2.134 (9) 2.125
Adrar hreinar rekstrartekjur 1.460 (16) 1.444
Rekstrartekjur samtals 48.495 (3.330) 45.165
Laun og [aunatengd GJOIA ............ooiiieiiiiie et e bbb e e b b e e nbe e e anreea s (16.279) 2.260 (14.019)
ANNAT TEKSITATKOSINABUF ......ooitiieiiiiie ettt ettt e et e e e sa bt e e es bt e e ettt e e sabe e e anbeeeeanbeeesnbeeeabbeeeannns (11.828) 1.359 (10.469)
Framlag i Tryggingarsjod innsteedueigenda og fjarfesta ......... (1936) - (1936)
Sérstakur skattur & fJAMAIATYTIMEEKI ..........iiiiiiie e (3.528) - (3.528)
Rekstrargjold samtals (32.571) 3.619 (28.952)
Hagnadur fyrir virdisbreytingu fjareigna 15.924 289 16.213
Hrein Virdishreyting fJArGIgNA ........cooiuii ittt (3.663) 183 (3.480)
Hagnadur fyrir skatta 12.261 472 12.733
TEKJUSKBITUT ...ttt ettt ettt ettt ettt (3.682) (227) (13.909)
Hagnadur arsins af &framhaldandi starfsemi 8.579 245 8.824
Aflogd starfsemi, ad fradregnumM tEKJUSKALTI ..........coouiiiiiiiiiiiiie et e e (125) (245) (370)
Hagnadur arsins 8.454 - 8.454
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5. (framhald)
Toflurnar hér ad nedan syna helstu upplysingar er varda Borgun hf. Fjarhaedir sem hér eru syndar eru fyrir j6fnunarfeerslur i samstaedunni.
Rekstrarreikningur Borgunar hf. 2020 2019
1. jandar til 7. jali 2020 1.1-7.7 1.1-7.7
(LT g LAY = Ve t= L= U | TP UPPPRPPPRN 312 444
[ (=TT a T T oo g Fo T Fo 1 (=4[ PRSP RTPPRRTP 800 768
Adrar rekstrartekjur .... (46) 39
Adrar hreinar rekstrartekjur 1.066 1.251
[IE= 10Tl To [ Eo TN g =1 (=T gl fo oo ] o PO PP UP R PURPPPPRN (1.141) (1.210)
ANNAT TEKSTIATKOSTNABU ...ttt ettt h e ea et e ettt oo e b et e ea et e ettt e sttt e st et e e bbb e e ebn e e nbreeeasnes (679) (720)
Hrein VIrdiShreyting fJArGIGNA ........ooiuiii ettt bt et e e e bt e e e bt e e e st e e e e abe e e nabe e e atnee s (84) (39)
Tap fyrir skatta (838) (718)
LI 18 TG 10 ST PP TR OPPROPPRN 10 143
Tap timabilsins (828) (575)
Fjarheedir sem tilheyra annarri heildarafkomu fyrir timabilid
Hrein gangvirdisbreyting fJAreigna, eftir SKAIMA ..........c.oiuiiiiiiiiii ettt (913) 893
Heildarafkoma timabilsins (1.741) 318
Efnahagsreikningur Borgunar hf.
7.jali 2020 7.7.2020
UHAN il JANASTOTNMANG ..v.vevevevisiieietetesesit sttt sesest sttt ese e s st s e st et e et b e b e b e s e s a1 e e e s b b e s e R e s e e e es b s e b e s ene e e st s b e s e nene s e e e 7.123
SKUIADIréf 0g SKUIAAGEIMINGA ........eeiiiitiieit ettt b e e h e e et eeh bt eea bt e e e ket eea b et e sa et e e bttt e nabeeesbeeeanene 499
PN (=1 To U= a0 a1 o - L USSR TPPOTPPN 69
UHAN il VIBSKIPIAVING .....cvcvieveevctcececc ettt ettt ettt et e sttt et s s e s s et et et e s e s e s e s s e s e s et et e s esese e s s es et et esesnss st eseses et esennns s esesne 4.309
(I8 Lol (=] oTo W= o [T a 1 F=1go T=1 4 ol o o - LU PPRTRPP 3.559
REKSIFAMTIAIMUNIE ...ttt h ekt oot e e a et oo ettt oottt eoa bt o1 b et e ekt et e eabe e e e be e e e sbe e e e bn e e e ebneeeeanns 1.293
(@711 [=Yo =V =YTo o TR 445
JaXe L= =T To o1 O T O PP TP P PP PP PR PPPPPTPPPPPPIN 4.531
Eignir samtals 21.828
(=T e 1 T O T O OO P TP PO PP PUPPPTPPPPN 266
5] U 51 (U o 1 TSSO TP R PP TSR PRR PRt 21
F Yo L= LT | o [ T PO T O PP P PPV PPTPPPPP 15.301
Skuldir samtals 15.588
Hrein eign Borgunar hf. 6.240
2020 2019
1.1-7.7 1.1-7.7
R S = 11 01151 (1o o =T PP PO PP PPTPPRN (512) (2.952)
FJArfEStINGAINIEYTINGA ... ettt e bt e ettt e e s et e e bt e e bt e e et e e nnb e e e anbeeeane (923) 137
FJArMOGNUNAINIEYTINGAT ... .eieiieie ettt ettt ettt et e e e a bt e e e be e e e kbt e e aabe e e e bb e e e ahbeeeenbeeeanbeaeanbbeeeanbeeeanneeaanns 577 (403)
Laekkun & handbeeru fé og igildi pess (858) (3.218)
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6. Starfspaettir

Starfspattyfirlit er sett fram i samreaemi vid stjérnskipulag samstaedunnar og innri upplysingagjof. Nidurstédur starfspatta eru kynntar fyrir
stjorn og bankastjora sem bera abyrgd a radstéfun fjarmuna til starfspatta sem og mat a rekstrararangri peirra.

Starfspéttur er adgreinanlegur hluti samsteedunnar, med adgreinanlegar fjarhagslegar upplysingar, sem bydur fram vorur og pjonustu
sem bera tekjur og tilfallandi gjold, par med taldar tekjur og gjold sem tengjast vidskiptum vid adra starfspeetti samstaedunnar. Vorur og
pjonusta hvers starfspattar felur i sér ahaettu og umbun sem getur verid frabrugdin dhaettu annarra starfspatta. Reikningsskilaadferoir
adgreindra starfspatta eru i samraemi vid reikningsskilaadferdir samstaedunnar. Starfsemi samstaedunnar fer adallega fram 4 islandi.

Bankinn samanstendur af premur meginstarfspattum: Einstaklingum, Vidskiptabanka, og Fyrirteekjum og fjarfestum. Starfspeettir greida
og mottaka vexti til og fra fjarstyringu til ad endurspegla radstofun fjarmagns, fjarmégnunarkostnad og videigandi aheettualag.
Vidskiptaeiningum er (thlutad eigin fé samkveemt 1. stod reglubundinnar eiginfjarkrofu, eiginfiaraukum samkveemt logum um
fijarmalafyrirteeki &samt pvi ad vera Gthlutad eigin fé samkvaemt 2. stod par sem tekid er tillit til innra mats bankans & eiginfjarporf (ICAAP).
Tekjuskatti og bankaskatti er dreift nidur & starfspaetti midad vid gildandi skatthlutfoll.

Samsteedan samanstendur af eftirfarandi starfspattum:

Einstaklingar

Einstaklingssvid bydur heildstzeda fjarmalapjonustu til einstaklinga eins og utlan, sparnad og greidslulausnir. Vidskiptavinir islandsbanka
nota i auknum meeli stafreenar lausnir i daglegum bankavidskiptum t.d. appid, netbankann og 6ruggt netspjall. Vidskiptavinir geta einnig
heimsétt atibuin fyrir heildarradgjof og haft samband vid radgjafaver.

Vidskiptabanki

Vidskiptabanki veitir littum og medalstérum fyrirteekjum um land allt alhlida fijarmalapjonustu auk pess sem Ergo, fjarmdgnunarpjonusta
bankans, er hluti af svidinu. Svidid veitir vidskiptavinum pjénustu i naerumhverfi peirra i gegnum fyrirteekjamidstodvar og Gtiba en einnig
er bodid upp & fjdlda stafreenna lausna par sem fyrirtaeki hafa yfirlit yfir bankavidskipti sin og geta sinnt daglegum rekstri i gegnum
netbanka og app.

Fyrirteeki og fjarfestar

Fyrirteeki og fjarfestar bjéda upp a alhlida fjarmala- og fjarfestingarbankapjonustu til steerri fyrirteekja, lifeyrissjoda, sveitarfélaga,
verdbréfasjoda, fjarfesta og efnameiri einstaklinga. Svidid bydur uppa verdbréfa- og gjaldeyrisvidskipti, fjarfestingarradgjof,
fyrirteekjaradgjof og lanveitingar og byr starfsfolk pess yfir sérpekkingu & 6llum helstu geirum atvinnulifsins. islandsbanki hefur métad
skyra stefnu vardandi lanveitingar utan islands og heyrir hin undir Fyrirteeki og fjarfesta. Einna helst er horft til lanveitinga i sjavarGtvegi
til landa vid Nordur-Atlantshaf.

Fjarstyring og eigin vidskipti

Hlutverk fjarstyringar er ad fjarmagna starfsemi bankans og akvarda innri vexti. Jafnframt ber fjarstyring abyrgd & styringu &
efnahagsreikningi bankans dsamt pvi ad vera tengilidur bankans vid fjarfesta, fjarmalastofnanir, kauphallir og lansheefismatsfyrirteeki.
Eigid fé sem ekki hefur verid uthlutad til vidskiptaeininganna tilheyrir fiarstyringu. Innan eigin vidskipta eru vidskipti med hlutabréf og
skuldabréf i veltubdk og fjarfestingarbok.

Stodeiningar

Stodeiningar samstaedunnar eru skrifstofa bankastjora (mannaudur, markads- og samskiptasvid, stefnumétun og logfraedisvid), fjarmal
fyrir utan fjarstyringu og eigin vioskipti, upplysingateekni, &haettustyring og regluvarsla. Innri endurskodun er hluti af stodeiningum en er
sjélfstaed eining sem heyrir undir stjorn bankans.

Détturféldg, jofnunarfeerslur og breytingar
Détturféldg bankans eru [slandssjédir hf., Allianz island hf. og énnur smeerri détturfélég, sja skyringu 5.

Adur en Borgun hf. var selt pann 7. jali 2020 var détturfélagid flokkad sem fastafjarmunir til sélu og sem aflégd starfsemi.
Samanburdarfjarhaedum i pessari skyringu hefur verid breytt.

Eignir og skuldir détturfélaga sem eru flokkud sem fastafjarmunir til sélu og aflégd starfsemi eru i dalknum 6nnur détturfélég og
jofnunarfaerslur fyrir pessi dotturféldg eru i dalknum jofnunarfaerslur og breytingar.

Eftirfarandi er yfirlit um rekstur og efnahag samsteedunnar med sundurlidun eftir starfspattum.
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6. (framhald)

Dotturfélog,
Fyrirtaeki Fjarstyring jofnunar-

2020 Vidskipta- og fjar- og eigin Stod-  Islandsbanki feerslurog  Samsteedan

Einstaklingar banki festar vidskipti einingar samtals breytingar samtals
Hreinar Vaxtatekjur .........ooc.vueieeeiiiiiiiie e 10.749 10.536 8.530 3.734 (215) 33.334 37 33.371
Hreinar POKNANAEKJUT .......ccvvviiiiiie e 3.049 1.917 4.075 (317) 7 8.731 1.794 10.525
Adrar hreinar rekstrartekjur ..........ccccoiivieiniieeniiie e 305 50 922 (1.420) 287 144 (887) (743)
Rekstrartekjur samtals 14.103 12.503 13.527 1.997 79 42.209 944 43.153
Laun og launatengd gjold ............ccocueieiiiiiiiiie e (2.416) (1.940) (1.583) (280) (5.926) (12.145) (772) (12.917)
ANNar rekstrarkOStNAOUF ............cciciiiiiiiieiiie e (2.584) (1.164) (870) (263) (4.488) (9.369) (460) (9.829)
Framlag i Tryggingarsjod innstaedueigenda og fjarfesta ............... (482) (161) (35) (1) - (679) - (679)
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki ..........cccoooeriiiiiniiiieen, (613) (1340) (514) (105) (16) (1.588) - (1.588)
Hrein virdisbreyting flareigna ...........cccccovviiiini i, (517) (5.485) (2.805) (8) - (8.815) (1) (8.816)
KOStNadardreifing ..........cccoviiiiiiiiiiiiici (4.690) (2.967) (3.020) 323 10.354 - - -
Hagnadur (tap) fyrir skatta 2.801 446 4.700 1.663 3 9.613 (289) 9.324
TEKJUSKAITUN ..ot (887) (204) (1.356) 112 (5) (2.340) (132) (2.472)
Hagnadur (tap) arsins af aframhaldandi starfsemi 1.914 242 3.344 1.775 (2) 7.273 (421) 6.852
Rekstrartekjur fra ytri vidskiptavinum ..........ccccceiieenniieeniiee e 20.911 14.750 19.922 (13.597) 223 42.209 944 43.153
Rekstrartekjur fra 68rum starfSpattum ...........cccceovvieeiinicenen. (6.808) (2.247) (6.395) 15.594 (144) - - -
POKNANALEKIU <.....vovvevvveeeeeeee e eees s s es s eseeeenen s 4.797 1.948 4.152 (9 7 10.895 1.756 12.651
AfSKriftir 0g NIOUITERISIUT .......ooviviiiiiiiiiiic e (1300) (163) (18) - (1.178) (1.659) (7) (1.666)
31. desember 2020
UIAN il VIBSKIPLAVING «.....cecvveeceeceeeeceeeeeeeeeeeee e, 419.882 232.580 353.953 302 - 1.006.717 - 1.006.717
ABFAT CIGNT ...ttt ettt 3.212 2.199 795 320.578 10.893 337.677 (203) 337.474
Eignir starfspattar samtals 423.094 234.779 354.748 320.880 10.893 1.344.394 (203) 1.344.191
INNIAN VIOSKIPLAVING .....eoiiiiiiiiiie e 324.815 189.847 137.791 31.674 - 684.127 (4.672) 679.455
ABTAr SKUIIF ..o e 1.327 1.481 4.908 463.943 5.915 477.574 958 478.532
Skuldir starfspattar samtals 326.142 191.328 142.699 495.617 5.915 1.161.701 (3.714) 1.157.987
Uthlutad @igid T8 ........c.oeevieeeeeeeeee et 34.850 37.804 63.432 45.708 899 182.693 3.511 186.204
ANGRIUGIUNNUE ..o 229.610 235.371 392.804 60.037 5.960 923.782 9.739 933.521

Efnahagslioir starfspatta eru vid utanadkomandi vidskiptavini og innihalda ekki innri vidskipti sem Gtskyrir mismuninn i heildareignum, heildarskuldum og eigin fé.
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6. (framhald)

Dotturfélog,
Fyrirtaeki Fjarstyring jofnunar-

2019 Vidskipta- og fjar- og eigin Stod-  Islandsbanki feerslurog  Samsteedan

Einstaklingar banki festar vidskipti einingar samtals breytingar samtals
Hreinar Vaxtatekjur .........ooc.vueieeeiiiiiiiie e 10.578 10.812 8.397 3.169 (251) 32.705 117 32.822
Hreinar POKNANAEKJUT .......ccvvviiiiiie e 4.504 1.716 3.530 (236) 7 9.521 1.378 10.899
Adrar hreinar reKSrartekjur ... 77 25 564 (848) 2.197 2.015 (571) 1.444
Rekstrartekjur samtals 15.159 12.553 12.491 2.085 1.953 44.241 924 45.165
Laun og launatengd gjold ............ccocueieiiiiiiiiie e (2.791) (1.993) (1.720) (253) (6.516) (13.273) (746) (14.019)
ANNar rekstrarkOStNAOUF ............cciciiiiiiiieiiie e (2.131) (1.184) (660) (257) (5.725) (9.957) (512) (10.469)
Framlag i Tryggingarsjod innstaedueigenda og fjarfesta ............... (530) (314) (89) (3) - (1936) - (936)
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki ..........cccoooeriiiiiniiiieen, (483) (339) (486) (2.205) (15) (3.528) - (3.528)
Hrein virdisbreyting flareigna ...........cccccovviiiini i, (547) (1.098) (1.043) (791) - (3.479) (1) (3.480)
KOStNadardreifing ..........cccoviiiiiiiiiiiiici (5.606) (3.381) (3.421) 278 12.130 - - -
Hagnadur (tap) fyrir skatta 3.071 4.244 5.072 (1.146) 1.827 13.068 (335) 12.733
TEKJUSKAITUN ..ot (924) (1.192) (1.445) 318 (478) (3.721) (188) (13.909)
Hagnadur (tap) arsins af aframhaldandi starfsemi 2.147 3.052 3.627 (828) 1.349 9.347 (523) 8.824
Rekstrartekjur fra ytri vidskiptavinum ..........ccccceiieenniieeniiee e 18.137 14.492 19.191 (9.708) 2.129 44.241 924 45.165
Rekstrartekjur fra 68rum starfSpattum ...........cccceovvieeiinicenen. (2.978) (1.939) (6.700) 11.793 (176) - - -
POKNANATEKJUT ... 6.224 1.724 3.574 124 8 11.654 398 12.052
AfSKriftir 0g NIOUITERISIUT .......ooviviiiiiiiiiiic e (215) (112) (21) - (1.367) (1.715) (10) (1.725)
31. desember 2019
UtIAN til VIBSKIPLAVING ......oveeveveeeeeeeeeeeeeeeeee e 329.265 230.842 334.788 2 - 894.897 4.735 899.632
ABFAT CIGNT ...ttt ettt 3.553 3.085 347 267.384 10.648 285.017 14.841 299.858
Eignir starfspattar samtals 332.818 233.927 335.135 267.386 10.648 1.179.914 19.576 1.199.490
INNIAN VIOSKIPLAVING ....o.veiiiiiiiieiic e 290.894 167.623 113.455 49.517 - 621.489 (3.176) 618.313
ABTAr SKUIIF ..o e 1.497 1.822 2.553 374.459 6.209 386.540 14.575 401.115
Skuldir starfspattar samtals 292.391 169.445 116.008 423.976 6.209 1.008.029 11.399 1.019.428
Uthlutad @igid T8 ........c.oeevieeeeeeeeee et 29.981 38.924 58.953 42.882 1.145 171.885 8.177 180.062
ARGEHUGIUNNUT ..o 194.601 247.565 367.456 48.063 6.968 864.653 19.897 884.550
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6. (framhald)

Dotturfélég, jofnunarfaerslur og breytingar Jofnunar-
2020 islands- Allianz Onnur  feerslur og

sjodir hf. island hf.  détturféldg  breytingar* Samtals
Hreinar Vaxtatekjur ...........oceveiiiiiiiiieiee e 11 12 22 (8) 37
Hreinar poknanatekjur ......... 1.185 724 (30) (85) 1.794
Adrar hreinar rekstrartekjur 172 10 9 (1.078) (887)
Rekstrartekjur samtals 1.368 746 1 (1.171) 944
Laun og launatengd gjold ............ccocueeiiiiieiiiieeiee e (584) (188) - - (772)
Annar rekstrarkOStNAGUI ...........cooiiiiiiiieiiiiii e (183) (420) (1) 144 (460)
Hrein virdisbreyting flareigna ............ccccoviiiiiiiin e - - - (1) (1)
Hagnadur (tap) fyrir skatta 601 138 - (1.028) (289)
TEKJUSKAIIUN .....eeiiiiiciiiic i (119) (11) - (2) (132)
Hagnadur (tap) arsins af &framhaldandi starfsemi 482 127 - (1.030) (421)
Rekstrartekjur fra ytri vidskiptavinum ...........ccccooeiiiniiniciinies 1.651 646 - (1.353) 944
Rekstrartekjur fra 60rum starfSPAttum ..........occeeviiiieiiiieiieeeeee (283) 100 1 182 -
POKNANALEKJUF ..ottt 1.664 725 - (633) 1.756
AfsKriftir 0g NIOUITERISIUT ......ooiiiiiiiiiie e - 8 - (15) (7)
31. desember 2020
Eignir SAMLAIS .....cooiuiiiiiiiieiiie e 2.249 1.425 9.080 (12.957) (203)
SKUIdIr SAMEAIS ......oeiiiiiiiiiiiiii e 271 600 36 (4.621) (3.714)
Eigid f& SAMLAlS ....oooiviiiiiiii e 1.978 825 9.044 (8.336) 3.511

*Innifalid eru allar j6fnunarfaerslur i samstaedu og ahrifin af sélunni & Borgun hf.

Jofnunar-

2019 islands- Allianz Onnur  feerslur og

Sjoair hf. island hf.  dotturfélég breytingar Samtals
Hreinar Vaxtatekjur ..........cc.eeiiiiiiiiiieieec e 28 26 36 27 117
Hreinar POKNANALEKJUT ........cueiiiiiiieiiiie e 1.089 1.069 (30) (750) 1.378
Adrar hreinar rekstrartekjur ..........cccooceiiiiiiiiiieiiiiee e 156 (1) (5) (721) (571)
Rekstrartekjur samtals 1.273 1.094 1 (1.444) 924
Laun og launatengd gjold ............ccooeiiiiiiiiiiiie e (558) (188) - - (746)
ANnar rekstrarkOStNAOU ............coiciieiiiiieiiie e (181) (471) (2) 142 (512)
Hrein virdisbreyting flareigna ............ccccoiiiiiiiiiinii e - - - (1) (1)
Hagnadur (tap) fyrir skatta 534 435 (1) (1.303) (335)
TEKJUSKALITUT ....eveiiieieeiicc e (107) (87) - 6 (188)
Hagnadur (tap) arsins af 4&framhaldandi starfsemi 427 348 (1) (1.297) (523)
Rekstrartekjur fra ytri vioskiptavinuUm ..........cocccoviiieiniininieeieeeee 1.475 1.080 (16) (1.615) 924
Rekstrartekjur frd 60rum starfSPAttuM .........ccoeevviiiiinciiiciieeee (202) 14 17 171 -
POKNANGLEKIUF ........oveeeeceeeseeeeeeeeeeeeeee st ese e enesees e enen e 1.520 1.069 - (2.191) 398
AfsKriftir 0g NIOUITEBISIUT .......ooiiuiiiiiiii e - (3) - (7) (10)
31. desember 2019
EIgnir SAMLAIS ....eeiiiiiiiiiiiiee e 2.726 1.201 28.829 (13.180) 19.576
SKUIIr SAMLAIS ... 302 412 15.755 (5.070) 11.399
Eigi0 f& SAMIAIS ....vvviieeeiiiiiiie e e 2.424 789 13.074 (8.110) 8.177
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7. Arsfiérdungsyfirlit (6endurskodad)

Fjoroi ars- bridji ars-  Annar ars- Fyrsti ars-

2020 fioréungur  fjérdungur  fjéroungur  fjéroungur Samtals
Hreinar VaXtAtEKJUT ........coiuiieiiiie ittt 8.258 8.305 8.228 8.580 33.371
Hreinar POKNANALEKJUT ........cviiiiiiie it 2.865 2.862 2.307 2.491 10.525
Hreinar fjarmunatekjur (ffarmagnsgjold) ..........ccooveiviiiiiniiii e, 783 (255) (181) (1.738) (1.391)
HIeinN geNGISIMUNU ...t ee e e 87 101 208 55 451
ABTAr reKSITAMEKJUT .....eeeiiiie et 63 44 71 19 197
Laun og launatengd gjold ... (3.381) (2.842) (3.447) (3.247) (12.917)
ANNAr rekStrarkOStNABU ...........eieiiiiiieiiiee e (2.692) (2.268) (2.424) (2.445) (9.829)
Framlag i Tryggingarsjod innsteedueigenda og fjarfesta ...........cccccccvvrennee. (154) (50) (247) (228) (679)

Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki .... (414) (416) (399) (359) (1.588)

Hrein virdisbreyting flAreigna ...........cccouvvviiiiiiiic (1.829) (1.058) (2.439) (3.490) (8.816)
Hagnadur (tap) fyrir skatta 3.586 4.423 1.677 (362) 9.324
TEKJUSKALEUT ......v.vceeeceeeeeeeeeeee e eeeeeeeee et (234) (1.350) (119) (769) (2.472)
Hagnadur (tap) af &framhaldandi starfsemi 3.352 3.073 1.558 (1.131) 6.852
Aflogd starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti ............cceeveieeiiieiiiieeiniineens 173 288 (313) (245) (97)
Hagnadur (tap) timabilsins 3.525 3.361 1.245 (1.376) 6.755
8. Hreinar vaxtatekjur

2020 2019
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka [SIANAS ...............cccooeieieieeeeeeeeeee e 1.750 4.452
UtIAn & afSKIfUBU KOSINABAIVEIDI ...........vveveverieiieiesetetetetetese e es ettt st e et et ettt se e et s s beseaess s sttt esesesssn s s esenas 51.628 54.837
Fjareignir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekStrarr@ikning ...........cooueeiiie i 2.314 2.630
Jae L= L=l T | L T P T TP TP P P T P PP PO PP PP PPPPPPP 3 46
Vaxtatekjur samtals 55.695 61.965
Innlan fra Sedlabanka Islands 0g IANASIOMMUNUM ............c...ocioviiiiiiieeieeceeeee ettt e eaeeneaa (736) (625)
INNTAN VIOSKIPLAVING ... s e e e s s e e e s e (7.700) (15.242)
Lantaka tilgreind & gangvirdi i gegnum rekStrarr@ikNing ...........ooveiviiiioiieiieeene e (608) (734)

Lantaka & afskrifudu kostnadarveradi .... B PP PP PP PP PP PPRPPPRRNY (11.179) (9.818)
Vikjandi 1an ..., PR SO U PV U PP PRRTRPRN (763) (501)
(0T Rz =Yoo o o OO OO PRSP PPRRRTN (1.338) (2.223)
Vaxtagjold samtals (22.324) (29.143)
Hreinar vaxtatekjur 33.371 32.822

*par af eru vaxtagjold af leiguskuldum aé fjarhaed 87 milljonir krona (2019: 70 milljénir kréna).
Vaxtamunur sem hlutfall hreinna vaxtatekna af medaleignum er 2,6% (2019: 2,7%).

9. Hreinar poknanatekjur

2020 2019
EIGNASTIYTING -.eeeiiiie it . 2.382 2.225
Fjarfestingarbanki 0g VEraDréfaviOSKIDTi ...........eoiuiiiiiiieiii ettt 2.487 2.430
Greidslumiolun .........ccccvceeiniii e ——— 4.378 3.810
UHIAN O ADYTGBIM 1....vvevetiriiiite ettt ettt ettt ettt b bbbt e s e e e s bbb s s s s s s bbb e s e s e s bbb bbb s e st b bbb s s e s 2.014 1.510
ABTAr POKNANATEKJUL ...ttt et e ekt s bt e skt e e hb et e e bt e e kbt e e ennn e e s anneeeanneeeanen 1.390 2.077
bpoknanatekjur samtals 12.651 12.052
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9. (framhald)

2020 2019
NV EIBDIETAVIOSKIPL ... eeeiete ettt bttt h e bt et e e e ab e e b e bttt e nar et eb e (360) (337)
(0] o ol o] VT 1] (] o c- N TSP PRSP PTPPPPROPPPNE (1.766) (806)
ONNUE POKNANAGIOIT .........evivirieieteete ettt ettt et et et ettt e et et et easeteeteeteete s enseteeteeteesenseseesesteetessensareaaeanin - (10)
péknanagjéld samtals (2.126) (1.153)
Hreinar poknanatekjur 10.525 10.899
béknanatekjur eru sundurlidadar eftir starfspattum i skyringu 6.

10. Hrein fjarmagnsgjold

2020 2019
Hreint tap af fjareignum og fjarskuldum tilskildum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ...........ccccceerveeeiineennnnn. (1.321) (422)
Hreint tap af fjarskuldum tilgreindum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (72) (1399)
Hreinn hagnadur af GaNGVITOISVOIN ........uuii ittt aitiee sttt sit ettt e st e e st e e e sab e e e sttt e e bb e e e anbeeesabbeeaabaeeeabneesabneeeannnas 2 1
Hrein fjarmagnsgjold (1.391) (820)

2020 2019
Hilutabréf 0g tengdar aflQIGU .............ooiiiiii e 165 (575)
F Y (o1 (=] [0 PRSPPI 18 32
Skuldabréf 0g tengdar @flEIGU ............cciiiiiiiii e (1.586) 144
ABKT AFIEIOUSAMININGAT ....eeiutiiiiiiiie ettt ettt ettt ettt e sttt e s taeeeasbeeesabeee e bt e e e asbe e e s abb e e ek beeeanbb e e e b beeeanbeeaanbbeeeanbeaeanbeaeannneas 82 (23)
Hreint tap af fjareignum og fjarskuldum tilskildum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (1.321) (422)
Lantaka tilgreind & gangvirdi i gegnum reKStrarr@ikKNiNg ...........cceiiiiiiiiiii e e e seeae e (72) (399)
Hreint tap af fjarskuldum tilgreindum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (72) (1399)
Hrein gangvirdisbreyting vaxtaskiptasamninga sem skilgreindir eru sem ahaettuvarnargerningar ..............ccoccveeenne 54 285
Gangvirdisbreytingar Utgefinna skuldabréfa sem rekja ma til vaxtaghgettu ............ccccoeiiiiiiiiiiicii e (52) (284)
Hreinn hagnadur af gangvirdisvérnum 2 1

11. Hreinn gengismunur

2020 2019
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANGS ...........c.c..ceeeueieiriiiiieeeteie et 160 (222)
Fjareignir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning 13.652 (1.781)
Utlan & afskrifudu KOStNadarverdi ..............cccevevevevevevenenns 22.673 5.686
JNe L= =YL L PSPPI 10 -
Hreinn gengismunur vegna eigna 36.495 3.683
TINTAN ottt ettt e et n ettt ettt e et et en e et ettt en sttt st en et en e (10.279) (1.749)
Lantaka tilgreind & gangvirdi i gegnum rekStrarr@ikNiNg .........coccueiiiiiiiiiiie e (6.468) (1.667)
Lantaka & afsSKrifudu KOSTNAGAIVEIDI ........cceiuiiiiiiiie ittt e ettt e ettt e e e sbe e e e abee e asbeaeanteeeeanbeeeanbeaeannneas (14.802) (362)
R4 L= T T = PO PP PO PP (4.495) 234
Hreinn gengismunur vegna skulda (136.044) (3.544)
Hreinn gengismunur 451 139
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12. Adrar rekstrartekjur

2020 2019
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga, eftir SKAA ...........coouiiiiiiieiie e 44 63
Samkomulag VEgNa AOMSIMALS .........oiiiiiiiiiiie ettt et ra bt e e aab e e e e bb e e e sa b et e aabe e e ebn e e e sabe e e sabeeeenneas - 1.103
[WoTo i Yol o] (o] AU LS) 2 N SO PPV P PP TUPPOTROTN 90 93
(=0 U] (=] O PP PUPR 39 38
Tryggingarsjodur innstaedueigenda og fjarfesta bakfaert framlag ..........cccoooeriiiiiiiiiic e - 847
ABTAT TEKSITAIEKJUT ......tieiitie ettt etttk ettt oottt e ekttt e e h bt e e ok bt e ek bt e e e Ak b et e akb et e eR ket e e h b et e ea ke e e e abn e e e annneesbneeeanneeas 24 (19)
Adrar rekstrartekjur 197 2.125

13. Starfsmenn og laun

2020 2019
[ T o PO PO PSSP PP PP PP PPPPPPPPPPPPPRIS 9.940 10.801
MOLTTAMIAG T TIFEYTISSJOB ......veeieeitieeiet ettt b e bttt e s ab e e bt et e et e e b e e bt e e bt e snneennees 1.505 1.618
Tryggingagjald 0g fJArSYSIUSKAIUI™ ...........ooiiiiiiiieie ittt e e s snneennee e 1.391 1.493
ONNUI [AUNALENGU GIOIU ......veviitiriietiietit ettt ettt ettt ese st et et et ese st ese st ete e bese s ese s esesessesesseseseesene st esenseresesnasensenesas 81 107
Laun og launatengd gjold 12.917 14.019
*Fjarsysluskattur reiknadur & laun var 5,5% (2019: 5,5%).

2020 2019

islandsbanki Samstaedan islandsbanki Samsteedan

Medalfioldi StarfSMANNA ..........coooiiiiiiii e 774 910 842 1.079
SEOOUGIIT T AISIOK ...t 745 779 749 984

Laun stjornar, bankastjéra og framkvaemdastjéra sundurlidast pannig:

2020 2019
Hallgrimur Snorrason, SHOMMATOMMABU ...........eieiiiii ettt ettt e e e e e ettt e e asbeeeabeeeeaabeeeaabeeeaanbeeesnbeeesbeeaeane 10,5 7,6
Heidrln JONSAOttir, VarafOrMaoUr .............oooiiiiii it asasasssasbebeaersserees 8,9 7,9
ANNa POrAardOttir, SHOTMAITNMABGUI .........cciiuiieiiiieeiieee et e aaeeeeatee e ateeeaatbee e e beeeaaabeeaasbeeeasbeeeaabeeeanbeeeanseeeanbeeeanbeeeannees 7,9 7,9
Arni StEfANSSON, SHOMMAIMMABGU ..........cvieieeeeieeeeee ettt et ee et s et e e e et e e et eee e e et e e eee et eae s eee s seeeseeeee s eeesneenan e 7,9 7.8
Frosti OlafSSON, SHOMAIMMABUS .......ceiviiietererereseistststesesesesesesssseteseseseseseessesesesesesese e ssssesesesesesesessssssesasesenassssssssasas 5,9 -
GuUOIUN Porgeirsaottir, SOMMAIMMABUT .........cuuiiiieeeiiiiiiee e e e ettt e e e e e s e eee e e s et abeeeeeeesastseeaeeaasnsseeaaeeaaanssseeaeeeansnseneeeeaans 5,9 -
Herdis GUNNArsdottir, SHOMMAIMEAOU .........c..iiiiiiieiiiie ettt ettt et e et e e e sab e e e sttt e e e et e e e anbeeeanteeeeanbeeesnneeeabaeeean 0,4 -
Fridrik Sophusson, fyrrverandi StHOrNArfOrMABUE ...........occuiiiiiiiiiii e 2,5 11,3
Tomas Mar Sigurdsson, fyrrverandi VarafOorMaOU ............coceeiuieiieiiiiiie et 2,0 6,6
Audur Finnbogad®ttir, fyrrverandi StOMAIMABUE .............cueiiiiiiiiiiii ettt 1,7 7,6
FI6ki Halldorsson, fyrrverandi SHOMMAIMEAOU ............eiiiuiieiiiee et ee ettt et e et e e st e e ate e e e anbeeesbaeeaanseeeans 4,7 -
Helga Valfells, fyrrverandi VarafOrMaBU .............coouiiiiiiiiiie ettt ettt e e e s e e aieee e - 2,3
Varamenn i stjérn - 1,3
Laun samtals 58,3 60,3

Motframlag greitt i lifeyrissjodi vegna stjérnar bankans nam 8,8 milljonum kréna (2019: 7,1 milljdnum kréna).
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13. (framhald)
2020 2019

Laun Métframlag i Laun Métframlag i

samtals lifeyrissjodi samtals lifeyrissj6di

Birna Einarsdottir, DANKASTON .......c.vviiiiiiiieiiiie e 48,7 11,6 50,9 11,9
Asmundur Tryggvason, framkvaemdastjéri fyrirtaekja og flarfesta ..............cccoevevevevnnnee. 43,3 6,1 39,5 5,6
Gudmundur Kristinn Birgisson, framkvaemdastjori ahaettustyringar .............cccceeveereens 36,5 52 36,1 51
Joén Gudni Omarsson, framkveemdastjori HAMMAIA ..........ccceveveveveveeieeeeeeeeeeees e 42,0 5,9 41,5 6,1
Riaan Dreyer, framkvaemdastjori upplysingataekni ............cccccooieiiiiiiiniiiniiiie e, 37,7 5,6 13,6 2,0
Sigridur Hrefna Hrafnkelsdéttir, framkveemdastjori einstaklinga ...........ccoccceveveeenineenn. 37,7 53 37,8 53
Una Steinsdéttir, framkveemdastjori vidskiptabanka* ...............c.......... 50,8 7.4 42,6 6,1
Sigridur Olgeirsdottir, fyrrverandi framkvaemdastjori upplysingateekni ..............cccceeneee. - - 22,8 3,3
Vilhelm borsteinsson, fyrrverandi framkveemdastjori fyrirtaekja og fjarfesta .................. - - 3,3 0,5
Samtals 296,7 47,1 288,1 45,9

*Haekkun & milli &ra skyrist af starfsafmeelisgreidslu fyrir 30 ar i starfi. Greidslan er i samreemi vid kjarasamning Samtaka starfsmanna
fijarmalafyrirtaekja (SSF).

Fjarhzedir i toflunni hér fyrir ofan eru vegna starfa viokomandi adila sem framkveemdastjérar. Innifalid i launum samtals eru 6peningaleg
hlunnindi eins og afnot bifreida i eigu samsteedunnar.

Fra og med 1. jandar 2017 hefur ekki verid virkt kaupaukakerfi i islandsbanka samkvaemt starfskjarastefnu bankans. A &rinu 2020 voru
greiddar eftirstddvar af kaupauka sem avannst arid 2016 og eru peer innifaldar i launum samtals. Hja bankastjéra namu slikar greidslur 3,9
milljonum kréna (2019: 4,1 milljén kréna) og hja framkvaemdastjérum samtals 8,8 milljonum kréna (2019: 10,7 milljGnum kréna). Enginn
Agreiddur kaupauki er til stadar i arslok 2020.

Engir kaupréttarsamningar voru gerdir arin 2020 og 2019.

14. Annar rekstrarkostnadur
2020 2019
ST g = <ol o] [o ] g 1U ) - N T PO PP O PO PP O TP PTRPPPPTRPPPPROE 1.539 1.778
HUgbUnNadur 0g UPPIYSINGAEEKII .........eieiiiieiiiiee ittt ettt et e e s et e e bb e e e sabe e e anbeeeeenbeeesnbeeeabeeeanee 4.581 4.616
Fasteignir 0g SKrAfStOfUDUNAGUE .........cocuiiiiiiiii ettt 627 593
PN ] g o T T a T 18 g =T =] U | PSP UPRT PP 1.666 1.725
ANNAT TEKSIATKOSTNAOU ...ttt ettt ettt e e e ettt e s a et e e e et e sa bt e e st et e e shb et e sabb e e ebb e e e enbreenabreeeasnneens 1.416 1.757
Annar rekstrarkostnadur 9.829 10.469
Péknun til endurskodenda
ENAUISKOOUN ArSIEIKNINGS ..ttt ettt e bt e bt e et e e ebe e e ebbe e e e b e e e nebeeeanbneeeas 92 99
KONNUN ArShIULAIEIKNINGS ...ttt ettt e e b bt e e e bt e e e bb e e e shb e e e anbbeeebbeeesnbeaeanbeeaeas 18 16
ONNUI PJONUSTA ...ttt ettt ettt ettt ettt s et e s ese et et e s s ese e s et e s e s esssae s et ene s s ene et ese e esenssneseasane 6 5
pPéknun til endurskodenda 116 120
15. Hrein virdisbreyting fjareigna
2020 2019

Veent Gtlanatap flareigna & fNaNag™ .........c.ooo i
Veent Gtlanatap fjareigna utan efnahags
Breyting a skuldbindingu vegna dOMSUISKUIBA ..........couuiiiiiiiiiiiie ittt ettt e easieeeeanes

(8.450) (3.341)
(366) (52)
- (87)

Hrein virdisbreyting fjareigna

(8.816) (3.480)

*Helstu &steedur fyrir aukinni virdisbreytingu eru: aukin virdisryrnun vegna COVID-19 heimsfaraldursins (6.115 milljénir kréna), aukin
virdisryrnun hjé tilteknum vidskiptavinum (1.185 milljonir kréna) og vegna versnandi efnahagshorfa (583 milljénir kréna). Frekari upplysingar

ma finna i skyringu 3.
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16. Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur samkveemt gildandi skattaldgum. Tekjuskattshlutfall I6gadila a arinu 2020 var 20% (2019: 20%). Sérstakur
fjarsysluskattur reiknast sem 6% af skattskyldum hagnadi yfir 1 milljard kréna samkveemt l6gum um fjarsysluskatt nr. 165/2011. Sérstakur
fiarsysluskattur er reiknadur af hagnadi islandsbanka. Virkur tekjuskattur samsteedunnar arié 2020 er 26,5% (2019: 30,7%).

2020 2019
Tekjuskattur til greioslu &n aflagorar STArFSEMI .........c.uiiiiiiii e e 3.052 2.610
SEIStAKUN fJATSYSIUSKATIUT ....eiiiiiiiiii ettt ettt e et e e st e e tb e e e e st e e e sabbeeeesbeeeenbbeesasbeaeanteaeas 801 642
Mismunur & alégdum og reiknudum tekjuskatti fyrra ars .. 68 (1)
Breyting & skatteign og tekjuskattSSKUIADINAINGU ..........oiiiiiiiiiiii it e e e s baeeesraeaeennee (1.449) 658
Reiknadur tekjuskattur samkveemt rekstrarreikningi 2.472 3.909
Tekjuskattur faerdur i adra heildarafkomu (16) (233)

2020 2019
HagNAOUT fYTIF SKALA .....oveeiiiiii e 9.324 12.733
Reiknadur 20% tekjuskattur af hagnadi &rsins ..........ccccveeiiiiiiiiiiceee e 1.865 20,0% 2.547 20,0%
SErstakur fArSYSIUSKALIUN .......cuviiiiiii et 801 8,6% 642 5,0%
Tekjur undanpegnar SKOTEUM ..........eiiiiiiii e (566) (6,1%) (143) (1,1%)
Ofradrattarbeer kostnadur 318 3,4% 708 5,6%
ABIIT IO ..ottt sttt e e bt e ekt e e e nbr e e e bt e e e abb e e e e nb e e e anbeaeanreea s 54 0,6% 155 1,2%
Virkur tekjuskattur 2.472 26,5% 3.909 30,7%
Bankinn er samskattadur med doétturfélagi sinu islandssjédum hf.
17. Aflogo starfsemi, ad frddregnum tekjuskatti

2020 2019
Hagnadur (tap) VEgNa fUIINUSTUBIGNA .......eeeiiiieiiiiee ettt ettt e e et e s abe e e s bb e e e bb e e e ebteeebteeeanneas 37 (178)
Tap vegna aflagorar StArfSEMI ... (542) (171)
Hagnadur af sélu détturfélags .... . 427 -
TEKJUSKBIEUL ...ttt ettt s ket e e s e s e e ek e st e e em e s s e e sr e s sin e e b e s s e s neesnn e na e (19) (21)
Afl6gd starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti (97) (370)

18. Hagnadur a hlut
Aflogo starfsemi

Undanskilin Medtalin

2020 2019 2020 2019
Hagnadur sem tilheyrir hluthdfum islandsbanka hf. ............ccccoooveieicieeeeeeeeee, 7.158 9.179 7.061 8.809
Vegid medaltal Gtistandandi hlUta ..o 10.000 10.000 10.000 10.000
Hagnadur & hlut 0,72 0,92 0,71 0,88

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur samsteedunnar & hlut er s& sami par sem samstaedan hefur ekki gefid Gt valréttarsamninga, tryggda
kauprétti, breytanleg skuldabréf eda adra fjarméalagerninga sem pynna hagnad & hlut (2019: engir).
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19. Flokkun fjareigna og fjarskulda

Tilskildar Veltufjar-  Tilgreindar
agangvirdi  eignirog agangvirdi  Afskrifad

31. desember 2020 i gegnum -skuldir i i gegnum kostnadar- Bokfeert

rekstur &haettuvorn rekstur verd virdi
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands .............cccceveveveveeccennne. - - - 78.948 78.948
UHIAN til JANASTOMANA ......cveeveeeeeeeceeeeeeeeeeeeee e - - - 89.920 89.920
Skrad skuldabréf og skuldagerningar ............cccccceeeiiieieiice e 90.603 - - - 90.603
Skrad skuldabréf og skuldagerningar, rekstrarleg ahaettuvorn ..............c........ 37.468 - - - 37.468
Oskrad skuldabréf og skuldagerningar ............ccoceveveveveveeceieeeeeeeeeeees s 145 - - - 145
AFlEIOUSAMNINGA ......eeeiiiee et e e e e eeaeeeas 5.639 1.008 - - 6.647
UHIAN til VIOSKIPTAVING ......cveeveeeeeceeeteeeeeeeeee ettt - - - 1.006.717 1.006.717
Skrad hlutabréf og eiginflargerningar ...........cccoveiieeiiiiieneee s 2.933 - - - 2.933
Skrad hlutabréf og eiginfjargerningar, rekstrarleg ahaettuvorn ........................ 9.109 - - - 9.109
Oskrad hlutabréf og eiginfjargerningar e 2.809 - - - 2.809
ABTAN TJATEIGNIT ...ttt e st e e - - - 3.692 3.692
Fjareignir samtals 148.706 1.008 - 1.179.277 1.328.991
Innlan fra Sedlabanka islands og lanastofnunum ...............ccccoveeeveeeevenenene. - - - 39.758 39.758
INNIAN VIBSKIPLAVING ...eovvieiiieiiieiiie et - - - 679.455 679.455
Afleidusamningar 0g SKOTSTOOUI ..........ccocueeeiiiieiiiieeiiee et 6.936 - - - 6.936
LANEAKA ...ttt e et n e et e e e aaeas - 48.032 94.438 244.804 387.274
VIKJANT TAN <.t - - - 27.194 27.194
ABFAr FJAISKUIAIN ..o - - - 9.721 9.721
Fjarskuldir samtals 6.936 48.032 94.438 1.000.932 1.150.338

Tilskildar Veltufjar- Tilgreindar Gangvirdi
a4 gangvirdi  eignirog & gangvirdi igegnum  Afskrifad

31. desember 2019 i gegnum -skuldiri i gegnum adra heildar- kostnadar- Bokfeert

rekstur  aheettuvorn rekstur afkomu verd Virdi
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ................... - - - - 146.638 146.638
Utlan til [ANASTOMNANA ......c.c.vcveeeeeeeereeceeeeeeeeeeee e - - - - 54.376 54.376
Skrad skuldabréf og skuldagerningar ............cccccoveeriiieniencennne. 33.302 - - - - 33.302
Skrad skuldabréf og skuldagerningar, rekstrarleg aheaettuvérm ... 18.220 - - - - 18.220
Oskrad skuldabréf og skuldagerningar ..............cccoceevevevennann. 1.348 - - - - 1.348
AflEIBUSAMNINGAT .....eiiiiiiiiiiiie e 4.700 921 - - - 5.621
UtIAN til VIBSKIPLAVING .....c.ceveiieevrcececcee e - - - - 899.632  899.632
Skrad hlutabréf og eiginfjargerningar ...........ccccceeviieeiniee e 3.779 - - - - 3.779
Skréad hlutabréf og eiginfjargerningar, rekstrarleg &haettuvorn ... 8.681 - - - - 8.681
Oskrad hlutabréf og eiginfiargerningar ............ccccoceeveveeevecrenne. 2.851 - - 3.115 - 5.966
ABrar fIArEIGNIT .......ccooiiiiiiiicc e - - - - 5.757 5.757
Fjareignir samtals 72.881 921 - 3.115 1.106.403 1.183.320
Innlan fra Sedlabanka Islands og lanastofnunum ...................... - - - - 30.925 30.925
Innlan vidskiptavina ..........c.cccceee... - - - - 618.313 618.313
Afleidusamningar og skortstodur 6.219 - - - - 6.219
LANEAKA ...ttt bbbt - 41.816 49.352 - 215213  306.381
VIKJANT TAN <ot - - - - 22.674 22.674
ABrar fArSKUIIr .........oooiiiiiiiiie e - - - - 24.772 24.772
Fjarskuldir samtals 6.219 41.816 49.352 - 911.897 1.009.284
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20. Upplysingar um gangvirdi fjarméalagerninga

Fjarmalagerningar & gangvirdi

Gangvirdi fjarmalagernings er pad vidskiptaverd sem veeri greitt vid kaup eda méttekid vid solu & vidkomandi fjarmalagerningi i frialsum
vioskiptum & milli markadsadila & matsdegi. begar markadsverd liggur ekki fyrir beitir samsteedan verdmatsadferdum sem byggjast &
alyktunum og forsendum sem eru i samraemi vid paer sem markadsadilar myndu mida vid i verdlagningu fjarméalagerningsins.

I toflunum hér ad nedan eru fijarmalagerningar sem fzerdir eru & gangvirdi flokkadir i prep sem endurspegla hvada gégn voru notud vid mat &

virdi peirra pann 31. desember 2020. Mismunandi prep hafa verid skilgreind med eftirfarandi heetti:

1. prep: Vidskiptaverd, sem er adgengilegt & matsdegi og skrad & virkum markadi, fyrir samskonar eignir og skuldir.

2. prep: Matsverd sem byggist & greinanlegu skradu verdi 6dru en pvi, sem tilgreint er i 1. prepi, annadhvort beint (t.d. sem verd) eda ébeint

(t.d. afleitt af verdi).

3. prep: Matsverd eigna og skulda sem byggist ekki & greinanlegum markadsupplysingum, heldur t.d. & innra mati.

31. desember 2020 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Skuldabréf 0g sSKUIdagerMINGAT ..........coouiiiiiiiieiee e 128.071 - 145 128.216
AFIEIBUSAMNINGAT .....eiiitiiiiiec et - 6.647 - 6.647
Hiutabréf og eiginflargerningar ..........c.oooioiieiieeiie e 11.931 30 2.890 14.851
Fastafjarmunir til s6lu og aflégd starfSemi ...........ccoviiiiiiiiiiiii e - - 1.266 1.266
Fjareignir samtals 140.002 6.677 4.301 150.980
1] (o151 (o o 11 | PR OT PR OP PSPPI 737 - - 737
AFIEIBUSAMNINGAT .....eiiitiiiiiec et - 6.199 - 6.199
Lantaka tilgreind & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ..........ccocceiienieiieenienninsneenenes 94.438 - - 94.438
Fjarskuldir samtals 95.175 6.199 - 101.374
31. desember 2019 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Skuldabréf 0g SKUIdAgEIMINGAT ......c..iivieiieiie et e et srae e 51.522 - 1.348 52.870
Afleidusamningar ...........cceeveenee. - 5.621 - 5.621
Hlutabréf og eiginfjargerningar 12.383 27 6.016 18.426
Fjareignir samtals 63.905 5.648 7.364 76.917
SKOMISTOOUT ...ttt ettt ettt e et e e e et s 814 - - 814
AFICIOUSAMNINGAT .....eiiiiiie ettt e et e e s b e e s tbeeeaneeeas - 5.405 - 5.405
Lantaka tilgreind & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ..........c.ccccviiiiiiiiiniiiciniieenns 49.352 - - 49.352
Fjarskuldir samtals 50.166 5.405 - 55.571
) o . . ) Skuldabréf Hlutabréf og Fasta-
Breytingar & fjarmalagerningum i 3. prepi og skulda- eiginfiar-  fjarmunir til
gerningar gerningar s6lu
Bokfaert Virdi 1. JANUAT 2020 .......cocueiiiiiieiiiiee et 1.348 6.016 -
(6= LU | PO RSP PP PPPPPPI 18 7 -
RS- L OSSPSR - - (2.028)
Hreint tap af fjareignum faert i rekstrarreikning ...........ccoooiiiiiiiiii e (1.256) (2) -
Hreinn hagnadur af fjareignum faerdur i adra heildarafkomu ...........cccoeeiiiiiii e - - 114
Flutt & fastafjarmuni til s6lu og aflagda StarfSEMI ..........coooiiiiiiiii e - (3.180) 3.180
ABTA DIEYLINGAT ...ttt ettt ekttt e bt e ekt e e e e bn e e e san e e e anteeeaneneas 35 49 -
Bokfaert virdi 31. desember 2020 145 2.890 1.266
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20. (framhald)

Skuldabréf HIutabréf og
og skulda- eiginfjar-
gerningar gerningar

BOKFaert VIrdi 1. JANUAT 2019 ......coueiiiiiieeiiiee ettt ettt ettt e ettt e sttt e et bt e e oab et e et et e e ahb et e e b bt e e b be e e e nbn e e e nabe e e anbeeeaan 1.514 4.688
= 10 o PO PPPR 7 338
LTz (F= 0T I 1o o T- g SO (537) (52)
Hreinn hagnadur (tap) af fijareignum faert 1 reKStrarreiknNing ..........cocveiveiieie e 306 (118)
Hreinn hagnadur af fijareignum feerdur i adra heildarafkoOmu .............cooveiiiiiiiie e - 1.272
JaNe = gl o] (Y10 T= L PP P PP 58 (112)
Bokfaert virdi 31. desember 2019 1.348 6.016

Samstaedan metur i lok hvers uppgjorstimabils hvort eignir og skuldir sem metnar eru & gangvirdi hafi faerst & milli prepa med pvi ad yfirfara
flokkunina. Er pa byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif & gangvirdismat eignanna og er pad lsegst flokkada veigamikla breytan
sem raedur flokkuninni. Engin feersla milli prepa atti sér stad & arinu 2020.

Verdmatsferillinn

Hver vidskiptaeining ber dbyrgd & mati & gangvirdi eigin fjarmalagerninga. Vidskiptaeiningunum ber ad yfirfara verdmat fijarmalagerninganna
arsfjoroungslega og leggja skyrslu pess efnis fyrir fjarfestingarrad til sampykktar. Verdmatsskyrslan og forsendur hennar er rynd af
aheettustyringu.

Verdmatsadferdir

Sé pad mogulegt er gangvirdi dkvardad Ut fra skradu verdi & virkum markadi fyrir sému eda sambeerilegar fjareignir og fjarskuldir. Sé ekki um
virkan markad ad reeda er gangvirdid metid med nuvirdis- og fjarstreymislikbnum, samanburdi vid sambeaerilega fjarmalagerninga med
greinanlegar upplysingar, hreint eignavirdi fyrir hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum eda vaentar endurheimtur fyrir skuldabréf Gtgefenda i
vanda. Pessar verdmatsadferdir byggjast a mati & ymsum steerdum, s.s. aheettulausum voxtum, vaentum tekjuvexti og skuldara- og
seljanleikadlagi &4 avoxtunarkrofu. I vissum tilfellum, ef erfitt er ad nalgast 6had mat fyrir inntaksbreytur i likénum, er studst vid mat
sérfreedinga samstaedunnar.

1. prep: Gangvirdi akvardad Ut fra markadsverdi.
Eignir i pessu prepi eru fjareignir og fjarskuldir sem skradar eru & markad hér a landi eda erlendis.

2. prep: Gangvirdi akvardad med matsadferéum & grundvelli markadsupplysinga.

Eignir i pessu prepi eru innlend skuldabréf, hlutabréf og afleidur. Samsteedan flokkar vaxtaafleidur, eins og vaxtaskiptasamninga og
gjaldeyrisvaxtaskiptasamninga, i 2. prep og reiknar navirdi af veentu framtidargreiosluflaedi peirra med vaxtaferlum sem metnir eru Gt fra
t.a.m. kjérum i vaxtaskiptasamningum og framvirkum voxtum. Framvirkir gjaldeyrissamningar og gjaldeyrisskiptasamningar eru flokkadir i 2.
prepi og verdlagdir med pvi ad nota stundargengi, sem buid er ad leidrétta med framvirku alagi i punktum (hundradshlutum ar einu
prosentustigi) en upplysingar um pa ma fa af markadi. Framvirkir skuldabréfa- og hlutabréfasamningar eru einnig flokkadir i 2. prepi og
verdlagdir med hefdbundnum likbnum sem byggjast m.a. & hlutabréfaverdi, veentu ardgreidsluhlutfalli og ffarmégnunarkostnadi utgefendanna.

3. prep: Gangvirdi akvardad med matsadferdum sem byggja & miklu leiti & upplysingum sem ekki er haegt ad stadfesta & markadi.
Eignir i pessu prepi eru 6skrad illseljanleg hlutabréf og skuldabréf. Oskrad hlutabréf og skuldabréf eru upphaflega skrad a kostnadarverdi en i
lok hvers arsfjoroungs, adé teknu tilliti til veromatsadferda sem er lyst hér ad ofan, eru pau endurmetin.

n
COVID-19 heimsfaraldurinn er helsta astaedan fyrir verdfalli skuldabréfa a 3. prepi & arinu.

Pann 31. desember 2020 nam verdmeeti hlutabréfa i 3. prepi 2.890 milljonum kréna:

-A medal hlutabréfa eru sjo sérhaefdir fjarfestingarsjodir og fijarfestingarfyrirteeki sem fjarfesta i 6skradum hlutabréfum og sérhaefdum
fijarfestingum & Islandi samtals ad fjarheed 1.676 milljénir krona. Samstaedan feer upplysingar um verdmat fra sjodsstjorum sem nota
verdmatslikon til ad akvarda virdi.

-Onnur 3. preps hlutabréf eru ad fjarhaed 1.214 milljonir kréna.
-Seriu C forgangshlutabréf i Visa Inc. i eigu samstaedunnar voru endurflokkud & arinu sem fastafjarmunir til sélu og aflogd starfsemi.

pann 31. desember 2020 nam verdmeeti skuldabréfa i 3. prepi 145 milljonir kréna:

-Fjarhaed skuldabréfa i 3. prepi er ad mestu leyti akvérdud med nudvirdingu a greidsluflaedi par sem avoxtunarkrafan samanstendur af
grunnvoxtum i samningsmynt auk alags sem sérfreedingar akvarda med tilliti til verkefnadhaettu og fjarmégnunarkostnadar.

bann 31. desember 2020 nam verdmeeti hlutabréfa sem flokkud eru sem eign i sélumedferd i arsreikningi samsteedunnar i 3. prepi 1.266
milljénir kréna:
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Samstaedan & seriu C forgangshlutabréf i Visa Inc. ad fjarhaed 1.266 milljénir kréna sem eru bundin sélukvédum upp ad atta arum. Hlutum i
pessum flokki verdur breytt i hlutabréf i seriu A sem er skréd i kauphéllinni i New York (NYSE) en fjoldi peirra hlutabréfa sem samstsedan
mun fa i peim flokki akvardast af hlutabréfaverdi flokksins auk fjarhaed bétagreidslu sem Visa Inc. gaeti purft ad greida i tengslum vid tiltekin
agreiningmal sem rekin eru fyrir ddmstélum i nokkrum Evrépurikjum. Gangvirdi forgangshlutabréfanna akvardast pvi af markadsvirdi Visa Inc.
auk mati & navirdi mogulegra skadabétakrafna. Ljost er ad mikilveegir paettir i gangvirdisatreikningi eru byggdir & hugleegu mati.

Neemisgreining & eignum i 3. prepi

Matsadferdir fyrir eignir i 3. prepi eru almennt séd hadar ymsum pattum og 6vissa rikir um peer. Haegt er ad lita & hagstaedu og 6hagsteedu
svidsmyndirnar sem liklegar hreyfingar & virdi innan ars. Mjog hagstaedu og mjog 6éhagstaedu svidsmyndirnar eru taldar minna liklegar en ekki
6mogulegar og eru ekki verstu hugsanlegu svidsmyndirnar fyrir sumar eignirnar.

Taflan hér fyrir nedan synir ahrif sem mogulegar breytingar & einni eda fleiri forsendum vid mat & gangvirdi eigna i 3. prepi hefdi & hagnad
(tap) og adra heildarafkomu fyrir skatta.

31. desember 2020

Bokfeert Mjog Mjog
Ahrif & hagnad eda (tap): virdi hagsteed  Hagsteed Ohagsteed  6hagsteed
3. preps skuldabréf og skuldagerningar ..........c.cccocoveveriiiiieeniceneeseecnen 145 1.015 773 (132) (145)
3. preps hlutabréf og eiginfjargerningar ............ccocoveiieniiiicnccee 2.890 1.897 539 (571) (878)
Ahrif 4 adra heildarafkomu:
3. preps fastafjarmunir til sélu og aflégd starfsemi ........cccocveiieriiiiieninnnns 1.266 1.898 949 (633) (1.266)
31. desember 2019

Bokfeert Mjog Mjog
Ahrif & hagnad eda (tap): virdi hagsteed  Hagsteed Ohagsteed  6hagsteed
3. preps skuldabréf og skuldagerningar ..........c.cccocvevieriieiienieeeneeseeceen 1.348 330 257 (296) (1.348)
3. preps hlutabréf og eiginflargerningar .............cccoceeevciieniiieenee e 2.901 2.399 645 (762) (1.614)
Ahrif 4 adra heildarafkomu:
3. preps hlutabréf i Visa INC. .....ccccoiiiiiiiiiiiiiiicccc e 3.115 1.246 623 (623) (1.246)

21. Fjarmalagerningar sem ekki eru metnir a gangvirdi

Eignir

Gangvirdi Utlana til vidskiptavina kann ad vera annad en bokfaert virdi peirra vegna pess ad vextirnir sem pau bera endurspegla ef til vill ekki
pa vexti sem sams konar ny lan myndu bera. Gangvirdi pessara lana er metid med pvi ad baeta vid eda draga fra békfaerdu virdi lananna
navirtum vaxtamun reiknudum fr uppgjorsdegi til naestu vaxtaendurskodunarakvérdunar lansins eda lokagjalddaga pess, hvor sem & undan
kemur. bar sem lansheefi er metid med innri likdnum flokkast pessar eignir i 3. prepi.

Gangvirdi handbeers fjar og innsteedna hja Sedlabanka islands, lana til fjarmalastofnana og annarra fijareigna er talid vera metid med
fullnaegjandi heetti med bokfeerdu virdi par sem peir gerningar eru til skamms tima. bessar eignir flokkast pvi i 2. prepi.

Skuldir

Gangvirdi skulda sem eru innkallanlegar, til a8 mynda innlana sem eru avallt laus til Gttektar (6bundin), er ekki laegra en su fjarhaed sem er
laus til innkdllunar navirt fra fyrsta mégulega innkoéllunardegi. Flestar innsteedur eru lausar til Gttektar (6bundnar) eda bera breytilega vexti og
pvi er bokfeert virdi peirra alitid fullneegjandi sem mat & gangvirdi peirra. Gangvirdi bundinna innlana & fostum voxtum er reiknad med
binditimaadferd par sem vextir hvers innlans eru bornir saman vid pa vexti sem i bodi vaeru fyrir sambeerilegt innlan i dag. Oll innlan flokkast i
2. prepi par sem innlanakjor byggja a samanburdi vid markadsvexti og pad endurspeglast pvi vid mat & gangvirdi.

Skrad markadsvirdi er notad vid mat & gangvirdi fyrir skuldir i flokknum ,Lantaka“ par sem pad er mégulegt. Utgefnir vixlar og skuldabréf med
skrad markadsverd flokkast i 1. prepi. Ef ekki er til skrdd markadsverd er gangvirdi skulda metid & sama hatt og fyrir fastvaxtainnlan ef
skuldin ber fasta vexti. Ef vaxtagrunnurinn er fljétandi pa er gangvirdid metid med pvi ad bera vaxtadlag skuldarinnar saman vid naverandi
mat & fjarmognunaralagi samstaedunnar fyrir sambeerilega skuld. bessar skuldbindingar flokkast i 2. prepi. Fjarmdgnunaralagio er metid ut fra
markadskjorum & skradum dtgafum samstaedunnar, p.e. vixlum, sértryggdum atgafum og Gtgafum i erlendum myntum.
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(framhald)

Adrar fjarskuldir samanstanda adallega af 6uppgerdum vidskiptum og leiguskuldum og flokkast i 2. prepi par sem virdi peirra er ekki byggt &
skradu markadsvirdi. bar sem pessar skuldir eru til skamms tima er bokfeert virdi alitid god nalgun & gangvirdi peirra.

Taflan hér fyrir nedan synir prepaskiptingu og mat & gangvirdi fjareigna og fjarskulda, sem ekki eru faerdar & gangvirdi i efnahagsreikningi.

brepaskiptingin er skilgreind & sama hatt og &dur, sja skyringu 20.

Bokfeert
31. desember 2020 1. prep 2. prep 3. prep  Gangvirdi virdi
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ...............ccccccoceeveueene. - 78.948 - 78.948 78.948
UtIAN til JANASIOMNANG .....c.vviivvvieceec e - 89.920 - 89.920 89.920
UHIAN til VIOSKIPLAVING ......cveevvceeeeeeeeeeeceeeee et - - 1.010.315 1.010.315 1.006.717
ABIAr FJATBIGNIT .....iiiiiiii ittt - 3.692 - 3.692 3.692
Fjareignir samtals - 172.560 1.010.315 1.182.875  1.179.277
Innlan Sedlabanka islands og lanastofNana ...........cc.eueeveeeiereierereseenenas - 39.827 - 39.827 39.758
INNIAN VIOSKIPIAVING .....eeiiiiie e - 679.607 - 679.607 679.455
LANTAKA ...ttt ettt 194.849 112.165 - 307.014 292.836
VIKJANAT TAN L - 26.003 - 26.003 27.194
ABTar fArSKUIAIT .........eiiiiiiiiiiiiciii e - 9.721 - 9.721 9.721
Fjarskuldir samtals 194.849 867.323 - 1.062.172  1.048.964

Bokfeert
31. desember 2019 1. prep 2. prep 3.prep  Gangvirdi Virdi
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ...............cccccocveveueennne. - 146.638 - 146.638 146.638
UtAN til JANASIOMNANG ..vvvvvviiievicieieii et - 54.376 - 54.376 54.376
UHIAN til VIOSKIPLAVING ......cveevveeeeeeeceeeeceeteee et - - 902.053 902.053 899.632
ABTAr TJATBIGINIT .....eiiiiiii it - 5.757 - 5.757 5.757
Fjareignir samtals - 206.771 902.053 1.108.824  1.106.403
Innlan Sedlabanka Islands og lanastofnana ...............cc.ccceveevevevevevevennns - 31.027 - 31.027 30.925
INNIAN VIOSKIPLAVING .....oeiiiiiiiiiicee e - 618.592 - 618.592 618.313
LANTAKA +..teeeve ettt ettt 165.044 100.334 - 265.378 257.029
VIKJANAT TAN <. 22.626 - - 22.626 22.674
ABTar fArSKUIAIN ........oiiiiiiiiiiicii e - 24.772 - 24.772 24.772
Fjarskuldir samtals 187.670 774.725 - 962.395 953.713

Jofnun fjareigna og fjarskulda

Toflurnar hér fyrir nedan innihalda yfirlit yfir fjareignir og fjarskuldir sem falla undir j6fnunarsamninga eda sambaerilega samninga sem beita

mé &n skilyroa.

Ojafnadar fiarheedir sem falla undir

Fjareignir sem falla undir jofnunarsamninga og adra apekka
jofnunarsamninga samninga
Fjareignir sem
Fjareign Fjarskuldir Reidufé, Fjarmalagern-  Netto fjarhaedir uppfylla ekki Heildar-
fyrir jafnadar & Hreinar moétteknar ingar, métteknar m.t.t. ahrifa skilyrdi um fiareignir i
31. desember 2020 jofnun moti fiareignir Fjarskuldir  vedtryggingar vedtryggingar  jéfnunarsamn. skuldajofnun efnahag
Ofug endurhverf vidskipti ............. 898 - 898 - - - 898 - 898
AFIQIBUT ..o, 6.647 - 6.647 (761)  (4.330) (187) 1.369 - 6.647
Samtals eignir 7.545 - 7545 (761)  (4.330) (187) 2.267 - 7.545
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Fjareignir sem falla undir

Ojafnadar fiarhaedir sem falla undir
jofnunarsamninga og adra apekka

jofnunarsamninga samninga
Fjareignir sem
Fjareign Fjarskuldir Reidufé, Fjarmalagern-  Nett6 fjarhaedir uppfylla ekki Heildar-
fyrir jafnadar & Hreinar moétteknar ingar, motteknar m.t.t. ahrifa skilyrdi um fiareignir {
31. desember 2019 jofnun moti fiareignir Fjarskuldir ~ vedtryggingar vedtryggingar  jéfnunarsamn. skuldajofnun efnahag
Ofug endurhverf vidskipti ......... 1.114 - 1.114 - - - 1114 - 1.114
Afleiour ..o, 5.621 - 5.621 (1.374) (3.146) (88) 1.013 - 5.621
Samtals eignir 6.735 - 6735  (1.374)  (3.146) (88) 2.127 - 6.735
Ojafnadar fiarhaedir sem falla undir
Fjarskuldir sem falla undir jofnunarsamninga og adra apekka
jofnunarsamninga samninga
Netto tjarhaedir Fjarskuldir sem
Fjarskuld Fjareignir Reidufé, Fjarmalagern- m.t.t. ahrifa uppfylla ekki Heildar-
fyrir jafnadar & Hreinar afhentar  ingar, afthentar jofnunar- skilyrdi um fiarskuldir
31. desember 2020 jofnun moéti  fiarskuldir Fjareignir  vedtryggingar vedtryggingar samninga skuldajofnun efnahag
Afleidusamningar og
SKOIStOOU ....ceeivvieeiiieiiiiene 6.936 - 6.936 (761) (504) - 5.671 - 6.936
31. desember 2019
Afleidusamningar og
SKOIStOOU .....covvviiiiiiieiiiinns 6.219 - 6.219 (1.374) (1.139) - 3.706 - 6.219
23. Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands
31.12.2020 31.12.2019
[ F=TaTo ] o7 T i 1= T OSSP 3.814 4.403
INNStERdUr hjA SEBIADANKA ISIANGS ..........c.cvevivieieiii ettt ettt s et s s sn s s s senes 65.585 125.842
Innsteedur hja Sedlabanka islands hadar SErstokum takKmErKUNUM® ............c.c.ccooeveuereuieereieeeieeeeeeeeeeeeeeeeseeenna 1.288 1.679
Handbeert fé og bundnar innstaedur 70.687 131.924
Sj6dur og innsteedur settar ad vedi Vid Sedlabanka ISIANGS .............cccciieiririiiieeeeeee e 288 1.114
Bindiskylda vid Se81abanKa [SIANGS ..............cccoiieeeriiiieeeeciceeeeeietetete ettt ans 7.973 13.600
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka Islands 78.948 146.638

*Innstaedur samanber 16g nr. 37/2016 um medferd krénueigna sem hadar eru sérstokum takmérkunum og reglur nr. 490/2016 um bindingu
reidufjar vegna nys innstreymis erlends gjaldeyris.

24. Utlan til lanastofnana

31.12.2020 31.12.2019

PenINGAMATKAGSIAN .......iiiiiiii ettt et e bbbt et e e e ees 43.646 33.254
27 101 U=T1 (g T F- L O O RSUP PPV ROPPPRRPP 46.269 21.122
(03T YU 11 = o OO 5 -
Utlén til lanastofnana 89.920 54.376
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25. Afleidusamningar og skortstoour

Nafnverd Nafnverd
31. desember 2020 tengt tengt
Eignir eignum Skuldir skuldum
VaxtasKiptaSAMNINGA .......ccoeiiiiiiiiie e e e e e s s bbb e e e e e e ebebeeaaeas 1.888 181.914 3.581 62.275
GjaldmidlavaxtaskiptaSamNINGAT ...........ccueeiiuieeriieeiiiee e 2.861 63.067 45 3.171
Framvirkir hlutabréfasamningar ............cccoiiiiiiiiiiie e 7 813 1.488 6.702
Framvirkir gjaldeyriSSAmMNINGAT ..........ocuviiiiiieiiiiee et 70 4.010 362 8.582
GjaldeyrisSKIptasSamMNINQAr ........ccoiiiiiiiiie et e e e 1.738 32.227 435 24.101
GJAIEYTISVAITELLIF ......eeiieiieiiiee ettt ettt et e bt e b e e neeeas - - 1 25
Framvirkir skuldabréfasamningar ..............cccooiiiiiiiiiiiiie e 83 10.907 287 29.596
Afleidusamningar 6.647 292.938 6.199 134.452
Skortstddur i skradum sKUIHabréfum .........ccooiiiiiiiiiiiie s - - 737 550
Samtals 6.647 292.938 6.936 135.002
31. desember 2019
VaxtasKiptaSamNINGAT ..........ccuieiiiiiiiiiie e e e 1.254 114.393 3.575 96.212
GjaldmidlavaxtaskiptaSamNINGAr ...........ccueeiiiieeiiiie et sbeeeseeee s 3.015 91.950 880 13.073
Framvirkir hlutabréfasamningar ...........c.oovveiieiieeie e 141 4.664 298 4.001
Framvirkir gjaldeyriSSAmMNINGAT ...........c.eiiiiiie it 212 5.460 321 10.217
GjaldeyrissKiptaSamMINGA ..........coocviiiiiiieiiee e 867 30.990 298 24.928
Framvirkir skuldabréfasamningar .............cccieiiiiiiiiii e 132 12.756 33 6.219
Afleidusamningar 5.621 260.213 5.405 154.650
Skortstddur i skra0um sKUIdabréfum ..........cociiiiiiiiiiie e - - 814 734
Samtals 5.621 260.213 6.219 155.384

Samstaedan notar afleidusamninga til ad verja sig gegn gjaldeyrisaheettu, vaxtaaheettu og verdbolguahaettu. Samstaedan ber tiltélulega litla
Obeina aheettu vegna skuldsettra vidskipta vidskiptavina par sem hin hefur tekid ved vegna hugsanlegs taps. Adrir afleidusamningar
samsteedunnar vegna tilfallandi vidskipta nema déverulegum fjarhaedum.

Skortstédur eru i skradum rikisskuldabréfum, skuldabréfum sveitarfélaga, banka og opinberra fyrirtaekja. Samsteedan hefur adgang aé
lanaheimildum, sem adalmidlari i tengslum vid verdbréf, sem veittar eru af Sedlabanka islands og utgefendum skuldabréfa. Flestar
skortstodur gjaldfalla innan ars og er haegt ad gera paer upp med peningum a gjalddaga.

Samstaedan beitir dhaettuvarnarreikningsskilum gagnvart akvednum vaxtaskiptasamningum i evrum, par sem samsteedan greidir fljétandi
vexti og feer greidda fasta vexti. Vaxtaskiptasamningarnir eru notadir til pess ad verja dheettu gagnvart gangvirdisbreytingum & akvednum
skuldabréfum i evrum sem stafa af breytingum & EURIBOR voxtum en skuldabréfid greidir fasta vext, sja skyringu 36. Samsteedan beitir
gangvirdisvorn i aheettuvarnarreikningsskilum gagnvart ahaettuvarnarsambandinu og gerir rad fyrir ad vaxtastig breytist ekki vid Gtleidingu
IBOR vid mat & skilvirkni aheettuvarnarsambandsins. Gangvirdi vaxtaskiptasamninganna pann 31. desember 2020 var jakveett um 1.008
milljénir kréna (2019: 921 milljén kréna) og héfudstoll samninganna var 46.830 milljonir kréna (2019: 40.749 milljénir kréna).
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26. Utlan til vidskiptavina

31. desember 2020 Bratté bokfeert virdi Veent Gtlanatap Bokfeert

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Virdi
EINStAKINGAT ..., 423570 9.011 7.561 (1.608) (254) (903)  437.377
VErsIUN 0g PIONUSEA ........cveveeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeenes 60.062  64.350 5.958 (511) (3.151) (2.448)  124.260
Byggingarionadur ...........cooocueiiiieiniiiiiee e 36.551 5.420 997 (283) (195) (138) 42.352
OFKUIBNAOUI ...t 7.997 701 - (17) (8) - 8.673
FjarmalastarfSemi ..........ccoceeeiiiieiiiiee e 1.539 - - - - - 1.539
18nadur og flutningar ..........c.cocveveiveiiiieiiec s 46.526 30.971 3.989 (243) (783) (1.899) 78.561
FJArfestingarfélog .........covveereeeeeeeeeeeeeeeeeneene 15.287 5.504 3.628 (268) (427) (284) 23.440
Opinberir adilar og félagasamtok ............cccecverueenne 10.869 58 1 (17) - - 10.911
Fasteignafélog .........ccoveveevireveeieeeiseeese e 112.189  42.169 6.794 (461) (1.655) (1534)  157.502
SJAVAIUVEGUI ..o, 120.845 1.365 319 (237) (9) (181)  122.102
Utlan til vidskiptavina 835.435  159.549 29.247 (3.645) (6.482) (7.387) 1.006.717

31. desember 2019

EINStAKINGAT ..o, 338.335 4.119 9.362 (1.319) (168) (1.148) 349.181
Versiun og PJONUSEA .........c.oveevevreeeereceeieereeseneeenees 115.679 6.999 6.515 (739) (194) (1.772)  126.488
Byggingarionadur ............ccccviiiiiieiiiiceiee e 39.248 849 4.924 (310) (53) (238) 44.420
OFKUIBNAOUI ...ttt 7.913 - - (26) - - 7.887
FjArmalastarfSemi .........cccoovveriiiieeniiiienee e 2.315 - - - - - 2.315
18nadur og flutNiNgar .........cc.coveveiveiiiiciic s 77.492 3.338 3.503 (278) (221) (1.546) 82.288
Fjarfestingarfélog .........ccccovveerieiieenieieenee e 19.542 4.369 265 (260) (216) (110) 23.590
Opinberir adilar og félagasamtok ............ccoceeeveeen. 12.279 44 15 (23) (2) (1) 12.312
Fasteignafélog ........cooovveiiiiiiiicccc e 140.604 3.831 2.345 (542) (89) (590) 145.559
STAVAITIVEGUI ... 105.411 249 385 (148) (10) (295) 105.592
Utlan til vidskiptavina 858.818 23.798 27.314 (3.645) (953) (5.700) 899.632

27. Veent (tlanatap

Veent Gtlanatap samtals

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands 2 - - 2
Utlan til lanastofnana 109 - - 109
Utlan til vidskiptavina 3.645 6.482 7.387 17.514
ABrar fAr IgNIr ......oooiiiieiiee e 15 4 - 19
Lansloford og fjarhagslegar abyrgdir utan efnahags 347 483 225 1.055
Stada 31. desember 2020 4.118 6.969 7.612 18.699
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ... 4 - - 4
Utlan til JANAStOfNANA ........covvveeevivceeeiieeeeie s 67 - - 67
Utlan til vidskiptavina .. 3.645 953 5.700 10.298
ABrar fAreignir ........ooceieiiie e 9 3 86 98
Lansloford og fjarhagslegar abyrgdir utan efnahags ..........cccccoieiiiiiiiniiiie e, 403 55 231 689
Stada 31. desember 2019 4.128 1.011 6.017 11.156
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27. (framhald)

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun upphafsstédu og lokastodu & upps6fnudu veentu Gtlanatapi fyrir atlan til vidskiptavina, og fjareigna utan

efnahags og fjarhagslegra abyrgda.

Utlan til vidskiptavina

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Stada 1. JANUAT 2020 .....ccoiueiiiiiiieeeiieeeeiieeeaiee ettt et e e st e e e st e e e abb e e e atb e e e e breeenbbeaeanreaeans 3.645 953 5.700 10.298
FIUENINGUE & STIG L oeieiiiieeiiee ettt st et e et e e e sbee e ebeeaanneeaeeas 3.577 (2.827) (750) -
FIUENINQUE & STIG 2 1ottt sttt et e et e e sbaeaanneeaeens (1.743) 3.200 (1.457) -
FIUENINGUE & STIG 3 1eiiiiiiee ittt e et e et e et e e e nbe e e sbaeeanneeaeens (171) (1.314) 1.485 -
Flutt a fastafjarmuni til s6lu og aflagda starfSemi ...........cccooveeiiiiiniiei e (50) (12) (83) (145)
Endurmat tapSANEELU ........cooiuiiiiiiii e (3.316) 6.024 1.201 3.909
Nyjar 0g Keyptar fJAFCIGNIT .........eeeiiiiiiiiii et 2.104 597 2.516 5.217
AfSKraningar 0g UPPGrEIOSIUT .........oiiuiieiiiiee ittt (401) (139) (404) (1944)
Endanlegar @afSKIiflir ..........oooiiiiiiiie e - - (1.498) (1.498)
Endurheimt &dur afskrifud lan .... - - 159 159
[€T=T T[S 1410018 | PSSP OUPRPPI - - 37 37
NIOUITEEISIA VAL ...ttt - - 481 481
Stada 31. desember 2020 3.645 6.482 7.387 17.514
Stada 1. JANUAT 2019 .....ooiiuiiiiiiiiieeieee ettt ettt e et e e bb e e b e e e bbe e e aiaeeeeas 3.277 1.079 3.689 8.045
Flutningur a stig 1 1.725 (1.343) (382) -
Flutningur a stig 2 (1.336) 1.687 (351) -
Flutningur a stig 3 (178) (720) 898 -
Endurmat tapSANGELTU ........cooiuiiiiiiii e (1.216) 145 2.727 1.656
Nyjar 0g KeYPLar fJAFGIGNIT .........eeiiiiiiiiii et 1.803 278 353 2.434
AfSKraningar 0g UPPGrEIOSIUT ........eiiiuiieiiiieeeiie ettt et e s (430) (169) (188) (787)
Endanlegar @fSKIiflir ..........oooiieiiiiie e - (4) (1.616) (1.620)
Endurheimt A0ur afsKrifud [AN ...........cociiiiiiiic e - - 249 249
Gengismunur ........ccceeeneeeennnenn. - - 10 10
Nidurfeersla vaxta - - 311 311
Stada 31. desember 2019 3.645 953 5.700 10.298
Veent Utlanatap vegna lansloforda og fjarhagslegra abyrgda utan efnahags

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Stada 1. JANUAT 2020 .....ccoiueeeiiiieieaiiee ettt e et e et e e abe e e e e b e e e nabe e e aneeeeeas 403 55 231 689
FIUENINGUE & SHIG L oottt e e 230 (146) (84) -
FIUENINQUE @ STIG 2 1ottt ettt e et e et e e s bn e e s neeeeens (74) 252 (178) -
FIUENINGUE & STIG 3 oottt (11) (53) 64 -
Endurmat tapSANEETU ........ccoiuiiiiiiiieie e (466) 269 103 (94)
Ny lansloford og fjarhagslegar AbYrgoir ...........ccueviiiiiiiiiiiii e 376 166 128 670
Afskraningar 0g UPPGrIOSIUT .........ociiuuiiiiiieeiiie ettt et (111) (60) (39) (210)
Stada 31. desember 2020 347 483 225 1.055
Stada 1. JANUAr 2009 ...oeeeiiiiiiiie e eeeeee e e e e e e e e e et e e e e e et aeaeeeennnraen 410 142 84 636
FIUENINQUE & STIG L +oieiiiieetee ettt et e et e et e e e nbe e e anbeeeanneeaeens 152 (81) (71) -
FIUENINGUIE & ST 2 1ottt (20) 39 (19) -
Flutningur & stig 3 ......... (9) (18) 27 -
Endurmat tapsaheettu (455) (27) 131 (351)
Ny lansloford og fjarhagslegar abyrgdir 447 20 119 586
AfSKraningar 0g UPPGrEIOSIUT .........oiiiiieiiiii ittt (122) (20) (40) (182)
Stada 31. desember 2019 403 55 231 689
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28. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum
31.12.2020 31.12.2019

Audkenni hf., pjonustufyrirtaeki i upplysingateekni, Borgartini 31, 105 Reykjavik ..........c.cccooveviieeninne island 23,8% 23,8%
JCC ehf., rekstrarfélag sedlavers, Sundaborg 15, 108 ReyKjaviK ..........cccceriieiiniiiiiiiieeeiiiee e island 33,3% 33,3%
Reiknistofa bankanna hf., pjonustufyrirteeki i upplysingataekni, Katrinartani 2, 105 Reykjavik ............ island 30,1% 30,8%
2020 2019
Fjarfestingar i hlutdeildarfElogum 1 DYIJUN @S ...........iiiiiiiiiiie ettt e e eeee e 746 682
Hlutdeild § afkomu hlIUtdEIlAArFEIAGA .........couiieiiiie ettt et e e et e e e e nb e e sbaeaaareeaean 44 64
Flutt a fastafjfarmuni til s6lu 0g aflagia StArFSEIMI .........cuuiiiiiiiiii e aeee e (15) -
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 775 746
Fjarhagsupplysingar vegna hlutdeildarfélaga samstsedunnar eru eftirfarandi:
B 1= SO OUPPOUPPRNE 6.388 6.259
[ EoTe g F= Lo LU | ST O T T TP O T PO TP PP P ST P POV OUPPTPPPPN 296 281
Lo O TP U OTPPPPRRN 5.651 5.445
SKUITIE .1ttt e e et ee s et et e st ees e et ee s et et ee st et e e s s et e s e st sttt s s et see s et ettt ettt et s n s sttt st (2.808) (2.832)
[ LT =TT o TP P PP PP TP PP PP P TP PP PP PP PP PP PP PPPPPTPPPPPTIN 2.843 2.613
Hreinn eignarhlutur samstaedunnar i hlutdeildarfélégum 775 746

29. Rekstrarfjarmunir

Nytingar- Innréttingar,

31. desember 2020 Fasteignir réttur: ahold og

og l6dir  Fasteignir bifreidar Samtals
StA0A T BYIJUN IS it b e st 4.096 4.634 4.068 12.798
Vidbaetur & &rinu .................. 35 - 441 476
Selt 0g NIOUIMEBIT & AFINU ...cooviiiiiiiie e e be e (120) (69) (583) (772)
ENAUIMAL ..ottt - 184 - 184
Flutt & fastafjarmuni til s6lu og aflagda starfSemi ...........cccooveiiiiiiiiiie e (953) (20) (807) (1.780)
Upphaflegt kostnadarverd 3.058 4.729 3.119 10.906
StA0A T DYIJUN AI'S ..ot (1.447) (420) (1.763) (3.630)
AFSKIITAO B ATNU ...ttt e e e e et e e stnee s (19) (421) (398) (838)
Selt 0g NIBUITEI & ArTNU .......ooiiiiiiiiii e 17 (67) 455 405
Flutt & fastafjarmuni til s6lu og aflagda starfSemi ...........ccooieiiiiiiiiiie e 109 2 387 498
Uppsafnadar afskriftir (1.340) (906) (1.319) (3.565)
Bokfeert virdi 1.718 3.823 1.800 7.341
Arlegt afsKrftanIULFAll ..............oc.coieeeeeeeeeeee et 0-2% 8-31% 8-33%
(S (o [aF=Taat= o)V o o [alo = WoTe [ oo F- NN SO U RO UPRPPPRN 1.497
R e [o TaTe AVl o Tl o)Y/o o [T a o T NP ST R TR STPPUUPRN 2.369
Tryggingavirdi innréttinga, ahalda 0g DIfFIOA ..........eiiiieiieitiie ettt et e ettt e e bt e e e bt e e e esbe e e anbeee e anbeeesnbeeeanneeas 1.991
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29. (framhald)

Nytingar- Innréttingar,

31. desember 2019 Fasteignir réttur: ahold og
og l6dir  Fasteignir bifreidar Samtals
StA0A T BYIJUN IS .o 4.054 - 3.984 8.038
Ahrif innleidingar IFRS 16 .... - 4.505 - 4.505
VIBDBRIUN & AMINU .. 56 3 271 330
Selt 0g NIBUITEEI & ATTNU ...eo.veiiiiiiiiiei et (14) - (187) (201)
Endurmat - 126 - 126
Upphaflegt kostnadarverd 4.096 4.634 4.068 12.798
StA0A T DYIJUN AI'S e (1.402) - (1.365) (2.767)
ATSKIFAG @ ANINU ..o (47) (420) (574) (1.041)
Selt 0g NIBUITEEIT & AITNU ...eeuiiiiiiitie ittt s e nbeesneees 2 - 176 178
Uppsafnadar afskriftir (1.447) (420) (1.763) (3.630)
Bokfaert virdi 2.649 4.214 2.305 9.168
Arlegt afSKrftANIULFAIL ...............cveveveriiieeet ettt 0-2% 3-33% 8-35%
Fasteignamat DYGQINGA 00 IOB@ ........cciuuiiiiiiieiit ettt ettt h e ettt e s e bt e bt e ket e a bt e ebe e e R bt et e nn bt e bt e b e e enb e nbeeenneenee s 2.240
TrYGOINGAVIFOH DYGGINGA ...ttt ettt e bttt oot e ek et e oo ha st oo b bt e e eh et e e abb et e na b et e aab et e e bb et e s b e e e nbneeeaae 3.545
Tryggingavirdi innréttinga, Ahalda 0g DIfFEIG@ .........c.eiiiiiiii ettt 2.020
30. Oefnislegar eignir
31. desember 2020 Keyptur préun Vidskipta-
hugbtnadur hugbunadar vild Samtals
StA0@ T DYIUN IS oot e e e ettt e e e e e e e e e s e ntnreaeaeas 1.782 3.383 318 5.483
Vidbaetur & &rinu 0g iNNT PIrOUN ......c.oiiiiiiiiiiiie e 257 - - 257
NIBUIFEBIT & AIINU ... e (139) - - (139)
Flutt & fastafjfarmuni til s6lu og aflagda starfSemi ..........ccccociiiiiiiiiiii e (277) - (318) (595)
Upphaflegt kostnadarverd 1.623 3.383 - 5.006
StA0A T BYIJUN IS et et e e (528) (625) - (1.153)
AFSKIFAG 8 AFINU L.t (346) (267) - (613)
NIBUITEEIT & AFINU ...ttt 110 - - 110
Flutt & fastafjarmuni til s6lu og aflagda StarfSEMI ..........cccoiiiiiiiiiiiiiiie e 128 - - 128
Uppsafnadar afskriftir (636) (892) - (1.528)
Bokfeert virdi 987 2.491 - 3.478
AFSKITEANIULFAIL ... 10-25% 10% -
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30. (framhald)

31. desember 2019 Keyptur Préun Vidskipta-

hugbtnadur hugbunadar vild Samtals
StA0A T BYIJUN IS .o 1.639 3.644 248 5.531
Vidbaetur & &rinU 0g iNNT PIOUN .....oc.uiiiiiiieiiiie e 169 7 70 246
oIy = =T g = U LU PP PPPTPOPPRIN (26) (268) - (294)
Upphaflegt kostnadarverd 1.782 3.383 318 5.483
StA0A T DYIJUN AIS ..o (222) (307) - (529)
AFSKITAG B ATNU ...ttt e st e (313) (318) - (631)
NIOUITEEIT @ BIINMU ...ttt sttt n e e e s anes 7 - - 7
Uppsafnadar afskriftir (528) (625) - (1.153)
Bokfeert virdi 1.254 2.758 318 4.330
ATSKIFLANIULTAIL ... e 10-25% 10-25% -

31. Adrar eignir
31.12.2020 31.12.2019

o)1 PSPPSR 1.767 4.810
OUPPGEID VEIBDIETAVIBSKID ......vveeeeeeiseeeeeeeeeeeeeeeeeetee e et et et ee et et e et eee e et e s s eeete et eaese et et eeseeese et ete e stenseeese s stesssesneeseaenes 1.550 279
Afallinn kostnadur ... 200 253
Fyrirframgreidd gjold .. . 181 468
5] C= i (= [ TSROSO OPPTRRTRN 259 476
Jae L= L=l T L T T TP TP P PO T P PP TP PP PP PP PPP 168 322
Adrar eignir 4.125 6.608

32. Fastafjarmunir til sélu og aflégd starfsemi

31.12.2020 31.12.2019

Fullnustueignir:
(o= TS o oo o N (oo | PSP OU PR PURPTPUPPN 1.548 739
Ionadartaeki 0g atViNNUDIFIEIOAN ...........oiiiiiiiii et 7 44
Eignir vegna aflagorar STAIFSEMI ..........iuiiiiiiiiiiiie ittt e s bt e e kbt e e et e e e e hb e e e sabeeeanbeeeennbeeeanbeaeantaeens 1.618 292
Fastafjarmunir til sélu og afl6gd starfsemi 3.173 1.075

| &rslok 2020 skilgreindi samstaedan eignir og skuldir BVS ehf. (63,5%) og Midengis ehf. (100%) sem eignir og skuldir aflagdrar starfsemi i
s6lumedferd.

Eignir og skuldir vegna aflagdrar starfsemi:
31.12.2020 31.12.2019

[ 1[0 e o= P T T O OO P U PRV P PP UP PP 1.266 1
Vidskiptakrofur ........ 224 90
Fasteignir og 16dir ... . 100 165
JaXe L= L=l L T PP PP PP 28 36
Eignir samtals 1.618 292
JaXe L= LT T | o 11 P T PO PPPPPPPP 27 -
Skuldir samtals 27 -
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33. Innlan Sedlabanka islands og lanastofnana

31.12.2020 31.12.2019

INNTAN TANASTOMNANE ...t se et e et e et e ne e e e e n e nneesne e reenaneenne 39.650 30.808
Endurhverf vidskipti Vid SE8IaDANKa ISIANAS ..........cccciiiiiiiiieretiiiiistetetetet ettt er e st beberesesaas 108 117
Innlan Sedlabanka islands og lanastofnana 39.758 30.925

34. Innlan vidskiptavina

Obundin innlan og innlan laus til Gtborgunar iNNAN 3 MANABA ............c.c.coveveeeereeeeeeeeeeeeeeeeee e tee e eeeteeeeeenes
Bundin innlan laus til Gtborgunar eftir 3 MANUBI ........uiiiieiiieiie ittt sb e e st e e snreabeesneeans

31.12.2020 31.12.2019

582.746 530.960
96.709 87.353

Innlan vidskiptavina

679.455 618.313

Innlan vidskiptavina sundurlidud eftir eigendum 31.12.2020 31.12.2019
Fjarhaed Hlutfall Fjarhaed Hlutfall
Riki 0g fyrirtaeki 1 MKISEIGN .....ooveiiiieie i 8.145 1% 12.553 2%
YY1 7= 1 =] oo [PPSR PPPP 7.561 1% 5.619 1%
ONNUI FEIBG ...ttt ettt ettt et e sttt e s s s 326.799 48% 299.204 48%
EINSTAKINGAT .....eiiiiiii ettt e e e sabe e e s nneas 336.950 50% 300.937 49%
Innlan vidskiptavina 679.455 100% 618.313 100%

35. Vedsettar eignir

Fjareignir sem hafa verid vedsettar sem trygging fyrir SKUIAUM .........cccoiiiiiiiiiiiiiiii e
Fjareignir sem hafa verid vedsettar sem trygging hja Sedlabanka [SIands .................cccooeeeeveeereeceeeceeceeeeee
Fjareignir sem hafa verid vedsettar sem trygging i erlendum bONKUM ...........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiciic e

31.12.2020 31.12.2019

236.901 201.249
5.088 5.914
167 402

Vedsettar eignir & méti skuldum

242.156 207.565

Samstaedan hefur sett eignir ad vedi vegna utgafu sértryggdra skuldabréfa sem gefin hafa verid at samkvaemt islenskum l6gum, med ved |

hluta af hdsneedislanum samsteedunnar.

Einnig eru eignir ad vedi hja Sedlabanka islands til ad tryggja uppgjér i islenska greidslukerfinu dsamt 68rum samningum vid Sedlabanka

islands.

P& hefur samsteedan vedsett eignir i erlendum bdnkum og fijarmalastofnunum, einkum sem tryggingu fyrir vidskiptum sem byggja a ISDA (e.

International Swaps and Derivatives Association) samningum til ad verjast markadsaheettu.
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36. Lantaka

Lokagjalddagi og

Utgefid greidsluskilmalar Vaxtakjor 31.12.2020 31.12.2019
Seértryggd skuldabréf 1 ISK ........ccooiiiiiiiiciecee e 2019-2020 2021 A lokadegi Fastir vextir 5.076 3.918
Seértryggd skuldabréf 1 ISK ........ccovviiiiiiiiiceeeee 2015-2020 2023 A lokadegi Fastir vextir 29.496 20.170
Seértryggd skuldabréf 1 ISK ..o 2020 2027 Jafnar afb. Fastir vextir 5.386 -
Sértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggo ..........ccevverveiiieennens 2014-2015 2020 A lokadegi Fastir vextir - 4.359
Sértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggo .........ccoevverveiieennens 2015-2017 2022 A lokadegi Fastir vextir 19.228 18.512
Sértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggo ........c.ccevverveiiieennenns 2012-2018 2024 A lokadegi Fastir vextir 36.797 35.752
Sértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggo ........c.ccevverveiiieernenns 2015-2018 2026 A lokadegi Fastir vextir 28.571 27.661
Sértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggo ........c.ccevverveiieennenns 2019-2020 2028 Jafnar afb. Fastir vextir 25.606 14.228
Seértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggo .........cccceeviieeiniineennnne. 2017-2018 2030 A lokadegi Fastir vextir 26.285 25.463
Sértryggd skuldabréf 176.445 150.063
Ovedtryggd skuldabréf i EURY .........cocoveviveeeenisiseieeeenenns 2016 2020 A lokadegi Fastir vextir - 7.782
Ovedtryggd skuldabréf { SEK* ..........cccoeveeeveeeeeeeeeeeeeeeenes 2019 2020 A lokadegi Fljotandi vextir - 4.557
Ovedtryggd skuldabréf i SEK ........c.cccoveveeeveeeeeeeeeeeeeen 2018 2021 A lokadegi Fastir vextir 1.553 1.308
Ovedtryggd skuldabréf i SEK* .......ccccccovvvevivivieeieieeeevceenns 2018-2019 2021 A lokadegi Fljotandi vextir 21.462 18.913
Ovedtryggd skuldabréf i EUR ........cccccoveveeeeeeceeeeeeeeeeen 2019 2021 A lokadegi Fljotandi vextir 1.795 1.559
Ovedtryggd skuldabréf { SEK ......ccceeeveieieiereerercceeeeee e 2018 2022 A lokadegi Fljotandi vextir 15.574 12.990
Ovedtryggd skuldabréf i EUR™ ...........ccooveeeveeeeeeceeeeeenen 2019 2022 A lokadegi Fastir vextir 47.494 41.570
Ovedtryggd skuldabréf i NOK ...........cccceeeevereerererereeee e 2019 2022 A lokadegi Fljotandi vextir 14.982 13.856
Ovedtryggd skuldabréf i EUR™ _..........cccoooeiirieeeeeeeee, 2018 2024 A lokadegi Fastir vextir 48.032 41.816
Ovedtryggd skuldabréf i NOK ...........ccccceeiivevierereiereeee e 2019 2024 A lokadegi Fastir vextir 6.187 5.709
Ovedtryggd skuldabréf i ISK ...........ccceveeeeeeceeeeeceeeeeeee 2019 2024 Méanadarlega  Fljotandi vextir 2.664 3.553
Ovedtryggd skuldabréf i EURY™ ...........cccoeviveeiieieieerceeceennn, 2020 2023 A lokadegi Fastir vextir 46.944 -
Ovedtryggd skuldabréf i ISK ..........ccceveeveeeeeeceeeeeeeeeee 2020 2025 A lokadegi Fastir vextir 2.709 -
Utgefin skuldabréf 209.396 153.613
WIXIAUEGATA ...ttt oottt e h et e ke ettt e sk bt e ekt e ek bt e e e et e et et e e b et e e nr e e e b e e e eanrean 1.433 2.705
Lantaka 387.274 306.381

*Bankinn keypti eigin skuldabréf & arinu fyrir 6.084 milljonir kréna.

**pessar skuldabréfautgafur eru flokkadar sem tilgreindar a gangvirdi i gegnum rekstur. bann 31. desember 2020 var bokfaert virdi
skuldabréfadtgafnanna 94.438 milljénir krona og medtalid i peirri fijarhaed er gangvirdisbreyting sem nam 729 milljonum kréna. Bokfeert virdi
skuldabréfadtgafnanna pann 31. desember 2020 var 16 milljénum kréna heerri en samningsfjarhaedin sem greida skal a lokagjalddaga.

***Samstaedan beitir &haettuvarnarreikningsskilum gagnvart pessari skuldabréfadtgafu og notar akvedna vaxtaskiptasamninga i evrum sem
aheettuvarnir, sja skyringu 25. Vaxtaskiptasamningarnir verja dhaettu samstaedunnar gagnvart breytingum & gangvirdi pessa fastvaxta
skuldabréfs i evrum sem stafar af breytingum & vidmidunarvioxtum EURIBOR. Samsteedan beitir gangvirdisvorn i
aheettuvarnarreikningsskilum gagnvart ahaettuvarnarsambandinu og i peim tilgangi ad meta hvort dhzettuvarnartengslin séu mjog ahrifarik,
gerir samstaedan rad fyrir ad vidmidunarvoxtum sé ekki breytt vegna endurbéta a IBOR vidmidunarvoxtum. Heildarvirdi skuldabréfanna pann
31. desember 2020 var 48.032 milljénir kréna og par med talid er gangvirdisbreyting ad fjarhad 824 milljénir kréna.

Bankinn hefur gefid aukalega Gt sértryggd skuldabréf til ad eiga m.a. i tengslum vid verdbréfalan i vidskiptavakasamningum. bessi sértryggdu
skuldabréf eru ekki innifalin i heildarfjarhaedinni.
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37. Vikjandi lan

Lokagjalddagi og

Utgefid greidsluskilmalar Vaxtakjor 31.12.2020 31.12.2019
Lan sem teljast til eiginfjarpattar 2:
Vikjandi 1an i SEK ..o, 2017 2027 Alokadegi  Breytilegir, STIBOR + 2,0% 11.646 9.714
Vikjandi lan i SEK ... 2018 2028 Alokadegi  Breytilegir, STIBOR + 2,5% 7.775 6.485
Vikjandi 1an i SEK ..o, 2019 2029 Alokadegi  Breytilegir, STIBOR + 3,9% 7.773 6.475
Vikjandi lan 27.194 22.674

38. Breytingar & skuldum vegna fjarmdgnunar

Hreyfingar sem hafa ekki ahrif & greidslufleedi

Greidslu- Gengis- Gangvirdis-

1.1.2020 fledi  Vaxtagjold munur breytingar 31.12.2020
Sértryggd skuldabréf 1 ISK ........ccocveiiiiiiiiiieceeee e 24.088 14.400 1.470 - - 39.958
Sértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggo ........c.ccevverieiieerieenns 125.975 2,532 7.980 - - 136.487
Ovedtryggd skuldabréf i ISK ...........ccceveeeeeeceeeeeceeeeeeee 3.553 1.728 92 - - 5.373
Ovedtryggd skuldabréf i erlendri mynt .............ccoeveveveeeennnnn. 58.892 (7.093) 1.013 8.741 - 61.553
Ovedtryggd skuldabréf i erlendri mynt & gangvirdi .................. 49.352 38.069 608 6.468 (59) 94.438
Ovedtryggd skuldabréf { Ahaettuvorn .............cccccvecevevevevenennen. 41.816 (463) 566 6.061 52 48.032
ONNUE TANEAKA ..ottt 2.705 (1.330) 58 - - 1.433
VIKJaNdi TN ..o 22.674 (738) 763 4.495 - 27.194
Samtals 329.055 47.105 12.550 25.765 (7) 414.468

Hreyfingar sem hafa ekki ahrif & greidsluflaedi

Greidslu- Gengis- Gangvirdis-
1.1.2019 fledi  Vaxtagjold munur breytingar 31.12.2019
Seértryggd skuldabréf i ISK ........cccoiiiiiiii e 20.756 2.060 1.272 - - 24.088
Sértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggd 118.057 1.263 6.655 - - 125.975
Ovedtryggd skuldabréf 1 1ISK ........cccccovvvevevivereceeeeeeeeeeee, - 3.528 25 - - 3.553
Ovedtryggd skuldabréf i erlendri mynt ..............c.ccoovevecevenennann. 46.162 12.139 1.016 (425) - 58.892
Ovedtryggd skuldabréf i erlendri mynt & gangvirdi .................. 68.154  (22.509) 734 1.667 1.306 49.352
Ovedtryggd skuldabréf { Ahaettuvern .............cocoeveeeveereeeneen. 40.714 (465) 497 786 284 41.816
ONNUI TANTAKA ... 7.133 (4.809) 358 23 - 2.705
VIKJANAT TAN .o 16.216 6.190 501 (233) - 22.674
Samtals 317.192 (2.603) 11.058 1.818 1.590 329.055

39. Skatteignir og skattskuldir

31.12.2020 31.12.2019
Eignir Skuldir Eignir Skuldir
SKASKUIAIF ... - 5.448 - 6.670
Skatteign og tekjuskattsskuldbinding 259 2 476 1.183
Skattar i efnahagsreikningi 259 5.450 476 7.853
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39. (framhald)

Eignir Skuldir
Skatteign og tekjuskattsskuldbinding 1.1.2019 ........c.coiiiiiiiiiieic e e 215 678
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2019 256 3.223
Tekjuskattur til greidslu a arinu 2020 ............. - (2.535)
Tekjuskattur faerdur i adra heildarafkomu 9 (183)
(W= e L o U L= WYL= = LA I TP PP PPPRPPP (4) -
Skatteign og tekjuskattsskuldbinding 31.12.2019 476 1.183
Reiknadur tekjuskattur vegna Arsins 2020 ............ooiiuieeiiiiieaiiiee ettt ettt naaeas 229 1.902
Tekjuskattur til greidsIu @ AriNU 2021 ..........ooiiiiieiiee ettt b ettt nb et - (3.109)
- parf af vegna tekjuskatts sem feerdur er i adra heildarafkoOmu ...........coooiiiiiiiiiiic e - 12
Breyting a skatteign og tekjuskattskuldbindingu vegna eigin fjar ...........cocooiiiiiiiiiiiei e - 26
Flutt & fastafjfarmuni til s6lu 0g aflagia STAMFSEIMI ........oiuuiiiiiiiiii e esbe e aieeeean (446) -
Skatteign og tekjuskattsskuldbinding 31.12.2020 259 2
Stada 31. desember
Feert a Feert i
2020 Stada  aflagda  rekstrar- Feert & Stada i Tekjuskatts-
1. jandar starfsemi reikning eigio fé arslok Skatteign skuldbinding
Varanlegir rekstrarflarmunir ............cccoeveeniennennne. (1.097) 32 87 - (978) - (978)
Oefnislegar  ignir ........cccoovveeeeeereieieeeeee e, (511) - 21 - (490) - (490)
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidli ..................... (276) - (144) - (420) - (420)
Frestadur gengismunur .............cccevriiiininieciees (426) (9 1.540 - 1.105 1.105 -
Afleidusamningar ...........cccocoviiiiiiiiiiiiicc (42) 22 (70) - (90) - (90)
Leiguskuldir .........ccooiiiiiiiiiiic 851 - (54) - 797 797 -
LANTAKA «..vveeneieieeciee e 268 4 6 (38) 240 240 -
ABEIE NTBIN .ttt 30 - 63 - 93 93 -
Yfirfeeranlegt skattalegt tap .........ccccccveeviiiiiniecennn. 496 (496) - - - - -
(707) (447) 1.449 (38) 257 2.235 (1.978)
Jofnun skatteigna a méti tekjuskatts-
skuldbindingu sému eignarhluta ..............c.ccccoeeee. (1.976) 1.976
Skatteign (skuld) (707) (447) 1.449 (38) 257 259 (2)
Stada 31. desember
Feert i
2019 Stada  rekstrar- Feert & Stada i Tekjuskatts-
1. jandar reikning eigio fé arslok Skatteign skuldbinding
Varanlegir rekstrarflarmunir ...........cccoceeiiiiiiiinceeee (249) (848) - (1.097) - (1.097)
Oefnislegar @IgNIr ............ccocvceieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e (527) 16 - (511) - (511)
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidli .............ccccceeiireninens (264) (12) - (276) - (276)
Frestadur geNgiSMUNUE .......oiueieiiieeeiiee et (213) (213) - (426) - (426)
Afleidusamningar ............. 194 (236) - (42) - (42)
Leiguskuldir ........... - 851 - 851 851 -
Lantaka ........ 329 (253) 192 268 268 -
ABIIE TIBIE ..o (2) 32 - 30 30 -
Yfirfaeranlegt skattalegt tap ..........ccccieiiiiiiiiiiiiieeis 269 227 - 496 496 -
(463) (436) 192 (707) 1.645 (2.352)
Jofnun skatteigna & moti
tekjuskattsskuldbindingu sému eignarhluta ...............cee.... (1.169) 1.169
Skatteign (skuld) (463) (436) 192 (707) 476 (1.183)
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40. Adrar skuldir
31.12.2020 31.12.2019

ATGIINN KOSINABU ....vvvvevs ettt s bbbt s s b bbbt s bbb bbbt s bbb bt s s bbb s 2.311 3.217
Skuldir vid smasala vegna greidSIUKOIA ..........iiiiiieiiiee ettt e et e e s nta e e rbeeeesabeeesreeaeane - 14.765
(=0 01 (U [ OO T PP OPPRRTPPN 3.962 4.256
S (o [T TaTo [T o IYZ=To T P We (o] 0 F-Y 04 = 1= U PP PUPP 288 75
Veent Gtlanatap vegna lansloforda og fjarhagslegra abyrgda utan efnahags .........c.cccceeviiiiiiiiiiiic e 1.055 689
FJAMAGNSTEKJUSKALIUT .......viieiiiie ettt ettt ettt ettt e ettt e e eab e e e aat e e e ettt e e eabe e e aaba e e e bbb e e enbbeesabbeeeasseeeenbbeeeanbeaeanteaeas 915 1.559
OUPPYETS VEIBOTETAVIBSKIDL ©......v.vveveeceeeeeeeeeeteteteeees e e e se et eesee s st e et sses s s ssssesesesssess st ssesesesesese s s ssesesesesese e enans 1.379 515
Frestadar tekjur e - 229
VMISAT SKUITIE ...ttt 1.983 1.758

Skuldir vegna fastafjarmuna til s6lu 0g aflagdrar STArFSEMI ..........iiuiiiiiiii et 27 -

Adrar skuldir 11.920 27.063

41. Eignir i vorslu

31.12.2020 31.12.2019
Eignir i vOrslu - ekki Styrt af SAMSTEEOUNNI .........eiiiiiiiiiii ettt e e e sbe e e abeee e 2.863.328  2.496.313

42. Leigusamningar

Samsteedan sem leigutaki

Helstu leigusamningar samstaedunnar eru vegna leigu a skrifstofuhlsnaedi, Gtiblum og geymsluplassi. Leigusamningar samsteedunnar eru
flestir verdtryggdir med liftima til 5-10 &ra med framlengingarakvaedum. Leigusamningar eru feerdir & efnahag ad skammtimaleigusamningum
og samningum um leigu eigna med lagt virdi undanskildum. A &rinu 2020 nam gjaldfeersla vegna skammtimaleigusamninga og leigu eigna
med lagt virdi 23 milljonum kréna (2019: 21 milljén kréna). A arinu 2020 namu heildargreidslur vegna leigusamninga 500 milljonum kréna
(2019: 493 milljénir kréna).

Nytingarréttur eigna er feerdur undir lionum ,Rekstrarfjarmunir”, sja skyringu 29. Leiguskuldir eru feerdar undir lionum ,Adérar skuldir®, sja
skyringu 40. Vextir af leiguskuldum eru feerdir undir lidnum ,Vaxtagjold“, sja skyringu 8.

Samsteedan sem leigusali

Krofur vegna fjarmégnunarleigu
31.12.2020 31.12.2019

e aE: Lo TR TS PP SRR UUPPUUPPTN 14.030 17.559
] O RS- T PSPPSR PR PP PRI 31.152 30.960
IVBITA BN 5 A .ttt ettt ettt ettt e et ekt et e Rt e e E e ekt e eh ekt et e Rkt nn e nh e n e rennr e res 3.132 3.538
Verg fjarfesting i fjarmognunarleigu 48.314 52.057
e aF: Lo TR 1S OO PP PP U PP PP OUPPPPPPPN 12.263 15.303
Tt T SRS 28.380 27.628
T e N T LT PP PPPPTRPPPPPIN 2.716 2.692
Nuavirdi leigugreidsina* 43.359 45.623
Framtidar vaxtatekjur 4.955 6.434

*Samstaedan feerir kréfur vegna fiarmégnunarleigu undir lidnum ,Utlan til vidskiptavina®.

Y =T Eo L - o TR RUPPUPPPRINY 990 202
Vaxtatekjur af fArmOgNUNANEIQU & ATNU .........cuiiiiiiii ettt e et e e st e e et e e e bbeeesnbeaeaneeaeas 2.439 3.165
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43. Upplysingar um tengda adila

i lok ars 2020 var islandsbanki ad fullu i eigu islenska rikisins. Bankasysla rikisins fer med eignarhlut rikisins i samreemi vid 16g um
Bankasyslu rikisins nr. 88/2009. islenska rikid og Bankasysla rikisins eru par af leidandi skilgreind sem tengdir adilar samstaedunnar.
Samstaedan nytir sér undanpagu fyrir félog tengd hinu opinbera, samkvaemt IAS 24, og telur vidskipti vid pau ekki medal tengdra adila.

Stjérn og lykilstjornendur islandsbanka, Bankasyslu rikisins og détturfélaga bankans asamt nanum fjélskyldumedlimum framangreindra
einstaklinga sem og légadilar undir peirra yfirradum eru skilgreind sem tengdir adilar.

Hlutdeildarfélog samsteedunnar eru jafnframt skilgreind sem tengdir adilar.

Vorur og pjonusta samstaedunnar standa rikissjodi og fyrirtaekjum i eigu rikissj6ds til boda i samkeppni vid adra séluadila og & almennt
vidurkenndum vidskiptakjérum. A svipadan hatt kaupir samstaedan vérur og pbjonustu af fyrirtaekjum i eigu rikissj6ds & almennt vidurkenndum
vidskiptakjorum. Vidskipti vid tengda adila, par & medal vaxtakjor og tryggingar, voru gerd & grundvelli vidskipta milli 6tengdra adila.

Upplysingar um handbezert fé og innsteedur hja Sedlabanka islands eru birtar i skyringu 23 og upplysingar um innlan Sedlabanka Islands eru
birtar i skyringu 33.

Oll lan til starfsmanna eru veitt & grundvelli almennra vidskiptakjara i samstaedunni. Stodurnar ad nedan taka ekki tillit til trygginga sem
samstaedan er med.

Lanalinur,

abyrgdir og

yfirdréattar-

31. desember 2020 Eignir Skuldir Stada heimildir
Hiluthafar med yfirrad yfir SAaMStaROUNNI .......cviiiiiiiiiiict e - - - 3
Stjérnarmenn, lykilstjornendur og adrir tengdir adilar ............cccoceeeiiiiiiniiei e 440 393 47 45
HIUEA@ITAMTEIOG ......e.vvecveeeeeeeeeeeeeeeeeeee et ens e 31 342 (311) 228
Stada vid tengda adila 471 735 (264) 276
2020 Vaxtatekjur ~ Vaxtagjold Adrar tekjur Onnur gjéld
Stjérnarmenn, lykilstjornendur og adrir tengdir adilar ............cccocveeiiiiiiiiiiiiniie e 16 9 4 -
HIULA@IIAAITEIOG ......ccouvieeiitii ittt - 7 - 1.627
Vidskipti vid tengda adila 16 16 4 1.627
Lanalinur,

abyrgdir og

yfirdréattar-

31. desember 2019 Eignir Skuldir Stada heimildir
Stjérnarmenn, lykilstjornendur og adrir tengdir adilar ............cccoceeiiiiiiiiiieeinie e 324 392 (68) 51
HIUAEIAAMTEIOG ......v.vveeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e n et nee s neennen 16 830 (814) 213
Stada vid tengda adila 340 1.222 (882) 264
2019 Vaxtatekjur ~ Vaxtagjold Adrar tekjur Onnur gjéld
Stjérnarmenn, lykilstjiornendur og adrir tengdir adilar ............cccoceeiiiiiiiniieeinec e 25 7 1 -
HIULA@IIAAITEIOG ......eeineeeeeiiet ettt ettt e et e e e beeeabeeaeenes 7 17 3 1.620
Vidskipti vid tengda adila 32 24 4 1.620

I arslok 2020 var engin krafa & tengda adila vegna veents Gtlanataps (2019: 2 milljénir kréna). Engir kaupréttarsamningar voru gerdir arid
2020. Starfskjor tengdra adila eru tilgreind i skyringu 13.
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44. Ovissupeettir

Ovissar skuldir

Borgun hf.— krafa Landsbankans

Greidslumidlunarfyrirteekid Borgun hf. er fyrrum détturfélag islandsbanka. Landsbankinn hf. seldi 31,2% hlut sinn i Borgun hf. sidla ars 2014.
Landsbankinn hefur haldid pvi fram ad stjornendur Borgunar hafi ekki lagt fram allar verdmyndandi upplysingar er vordudu fyrirtaekid, pegar
bankinn seldi sinn hlut i Borgun hf., nanar tiltekid verdmaeti & hlutdeild Borgunar hf. i séluandvirdi Visa Europe sem selt var skémmu eftir sélu
Landsbankans & hlut sinum. Landsbankinn hf. telur sig eiga rétt & skadabétum og hofdadi domsmal & hendur Borgun hf. og fleirum til
vidurkenningar & peim bétarétti pann 12. jandar 2017. Ekki er gerd fjarkrafa i malinu en i stefnu telur stefnandi sig moégulega hafa farid & mis
vid 1.930 milljéna kréna hagnad vid soluna & eignarhlutnum i Borgun hf. Démkvaddir matsmenn skiludu nidurstodum i névember 2019. Gerd
hefur verid krafa um yfirmat og yfirmatsmenn hafa tekid til starfa. Enn er 6ljést hvenger déms er ad veenta i malinu. A arinu 2020 seldi
islandsbanki og afhenti allan hlut sinn i Borgun hf. [ kaupsamningi um séluna lofadi islandsbanki ad bzeta 63,47% af tj6ni Borgunar hf. eda
kaupanda Borgunar hf. vegna pessa domsmals Landsbankans. Samstaedan hefur ekki feert skuldbindingu i tengslum vid petta mal.

45, Atburdir eftir reikningsskiladag

Engir atburdir hafa att sér stad eftir lok reikningsskiladags sem kalla & leidréttingar eda vidbotarupplysingar i arsreikningi samsteedunnar
2020.

46. Aheettustyring

Aheettustyring og innra eftirlit

Starfsemi samsteedunnar felur i sér margs konar aheettu og styring peirrar dhaettu er 6adskiljanlegur hiuti af starfseminni. Bankinn leggur
aherslu & goda stjornarheetti. Umgjord samstaedunnar vardandi dhaettustyringu og innra eftirlit byggir & priggja prepa eftirlitskerfi, eins og pvi
er lyst i leidbeiningum Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um innri stjérnarheetti, og er eetlad ad stydja vid gédar akvardanir og
sterka aheettuvitund. Umgjordin midar ad pvi ad tryggja skilvirkni, virka aheettustyringu, géda vidskiptaheetti, areidanleika fjarhagsupplysinga
og annarra upplysinga innan og utan samstaedunnar dsamt hlitni vid videigandi l6g, reglur, tilmeeli og innri reglur.

Fyrsta varnarlinan er myndud af vidskipta- og stodeiningum bankans; énnur varnarlinan af innri eftirlitseiningum bankans, ahaettustyringu og
regluvorslu; og pridja varnarlinan er innri endurskodun sem leggur, i umbodi stjérnar, 6had mat & skilvirkni stjérnarhatta, ahaettustyringar og
innra eftirlits.

Stjornskipulag samsteedunnar er tvipeett. Stjorn bankans markar stefnu og hefur yfirumsjon med pvi ad henni sé framfylgt. Stjorn hefur einnig
yfirumsjén med reikningsskilum og fjarmalastjérn asamt pvi ad tryggja ad umgjord innri endurskodunar, regluvorslu og ahaettustyringar sé
skilvirk. Bankastjori, framkveemdastjori ahaettustyringar og adrir framkveemdastjorar asamt lykilnefndum bera abyrgd a ad innleida skipulag
aheettustyringar og innra eftirlits i samraemi vid paer heimildir sem stjérn veitir.

Stjorn ber endanlega abyrgd a pvi ad innvidir ahaettustyringar og innra eftirlits i samstaedunni séu fullnsegjandi. Stjérn akvardar og midlar
umgjoérd aheettustyringar og aheettuvilja med utgafu stefnuskjala um aheettustyringu og yfirlysingar um ahaeettuvilja. Fyrir pau vidfangsefni
stjérnar sem teljast mikilveeg, krefjast aukinnar sérpekkingar eda athygli hefur stjorn skipad undirnefndir til ad stydja vid préun, innleidingu og
eftirlit med peim vidfangsefnum.

Bankastjéri ber abyrgd a daglegum rekstri bankans i samreemi vid stefnu og akvardanir stjornar. A6 auki ber bankastjora ad tryggja ad
starfsemi samstadunnar sé i samreemi vid 16g og reglur og sampykktir hluthafafundar en i pvi felst medal annars ad tryggja ad umgjord
aheettustyringar og annarra eftirlitseininga sé fullnaegjandi. Bankastjori reedur framkveemdastjora aheettustyringar, regluvord og adra
framkveemdastjora. Bankastjéri skipar einnig medlimi lykilnefnda bankans.

Framkveemdastjori dhaettustyringar ber abyrgd & pvi ad skilgreina dagleg verkefni aheettustyringar og meta hvort fagkunnatta sé fullnaegjandi
innan svidsins. Ad auki er framkveemdastjori aheettustyringar abyrgur fyrir eftirliti med umgjoérd aheettustyringar samstaedunnar og ad ganga
ar skugga um ad skipulag og Urraedi bankans til ad styra ahaettu séu fullnsegjandi.

Stjorn stadfestir val og radningu bankastjora & framkvaemdastjéra aheettustyringar. Framkvaemdastjori aheettustyringar veitir stjorn og
ahaettunefnd stjornar millilidalaust heildstaedar og skyrar upplysingar um ahaettur i rekstri bankans. Ekki er haegt ad vikja framkvaemdastjéra
aheettustyringar fra stérfum an fyrirfram sampykkis stjornar.
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46. (framhald)

Framkveemdastjéri ahaettustyringar heyrir beint undir bankastjéra. Hann situr i framkvamdastjérn bankans og er éhadur vidskiptaeiningum
bankans. Framkvaemdastjéri &haettustyringar veitir 6had mat & aheettum i rekstri samsteedunnar og getur beitt neitunarvaldi & nefndarfundum
telji hann eda adrir fulltrar eftirlitseininga ad mal sem lagt er til &kvordunar sé i 6samraemi vid dhaettuvilja samsteedunnar, dhaettustefnu eda
skilgreinda verkferla.

Aheettustyringu er falid ad bera kennsl 4, skilja, meela og hafa eftirlit med peirri ahgettu sem samstaedan hefur tekist & hendur. Ahzettustyring
veitir 6had mat, greiningar og radgjof vegna erinda eda akvardana vidskipta- og stodeininga sem fela i sér dhaettu auk mats & pvi hvort slik
erindi eru i samraemi vid dheettuvilja og aheettustefnu stjérnar.

Ahgettustyring veitir stjiornendum og stjorn radgjof vardandi préun og umbaetur 4 ahaettustefnu, aheettustyringarferlum og ahsettumérkum.

Aheettustyring veitir innri og ytri hagsmunaadilum heildsteeda og 6hada syn & &heettusnid samsteedunnar samanborid vid aheettuvilia og
tryggir eftirfylgni ef um er ad reeda brot & innri eda ytri mérkum eda reglum.

Vidskipta- og stodeiningar eru p6 abyrgar fyrir pvi ad hafa sjélfsteeda syn & &haettu i peirra starfsemi og ad upplysa stjérnendur um méguleg
brot & mérkum, reglum eda stefnu.

Ahgettustyring veitir stjornendum og stjorn peer upplysingar um aheettu sem naudsynlegar eru til ad skilgreina og akvarda aheettuvilja
bankans.

Yfirlogfraedingur bankans er radinn af og heyrir beint undir bankastjéra. Hann veitir framkveemdastjérn og stjorn radgjof um logfraedileg
malefni. Yfirlogfraedingur styrir 16gfreedideild bankans sem veitir heildsteeda l0gfraediradgjof til vidskipta- og stodeininga bankans.

Innri endurskodandi er tilnefndur af og heyrir beint undir stjorn bankans og styrir innri endurskodunardeild bankans i umbodi stjérnar. Innri
endurskodandi er byrgur fyrir malefnum er tengjast innri endurskodun bankans par meéd talid verkefnum tengdum innri endurskodum sem er
Gtvistad.

Regluvordur styrir regluvorslu bankans og ber abyrgd a ad skilgreina dagleg verkefni svidsins og meta hvort fagkunnatta sé fullnaegjandi
innan pess. Regulvordur ber abyrgd & eftirliti med umgjord bankans vegna hlitingarahaettu og & pvi ad hafa yfirsyn yfir hlitingaraheettu i
samstaedunni.

Regluvordur er rddinn af og heyrir beint undir bankastjéra og er radningin stadfest af stjérn. Ekki er haegt ad vikja regluverdi fra storfum an
fyrirfram sampykkis stjornar. Upplysa skal Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands og innri endurskodanda um brottvikningu eda uppsogn
regluvardar. Regluvordur upplysir stjorn um hlitni bankans vid innri og ytri 16g og reglur.

Allir starfsmenn bera abyrgd & pvi ad skilja ahaettuna sem felst i peirra daglegu stérfum, med pvi ad pekkja paer innri og ytri reglur sem um
storf peirra gilda, vekja athygli & pvi ef peir telja sig hafa komid auga a atvik i sinu starfi sem eru & skjon vid innri eda ytri reglur og starfa i
samraemi vid starfs- og sidareglur bankans.

Skipulag lykilnefnda bankans er tvipaett. Stefnumétandi nefndir eru framkvaemdastjorn og aheettustefnunefnd og taka peer lykilakvaréanir um
innleidingu a peirri stefnu sem morkud er af stjérn. Vidskiptanefndir eru efnahagsnefnd, yfirlanaefnd, fjarfestingarrad, rekstrar- og
oryggisnefnd og taka peer afstddu til einstakra vidskipta- eda rekstrarerinda i samraemi vid stefnuskjol, reglur og énnur mork sem sampykkt
hafa verid af stjorn, framkvamdastjérn eda ahaettustefnunefnd.

Bankastjori skipar lykilnefndir bankans og er umbodi peirra og hlutverki lyst i erindisbréfi itgefnu af bankastjéra.

Nanar er fjallad um aheettustyringu og ahaettustyringarferli samstaedunnar i éendurskodadri ahaettuskyrslu 2020 sem haegt er ad néalgast a
vefsidu bankans: www.islandsbanki.is.

47. Utlanadhaetta

Utlanadheetta er skilgreind sem aheettan & tapi fyrir samstaeduna ef vidskiptamadur eda motadili i fiarmalagerningi stendur ekki vid
samningsbundnar skuldbindingar sinar.

| pessu felst haettan & ad vidskiptavinur lendi i greidsluproti, ad endurheimtur verdi minni en vaenst er, landfreedileg aheetta, uppgjérsaheetta
0g aheetta vegna sampjoppunar i lanasafni.

Sampjdppunaraheetta er heiti & peirri aheettu sem skapast pegar sameiginlegir ahaettupaettir einkenna marga vidskiptavini bankans, svo sem
atvinnugrein, efnahagslif, landfreedileg stadsetning, tegund fjarmalagerninga eda vegna innbyrdis tengsla motadila. Stoérar
aheettuskuldbindingar til einstakra adila eda til héps tengdra vidskiptavina par sem greidsluprot eins eykur verulega likur & greidsluproti
annarra adila i hépnum eru medhéndladar sem sampjéppunaraheetta.
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Utlanadheetta skapast fyrst og fremst vegna Gtlana samsteedunnar og fyrirgreidslu til vidskiptavina og lanastofnana en einnig vegna
innsteedna hja Sedlabanka islands og lida utan efnahagsreiknings eins og abyrgda, lansloforda og afleidusamninga.

islandsbanki hefur markad sér stefnu vardandi Gtlanadheettu og komid & fét ferli til pess ad meela ahezettuna og styra henni. Markmid
Utldnaaheettustyringar bankans er ad na jafnveegi milli &haettu og ardsemi og lagmarka neikvaed ahrif Gtldnaaheettu & fjarhagslega afkomu
samsteedunnar.

Grunnurinn ad 6llum akvéréunum i lanamalum hvilir & itarlegri greiningu & fjarhagsstodu moétadila, greiningu & ndverandi greidsluflaedi og mati
a framtidargreidslufleedi &samt almennri getu lantaka til pess ad endurgreida skuldbindingar sinar. Bankinn styrir GtlAnadhzettu med pvi ad
setja mork sem midast vid einstaka lantakendur, hépa lantakenda, 16nd og atvinnugreinar. Bankinn meelir Gtlanaaheettu fyrir hvern métadila
eda hdp tengdra vidskiptavina i samreemi vid innri og ytri viomid um tengda adila.

Bankinn beitir margvislegum reglum og verklagi til ad draga Ur Gtlanaaheettu. Hefébundna leidin er ad taka ved i eignum lantakanda. Helstu
tegundir trygginga fyrir lanum eru fasteignir, fararteeki, teeki, skip og verdbréf. begar pad & vid er 6drum radum beitt til ad draga ur
Gtlanaaheettu.
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48. Hamarksutlanaaheetta

Baedi eignir sem koma fram & efnahagsreikningi og lidir utan efnahags skapa Gtlanaahaettu fyrir samstaeduna. Hamark Utlanadheettu vegna eigna sem fram koma & efnahagsreikningi er maelt med pvi ad lita &
bokfeert virdi eigna. Hamark Gtlanadheettu vegna skuldbindinga utan efnahags er meelt med pvi ad lita til hAmarksfjarhaedar sem samstaedan er skuldbundin til ad lana sé eftir pvi 6skad, eda greida vegna
abyrgda, ad fradregnum varGdarfaerslum vegna peirra. Hamarksutlanaahaetta vegna afleidusamnings er reiknud Gt med pvi ad beeta framtidar utlanadhaettu vid markadsvirdi samningsins.

Utlanaéheetta er sundurlidud eftir atvinnugreinum. Samstzedan notar innri atvinnugreinaflokkun sem er byggd & ISAT2008 atvinnugreinaflokkuninni en hin er byggd & flokkunarvidmidum European NACE Rev. 2.

Studnings- og vidboétarlan med rikisabyrgd sem eru hluti af Grreedum stjérnvalda i tengslum vid COVID-19 heimsfaraldurinn eru faerd undir lidinn ,Utlan til vidskiptavina“. Af peim eru 2.236 milljénir kréna med
100% rikisabyrgd, 1.034 milljénir kréna med 85% rikisabyrgd og 400 milljonir krona med 70% rikisabyrgd.

I tengslum vid séluna & Borgun hf. gekkst samsteedan undir akvednar abyrgdir tengdum endurkréfum & hendur Borgunar hf. sem eru hluti af starfsemi félagsins. | arslok namu abyrgdirnar um pad bil 370
milljonum kréna og eru peer ekki taldar upp i téflunni hér ad nedan.O]

Utlanadhaetta samstaedunnar, 4dur en tekid hefur verid mid af tryggingum eda 83rum pattum sem draga Ur Gtlanaahaettu, er sem hér segir:

Opinberir

31. desember 2020 Rikis- Verslunog Byggingar- Fjarmala- I18nadur og Fjarfestingar- adilar og Fasteigna- Sjavar-
Einstaklingar  stofnanir pj6bnusta ionadur Orkuidnadur starfsemi  flutningar félog félagasamtok félog Gtvegur Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Si ...................... - 78.948 - - - - - - - - - 78.948
Utlan til JAnastofNana ................ccceveveeeevevenenanns - - - - - 89.920 - - - - - 89.920
Skuldabréf og skuldagerningar .. - 107.502 22 - 1.257 18.192 116 7 191 929 - 128.216
Afleidusamningar ..........coccovveeeniiiiniieeenece - 165 66 - - 8.436 239 669 - 65 273 9.913
Utlan til vidskiptavina: 437.377 - 124.260 42.352 8.673 1.539 78.561 23.440 10.911 157.502 122.102 1.006.717
Yfirdrattarlan 10.506 - 12.117 3.104 10 1.097 5.915 954 949 2.422 5.138 42.212
Greidslukort 14.942 - 1.170 247 6 14 318 23 77 62 29 16.888
Huasnaedislan 377.155 - - - - - - - - - - 377.155
Eignaleigusamningar ...........ccccoovvveinieiiniineenns 5.612 - 26.236 2.742 16 - 7.328 153 38 1.058 176 43.359
Studnings- og vidbotarlan med rikisabyrg® ...... 15 - 2.968 57 - - 323 9 - 136 86 3.594
ONNUIPTAN ..o 29.147 - 81.769 36.202 8.641 428 64.677 22.301 9.847 153.824 116.673 523.509
ABrar fJAreigNIr .......ccveveeii e 437 645 110 10 6 2.285 29 39 88 35 8 3.692
Ligir utan efnahags: 33.695 - 29.294 13.373 316 7.376 26.056 1.531 5.348 21.209 14.190 152.388
Fjarhagslegar abyrgaoir ...... 489 - 5.349 6.786 - 90 2.077 30 6 8.090 272 23.189
Oadregnar lanalinur ............. - - 5.445 3.111 - - 17.896 846 - 10.145 2.583 40.026
Onyttar yfirdrattarheimildir 9.722 - 13.826 2.679 286 7.051 4,901 446 4.026 2.664 11.145 56.746
Onyttar greidslukortaheimildir ......................... 23.484 - 4.674 797 30 235 1.182 209 1.316 310 190 32.427
Hamarksutlanadheetta 471.509 187.260 153.752 55.735 10.252 127.748 105.001 25.686 16.538 179.740 136.573 1.469.794
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Opinberir

31. desember 2019 Rikis- Verslunog Byggingar- Fjarméla- I6nadur og Fjarfestingar- adilar og Fasteigna- Sjavar-
Einstaklingar  stofnanir pjonusta ionadur Orkuidnadur starfsemi  flutningar félog félagasamtok félog Gtvegur Samtals
Handbezert fé og innstaedur hja Sl .........cccc.cc....... - 146.638 - - - - - - - - - 146.638
Utlan til JANastofNana ........c...ovvevveveveeeeinreriinrennas - - - - - 54.376 - - - - - 54.376
Skuldabréf og skuldagerningar ............c.cccoenee.. - 33.007 - - 125 16.131 1.296 52 1.027 1.232 - 52.870
Afleidusamningar ..........ccccoevecviieee i - - 706 - 1.836 5.788 189 530 - 208 228 9.485
Utlan til vidskiptavina: 349.181 - 126.488 44.420 7.887 2.315 82.288 23.590 12.312 145.559 105.592 899.632
Yfirdrattarlan ........ccoovveeviiieiiiec e 12.333 - 14.506 3.425 110 2.289 4.927 654 1.204 3.220 6.270 48.938
GreidsIUKOrt .......ocvveieieieerc e 16.466 - 1.579 271 5 24 437 40 106 63 35 19.026
HUSNBRBISIAN ... 281.450 - 5 - - - - - - 44 - 281.499
Eignaleigusamningar ..........ccccccvvvveeeeiiiinveneneenn, 5.774 - 28.422 2.700 15 - 7.322 139 39 1.005 207 45.623
ONNUITAN oo 33.158 - 81.976 38.024 7.757 2 69.602 22.757 10.963 141.227 99.080 504.546
Adrar fAreignir .........cocvvviiiiii e 532 - 199 7 6 4.803 117 41 10 36 6 5.757
Ligir utan efnahags: 33.964 - 24.605 16.035 2.974 6.579 18.865 548 3.461 19.036 9.738 135.805
Fjarhagslegar abyrgoir ..........cccceeviieeiiniennnnn. 1.477 - 6.035 4.914 - 1.172 2.907 95 5 2.004 252 18.861
Oéadregnar lanalinur - - 1.871 8.297 2.442 - 9.726 - - 11.303 1.804 35.443
Onyttar yfirdrattarheimildir ................c.ccocov.e... 9.842 - 12.476 2.063 503 5.291 5.135 314 2.733 5.456 7.525 51.338
Onyttar greidslukortaheimildir .......................... 22.645 - 4.223 761 29 116 1.097 139 723 273 157 30.163
Hamarksutlanadheetta 383.677 179.645 151.998 60.462 12.828 89.992 102.755 24,761 16.810 166.071 115.564 1.304.563

49. Utlanadhaetta tryggd med vedi

Tryggingar og adrar Utlanavarnir eru mismunandi eftir tequndum lantaka og lansforma. Lan til lanastofnana eru venjulega 6tryggd. Helsta trygging fyrir lanveitingum til einstaklinga er ved i ibudarhdsnaedi. begar
um fyrirtaeki er ad raeda tekur samsteedan ved i fasteignum, fiskiskipum, reidufé og verdbréfum sem og 6drum eignum par & medal vidskiptakréfum, birgdum, bifreidum og teekjum. Lan til rikisstofnana og
sveitarfélaga eru oftar en ekki 6tryggd. Afleidusamningar eru almennt gerdir samkvaemt ISDA rammasamningi med CSA-vidauka eda samsvarandi skilmalum med handvedi i reidufé eda verdbréfum.

Samstaedan notar i sumum tilfellum &byrgdir til ad draga Gr GtlAnaaheettu, en par sem abyrgdir leekka ekki hamarksutlanadhaettu heldur flytja hana fra einum métadila til annars eru paer ekki taldar hafa

fiarhagsleg ahrif hér. Undantekning eru rikisdbyrgdir i tengslum vid studnings- og vidbotarlan sem veitt voru sem hiuti adgerda vegna COVID-19 heimsfaraldursins og syndar eru undir adrar tryggingar. Kvadir i
lanasamningum eru einnig mikilvaegar en leekka ekki hamarksutlanadhaettu.
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Mat & tryggingum byggir & markadsverdi, opinberu fasteignamati eda 4liti sérfreedinga samstaedunnar, eftir pvi hvad er tiltaekt hverju sinni. begar um er ad reeda fiskiskip eru aflaheimildir pess taldar meé i
matinu & fjarhagslegum ahrifum trygginga. Tryggingum er Uthlutad samkveemt fjarhaedum lanakrafnanna, ekki bokfaerdu virdi, og eru metnar an ahrifa tryggingapekju umfram lansfjarhaed. petta pydir ad ef virdi
trygginga tiltekinna lana er heerra en fjarhaed kréfu, er mismunurinn undanskilinn til ad endurspegla raunverulega ahaettu samstaedunnar gagnvart Utlanadhaettu. Heildarvirdi vedsettra eigna getur pvi verid heerra
en taflan gefur til kynna. Hamarksutlanaaheetta er metin a hreinu békfaerdu virdi, og getur Gthlutun trygginga pvi i einhverjum tilvikum verid heerri. Fyrir eignaleigusamninga er samstaedan afram eigandi hins
leigda. [ téflunni hér fyrir nedan eru 38.872 milljonir kréna taldar sem trygging vegna pessa.

Eftirfarandi toflur syna hamarksutlanaahaettu eftir fjareignum og tegund trygginga. Yfirlit yfir tryggingar sem samstaedan hefur til ad milda Gtlanadhaettu er synt hér ad nedan fyrir skuldbindingar sem flokkast a
stig 1 eda 2 og skuldbindingar sem flokkast & stig 3:

31. desember 2020 Hamarks- Utlanaaheetta Utlanaaheetta
utlana- Handbeert fé Bifreidar Adrar tryggd ekki tryggd

Tryggingar til mildunar Utlanaaheettu & stigi 1 og 2 dheetta  Fasteignir Skip og verdbréf og teeki  tryggingar med vedi med vedi  Virdisryrnun
AFIEIBUSAMNINGAT .....eiiiiiii et inee e 9.913 - - 5.318 - - 5.318 4.595 -
Utlan og lansloford til vidskiptavina: 1.136.660  706.096 95.947 11.869 49.504 102.673 966.089 170.571 10.957
EINSTAKINGA ...ttt sb et 464.333  382.505 7 376 14.327 151 397.366 66.967 1.939
V=TS U WoTo Il o] o] g1V 7 PP ST OUPPRUUPPTRNY 149.751 61.610 157 659 25.444 32.211 120.081 29.670 4.029
BYGGINGANONABGU ....eeittiieiiet ettt ettt ettt e ettt e e e bt e e s bbeeabbeeeanbeeesabbeeeanbeeeannne 54.812 41.329 11 1.297 2.108 2.249 46.994 7.818 570
(@14 (0T T =T 11 | PP 8.989 6.545 - 1 14 14 6.574 2.415 25
Fjarmalastarfsemi . 8.915 1.083 - 26 - 3.543 4.652 4.263 2
10NAOUE Og FIULNINGAN ... e e e et e e e e e enaeaeeeeeaanes 102.499 39.750 12 178 7.088 29.500 76.528 25.971 1.127
FJArFESHNGAITEIOQ ... .ttt 21.626 6.903 - 1.891 79 11.125 19.998 1.628 709
Opinberir adilar 0g fElagasamiok ...........cccocviiiiiiiiiiiie e 16.258 1.007 - 5 28 - 1.040 15.218 20
[ TS (=1 o g F= V(<] (oo E SO P PP UTRRPUPPN: 173.328 149.991 - 7.424 343 1.157 158.915 14.413 2.280
YLV LAY =T o U SRR 136.149 15.373 95.760 12 73 22.723 133.941 2.208 256
Samtals 1.146.573 706.096 95.947 17.187 49.504 102.673 971.407 175.166 10.957
Tryggingar til mildunar Gtlanaaheettu a stigi 3

Utlan og lansloford til vidskiptavina: 22.445 14.644 1.556 2.704 725 917 20.546 1.899 7.612
BINSTAKINGAT ...ttt et e e ee e e e 6.739 5.973 21 3 144 4 6.145 594 935
AV Z=T S [0 g oTo l o] o] 41U 3 - PP OUPPOUPPNY 3.803 1.706 691 3 232 780 3.412 391 2.573
BYGGINGANONABU ...ttt ettt ettt e e st e e nne e et e e 913 630 - - 87 50 767 146 151
13NAOUN O FIUININGAT ...ttt et e e e e e nee e e neeeas 2.118 431 810 51 246 71 1.609 509 1.922
L= L (= o =V =] oo SRS 3.345 714 - 2.611 6 - 3.331 14 284
Opinberir adilar 0g fElagasamitK ............cooieiiiiiiiiiiiie i 1 1 - - - 1 - -
Fasteignafélog 5.383 5.082 5 36 7 12 5.142 241 1.565
Sjavarutvegur 143 107 29 - 3 - 139 4 182
Samtals 22.445 14.644 1.556 2.704 725 917 20.546 1.899 7.612
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31. desember 2019 Hamarks- Utlanaaheetta Utlana&heetta
Gtlana- Handbeert fé Bifreidar Adrar tryggo ekki tryggo

Tryggingar til mildunar utlanaaheettu a stigi 1 og 2 aheetta  Fasteignir Skip og verobréf og teeki  tryggingar med vedi med vedi  Virdisryrnun
AFEIOUSAMNINGAT ...ttt e e e et e e e e e s bbe e e e e e s anbeneeaeeaanes 9.485 - - 1.757 - - 1.757 7.728 -
Utlan og lansloford til vidskiptavina: 1.012.821 622.021 87.217 7.001 49.865 80.043 846.147 166.674 5.056
EINSTAKINGA «..teiiieiiitiiee ettt e e e sttt e e e s s bbb e e e e e e e snbbbeeeeeaennnnees 374.718 292.701 7 417 13.317 116 306.558 68.160 1.579
VErSIUN Og PJONUSTA .....eeiiiiiieiiiie ettt ettt ettt e ettt e st e e e snbe e e s baeesbbeeeanane 146.149 63.151 777 961 27.124 25.891 117.904 28.245 1.030
Byggingaridnadur 55.236 40.432 4 653 2.130 3.968 47.187 8.049 495
Orkuidnaadur ........... 10.861 5.655 - 366 8 5 6.034 4.827 34
Fjarmalastarfsemi . 8.894 - - 123 - 3.621 3.744 5.150 7
13NAOUN O FIUININGAT ...ttt bre e 99.188 49.944 12 107 6.757 18.566 75.386 23.802 534
FJArfEStINGAMTEIOG ... .eieiiiii ettt e e e e et e e raaa s 23.982 7.748 - 3.281 71 11.930 23.030 952 478
Opinberir adilar 0g fElagasamiOK ............coiiuiiiiiiiiiiiie e 15.758 958 - 7 29 - 994 14.764 29
FaStEIGNATEIOG ..ooeviieiiiie ettt ettt et e e e et ae e e taeaeanes 162.795 148.919 5 1.072 301 1.125 151.422 11.373 702
STAVATUVEGUE ...ttt ettt et e et e a bt e e e st e e e abb e e e s ab e e e smbe e e e bb e e e snbeeesabeeeeneeas 115.240 12.513 86.412 14 128 14.821 113.888 1.352 168
Samtals 1.022.306  622.021 87.217 8.758 49.865 80.043 847.904 174.402 5.056
Tryggingar til mildunar Gtlanaaheettu a stigi 3

Utlan og lansloford til vidskiptavina: 22.616 17.100 1.481 333 846 830 20.590 2.026 5.931
EINSTAKINGA ...t 8.427 7.191 17 12 166 2 7.388 1.039 1.245
VErsIUN Og PJONUSTA ....coeeiiiiiiiiiie et e e et e e e e e st e e e e e anbteeeaeeaensnnees 4.944 2.980 102 22 561 805 4.470 474 1.864
Yoo [TaTo EoT 4o 0 F= Vo LU | PP PP OUPPOUPPRN 5.219 4.919 - 197 19 7 5.142 77 261
I8nadur og flutningar .. 1.965 253 1.331 102 72 16 1.774 191 1.559
Fjarfestingarfélog ...............c...... 156 149 - - - - 149 7 111
Opinberir adilar og félagasamtok .. . 15 14 - - - - 14 1 1
FaSTEIGNATEIOG ... eveeeiiiie ettt ettt et et e b e e b e e teeaeanes 1.800 1.567 - - 9 - 1.576 224 595
Y= V= L1 A=Y U SRR 90 27 31 - 19 - 77 13 295
Samtals 22.616 17.100 1.481 333 846 830 20.590 2.026 5.931
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50. Utlanagaedi fjareigna

Taflan hér & eftir synir vergt bokfeert virdi Gtlana og Gtlanadheettu vegna skuldbindinga utan efnahags. Fjarhaedir eru sundurlidadar eftir
aheettuflokkum og flokkun a stig eftir virdisryrnunaradferd, p.e. stig 1, 2 og 3.

Samstaedan notar eigin likdn til ad meta vanefndalikur vidskiptavina. Likonin Uthluta hverjum vidskiptavini einn af tiu ahaettuflokkum.
Aheettuflokkur 10 er fyrir vidskiptavini i vanskilum en &heettuflokkar 1-9 eru fyrir vidskiptavini sem ekki eru i vanskilum. Ahgettuflokkar eru
nidur & vioskiptavini en ekki einstaka lanveitingu.

Ahgettumat steerri fyrirtaekja er byggt & nyjustu fjarhagsupplysingum peirra 4samt mati bankans & stjornendum peirra, markadsstédu og
atvinnugrein.

Fyrir einstaklinga og smeerri fyrirtaeki notar samsteedan tvo tolfreedileg ahaettumatslikon. Annad likanid er fyrir einstaklinga og hitt er fyrir
smeerri fyrirtaeeki med heildarlan fra samsteedunni innan vid 150 milljénir kréna. bessi likdn stydjast vid upplysingar um greidslusdgu
vidskiptavinar, skuldsetningu, innlan og lydfreedilegar breytur til ad meta likindi pess ad vidskiptavinir lendi i vanskilum & naestu 12 manudum.

Flokkar 1-4 takna litla dhaettu, flokkar 5-6 midlungsahaettu, flokkar 7-8 meiri ahaettu, flokkur 9 mikla &dhaettu og aheettuflokkur 10 stendur fyrir
vidskiptavini sem eru i vanskilum. Oflokkud eru lan sem enn & eftir ad flokka.

Frekari upplysingar um aheettuflokka, par & medal upplysingar um rédun skuldara i ahaettuflokka og likur & vanskilum peirra, er ad finna i
kafla 4.2.2 i 6endurskodadri dhaettuskyrslu 2020.

Sami vidskiptavinurinn getur samtimis verid med lan og skuldbindingar utan efnahags sem eru & stigi 1 og 2. Ef vidskiptavinurinn er hins
vegar med skuldbindingu sem uppfyllir skilyrdi fyrir flokkun a stig 3, pa eru 6ll hans lan og skuldbindingar flokkadar a stig 3.

Vegna COVID-19 heimsfaraldursins pa feerdi samstaedan hluta af eignum sinum af stigi 1 yfir & stig 2 & fyrri hluta ars 2020. Fyrir utan ad 12
maéanada veent Gtlanatap breyttist i ad vera Ut liftimann, pa var sérstokum skoélunarstudli beitt & vaent Gtlanatap a lantaka i ferdapjénustu, sja
skyringu 3.

31. desember 2020

Utlan til vidskiptavina: Stig1 Stig 2 Stig 3 Samtals
ANBRHUTIOKKUT 12 .ot ettt et ettt et et et e et et e e et et e e et e e et eeee e 232.806 1.209 - 234.015
Aheettuflokkur 5-6 ... .. 346.781 62.788 - 409.569
AANBEHEUTIOKKUT 78 .ottt et ettt et ettt e et et e et et et et et e e e et e e eeeeee e 217.368 80.867 - 298.235
ANBBHUOKKUI O ...ttt e et e et et e et ae e se s et eseeneanesenenaaas 38.290 14.684 - 52.974
ANGRHUFAOKKUL 10 ....e.eieieeeee ettt ettt et et e e eneeeeee s eaeeeenennnas - - 29.247 29.247
(0711612 T TR 190 1 - 191

835.435 159.549 29.247 1.024.231
VEBNE GHANGLAD ©......eoeeeeeeeeeeeee ettt e et n et en s (3.645) (6.482) (7.387) (17.514)
Békfeert virdi 831.790 153.067 21.860 1.006.717
Lansloford og fjarhagslegar abyrgdir utan efnahags: Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
ANBRHUTIOKKUT 12 .ottt ettt et e et et et et e e et et e et et e e e eeee e 64.781 1.341 - 66.122
Ahgettuflokkur 5-6 ... . 51.169 6.461 - 57.630
AANBEHEUTFIOKKUT 78 oottt ettt et e et et e e et e et e e 10.852 16.227 - 27.079
ANGBHUOKKUI O ...ttt ettt e et an et e e et eseeeean s eneneaas 1.142 553 - 1.695
ANGRHEUFIOKKUL 10 ....eovivieceees ettt ettt ettt et et e s eesseee s eteseenennanas - - 809 809
(0] [0) =T TSP 99 8 - 107

128.043 24.590 809 153.442
VBN UHANALIAP ..ttt e ettt e e (347) (483) (225) (1.055)
Békfeert virdi 127.696 24.107 584 152.387
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50. (framhald)

Ahzettu-  Aheettu- Aheettu- Aheettu-  Aheettu-

31. desember 2020 flokkur flokkur  flokkur  flokkur flokkur  Oflokkud Veent
1-4 5-6 7-8 9 10 lan utlanatap Samtals

Utlan og lansloford til vidskiptavina:
Einstaklingar ..........oocveeiieiiiiiee e 94574 182.706 153.088 35.928 7.646 4 (2.874) 471.072
Verslun 0g PjoNUSTa ......cccuveeriieiiiiiierieee e 25.813 62.494 58.182 7.121 6.402 144 (6.602) 153.554
BYQQIiNGaNiGNadU ...........cccvoveeeeeeeeeeeeereerresenn, 4809 22332 26.078  2.130 1.064 33 (721) 55.725
OFKUIBNABUF ..o 5.006 3.338 670 - - - (25) 8.989
FjarmalastarfSemi ........ccccoeeveiiiieniiie e, 5.816 2.650 443 - - 8 (2) 8.915
18nadur og flutningar .........c.ccceevieeniiieiiieene 15.557 56.578 28.547 2.895 4.039 50 (3.049) 104.617
Farfestingarfélog ...........ccccoeeeeeeevererresenn, 868 5171 14.695  1.599 3.628 2 (993) 24.970
Opinberir adilar og félagasamtok ..................... 14.525 1.400 324 1 1 28 (20) 16.259
Fasteignafélog ......cccoovvveeiiiieiiieeecee e 46.297 82.945 42.299 4.057 6.950 8 (3.845) 178.711
SJAVATTEVEGUN ... 86.872 47.585 988 938 326 21 (438) 136.292
Samtals 300.137 467.199 325.314 54.669 30.056 298 (18.569) 1.159.104
31. desember 2019
Utlan til vidskiptavina: Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
ANBBHUTOKKUI 14 ...ttt ettt ee et eas e se e te e eeene e 226.347 289 - 226.636
Ahzettuflokkur 5-6 ... .. 388.936 1.385 - 390.321
ANGEIUTIOKKUT 7-8 ....viviviiiieieteieteseit ettt ettt ettt ettt bbb e e e e s s nenens 204.979 14.487 - 219.466
ANBELIUTIOKKUE O ...ttt ettt ettt et et e et e e et et et et e eeeae e eaes 33.880 7.544 - 41.424
ANZBHUOKKUI 10 ....eeceieeece ettt e ettt eaeenese s ete et eseeeeseaseteseenesnnnas - - 27.160 27.160
OFIOKKAB ...t ettt ettt et ettt et et e et e s et et et e e e e et et et et een et e st et e e eaeeens 4.676 93 154 4.923

858.818 23.798 27.314 909.930
VEBINE ULIANGLAD ...eeeeteeeiiiiie ettt ettt et e bt e e h e e e bb e e e sa b e e e anbe e e e enbeeesnbaeeabneaean (3.645) (1953) (5.700) (10.298)
Bokfaert virdi 855.173 22.845 21.614 899.632
Lansloford og fjarhagslegar abyrgdir utan efnahags: Stig1 Stig 2 Stig 3 Samtals
ANBELIUTIOKKUL L2 ..ottt ettt ettt et et e e e 58.327 25 - 58.352
Aheettuflokkur 5-6 ... 58.271 253 - 58.524
Ahzettuflokkur 7-8 ... . 15.334 1.757 - 17.091
ANBBHUOKKUI O ...ttt e et e et et e et ae e se s et eseeneanesenenaaas 1.095 186 - 1.281
ANGBHUTIOKKUT L0 ..ttt - - 1.233 1.233
(0711612 T TR 8 5 - 13

133.035 2.226 1.233 136.494
VERNE ULIANGLAD ...ttt ettt ettt e ettt e e e (403) (55) (231) (689)
Bokfeert virdi 132.632 2.171 1.002 135.805
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50. (framhald)

Ahzettu-  Aheettu- Aheettu- Aheettu-  Aheettu-

31. desember 2019 flokkur flokkur  flokkur  flokkur flokkur  Oflokkud Veent

) 1-4 5-6 7-8 9 10 lan utlanatap Samtals
Utlan og lansloford til vidskiptavina:

Einstaklingar ..........oocveeiieiiiiiee e 76.119 151.224 115.042 29.537 9.517 4.530 (2.824) 383.145
Verslun 0g PjONUSEA ........cccvvveriiiiiircniseenieeen 29.718 81.536 31.572 3.968 6.810 383 (2.894) 151.093
BYQQINGANBNABUL ... eeeeeseee s 3.354 33345 17.924  1.120 5.468 - (756) 60.455
OFKUIBNABUE ...t 5.045 3.846 2.004 - - - (34) 10.861
FjarmalastarfSemi ........ccccoeeveiiiieniiie e, 8.848 30 17 - - 6 (7) 8.894
I18nadur og flutningar ..........ccccoevevereeienennene, 26.474 59.108 11.775 2.363 3.526 - (2.093) 101.153
FJArfestingarfélog .........ccveevereeeeeeeeeeeeeen, 2.803 9.198 11.090  1.367 268 1 (589) 24.138
Opinberir adilar og félagasamtok ..................... 12.761 2.733 268 11 15 15 (30) 15.773
Fasteignafélog ......cccoovvveeiiiieiiieeecee e 52.934 64.623 42.304 3.631 2.400 - (1.297) 164.595
SJAVArUEVEGUI ..o 66.932 43.202 4.561 708 389 1 (463) 115.330
Samtals 284.988 448.845 236.557 42.705 28.393 4936 (10.987) 1.035.437

51. Lan til vidskiptavina i ferdapjonustu sem eru Utsett fyrir ahrifum COVID-19 heimsfaraldursins

Til ad gera grein fyrir peirri 6vissu sem er i rekstrarumhverfi fyrirteekja i ferdapjénustu sem endurspeglast ekki i ntverandi ahaettuflokk peirra,
pé eru pau flokkud i fjéra flokka eftir pvi hversu nsem pau eru fyrir ymsum forsendum um hvenzer vaenta ma ad ferdamenn komi aftur til
islands. Grunnsvidsmyndin gerir rad fyrir um 700.000 ferdaménnum til landsins &rid 2021.

Flokkur 1: rekstrarhaefur pé ad mun feerri ferdamenn komi til landsins arid 2021

Flokkur 2: rekstrarhaefur med umlidun pé aé mun feerri feréamenn komi til landsins &rid 2021
Flokkur 3: rekstrarhaefur ef fjoldi feréamanna arid 2021 verdur alika og grunnsvidsmyndin
Flokkur 4: rekstrarheefur arid 2021 ef pad er betra en grunnsvidsmyndin

Par sem aukning i Utlanadheettu var umtalsverd (flokkar 2-4), voru Gtlanin flutt & stig 2. Ad auki var skdlunarstudli beitt & veent Gtlanatap,
sambeerilegt vid haekkun um prja aheettuflokka, og virdismat trygginga peirra flokka sem eru Utsettari fyrir ahrifum er leekkad i verri
svidsmyndum.

31. desember 2020

Lan til fyrirtaekja i ferdapjonustu Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Flokkur 1 1.903 308 - 2.211
Flokkur 2 - 30.503 406 30.909
Flokkur 3 - 58.610 2.579 61.189
Flokkur 4 - 3.317 3.612 6.929
1.903 92.738 6.597 101.238
VEBINE ULIANGLAD ...eeeeteeeiiiiie ettt et e b e h bt e e e kbt e e sabe e e ente e e e enbeeesnbaeeaeneaean (24) (4.483) (2.529) (7.036)
Bokfaert virdi 1.879 88.255 4.068 94.202

Skuldbindingar utan efnahags og abyrgdir veittar vidskiptavinum i ferdapjénustu
Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals

FIOKKUE L.t e e sbee e 50 2 - 52
FIOKKUT 2. ettt ettt e et e et et eeanes - 13.416 51 13.467
FIOKKUT 3.tttk e ettt et e be e b e e bt e st e e e neeeea - 5.118 163 5.281
FIOKKUT ... ettt ettt e et e e e aateeeane - 429 17 446

50 18.965 231 19.246
VBN UHANALIAP ..ttt ettt et e e (3) (363) (101) (467)
Samtals 47 18.602 130 18.779
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52. Greidslulrraedi

Fyrir vidskiptavini sem eiga i greidsluerfidleikum, hvort heldur sem er timabundid eda varanlega, getur samsteedan ad vissum skilyrdum
uppfylltum gripid til vaegari Urraeda en innheimtuadgerda. Deemi um slik Urraedi veeri frysting greidsina, lanalenging, vanskil faerd & héfudstol
lans eda ad fallid er fra kvddum i lanasamningi. Talad er um ad slik 1an hafi hlotid umlidun.O

Nanar er fjallad um samband umlidunar og flokkunar i stig & skyringu 67.4.

Hafi fjareign hlotid umlidun, flokkast hin sem slik i a.m.k. 24 manudi. Fjareign er flokkud med umlidun, nema vidskiptavinur uppfylli 6ll
nedangreind skilyrdi:

- Ekkert lan vidskiptavinar telst vera med verulega aukningu & Utlanadheettu; og

- Oll lan vidskiptavinar eru i undir 30 daga vanskilum; og

- A.m.k. tvo ar eru lidin fra pvi ad umlidunaratburdur atti sér stad; og

- Reglulegar greidslur af umtalsverdri fijarhaed hofudstdls eda vaxta hafa verid greiddar a.m.k. & halfu timabilinu

I kjslfar COVID-19 heimsfaraldursins, pa tok samsteedan patt | sérstékum Grreedum asamt 68rum lanastofnunum fyrir tilstilli stjornvalda til ad
veita vidskiptavinum greidsluhlé. | arshlutareikningi samstaedunnar fyrir pridja arsfjoroung 2020 var synt umfang veittra greidsluhléa sem féllu
undir petta samkomulag. Samkomulaginu lauk 30. september 2020 og O6llum greidsluhléum tengdu pvi er na lokid. Umsdknir um
framlengingar & greidsluhléi hafa verid metnar sérstaklega og flokkast ni sem umlidun.O]

Ferdapjonustan er mikilveeg atvinnugrein & islandi, en ahrif hennar eru vidtaeek og ekki eingéngu bundin vid hotel, bilaleigur eda
ferdaskipulagningar. Samsteedan vaktar ferdapjénustuna sem hlidar-atvinnugreinaflokkun i vidbét vid hefdbundnu atvinnugreinaflokkunina.
Skilin eru po ekki alltaf skyr og sem deemi ma nefna ad fasteignafélég med dreift eignasafn sem treysta ad hluta & leigutekjur fra adilum i
ferdapjonustu eru ekki flokkadar med ferdapjonustu. Um helmingur fjarhaedarinnar i umlidun utan ferdapjénustu er vegna lana sem hafa
fengid greidsluhlé af slikum astsedum.

Eftirfarandi tafla veitir yfirlit yfir fijareignir samstaedunnar sem falla undir umlidun. Pau lan sem na falla undir umlidun og voru i greidsluhléi &
arinu eru synd sérstaklega.O]

31. desember 2020 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Einstaklingar ..........coccovcviiiniiiiiccn 932 5.249 2.068 8.249
- par af sem voru i COVID-19 greidsIUhI€i ............ooiiiiiiiiiiiii e 83 3.031 55 3.169
10 PSP PPPRTRt 209 104.523 13.608 118.340
- Innan hlidar-atvinnugreinaflokkun ferdapjonustu.. - 62.295 5.747 68.042

- par af sem voru i COVID-19 grei@sIuhléi .............cooiiiiiiiiiiiii e - 54.945 321 55.266
- Utan hlidar-atvinnugreinaflokkun ferdapjonustu..............ccooiiiiiiiiiiiie i 209 42.228 7.861 50.298

- par af sem voru i COVID-19 grei@sIuhléi .............ccooviiiiiiiiiiiiiiiici 40 24.038 35 24.113
Brattd bokfeert virdi 1.141 109.772 15.676 126.589

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals

EINSTAKINGAT ...t (10) (127) (176) (313)
- par af sem voru i COVID-19 greidslUnI@i ...........cccviiiiiiiiiiiicccec e - (62) (1) (63)
10 PSP PPPRTRt (1) (41149 (4.147) (8.262)
- Innan hlidar-atvinnugreinaflokkun ferdapjonuStU..............ccoocviiiiiiiiiiiee e - (2.787) (1.888) (4.675)

- par af sem voru i COVID-19 greidsluhléi ........ - (2.508) (136) (2.644)

- Utan hlidar-atvinnugreinaflokkun ferdapjonustu.... . (1) (1.327) (2.259) (3.587)
- par af sem voru i COVID-19 greidsIuhl€i ... - (462) (1) (463)
Veent utlanatap (11) (4.241) (4.323) (8.575)

31. desember 2019 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals

EINSTAKINGAT .....ooiiiiii e 1.615 1.102 1.372 4.089
L= = TP P PP PPPPPPP 13.212 8.469 8.289 29.970
Brattd bokfeert virdi 14.827 9.571 9.661 34.059

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals

EINSEAKINGAL ... e (12) (41) (182) (235)
FYTITEBEKI .t (77) (249) (2.167) (2.493)
Veent Gtlanatap (89) (290)  (2.349) (2.728)
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53. Fullnustueignir
Upplysingar um 6fjarhagslegar eignir sem samstaedan eignadist & arinu med pvi ad leysa til sin ved sem sett voru til tryggingar lanum.

31.12.2020 31.12.2019

Fasteignir og land ......... 1.754 378
I8nadarteeki og bifreidar 86 81
Samtals 1.840 459

Samstaedan innleysir vedin samkvaemt settum reglum. Samsteedan notar almennt ekki fullnustueignir i eigin rekstri.

54. Endanlegar afskriftir

pegar fyrir liggur ad frekari innheimtuadgerdir krafna munu verda arangurslausar eda of kostnadarsamar pa telst krafa topud og er afskrifud i
békum samsteedunnar. Afskrift breytir ekki lI6gvardri krofu & vidskiptamann og hafi ekki verid samid um annad skal afskrifud krafa feerd a
kroéfuvakt. Beri innheimta & krofuvakt arangur skal radstafa innheimtri fijarhaed inn & &dur afskrifadar krofur.

Brutté bokfeert virdi krafna sem hafa verid afskrifadar en krofuréttindum er ekki lokid 2020 2019
EINSTAKINGAT ...t h e a bt e ettt e bt e e e et enb et e et et e e et e e bn e et e 393 578
L= =] PP O PP TP TP TP TP TP T P PP PP PP PP PP TP PP PPPPTPPPPPPTONt 1.091 1.253
Samtals 1.484 1.831

55. Storar ahaettuskuldbindingar

begar heildaraheettuskuldbindingar héps tengdra vidskiptavina gagnvart samstaedunni nema 10% eda meira af eiginfiargrunni
samsteedunnar er um stora dheettuskuldbindingu ad raeda. Eins og reglugerd nr. 233/2017 kvedur & um eru allir fjarmélagerningar, baedi peir
sem fram koma & efnahagsreikningi og lidir utan efnahags taldir med pegar fjarhaedir stérra ahaettuskuldbindinga eru metnar. Samsteedan
notar eigin adferd til ad skilgreina tengsl milli vidskiptavina. Adferdin endurspeglar tulkun samstaedunnar & a-lid 1. gr. laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki par sem hépar tengdra vidskiptavina eru skilgreindir.

Steerd aheettuskuldbindinga er meeld baedi fyrir og eftir fradrattarlioi. Eftir fradrattarlidi er & uppgjorsdegi ein stor dheettuskuldbinding, sem er
fjélgun um eina fra sidasta arsuppgjori. Engin stor ahaettuskuldbinding er pvi umfram 25% af eiginfjargrunni sem er pad hamark sem kvedid
er aum i légunum.

Taflan hér & eftir synir stérar ahaettuskuldbindingar sem hlutfall af eiginfjargrunni samsteedunnar, med og an leyfilegs fradrags.

31. desember 2020

Hopar tengdra vidskiptamanna: Fyrir Eftir
ANZRHUSKUIADINGING L ...oveeeeeee ettt ettt ettt et e e et et e et et eae et e e e et e ae s et eae et es e ee et e s etese et ese s esean et ereenetesneenes 65% -
ANZRHUSKUIADINGING 2 ...ttt ettt et e ettt e e s e et e te e et e e et e s e ee et e s et eseesete s et enseteseesetesneeens 13% 10%

31. desember 2019

Hopar tengdra vidskiptamanna: Fyrir Eftir
ANGEHUSKUIADINAING L ...v.vvieieeeeeeeeeecee ettt ettt ettt ettt et e s et et eseaes s s ee s e s et et esesnss s essseseseseenansssssenas 75% -
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56. Lausafjaraheetta

Samstaedan skilgreinir lausafjaraheettu sem aheettuna af pvi ad geta ekki fjarmagnad fjarhagslegar skuldbindingar sinar eda fyrirhugadan
vOxt, eda geta einungis gert pad & kjérum sem eru umtalsvert lakari en rikjandi markadskjoér & hverjum tima.

Samsteedan er ad steerstum hluta fjarmégnud med innlanum vidskiptavina. Fjarstyring islandsbanka ber abyrgd & fjarmoégnun bankans og
lausafjarstyringu i samraemi vid innri og ytri mérk og stefnur. Dagleg umsysla lausafjar er i héndum fjarstyringar. Ahzettustyring, sem énnur
varnarlina, ber 4byrgd a skyrslugjof er vardar lausafjaradhaettu til innri og ytri hagsmunaadila og hefur heildsteeda yfirsyn yfir lausafjardhaettu &
samstaedugrunni.

57. Lausafjarpekjuhlutfall og fjarmognunarhlutfall

Lykilmeelikvardar vid mat & lausafjarahzettu eru lausafjarpekjuhlutfall (LCR) og fijarmégnunarhlutfall (NSFR). Sedlabanki islands, sem setur
reglur og hefur eftirlit med lausafjarstodu islenskra banka, hefur fellt LCR og NSFR meelikvardana inn i reglur um lausafjarhlutfall og reglur
um fiarmégnunarhlutfall  erlendum gjaldmidlum. Samstzedan fylgir leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands nr. 2/2010, um
bestu framkvaemd lausafjarstyringar hja fjarmalafyrirteekjum og reglum nr. 266/2017 um lausafjarpekjuhlutfalli®.

Taflan hér & eftir synir NSFR og LCR fyrir samstaeduna vid arslok 2020 og 2019.

Fjarmdgnunarhlutfall 31.12.2020 31.12.2019
F (Lo = {o [ T o o PP RTPPPPRT 123% 119%
ENendir GIAIAMIBIAL ........eoiiiiiiiii ettt e bttt e e et a et e et 179% 156%
Lausafjarpekjuhlutfall 31.12.2020 31.12.2019
Allir gjaldmidlar .......... . 196% 155%
Innlendur gjaldmigill ... 95% 110%
Erlendir gjaldmidlar ....... 463% 325%
31. desember 2020 Allir gjaldmidlar Innlendur gjaldmidill Erlendir gjaldmidlar
Ovigtad Vigtad Ovigtad Vigtad Ovigtad Vigtad
Lausaffareignir 1. SHOS™ .......coiiiiiiiiiieiieiece e 182.104 182.104 138.078 138.078 44.027 44.027
Lausafjareignir 2. SIS ......ccoiuiie it e e 14.648 2.941 14.470 2.941 178 -
Samtals lausafjareignir 196.752 185.045 152.548 141.019 44.205 44.027
Innlan 542.123 147.611 472.073 120.974 70.049 26.636
Lantaka ... 2.271 2.271 47 47 2.225 2.225
Annagd utflaedi 99.949 44.756 68.500 35.605 31.449 9.151
Samtals utfleedi 644.343 194.638 540.620 156.626  103.723 38.012
Skammtimalan til lanastofnana** ..........c.ccocevviiieenicnieeee e 88.495 88.328 2.077 2.077 86.419 86.252
ANNAS INNFIZBGI ...t 29.842 11.981 21.342 6.221 8.500 5.760
Takmarkanir & iNNflaedi ...........occiiiiiiiiiiii e - - - - (17.126) (63.503)
Samtals innfleedi 118.337 100.309 23.419 8.298 77.793 28.509
Lausafjarpekjuhlutfall 196% 95% 463%
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57. (framhald)

31. desember 2019 Allir gjaldmidlar Innlendur gjaldmidgill Erlendir gjaldmidlar
Ovigtad Vigtad Ovigtad Vigtad Ovigtad Vigtad
Lausaffareignir L. StOS™ .......coccvviieieriiere e 157.080 157.080 125.222  125.222 31.858 31.858
Lausafjareignir 2. SHGS .......coiuiiiiiiie it e e e s e sneeae s 11.942 6.271 8.216 5.751 3.727 520
Samtals lausafjareignir 169.022 163.351 133.438 130.973 35.585 32.378
INNTAN s 482.322 139.354 404.233  105.393 78.089 33.961
LANTAKA ....eeeveieiieceee e 1.361 1.361 711 711 650 650
ANNAG ULFlEBGI ...t 81.493 30.997 63.481 25.749 18.012 5.248
Samtals utfleedi 565.176 171.712 468.425  131.853 96.751 39.859
Skammtimalan til lanastofnana** ............ccoceeviiieeniinieeee e 54.203 52.335 2.860 2.074 51.343 50.261
ANNAG INNFIZEGI ... 33.984 14.213 27.697 10.655 6.287 3.558
Takmarkanir & iNNflagdi ..o - - - - - (23.925)
Samtals innflaedi 88.187 66.548 30.557 12.729 57.630 29.894
Lausafjarpekjuhlutfall 155% 110% 325%

*1, stigs lausafjareignir samanstanda af sj6di og innsteedum hja Sedlabanka islands, innlendum skuldabréfum sem eru vedheef i vidskiptum
vid Si og erlendum rikisskuldabréfum i samraemi vid reglur nr. 266/2017 um lausafjarpekjuhlutfalli.

**Skammtimalan til lanastofnana med gjalddaga innan vid 30 daga.

Innlan flokkuo samkveemt reglum um lausafjarpekjuhlutfall

Taflan hér & eftir synir nidurbrot innlana samsteedunnar eftir métadilum samkvaemt grunnflokkum lausafjarpekjuhlutfallsins (LCR).
Innstaedurnar eru adgreindar & milli stddugra og minna stédugra innlana sem byggist annars vegar & pvi hvernig vidskiptasambandi milli
samsteedunnar og viokomandi innlanseiganda er héattad og hins vegar & heildarfjarhaed innlana hvers vidskiptavinar midad vid
hamarkstryggingar Tryggingarsjods innsteedueigenda og fjarfesta.

Haekkun hamarkstryggingarinnar og uppfeert mat & vidskiptasambandi innldnseiganda hvad vardar st6dug innlan atskyra heekkun stddugra
innlana fra arslokum 2019.

Innlan laus innan 30 daga

Minna Veegi Veegi Bundin Samtals
31. desember 2020 stodug (%) Stodug (%) innlan innlan
SMASOIUABIIAT ...t e e e e ereee e e e 120.510 14% 247.625 5% 75.971 444.106
Fyrirtaeki i rekstrarsambandi ............oocoeeiiiiiiiiiine e 3.155 25% - 5% - 3.155
Y= ] PP EPR 77.705 40% 1.959 20% 24.965 104.629
Riki, sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirtaeki ... 6.340 40% 1.174 20% 934 8.448
LIfEYIISSJOOIN ....veeeeeiieeeieee e 39.105 100% - - 23.754 62.859
Innlend fjarmalafyrirtaeki ... .. 38.284 100% - - 41.647 79.931
Erlend flArmalafyrirtaeki ...........ccoooiiiiiiiiiiic 6.266 100% - - 9.819 16.085
Samtals 291.365 250.758 177.090 719.213

Innlan laus innan 30 daga

Minna Veegi Veegi Bundin Samtals
31. desember 2019 stddug (%) Stddug (%) innlan innlan
SMASOIUABIIAT ...t 228.447 12% 83.773 5% 78.870 391.090
Fyrirteeki i rekstrarsambandi .............ococeeiiiiiiiiiii 2.446 25% - 5% - 2.446
FYTEEKI e 73.739 40% 337 20% 24.589 98.665
Riki, sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirteeki ...........c.cocevvvieenne. 6.813 40% 253 20% 620 7.686
LIfEYIISSJOOIT .. intiie ettt et 100% - - 24.869 60.274
Innlend fjarmalafyrirtaeki ... . 100% - - 46.371 74.865
Erlend flarmalafyrirtaeki ...........coooiiiiiiiiiiie e 100% - - 6.174 14.212
Samtals 383.382 84.363 181.493 649.238
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58. Timagreining eigna og skulda

Toflurnar hér ad nedan syna timagreiningu eigna og 6nuvirtra greidsluflaeda skulda samstaedunnar.

Timagreining eigna byggir & samningsbundnum gjalddégum. Fyrir skuldabréf og skuldabréfagerninga i fjarfestingarbok er flokkun eftir
gjalddogum byggd & samningsbundnum gjalddégum en pegar um skuldabréf og skuldagerninga i veltub6k er ad raeda er byggt a peim tima
sem aeetlad er ad purfi til ad selja eignina.

Toflurnar syna 6nuvirtar samningsbundnar vaxta- og hofudstélsgreidslur vegna fjarhagslegra skuldbindinga samsteedunnar. Samtélur fyrir
hverja tegund skuldbindinga eru pvi haerri en samsvarandi t6lur & efnahagsreikningi samstaedunnar. Greidsluflaedi skuldbindinga, sem ekki er
fyrirffram akvedid, t.d. vegna breytilegra vaxta, verdtryggingar eda gengistryggingar, er aaetlad Gt frd spa um préun undirliggjandi patta.

Fyrir samningsbundnar skuldbindingar eru fjarhaedir brotnar nidur & timabil eftir pvi hvenaer samningsbundnar hoéfudstélsgreidslur og
Aaetladar greidslur & voxtum falla til. Obundnar innstaedur og adrar skuldbindingar, sem ekki hafa samningsbundinn gjalddaga, eru flokkadar
midad vid ad vidskiptavinur krefji samstaeduna um greidslu vid fyrsta teekifeeri.

Toflurnar hér & eftir syna greidsluflaedi peirra afleiduskuldbindinga samstaedunnar sem hafa neikveett og jakvaett markadsvirdi & uppgjorsdegi.
Fyrir afleidur sem gerdar eru upp an nettunar er greidslufleedi fyrir bAda leggina synt par sem ekki er haegt ad beita skuldajoéfnun vid uppgjor.

31. desember 2020 Bokfeert  Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn
Virdi atgr. manudir manudir 1-5 ar 5éar gjalddagi Samtals
Handbezert fé og innsteedur hja Si .......c.ccoooeaee. 78.948 29.600 48.060 - - 1.288 - 78.948
Utlan til lanastofnana .................... 89.920 46.102 43.818 - - - - 89.920
Skuldabréf og skuldagerningar ...........cccccee..e. 128.216 - 38.169 34.776 48.047 7.224 - 128.216
Utlan til vidskiptavina ................. 1.006.717 2562 81.090 96.084 334.520 492.461 - 1.006.717
Hiutabréf og eiginfjargerningar ... . 14.851 - - - - - 14.851 14.851
ABrar fJAreignir ..o 3.692 2.483 560 643 6 - - 3.692
Samtals fjareignir 1.322.344 80.747 211.697 131503 382.573 500.973 14.851 1.322.344
Innlan Si og lanastofnana ...............cccccccevevene... 39.758 6.073 20.044 10.278 3.368 - - 39.763
INNI&n Vidskiptavina ...........ccooovereeieeenienieene. 679.455 539.932 65.532 56.764 23.409 27.016 - 712.653
LANtAKA ....eveeeiiiieeiee e 387.274 - 12,677 31569 327.003 93.434 - 464.683
ViKjandi Tan ..o 27.194 - 176 477 3.096 29.903 - 33.652
Adrar fjarskuldir: 9.721 3.570 1.453 1.227 1.783 2.123 - 10.157
Leiguskuldir 3.962 - 123 369 1.783 2.123 - 4.398
Adrar skuldir .. 5.759 3.571 1.330 858 - - - 5.759
Samtals fjarskuldir 1.143.402 549.575 99.882 100.315 358.659 152.476 - 1.260.908
Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn

atgreidoslu  manudir manudir 1-5ar 5ar gjalddagi Samtals

Afleidur gerdar upp brutté
Innstreymi - 41.288 46.627 39.643 - - 127.558
Utstreymi - (38.823) (45.090) (36.516) - - (120.429)
Samtals - 2.465 1.537 3.127 - - 7.129
Afleidur gerdar Upp NEttO .....ccceeviiieieiiieeeiiee e - 90 - - - - 90
Samtals afleidur - eignir - 2.555 1.537 3.127 - - 7.219

Afleidur gerdar upp brutté
INNSETEYIMI ..t - 29311 18.714 29.943 - - 77.968
UESEEEYMI oot en s - (30.236) (20.113) (33.957) - - (84.306)
Samtals - (925) (1.399) (4.014) - - (6.338)
Afleidur gerdar Upp NEttO .....ccceeviiieieiiieeeiiee e - (1.752) - - - - (1.752)
Samtals afleidur - skuldir - (2.677) (1.399) (4.014) - - (18.090)
Samtals fjareignir fradregnar fjarskuldum (468.828) 117.047 34.124 31.055  348.497 14.851 76.746
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31. desember 2019 Bokfeert  Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn
Virdi atgr. manudir manudir 1-5 ar 5éar gjalddagi Samtals
Handbezert fé og innstaedur hja Sl ..................... 146.638 28.978 115.981 - - 1.679 - 146.638
Utlan til lanastofnana .................... 54.376 20.719 33.656 - - - - 54.375
Skuldabréf og skuldagerningar .. 52.870 7.768 23.998 10.120 10.983 - - 52.869
Utlan til vidskiptavina ................. 899.632 2972 88.446 87.462 303.668 417.083 - 899.631
Hiutabréf og eiginfjargerningar ... . 18.426 - - - - - 18.426 18.426
Adrar fAreignir .........cccceevvieeiiiieic e 5.757 1.889 525 118 17 - 3.259 5.808
Samtals fjareignir 1.177.699 62.326 262.606 97.700 314.668 418.762 21.685  1.177.747
Innlan Si og lanastofnana ................cecevevevnee. 30.925 1.992 16.363 8.468 4.580 - - 31.403
Innlan vidskiptavina ..........ccccoviiiiininiece e, 618.313 453.959 78.232 54.994 16.612 62.222 - 666.019
LANTAKA ...eveeveieiieciee e 306.381 - 6.991 24.861 267.776 90.610 - 390.238
ViKjandi Jan ..., 22.674 - 158 463 2.865 26.482 - 29.968
Adrar fjarskuldir: 24,772 17.581 2.124 1.276 1.759 2.448 - 25.188
Leiguskuldir .........coceeriiieiniiienice e, 4.256 - 116 349 1.759 2.448 - 4.672
ABrar sKUlir ......oovevviiiieiiiicescee 20.516 17.581 2.008 927 - - - 20.516
Samtals fjarskuldir 1.003.065 473.532 103.868 90.062 293.592 181.762 - 1.142.816
Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn

Gtgreidslu  manudir manudir 1-5ar 5é&r gjalddagi Samtals

Afleidur gerdar upp brutté
INNSEFEYIMI ..t - 92680 28.583 74.731 - - 195.994
UESITEYMI ..o - (82.832) (27.964) (73.544) - - (184.340)
Samtals - 9.848 619 1.187 - - 11.654
Afleidur gerdar Upp NeO ........ccceviiiiiiiiieiiiieeiiiee e - 273 - - - - 273
Samtals afleidur - eignir - 10.121 619 1.187 - - 11.927

Afleidur gerdar upp bratté
INNSEFEYIMI .. - 57542 36.133 43.218 - - 136.893
UESITEYMI ..ot - (59.615) (37.222) (44.915) - - (141.752)
Samtals - (2.073) (1.089) (1.697) - - (4.859)
Afleidur gerdar UPP NELO .........ccoeerviiiieiiiiiiieic e - (323) - - - - (323)
Samtals afleidur - skuldir - (2.396) (1.089) (1.697) - - (5.182)
Samtals fjareignir fradregnar fjarskuldum (411.206) 171.255 9.346 23.960 237.000 21.685 52.040
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Ligir utan efnahags

Toflurnar hér fyrir nedan syna samningsbundnar skuldbindingar samsteedunnar vegna skuldbindinga utan efnahags gagnvart vidskiptavinum,
annad hvort vegna loforda um lanveitingar eda vegna abyrgda sem veittar hafa verid pridja adila. Fjarhaedirnar eru hamarksfjarhaedir og er
ekki tekid tillit til pess ad samstaedan geeti laekkad yfirdrattar- og greidslukortaheimildir &dur en paer verda fullnyttar. Pessar skuldbindingar
tilheyra fyrsta gjalddagatimabilinu par sem samsteedan geeti i hverju tilfelli fyrir sig verid krafin um ad maeta peim samningsbundnu
skuldbindingum strax.

Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn

31. desember 2020 atgreidslu  manudir manudir 1-5 ar 5ar gjalddagi Samtals
Fjarhagslegar Abyrgoir ..........coocvieiiieiiniiieiiie e 23.189 - - - - - 23.189
Oadregnar [ANAITNUS .........ccccoovivivererieeeee e 40.026 - - - - - 40.026
Onyttar yfirdrattarh@imildir .............ccooeeeereceveeeeeeceeeeeenee 56.746 - - - - - 56.746
Onyttar greidslukortaheimildir ............cccceeeiiiiinerenererennen, 32.427 - - - - - 32.427
Samtals lidir utan efnahags 152.388 - - - - - 152.388
31. desember 2019

Fjarhagslegar Abyrgair .........cocevveeiiiriiiiec e 18.861 - - - - - 18.861
Oadregnar [ANAITNUT .........cccccoveveverereeeeeeie e 35.443 - - - - - 35.443
Onyttar yfirdrattarh@imildir ............ccoeeiereriririeceeeieieieiens 51.338 - - - - - 51.338
Onyttar greidslukortaheimildir ............cccceeeiiiiinenerererennen, 30.163 - - - - - 30.163
Samtals lidir utan efnahags 135.805 - - - - - 135.805

59. Markadsaheaetta

Markadsaheetta er su dheetta ad verdbreytingar & moérkudum, svo sem breytingar & voxtum, gengi gjaldmidla, hlutabréfaverdi, verdtryggingu
og hravoruverdi, hafi 6hagstaed ahrif a fjarmalagerninga samstaedunnar og par med a afkomu hennar og eigid fé. Markadsahaetta er tilkomin
vegna misvaegis i efnahagsreikningi samstaedunnar og stodutdku i skuldabréfum, gjaldeyri og hlutabréfum, auk pess sem ahaetta skapast af
stodum i afleidusamningum.

Markadsaheetta er flokkud i veltubok og fjarfestingarbdk. Markadsaheetta i veltubok tengist vidskiptum samsteedunnar til skamms eda
medallangs tima i verdbréfum, erlendum gjaldmidlum, 6drum fijarmalagerningum og afleidum. Allar fjarhagslegar eignir og skuldbindingar i
veltubdk eru bokfaerdar & gangvirdi og allar gangvirdisbreytingar endurspeglast strax i rekstrarreikningi. Stédur sem mynda markadsaheettu i
fjarfestingarbdk tengjast verdbréfum sem fjarfest er i til lengri tima, 6skradum verdbréfum eda stédum i dottur- og hlutdeildarfélogum. Stoér
hluti markadsaheettu i fjarfestingarb6k kemur til vegna misvaegis i samsetningu eigna og skuldbindinga, til deemis med tilliti til erlendra
gjaldmidla, vaxta, verdtryggingar eda annarra patta sem geta haft ahrif & afkomu eda flokt i afkomu samstaedunnar. Skyr mérk eru sett
vardandi slikt misvaegi og eru stjérnendur og stjorn reglulega upplyst um pa ahaettu sem i pvi felst.
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60. Vaxtadheaetta

Vaxtadheetta er skilgreind sem pau ahrif sem Ohagsteedar hreyfingar a voxtum geta haft & eigid fé eda afkomu samsteedunnar.
Neemismeelingum eins og punktvirdi (e. basis-point-value) er beitt til pess ad maela og styra vaxtadheettu. Punktvirdi segir til um hvernig
gangvirdi undirliggjandi stddu breytist ef vaxtaferlar hlidrast upp um 0,01 présentustig (einn punkt).

Vaxtadheetta i veltubdk

Fjarfestingar i veltubdk skuldabréfa eru adallega i rikisskuldabréfum, skuldabréfum sveitarfélaga, sértryggdum skuldabréfum atgefnum af
islenskum bonkum og ibadabréfum med rikisdbyrgd. Skuldabréf og vixlar i lausafjarsafni samstaedunnar teljast einnig til veltubdkar. Hafa ber
i huga ad heildarvirdi gnétt- og skortstadna i téflunum hér ad nedan parf ekki naudsynlega ad vera pad sama og i skyringu 19 par sem hér er
um ad reeda samtolu gnétt- og skortstadna &dur en hrein stada i hverju bréfi er reiknud.

31.12.2020 31.12.2019

Markads-  Medal- Markads- Medal-
Skuldabréf og skuldagerningar veltubékar, gnéttstada Virdi liftimi - Punktvirdi Viroi lifttmi  Punktvirdi
AV L= o1 o o RO O PRSP UPPRTRP 4.103 1,87 (0,77) 1.143 6,84 (0,78)
OVEIBIIYGGB ...voeveeeeeeeeeeeeeeeee e 86.829 0,66 (5,70)  31.855 0,41 (1,29)
Samtals 90.932 0,71 (6,47) 32.998 0,63 (2,07)

31.12.2020 31.12.2019

Markads-  Medal- Markads- Medal-
Skuldabréf og skuldagerningar veltub6kar, skortstada virdi  liftimi Punktvirdi virdi liftimi  Punktvirdi
VEIBHIYGUD <..voveeoeeeeeeeeeee e ee e see e s s ee e s en st en e 224 6,00 0,12 150 6,00 0,10
(@2 15115/« o IO 351 5,00 0,17 615 4,00 0,28
Samtals 575 5,39 0,29 765 4,39 0,38
Hrein stada veltubokar skuldabréfa 90.357 0,68 (6,18) 32.233 0,54 (1,69)

Eftirfarandi tafla synir vaxtanaemi veltubdkar samstaedunnar gagnvart samsida 100 punkta hlidrunar allra vaxtaferla.

31.12.2020 31.12.2019

Naemisgreining & skuldabréfum og 6drum skuldagerningum Hagnadur (tap)

Samsida hlidrun

vaxtaferils Hlidrun Hlidrun Hlidrun Hlidrun
Mynt (punktar) niour upp niour upp
ISK, VEIBHYGIB «.evovoceeeeeeeeeeeeeeeeee e ene et enes e een e eneneeas 100 78 (78) 87 (87)
[S] SO0)V/=T o1 1Y/ o o JO PP UPRTPRN 100 393 (393) 44 (44)
EUR oottt 100 108 (108) 40 (40)
USD ettt ettt h et e et e e anb e e e ante e e neeas 100 12 (12) 32 (32)
Adrar myntir SAMEAIS ........cveiiiiiiiiiiii e 100 61 (61) 9 (9)
Samtals 652 (652) 212 (212)
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Vaxtaaheetta i fjarfestingarbdk

Vaxtaadheetta i fjarfestingarbok er til komin vegna kjarnastarfsemi samsteedunnar. bessi vaxtadheetta felst einkum i haettu & tapi vegna
sveiflna i framtidargreidslufleedi eda gangvirdi fjarmalagerninga vegna vaxtabreytinga sem endurspeglar pa stadreynd ad eignir og skuldir
samsteedunnar hafa mismunandi gjalddaga og eru verdlagdar midad vid mismunandi vaxtagrunn.

Eftirfarandi tafla synir vaxtanaemi fjarfestingarbdkar samsteedunnar gagnvart samsida 100 punkta hlidrunar allra vaxtaferla, ad 6llu 6oru

Gbreyttu, skipt eftir vaxtabindingartimabilum.

Vaxtaneaemi fjarfestingarbokar

31. desember 2020

0-3 3-12
Mynt manudir manudir 1-2 &r 2-5ar 5-10 &r  Yfir 10 &r Samtals
ISK, VEISIIYGGO ...eooivieeiiiiieiiiie ettt - (108) 236 (2.554) 4.388 (1.232) 730
ISK, 6verdtryggd ... (13) (28) (43) (945) (218) (4) (1.251)
EUR Lot 60 (58) (34) 123 - (1) 90
SEK e (5) - - - - - (5)
USD it 27 - - - - (1) 26
ABIAr MYNTIE L. (2) (12) - (8) - (6) (28)
Samtals 67 (206) 159 (3.384) 4.170 (1.244) (438)
31. desember 2019
0-3 3-12
Mynt manudir manudir 1-2 &r 2-5ar 5-10 &  Yfir 10 &r Samtals
ISK, VEISIYGGO ..eeeiivieeiiiiieaiiie et 55 60 (442) (1.668) 1.995 193 193
ISK, OVEIBtIYGOD «..eveenveeiieeiiee ittt 7 (12) 11 89 (10) (9) 76
EUR Lo (17) (20) (29) 118 - (2) 50
SEK e 10 - - - - - 10
USD e (42) - - - - (1) (43)
ABIAr MYNTIE L 12 (11) - 41 - (6) 36
Samtals 25 17 (460) (1.420) 1.985 175 322
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61. Gjaldeyrisaheetta

Gjaldeyrisdheetta er aheettan af pvi ad afkoma eda eigid fé verdi fyrir neikveedum ahrifum af voldum breytinga & gengi erlendra gjaldmidla, vegna vidskipta i erlendum gjaldmidlum eda vegna misraemis i

myntsamsetningu eigna og skulda.

Greining & gjaldeyrisadheettu hér ad nedan byggist & samningsbundnum gjaldmidli sérhvers undirliggjandi efnahagslidar. A& auki eru lidir utan efnahagsreiknings, sem bera gjaldeyrisahaettu, taldir med i

heildargjaldeyrisjofnudi samstaedunnar. Fjarheedir lida utan efnahagsreiknings endurspegla nafnverdsfjarhaedir afleidona og stundarsamninga.

Seriu C forgangshlutabréf i Visa Inc., sem samstaedan 4, eru tekin med i gjaldeyrisjofnudi pratt fyrir ad pau séu flokkud sem fastafjarmunir til s6lu.

Eignir og skuldir eftir myntum 31. desember 2020

Adrar erl. Samtals erl.

Eignir EUR uUsD GBP CHF JPY SEK NOK DKK CAD myntir myntir
Handbezert fé og innsteedur hja Sedlabanka islands ........... 779 281 148 45 17 54 56 101 31 119 1.631
Utlan til JANASTOfNANG ....vcvvvvviiieeeicieeeee et 28.586 44,519 1.301 422 248 880 9.487 415 375 100 86.333
Skuldabréf og skuldagerningar ...........c.ccoovenierieeneenienne 25.052 3.932 7 - - 3.894 11.195 - - - 44.080
Utlan til VIOSKIPLAVING ....vcvvvvviiieieecicieeeeee s 127.317 31.584 1.160 521 3.330 84 3.215 2.788 7.468 29 177.496
Hlutabréf og eiginfiargerningar ............cccocceevveiiniecennneen. 32 1.551 338 - - 152 32 - - - 2.105
ABTAT BIGNIT ...ttt 606 124 - - - 34 - - 3 - 767
Eignir samtals 182.372 81.991 2.954 988 3.595 5.098 23.985 3.304 7.877 248 312.412
Skuldir

INNI&Nn 1anastofnana ..........cccoovevviiiieniceee e 10.958 788 23 - - - 1 - - - 11.770
INNIAN VIBSKIPLAVING ....ovveiiieeiieiiceiee e 26.757 30.607 3.917 517 386 1.017 3.132 2.277 392 20 69.022
Afleidusamningar 0g SKOMtStOOUI ...........cccouveeiieeeriiieeaninnen. - - - - - 9 - - - - 9
(=g - 1 TR 143.255 - - - - 38.589 21.169 - - - 203.013
ViKJaNdi TAN ..o - - - - - 27.194 - - - - 27.194
ABAr SKUIAIE ... 415 114 - - - 19 - 29 1 - 578
Skuldir samtals 181.385 31.509 3.940 517 386 66.828 24.302 2.306 393 20 311.586
Hrein stada efnahagsreiknings 987 50.482 (986) 471 3.209 (61.730) (317) 998 7.484 228 826
Hrein stada utan efnahagsreiknings 463 (46.840) 920 (484) (3.198) 61.672 268 (829) (7.468) (276) 4.228
Hrein stada 1.450 3.642 (66) (13) 11 (58) (49) 169 16 (48) 5.054
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Eignir og skuldir eftir myntum 31. desember 2019
Adrar erl. Samtals erl.

Eignir EUR UsSD GBP CHF JPY SEK NOK DKK CAD myntir myntir
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ........... 942 319 210 52 24 51 73 114 58 123 1.966
Utlan til [AnastofNana .............ccceveveeveeeeeeeeereeeeenees . 11.689 25.740 1.650 378 534 116 9.707 1.294 272 687 52.067
Skuldabréf og skuldagerningar ........ . 12.930 10.937 3 - - - 8.232 - - - 32.102
Utlan til vidskiptavina ................. . 112.185 29.486 2.037 581 3.185 3 3.408 635 6.005 33 157.558
Hlutabréf og eiginfjargerningar .. e 31 3.371 419 - - - 27 - - - 3.848
ABTAN BIGNII 1.ttt 390 1.866 338 6 - 73 2 20 - 458 3.153
Eignir samtals 138.167 71.719 4.657 1.017 3.743 243 21.449 2.063 6.335 1.301 250.694
Skuldir

INNI&N 1anastofNana ..........cccoceeviiiienncc e 9.145 558 1 - - - - - - - 9.704
INNIAN VIOSKIPIaVING .....oooiiiiiiiie e 32.247 27.939 3.810 385 395 874 3.317 3.617 453 42 73.079
(= 101 - 1 - ST SP 91.809 - - - - 37.768 19.565 - - - 149.142
ViKJaNdi TAN ..o - - - - - 22.674 - - - - 22.674
ASrar SKUIIr ... 1.728 944 558 35 3 162 5 47 2 665 4.149
Skuldir samtals 134.929 29.441 4.369 420 398 61.478 22.887 3.664 455 707 258.748
Hrein stada efnahagsreiknings 3.238 42.278 288 597 3.345 (61.235) (1.438) (1.601) 5.880 594 (8.054)
Hrein stada utan efnahagsreiknings (4.344) (41.574) (231) (610) (3.345) 61.127 1.255 1.726 (5.840) (203) 7.961
Hrein stada (1.106) 704 57 (13) - (108) (183) 125 40 391 (93)
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Taflan hér & eftir synir ahrif 10% veikingar eda styrkingar gengis gjaldmidla par sem samstaedan var med opnar stodur & uppgjorsdegi, ad
Ollu 68ru ébreyttu.

Neemisgreining & gjaldeyrisaheettu 31.12.2020 31.12.2019
Hagnadur eda (tap)

Gjaldmiaill -10% 10% -10% 10%
EUR oottt ettt ettt ettt ettt e ettt ettt (145) 145 111 (111)
USD ettt bR bR R R e R bRt et R e bttt n e (364) 364 (70) 70
BB ettt ettt ettt ettt 7 (7) (6) 6
CHI et E bbb r e neane s 1 (1) 1 (1)
JPY ettt (1) 1 - -
SEK ettt ettt ettt ettt et 6 (6) 11 (11)
NOK oot 5 (5) 18 (18)
DK vttt ettt ettt ettt ettt ettt (17) 17 (13) 13
(7Y o OO RO RRURTRRRR (2) 2 (4) 4
ABTar €reNTAI MYNTIT ....oiiiiiiitiie et e e b e s et e e tb e e e sbaeessbeeeeannes 5 (5) (39) 39
Samtals (505) 505 9 (9)

Hlutabréf og eiginfjargerningar

Hlutabréf og eiginfjargerningar i veltubdk samstaedunnar koma til vegna flaedividskipta og vidskiptavaktar med skrad hlutabréf i kaupholl
Nasdaq Iceland. Hlutabréf og eiginfjargerningar i fjarfestingarbok eru annadhvort metin sem tilskilin & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
eda flokkud sem fastafjarmunir til sélu og aflégd starfsemi.

Taflan hér & eftir synir ahrif 10% hlidrunar & hlutabréfaverdi a eigid fé samsteedunnar og rekstrarreikning ad 6llu 6dru Gbreyttu. Varnir
afleidusamninga eru undanskildar hér.

Neemisgreining a hlutabréfum og eiginfjargerningum 31.12.2020 31.12.2019

Hagnadur eda (tap)

Hiigrun  Hliérun Hlidrun Hlidrun
Eignasafn Breyting & verdmeeti niéur upp niéur upp
VEIUDOK ....cvoeeeeeeeee e, 10% (113) 113 (169) 169
Fjarfestingarbok 10% (462) 462 (806) 806
Samtals (575) 575 (975) 975

Verdbolguiheaetta

Samstaedan ber aheettu vegna éveentra breytinga & visitolu neysluverds par sem virdi verdtryggdra eigna er haerra en virdi verdtryggora
skulda. Virdi pessara eigna og skulda breytist i samreemi vid breytingar a visitélu neysluverds a hverjum tima og allar breytingar a
neysluverdsvisitdlunni hafa ahrif & afkomu samstaedunnar. 1% heaekkun & visitélunni leidir til 262 milljona kréna nettéhaekkunar a
verdtryggingarjofnudi og 1% leekkun leidir til samsvarandi leekkunar pegar adrir &haettupeettir eru ébreyttir.

Villur i stddum nokkurra afleidusamninga sem eru utan efnahags olli skekkju i arslokatélum 2019. Skuldastada utan efnahags, sem telur inn
i verdtryggingar6jofnudi, laekkadi pvi um 11.400 milljénir kréna. Verdtryggingar6jofnudur i arslok 2019 jékst pvi ar 9.260 milljgnum kréna i
20.660 milljonir kréna.

31.12.2020 31.12.2019

Skuldabréf 0g SKUIAAGEIMINGA ..........ciiiiiii et e et e ettt e e e tb e e e e ab e e e aabeeeaasbeeeenbeeesnbaeeeaneeas 4.684 2.103
UHAN il VIBSKIPLAVING ...ttt ettt e ettt et a st en s s et et eaess s s es et et eseseanen s esesesesensesananesssenanas 268.062 295.725
Verdtryggdar eignir samtals 272.746 297.828

Arsreikningur samsteedu islandsbanka hf. 2020 71 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar med arsreikningi samstaedunnar

63. (framhald)

31.12.2020 31.12.2019

[Laa TR o I o] €= Y/ - NP RO PPPRPUPR 90.353 98.766
=T ) = - PRSP OP PRI 136.487 125.975
LIOIF ULAN ©FNBINAGS ...ttt ettt oottt e e e skttt e e e e e e e kbbbt e ee e e s bbbt e eeeeeannbbeeeeeeaanbbbeaaaeaannnrnen 19.725 52.427
Verdtryggdar skuldir samtals 246.565 277.168
Verdtryggingarjofnudur 26.181 20.660

64. Afleidusamningar

Samstaedan notar afleidusamninga til ad verja sig gegn gjaldeyrisahaettu, vaxtadhaettu og verdbolguahaettu. Samstaedan ber dbeina aheettu
vegna tryggingaskyldra samninga vidskiptavina. Krofur um tryggingar i slikum vidskiptum eru strangar og er haft stddugt eftirlit med
vedstddu. Adrir afleidusamningar samstaedunnar vegna tilfallandi vidskipta nema 6verulegum fjarhaedum.

65. Eiginfjarstyring

Toflurnar hér & eftir syna eiginfjargrunn, ahaettugrunn, eiginfjarhlutféll og vogunarhlutféll samsteedunnar pann 31. desember 2020 og 31.
desember 2019.

Eiginfjarporf samsteedunnar er reiknud samkveemt [6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og reglugerd nr. 233/2017 um varfeerniskrofur
vegna starfsemi fjarmalafyrirteekja. Eiginfjarporf vegna utlanadhaettu og markadsaheettu er reiknud med stadaladferd. Eiginfjarporf vegna
rekstrarahaettu er reiknud med grundvallaradferd.

Fra og med 1. jantar 2020 gildir hér & landi &kveedi 501. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sem kvedur & um afslatt vegna
aheettuskuldbindinga litilla og medalstorra fyrirteekja (e. SME factor). Ahrifin leekka ahaettugrunn um 13,7 milljarda kréna sem samsvarar 30
punkta haekkun & eiginfjarhlutfalli samsteedunnar.

Reglugerd nr. 2017/2395 er vardar mildun &hrifa vegna innleidingar IFRS 9 & eigin fé var innleidd i islenskan rétt i mai 2020. Reglugerdin
heimilar fijarmalastofnunum ad innleida ahrif IFRS 9 & eigin fé i skrefum med pvi ad lita & fyrirfram &kvedid hlutfall virdisryrnunar sem hiuta
af eiginfjarpaetti 1. Islandsbanki hefur akvedid ad nyta sér pessa mildunarheimild sem eykur eigin fé bankans um 5,1 milljard kréna, sem
samsvarar haekkun eiginfjarhlutfalls um 55 punkta.

Samstaedan hefur sett sér markmid um lagmarkseiginfijarhlutfall sem midar ad pvi ad tryggja ad eiginfjarhlutfallid fari ekki nidur fyrir
heildarkréfu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands. Heildarkrafa samstaedunnar um eiginfjargrunn samkvaemt nidurstédum kénnunar- og
matsferlis Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands fra 22. september 2020 er 17,0%. Eiginfjarmarkid samsteedunnar gerir rad fyrir 0,5-2%
stjérnendaauka ofan & heildar eiginfjarkréfuna.

Log um fjarmalafyrirteeki kveda & um ad vogunarhlutfall skuli ekki fara undir 3%.

31.12.2020 31.12.2019
Eiginfjarpattur 1

1 =SSR 10.000 10.000
Yfirverdsreikningur hlutafjar 55.000 55.000
Varasjodir .......ccovvveeercieeennnns e ———— 6.181 7.065
Oréadstafad eigid fé ....... R TPOTRRPRPRRTIN 113.529 105.569
Hiutdeild minnihluta ... 1.494 2.428
ANrfvegna IFRS 9 ... 5.164 -
Gangvirdisbreyting fjarskulda vegna eigin Gtlanaaheettu .. 238 392
Skatteign ............. (259) (476)

Oefnislegar eignir (3.478) (4.330)

Eiginfjarpattur 1 samtals 187.869 175.648
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31.12.2020 31.12.2019

Eiginfjarpattur 2

LI =1L A F= La Lo [ = o R PSSP PP RTTPPR 27.194 22.674
Eiginfjargrunnur samtals 215.063 198.322
Ahaettugrunnur
= VEGNA UHANGANGEILU ...ttt a et b et et b e e bt bt e s bbbt et e 830.141 789.180
= VEGNA MATKABSANGELIU ...ttt bbbt eh et e bt e et e b e e e bt e e bt e s be e st e e b e sabeebeenieeea 16.626 7.919
Markadsahaetta, VEITUDOK ...........couiiiiiiiiie ettt 11.306 6.488
GAIOEYTISANGELLA ... ettt a ekt h bbbttt h e e e bt ettt e et e e bt e e b et e s nre s 5.320 1.431
- Vegna adlfgUuNAr & UHANAVIIGI ...........eiiiiiieiie ettt ettt ettt sae ettt e sttt e bt e bt e nbe e neenne e 1.728 2.027
B LN S I T Vg (U PP PPPPP 85.026 85.424
Ahzettugrunnur samtals 933.521 884.550

Eiginfjarhlutfoll

EIginfJArNIULTAIl PALAT L ..ot sr et e st et et e n e e e r e e e nne e neen 20,1% 19,9%
BIGINTATNIULTAIL ...t bt h et e bt s bt eb e e ab e et e nab e et e b e et e b e 23,0% 22,4%
Vogunarhlutfall

Aheettuskuldbindingar

[T | W=l L4 o To [ OO PTUPPTRPPPRNY 1.333.807  1.189.062
LIGIr UtAN EFNBNAGS .. o.eeeiieeie et 41.072 38.849
J N L2 1o L0 PP PPTUPPPPPNt 9.922 9.461
Ahaettuskuldbindingar samtals 1.384.801  1.237.372
EIGINTATPALIUN L ...ttt 4kt e e a bt o bttt ekttt e ehb et e e bn e e e bbb e e asbr e e e abreeeannnaeanen 187.869 175.648
Vogunarhlutfall 13,6% 14,2%

66. Rekstraraheetta

Samstaedan skilgreinir rekstrardhaettu sem ahaettu a tapi sem afleidingu af 6fullnaegjandi innri verkferlum, misbresti & ad verkferlum sé fylgt,
mannlegum mistékum og kerfisbilunum eda vegna ytri atburda. Skilgreining samstaedunnar & rekstraraheettu innifelur ordsporsaheettu,
lagadheettu, hattsemisaheettu og hlitingarahaettu dsamt 6drum ahaettupattum.

Stjérn islandsbanka ber abyrgd & pvi ad umgjord fyrir styringu rekstrarahaettu sé fullnzegjandi. Stjérnin hefur sampykkt rekstrarahaettustefnu

sem lysir umgjord rekstrarahaettustyringar i bankanum. Ahaettustyring ber abyrgd & pvi ad innleida umgjord fyrir styringu rekstrarahaettu og
ad proa og viohalda rekstrarahaettustefnu og midla henni til starfsmanna bankans.

Arsreikningur samsteedu islandsbanka hf. 2020 73 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar med arsreikningi samsteedunnar

67.

67.1

Helstu reikningsskilaadferdir

Nedangreindum reikningsskilaadferdum hefur verid beitt med samraeemdum heetti af 6llum félogum samstaedunnar & 6ll timabil sem
pessi arsreikningur neer yfir.

Grundvollur samstaedu

Arsreikningur samstaedu bankans samanstendur af arsreikningi islandsbanka hf., sem moédurfélags, og détturfélaga hans. Samsteedan
myndar samstaedu med détturféldgum sinum & grundvelli yfirrdda.

Yfirrad

Dotturfélég eru fjarfesting sem samstaedan hefur yfirrad yfir. Samstaedan hefur yfirrad yfir fjarfestingu pegar samstaedan ber aheettu
af eda hefur avinning af breytilegri ardsemi fra fjarfestingunni og getur haft ahrif & pa4 ardsemi med valdi sinu yfir fjarfestingunni.
Samsteedan hefur vald yfir félagi pegar samstaedan hefur réttindi sem gera henni kleift ad styra viokomandi starfsemi og getu til ad
hagnyta rétt sinn.

Alla jafna er gert rad fyrir pvi ad meirihluti atkvaedisréttar leidi til yfirrada. Hinsvegar i akvednum tilvikum pa getur samsteedan haft
yfirr&d yfir félagi pratt fyrir ad rdda yfir minna en 50% hlutafjareignar eda hefur ekki vald yfir félagi pratt fyrir ad rada yfir meira en 50%
hlutafjareignar. begar samsteedan metur hvort hin hafi vald yfir félagi og hefur par af leidandi stjorn a breytilegri ardsemi pess, hefur
samstaedan hlidsjon af 6llum videigandi stadreyndum og kringumsteedum, par & medal samningum vid adra sem hafa atkveedisrétt
innan félagsins, réttindum sem stafa af 66rum samningum, atkvaedisrétti samstaedunnar og mogulegum atkvaedisrétti.

Samsteedan endurmetur yfirrad sin yfir dotturfélégum med reglubundnum heetti.

Sameining félaga

Samsteedan feerir sameiningu félaga med pvi ad beita kaupadferd. Med kaupadferdinni skilgreinir samstaedan sjalfa sig sem
kaupanda, ékvardar kaupdaginn, skrair og metur adgreinanlegar eignir sem keyptar eru, yfirteknar skuldir og alla hlutdeild minnihluta
i hinu keypta félagi og skrair og metur alla vidskiptavild eda hagnad af kaupunum.

Samsteedureikningsskil
Samsteedureikningsskil med détturfélagi hefjast pegar samstaedan feer yfirrad yfir détturfélaginu og peim lykur pegar samstsedan hefur
ekki lengur yfirrad yfir détturfélaginu.

Vid gerd arsreiknings samstaedunnar sameinar islandsbanki reikningsskil sin reikningsskilum détturfélaga sinna, 1id fyrir 1id, med pvi
ad leggja saman samskonar eignir, skuldir, eigid fé, tekjur, gjold og sjodstreymi. Pegar naudsyn krefur eru gerdar lagfeeringar a
reikningsskilum doétturfélaga til ad samreema reikningsskilaadferdir peirra reikningsskilaadferdum samstaedunnar. Allar
efnahagsstodur, tekjur og gjéld milli félaga innan samsteedu eru felldar Gt ad fullu vid gerd samsteedureikningsskila. Petta a einnig vid
um détturfélog sem flokkud eru sem aflogd starfsemi (sja skyringu 67.11).

Breyting a eignarhlutdeild samsteedunnar i dotturfélagi, &n pess ad yfirrddum ljuki, er faerd sem vidskipti med hlutafé.

Hlutdeild minnihluta
Hlutdeild minnihluta er eigid fé i détturfélogum sem ekki tilheyrir samstaedunni, hvorki beint né ébeint.

Vid sameiningu félaga metur samstaedan hlutdeild minnihluta & yfirtékudegi, annadhvort a gangvirdi eda hlutfallslegan eignarhlut pess
i adgreinanlegum hreinum eignum hins yfirtekna félags.

Samstaedan synir hlutdeild minnihluta medal eigin fjar | efnahagsreikningi adskilda fra pvi eigin fé sem tilheyrir eigendum islandsbanka.
Hlutdeild minnihluta er synd sérstaklega i rekstrarreikningi og i yfirliti um heildarafkomu adskilio fra peirri afkomu sem tilheyrir eigendum
samstaedunnar 6had pvi hvort pad verdi til pess ad hlutdeild minnihluta syni tap. betta & einnig vid um dotturfélég sem flokkud eru
sem afloégd starfsemi.

Yfirradum lykur

Missi samstaedan yfirrad yfir détturfélagi, feerir han eignir og skuldir Gt Gr arsreikningi samstaedunnar, sem og eign minnihluta og adrar
stoédur innan eigin fjar en allur hagnadur og tap, sem myndast vid pessar faerslur, feerist i rekstrarreikning undir lidinn ,Adrar
rekstrartekjur* eda undir lidinn ,Aflogd starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti“ ef um er ad reeda détturfélag sem flokkad er sem aflogd
starfsemi.

pegar yfirradum lykur er 6ll hlutdeild sem haldid er eftir i fyrrum détturfélagi metin & gangvirdi.
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67.3

(framhald)

Sjédastyring

Samsteedan rekur og hefur umsjon med eignum i verdbréfa- og fijarfestingarsjodum asamt fagfjarfestasjooum fyrir hénd fjarfesta. Slikir
sjodir eru fjarmagnadir med uUtgafu hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa. Samsteedan ber ekki neina samningsbundna fjarhagslega
abyrgd gagnvart slikum sérsnidnum einingum. Reikningsskil pessara sj6da eru ekki innifalin i arsreikningi samsteedunnar, nema i
peim tilvikum pegar sj6dirnir lGta yfirradum samstaedunnar.

Samsteedan fer yfir allar stadreyndir og kringumsteedur til ad dkvarda hvort taka skuli pessa sj6di inn i reikningsskil samstaedunnar.
Samsteedan telst umbjédandi og par med hafa yfirrad yfir sj6dum og feerir pa i arsreikning samstaedunnar, pegar hun sinnir hlutverki
sjodstjora og verdur ekki vikid til hlidar ad asteedulausu, feer breytilegar tekjur af verulegri eign hlutdeildarskirteina og/eda vegna
abyrgdar og er i adstddu til ad beita valdi sinu til ad hafa ahrif & tekjur sjédsins.

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

Hlutdeildarféldg eru félég par sem samsteedan hefur veruleg ahrif a fiarmala- og rekstrarlegar akvardanir félags an pess ad hafa
yfirrad yfir akvorounum pess. Veruleg ahrif eru alla jafna til stadar pegar samstaedan raedur yfir 20-50% atkvaedisréttar annars félags.
Atridi sem hofd eru i huga pegar akvedid er hvort veruleg ahrif séu til stadar eru samskonar og pau sem eru notud til ad akvarda
yfirrdd yfir dotturfélégum (sja skyringu 67.1).

Samsteedan feerir fjarfestingu i hlutdeildarfélogum med hlutdeildaradferd. Med hlutdeildaradferdinni er fjarfesting i hlutdeildarfélégum
i upphafi faerd & kostnadarverdi. Bokfeert virdi hverrar fjarfestingar er leidrétt fyrir breytingum sem verda & eignarhlut samstaedunnar i
hreinum eignum hlutdeildarfélagsins fra kaupdegi. Uthlutanir fra hlutdeildarfélagi leekka bokfeert virdi fjarfestingarinnar. Ef vidskiptavild
er til stadar sem tengist fjarfestingu i hlutdeildarféldogum pa er hun tekin med i bokfeert virdi fjarfestinganna og er ekki sérstaklega
profud med tilliti til virdisryrnunar.

Hlutur samstaedunnar i hagnadi eda tapi og annarri heildarafkomu hlutdeildarfélaga, fra peim degi sem veruleg ahrif hefjast fram ad
peim degi sem verulegum ahrifum lykur, er hluti af arsreikningi samstsedunnar.

Verdi hlutdeild samsteedunnar i tapi hlutdeildarfélags heerri en eignarhlutur samsteedunnar, er bokfaert virdi pess hlutdeildarfélags
laeekkad nidur i null og frekara tap er ekki skrad, nema ad pvi marki ad lagaleg eda rokstudd greidsluskylda hvili & samstaedunni, eda
greidslur hafi verid inntar af hendi fyrir hénd hlutdeildarfélagsins. Skili hlutdeildarfélagid i kjolfarid hagnadi feerir samsteedan ekki
hlutdeild sina i hagnadi fyrr en s& hagnadur er ordinn jafn uppsafnadri éskradri hlutdeild i tapi.

Eftir ad hlutdeildaradferdinni hefur verid beitt, &kvardar samsteedan hvort naudsynlegt sé ad faera virdisryrnun af fjarfestingu sinni i
hlutdeildarfélégum. A hverjum reikningsskiladegi akvardar samsteedan hvort fyrir liggi hlutleegar visbendingar um ad einstakar
fjarfestingar i hlutdeildarfélogum hafi ryrnad. Ef slikar visbendingar eru til stadar, reiknar samstaedan Gt fjarhaed virdisryrnunar sem
mismuninn milli endurheimtanlegs virdis hlutdeildarfélagsins og bdkfaerds virdis pess og feerir virdisryrnunina i rekstrarreikning.

begar verulegum ahrifum samsteedunnar & hlutdeildarfélagi lykur, metur samsteedan og feerir eftirsteedan eignarhlut & gangvirdi. Allur
mismunur milli bokfaerds virdis hlutdeildarfélagsins, pegar verulegum ahrifum lykur, og gangvirdis hinnar aframhaldandi fjarfestingar,
og sbluhagnadur eda solutap er feert i rekstrarreikning undir lidinn ,Adrar rekstrartekjur®.

Tekjur og gjold vegna hlutdeildarfélaga eru faerd i rekstrarreikning undir lidinn ,,Adrar rekstrartekjur®.

Erlendir gjaldmidlar

Reikningsskil hvers félags i samstaedunni eru feerd i starfreekslugjaldmidli viokomandi félags.

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum

Vid upphaflega skraningu eru vidskipti i erlendum gjaldmidlum umreiknud i starfreekslugjaldmidil & gengi pess dags sem vidskiptin
eiga sér stad. A hverjum reikningsskiladegi eru peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum umreiknadar yfir i
starfreekslugjaldmidil & gengi pess dags. Ofjarhagslegar eignir og skuldir sem eru metnar samkveemt upphaflegu kostnadarversi
erlendum gjaldmidli eru umreiknadar med pvi ad nota gengi vidskiptadags. Ofjarhagslegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum
sem metnar eru & gangvirdi eru umreiknadar i starfraeekslugjaldmidil & gengi pess dags sem gangvirdid var akvardad.

Allur gengismunur sem verdur til vegna umreiknings Ur einum gjaldmidli i annan er feerdur i rekstrarreikning undir lidinn ,Hreinn
gengismunur®.
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Fjareignir og fjarskuldir

Skraning

Samsteedan skrair fjareignir og fjarskuldir i efnahagsreikning a vidskiptadegi sem er sl dagsetning pegar samstaedan verdur adili ad
samningsbundnum &kvaedum gerningsins, nema fyrir Gtldn sem eru skrad & peim degi sem samsteedan afhendir skuldara reidufé. Vio
upphaflega skraningu metur samsteedan fjareign eda fjarskuld a4 gangvirdi og fyrir fjareignir og fjarskuldir sem eru ekki metnar &
gangvirdi er beett vid vidskiptakostnadi sem ma rekja beint til kaupa eda Gtgéafu fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar.

Afskraning
Samsteedan afskrair fjarskuld pegar samningsbundnar skuldbindingar hennar eru uppfylltar, pzer eru felldar nidur eda renna Gt.

Samsteedan afskrair fjareignir vid eftirfarandi adsteedur:

e begar samningsbundnu sj6dstreymi af fjareignunum lykur; eda

e begar samstaedan flytur réttindin til ad taka vid samningsbundnu sj6dstreymi af fjareignunum i vidskiptum par sem:

- Samstaedan flytur alla dhaettu og allan avinning af eignarhaldi & fjareignunum; eda

- Samstaedan hvorki yfirfeerir né heldur ad verulegu leyti eftir allri aheettu og 6llum avinningi af eignarhaldi og heldur ekki yfirradum
yfir fjareignunum

Sérhver hluti i fluttum fjareignum sem uppfyllir skilyrdi fyrir afskraningu og & uppruna sinn hja samstaedunni eda er haldid eftir er
skradur sem adgreind eign eda skuld. Vid afskraningu fjareignar er mismunurinn milli békfaerds verds eignarinnar (eda pess bokfaerda
verds sem er radstafad til pess hluta hinnar fluttu eignar), og samtélu (i) méttekins endurgjalds (par & medal sérhver ny eign sem
fengist hefur ad fradreginni sérhverri nyrri skuld sem stofnad er til) og (ii) alls uppsafnads hagnadar eda taps sem hafdi verid skrad i
adra heildarafkomu, skrédur i rekstrarreikning.

Samsteedan & vidskipti par sem han yfirfaerir eignir sem skradar eru i efnahagsreikningi, en heldur eftir annadhvort allri &heettu og
avinningi eignanna sem Yfirfaerdar eru, eda hluta peirra. Ef 6llum eda verulegum hluta ahaettu og avinnings er haldid eftir, er yfirfeerd
eign ekki afskrad i efnahagsreikningi. Flutningur eigna par sem haldid er eftir 6llum eda verulegum hluta allrar aheettu og avinnings
felur medal annars i sér endurhverf vidskipti og verdbréfalan.

Samsteedan afskrair ekki af efnahagsreikningi verdbréf sem samstaedan selur samkvaemt endurkaupasamningi a tilgreindum degi i
framtidinni (endurhverf vidskipti) & fostu verdi eda & soluverdi auk agdéda lanveitanda. Samsteedan skrair mottekid fé sem
skuldbindingu i efnahagsreikningi. Mismunurinn & sélu- og kaupverdi er faerdur sem vaxtakostnadur a liftima samnings med adferd
virkra vaxta.

Verdbréfalan og lanavidskipti eru venjulega tryggd med verdbréfum eda handbaeru fé. Flutningur verdbréfa til métadila er eingdngu
tilgreindur i efnahagsreikningi ef aheetta og avinningur vegna eignar eru lika flutt. Utgreitt lausafé eda lausafé méttekid sem ved er
skrad sem eign eda skuld.

| vidskiptum par sem samstaedan heldur yfirradum yfir eigninni en hvorki heldur eftir né flytur efnislega alla ahaettu og allan &vinning
af eignarhaldi, heldur samstaedan afram ad feera eignina i samraemi vid aframhaldandi patttoku sina, ad teknu tilliti til pess ad hve
miklu leyti hun er 6varin fyrir breytingum & verdmeeti fluttu eignarinnar.

Skilamalabreytingar
Verulegar breytingar & skilmalum skréadra fjareigna eda skipti & peim fyrir nyjar med verulega breyttum skilmalum leida til pess ad
samstaedan afskrair upphaflegu fjareignirnar og skrair nyjar fjareignir & gangvirdi.

Flokkun og mat fjareigna
Vid upphaflega skraningu flokkar samstaedan fjareignir sinar i eftirfarandi flokka:

- Fjareignir feerdar a afskrifudu kostnadarveroi

- Fjareignir feerdar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu
- Fjareignir faerdar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

- Veltufjareignir i &haettuvorn

Flokkun fjareigna byggir & mati a sj6dstreymiseinkennum eignanna og pvi vidskiptalikani sem peer tilheyra.

Vidskiptalikon

Vidskiptalikdn um stjérnun fjareigna eru skilgreind af lykilstarfsménnum samstaedunnar & grundvelli pess hvernig eignum er styrt og
afkoma peirra kynnt stjornendum. Vidskiptalikdnin eru skilgreind utan um flokka fjareigna, sem styrt er saman til ad na akvednu
rekstrarmarkmidi en ekki & grundvelli einstakra fjareigna. Vidskiptalikén um stjérnun fjareigna samsteedunnar eru prenns konar: haldid
til innlausnar (e. held to collect), haldié til innlausnar og til sélu (e. held to collect and for sale) og 6nnur gangvirdislikén (e. other fair
value business models) par sem fjareignum er haldid sem veltufjareignum eda peer faerdar & gangvirdi an pess ad falla undir fyrri tvo
vidskiptalikonin.
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Eingdngu endurgreidslur hofudstéls og vaxta (SPPI)

Préfad er hvort samningsbundid sjédstreymi fjareigna i flokkunum haldid til innlausnar og haldid til innlausnar og til sélu samanstandi
eingdngu af endurgreidslu hofudstols og vaxta (e. solely payments of principal and interest — SPPI). SPPI eru greidslur samkveemt
skilmalum almennra lanasamninga. Hofudstoll er gangvirdi fjareignar vid upphaflega skraningu og breytist yfir liftima fjareignarinnar,
til deemis ef greitt er inn & héfudstél. Vextir eru ardsemi Gtlana, par a medal baetur fyrir timavirdi peninga og Utlanadheettu sem tengist
Utistandandi héfudstdl yfir timabil. Vextir geta einnig innihaldid endurgjald fyrir adra Gtlanapeetti (t.d. lausafjarahaettu) og kostnad (t.d.
pjénustugjold eda stjérnunarkostnad) asamt hagnadarhlutfalli sem er i samraemi vid almennan lanasamning.

bar sem samningsskilmalar fela i sér aheettu eda flokt & sjodstreymi sem eru ekki i samraemi vid almenna lanasamninga er su fjareign
flokkud og metin & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Fjareignir feerdar & afskrifudu kostnadarverdi

Fjareign er faerd a afskrifudu kostnadarverdi ef samningsbundid sjédstreymi hennar felur eingdngu i sér endurgreidslu héfudstéls og
vaxta og markmidid er ad halda eigninni til innlausnar og hin faerd i pann flokk, p.e. haldid til innlausnar.

Fjareignir & afskrifudu kostnadarverdi eru metnar med adferd virkra vaxta. Afskrifad kostnadarverd er reiknad med pvi ad taka tillit til
peirrar fijarhaedar, sem eignirnar eru metnar a vid upphaflega skraningu ad fradregnum afborgunum af hoéfudstoél, ad vidbeettri eda
fradreginni uppsafnadri afskrift med adferd virkra vaxta alls mismunar & upphaflegu fjarhaedinni og innlausnarvirdinu (svo sem vegna
afslattar eda alags vid kaupin, péknana og kostnadar sem samofin eru virkum voxtum) og ad fradregnu framlagi vegna virdisryrnunar.
Bdékfaert verd fjareigna & afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi inniheldur afallna vexti. Virdisryrnun og bakfeerd virdisryrnun
eru feerdar undir lidinn ,Hrein virdisbreyting fjareigna“ i rekstrarreikningi.

Fjareignir feerdar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu

Vid upphaflega skraningu hlutabréfa og eiginfjargerninga, sem ekki eru eetlud i veltuvidskipti, er heimilt ad akveda ad feera dinnleystar
og innleystar gangvirdisbreytingar og gengismun i gegnum adra heildarafkomu i stad rekstrarreiknings. Sé pessi heimild nytt er ekki
heimilt ad breyta medferd hennar sidar. Medferd slikra eigna er akvordud fyrir hverja eign fyrir sig en ekki eignaflokk. Hlutabréf og
eiginfjargerningar, sem feerd eru & gangvirdi gegnum adra heildarafkomu, saeta ekki virdisryrnunarpréfum. Ardgreidslur eru faerdar
gegnum rekstrarreikning, svo fremi sem um hagnad af fjarfestingu sé ad reeda. Vid afskraningu slikra eigna eru adur faerdar
gangvirdisbreytingar ekki feerdar i rekstrarreikningi.

Fjareignir faerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Fjareignir feerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru allar adrar fjareignir sem eru ekki feerdar & afskrifudu kostnadarverdi eda
& gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. betta & vid um fjareignir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og fjareignir sem
eru Oafturkallanlega tilgreindar af samstaedunni i upphafi skraningar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning sem annars myndu uppfylla
kréfur um ad vera flokkadar & afskrifudu kostnadarverdi eda faerdar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Samstaedan tilgreinir
fjareignir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ef pad kemur i veg fyrir eda dregur verulega Ur reikningsskilalegu 6samraemi sem
myndi annars verda. Engar fjareignir eru tilgreindar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning hja samsteedunni.

Fjareignir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru upphaflega skrddar og sidan metnar & gangvirdi i efnahagsreikningi. Breytingar &
gangvirdi eru faerdar i rekstrarreikning undir lidinn ,Hreinar fiarmunatekjur (fiarmagnsgjold)*, ad undanskildum &féllnum véxtum sem
feerdir eru undir lidinn ,Hreinar vaxtatekjur (gjold)“ og gengismunur sem feerdur er undir lidinn ,Hreinn gengismunur®.

Veltufjareignir i ahaettuvorn
Veltufjareignir i dhaettuvérn samanstanda af afleidusamningum med jakveett gangvirdi sem eru aheettuvarnargerningar (sja skyringu
67.7).

Flokkun og mat fjarskulda
Til ad meta fjarskuldir sinar adgreinir samstaedan peer vid upphaflega skraningu i eftirfarandi flokka, ad undanskildum lansloforéum
og fjarhagslegum abyrgdum (sja skyringu 67.12):

* Fjarskuldir faerdar & afskrifudu kostnadarverdi

* Fjarskuldir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

* Fjarskuldir tilgreindar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
* Veltufjarskuldir i &haettuvorn

Fjarskuldir feerdar a afskrifudu kostnadarverdi.
Fjarskuldir sem feerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi eru fjarskuldir sem ekki eru afleidur. Fjarskuldir sem feerdar eru a afskrifudu
kostnadarverdi samanstanda medal annars af innsteedum, lantékum og vikjandi lanum.
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Fjarskuldir feerdar & afskrifudu kostnadarverdi eru upphaflega skradar & gangvirdi ad fradregnum afélinum vidskiptakostnadi og sidan
4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afskrifad kostnadarverd er reiknad med pvi ad taka tillit til fjarheedarinnar sem
fjarskuldirnar eru metnar a vid upphaflega skraningu ad fradregnum afborgunum af héfudstél, ad vidbeettri eda fradreginni uppsafnadri
afskrift med adferd virkra vaxta & 6llum mismun milli upphaflegrar fjarhaedar og innlausnarfjarhaedarinnar (svo sem vegna afslattar
eda alags vid Gtgafu, poknana og kostnadar sem samofin eru adferd virkra vaxta). Afallnir vextir eru hluti af bokfeerdu virdi
fjarskuldanna i efnahagsreikningi.

Afskrifadur kostnadur tiltekinna skuldabréfa, sem samstaedan hefur gefid Gt og eru tilgreindar sem &aheettuvardir lidir pegar
aheettuvarnarsambond vegna gangvirdisahaettu eru skilgreind, er adlagadur eftir breytingum a gangvirdi bréfanna sem rekja ma til
vaxtaaheettu (sja skyringu 67.7).

Fjarskuldir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Fjarskuldir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru fjarskuldir sem adallega er stofnad til i peim tilgangi ad hagnast &
skammtimaverdbreytingum eda poknunum vegna midlunar. Fjarskuldir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru skortstodur
i skrddum skuldabréfum og afleiGusamningum med neikveett gangvirdi sem ekki eru flokkadar sem fjarhagslegar abyrgdir og eru ekki
aheettuvarnargerningar.

Fjarskuldir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru upphaflega skradar og sidan metnar & gangvirdi i efnahagsreikningi.
Breytingar & gangvirdi eru feer®ar i rekstrarreikning undir lidinn ,Hreinar fijarmunatekjur (fiarmagnsgjold)“ ad undanskildum afélinum
voxtum sem faerdir eru undir lidinn ,Hreinar vaxtatekjur (gjéld)*“ og gengismunur sem feerdur er undir lidinn ,Hreinn gengismunur®.

Fjarskuldir tilgreindar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Fjarskuldir tilgreindar & gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru feerdar & gangvirdi og breytingar & gangvirdi sem ma rekja til breytinga
a4 Utlanadheettu fjarskuldanna eru feerdar i yfirlit um adra heildarafkomu og eru ekki feerdar i rekstrarreikning a sidari timabilum. pad
gangvirdi sem eftir stendur er feert i gegnum rekstur undir lidinn ,Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)‘, ad undanskildum afélinum
voxum sem eru faerdir undir lidinn ,Hreinar vaxtatekjur* samkveemt samningsvoxtum og gengishagnadur og -tap sem er feert undir
lidinn ,Hreinn gengismunur®.

Samsteedan reiknar gangvirdi sem ma rekja til breytinga & utlanadhaettu sem mismuninn & milli breytinga & gangvirdi fjarskulda og
gangvirdisbreytinga sem ma rekja til breytinga & markadsvoxtum. Breytingar & gangvirdi sem ma rekja til breytinga & markadsvoxtum
fjarskulda er reiknad med pvi ad afvaxta samningsbundid sj6dstreymi i lok timabilsins med afvoxtunarstudli peirra markadsvaxta sem
eiga viod.

Eftir upphaflega skraningu metur samsteedan hvort feersla hagnadar og taps i yfirlit um adra heildarafkomu skapi eda auki
reikningsskilalegt 6samraemi i rekstrarreikningi, ef svo er pa er heildar gangvirdisbreytingin feerd i rekstrarreikning.

Veltufjarskuldir i ahsettuvorn
Veltufjarskuldir i aheettuvdorn samanstanda af afleiGusamningum med neikvaett gangvirdi sem eru haettuvarnargerningar (sja
skyringu 67.7).

Endurflokkun

Fjareignir eru endurflokkadar eftir upphaflega skraningu ef breyting verdur a rekstrarmarkmidi eignarinnar og breytingin er talin
veruleg.

Fjarskuldir eru ekki endurflokkadar.

Mat & gangvirdi
Gangvirdi fiarmalagernings er pad vidskiptaverd sem veeri greitt vid kaup eda méttekid vid solu & viskomandi fiarmalagerningi i frjadlsum
vidskiptum & milli markadsadila & matsdegi.

Samsteedan metur gangvirdi fijareigna og fjarskulda Gt fra skradu verdi & virkum markadi pegar pad er adgengilegt. Markadur er talinn
virkur ef skrad verd er adgengilegt og tilteekt reglulega og ef petta verd endurspeglar raunveruleg og regluleg vidskipti. Gangvirdi
byggist & nyjasta tilteeka markadsvirdi & reikningsskiladegi.

Ef ekki er til virkur markadur fyrir fjarméalagerning dkvardar samstaedan gangvirdi med verdmatsadferd. Medal verdmatsadferda eru
navirdis- og fjarstreymislikdn, samanburdur vid svipada fjarmalagerninga par sem pekkt verd & markadi er fyrir hendi, Black- Scholes-
verdlagningarlikon og onnur virdislikdn. Forsendur sem eru medal annars notadar i verdmatsadferdum eru &heettulausir vextir og
viomidunarvextir, dhaettudlag og adrir peettir sem eru notadir til ad meta afvoxtunarstudla, verd skuldabréfa og gengi hlutabréfa, gengi
erlendra gjaldmidla, asamt flokti & verdi og fylgni pess. Gangvirdi endurspeglar Gtlanaaheettu fijarmalagerningsins og felur i sér
leidréttingar til ad taka tillit til Gtlanadheettu samsteedunnar og gagnadilans par sem vid a.

Samsteedan préfar verdmatsadferdina reglubundid og stillir af med hlidsjén af ségulegum gégnum og med pvi ad stydjast vid verd i
nylegum, pekktum markadsvidskiptum med sama fjarmalagerning eda a grundvelli annarra tiltaekra og pekktra markadsgagna.
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Breytingar & gangvirdi fjareigna og fijarskulda eru feerdar i rekstrarreikning undir lidinn ,Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)“.

Samsteedan hefur sett upp skipulagt eftirlit med mati & gangvirdi fiarmalagerninga. Vidskiptaeiningar sem eiga vidkomandi eignir eru
abyrgar fyrir mati 4 virdi peirra og ad leggja verdmatid fyrir fjarfestingarad til sampykktar. Ahgettustyring rynir nidurstédurnar,
verdmatsadferdirnar og forsendur verdmatsins. Endanlegt mat er stadfest af fjarfestingarradi bankans.

Virdisryrnun fjareigna

Virdisryrnunarlikanid sem IFRS 9 byggir & litur til atburda sem gaetu gerst i framtidinni og virdisryrnun skv. IFRS 9 & ad endurspegla
likindavegié medaltal fyrir allar mogulegar Gtkomur. Par ad auki byggir virdisryrnunarlikan skv. IFRS 9 & tvenns konar maelingum a
veentu Utlanatapi, annars vegar a veentu Utldnatapi vegna atburda sem verda a neestu 12 manudum fra reikningsskiladegi og hins
vegar 4 veentu Gtlanatapi vegna allra atburda sem verda & liftima fjareignarinnar. Pad hvor meelingin er valin byggir & pvi hvort vart
hafi ordid verulega aukinnar Gtldnadhaettu vegna fjareignarinnar a reikningsskiladegi samanbordid vid pa Gtlanaaheettu sem metin var
vid upphaflega skraningu eignarinnar. Til ad uppfylla kréfur IFRS 9 pa verdur ad byggja talsvert & liknum. pau likdn sem samstaedan
notar til pess eru préud og peim vidhaldid samkveemt ramma samstaedunnar um likanagerd. Til pess ad likan ramist innan pessa
ramma purfa tilteknar krofur ad vera uppfylltar um upphaflega proun likansins, skjélun pess, par med talid kennsluefni fyrir
endanotendur, sampykktarferli likansins, utfeerslu likansins i télvukerfum og vidhald likansins, par med talid stadfestingar og
gaedaproéfanir. Virdisryrnunarferli samstaedunnar, pad er ad segja allt pad ferli sem parf ad vera virkt til ad skila heefilegu mati a
virdisryrnun & hverjum reikningsskiladegi, er skjalfest og stadfest af aheettustefnunefnd bankans.

Skipting fjareigna i stig

A hverjum reikningsskiladegi parf ad skipta 6llum fjareignum sem eru metnar i virdisryrnunarferlinu i prja hépa sem nefnast ,stig”.
bessi skipting endurspeglar hversu mikio Utlanadheaetta vegna eignarinnar hefur aukist fra upphaflegri skraningu eignarinnar. Skiptingin
hefur sidan ahrif & pad hvernig virdisryrnun eignarinnar er metin og hvernig vextir af eigninni eru bokfeerdir.

Stig 1

Allar fjareignir par sem ekki hefur orgid vart verulegrar aukningar a Gtlanaaheettu eru feerdar a stig 1. Fyrir fjareignir & pessu stigi pa
er fjarhaed virdisryrnunar metin sem veent Gtlanatap vegna atburda sem geta ordid & naestu 12 manudum fra reikningsskiladegi. Vextir
af eigninni eru bokfeerdir Gt fr4 vergu bokfaerdu virdi eignarinnar.

Stig 2

Fjareignir & stigi 2 eru fjareignir sem samstaedan metur sem svo ad vart hafi ordid verulega aukinnar utlanadheettu fr4 upphaflegri
skraningu eignarinnar. Fyrir fjareignir & pessu stigi pa er fjarhaed virdisryrnunar metin sem veent Gtlanatap vegna allra atburda sem
geta ordid a liftima eignarinnar. Vextir af eigninni eru bokfaerdir Gt fra vergu bokfeerdu virdi eignarinnar.

Skilgreining samstaedunnar & verulegri aukningu & Utlanadheettu er fyrir hverja fjareign fyrir sig. Samstaedan metur pad sem svo ad
veruleg aukning hafi ordid & Gtlanadheettu ef likur hafa aukist verulega & ad vanefndaatburdur (p.e. feersla & stig 3) muni eiga sér stad
& liftima eignarinnar samanborid vid hvernig pessar likur voru metnar vid upphaflega skraningu eignarinnar. | pessu samhengi pa
visar upphafleg skraning eignarinnar til upphafs samningsins en ekki til atburda par sem samningnum var breytt og peer breytingar
leiddu ekki til afskréaningar eignarinnar. Mat & pvi hvort veruleg aukning hafi ordid & Gtlanaaheettu er byggt & nokkrum skilgreindum
visbendingum. Ein peirra er si ad eign sé komin i yfir 30 daga vanskil og samstaedan litur ekki fram hja peirri visbendingu. Adrar
visbendingar eru mat samstaedunnar & framtidarhorfum vidskiptavinar, atburdir eins og veiting umlidunar sem eru ekki pad alvarlegir
ad peir leidi til laskads lansheefis, skraningar & vanskilaskra og veruleg haekkun & vanefndalikum samkvaemt ahaettumati. Skilgreiningin
a verulegri aukningu & utlanadhaettu byggist eingdéngu & mati & likum & feerslu & stig 3 en pad felur i sér ad ekki er tekid tillit til
tryggingastddu eda annarra upplysinga sem hafa einungis ahrif & tap ad gefnum vanefndum. begar paer visbendingar sem leiddu til
flutnings & stig 2 eiga ekki lengur vid fyrir tiltekna fjareign pé feerist han aftur & stig 1. Einnig ma geta pess ad fjareignir eru sagdar vera
med umlidun i tvd ar eftir ad umlidunaratburdur hefur att sér stad en umlidunaratburdir leida einungis til pess ad eignir eru & stigi 2 i
tolf manudi. Eftir pad feerast peer aftur yfir & stig 1 nema adrar visbendingar fyrir flutningi & stig 2 séu til stadar.

Samstzedan nytir ekki undanpagu sem heimil er samkveemt IFRS 9 fyrir fjareignir par sem Gtlanaaheetta er litil. | samraemi vid skipulag
samsteedunnar pa hefur samstaedan sett sér pa stefnu ad meela virdisryrnunarframlag fyrir eignaleigusamninga byggt & veentu
Gtlanatapi Gt liftima samnings einungis fyrir pA samninga par sem vart hefur ordid verulegrar aukningar & Gtlanaaheettu. Fyrir adra
eignaleigusamninga er virdisryrnunarframlagid jafnt mati & veentu Utlanatapi vegna atburda sem verda & naestu 12 manudum fra
reikningsskiladegi.

Stig 3

betta stig er fyrir paer fiareignir par sem Gtlanadhaetta hefur raungerst. Fyrir pessar fjareignir hefur pvi Gtlanaaheettuatburdur na pegar
att sér stad og veent Utlanatap vegna atburda naestu 12 manada og vegna atburda allan liftima fjareignarinnar er pvi pad sama. Su
fljarhaed er pa matid & virdisryrnun fjareignarinnar. Vextir af eignum & pessu stigi eru feerdar Gt fr4 nett6 bokfaerou virdi eignarinnar,
p.e. ad fradregnu virdisryrnunarframlagi.
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67.4 (framhald)

Skilgreining samstzedunnar & pvi ad Gtlanaaheetta hafi raungerst & vid hvern vidskiptavin fyrir sig en ekki hverja fjareign. | ordfeeri
samstaedunnar nefnist petta astand laskad lanshaefi og samkvaemt skilgreiningu pa telst vidskiptavinur hafa laskad lansheefi ef annad
af eftirfarandi gildir:

a) Pad er mat samstaedunnar ad 6liklegt sé ad vidskiptavinur geti stadid i skilum i samraemi vid skilmala &n pess ad samstaedan gripi
til fullnustuadgerda samkvaemt lAnasamningi, eda

b) Vanskil vidskiptavinar eru umfram 90 daga & einhverri af skuldbindingum sinum

Mat samsteedunnar skv. a) lid er byggt a skilgreindum visbendingum, par a medal eru alvarleg brot & kvddum samninga, skraningar
a innri valista, upphaf alvarlegra innheimtuadgerda og alvarlegar skraningar a ytri vanskilaskra. ba eru einnig akvednar forsendur sem
vidskiptavinir, sem eru med laskad lanshzefi, verda ad uppfylla til ad losna undan pvi ad vera med laskad lanshaefi. bar & medal er
reynslutimi og einnig er horft til framtidarhorfa vidskiptavinar.

Veent Gtlanatap

Fyrir sérhverja fjareign pa er veent Utlanatap reiknad Ut fra likdnum samsteedunnar sem meta likur & ad vanefndaatburdur muni eiga
sér stad (PD), likbnum sem meta hversu stort hlutfall af peirri fjarhaed sem samstaedan er Utsett fyrir tapi & muni tapast pegar til
vanefnda kemur (LGD) og likbnum sem meta hver fjarhaedin sem samsteedan er Utsett fyrir tapi & verdur pegar vanefndaatburdur a
sér stad (EAD). [ sinni einféldustu mynd er haegt ad reikna vaent Gtlanatap med pvi ad margfalda pessa peetti saman, en af ymsum
astaedum pa er naudsynlegt ad formulan sem notud er sé floknari en petta.

Samsteedan notar stadaladferd til ad leggja mat & grunnkréfu um eiginfjargrunn en hefur engu ad sidur hannad PD og LGD likén &
undanférnum arum til pess ad nota vid aheettustyringu. bessi likdn hafa verid adlogud til ad falla ad kréfum IFRS 9. Fyrir EAD og ad
hluta til fyrir LGD pa hefur samsteedan hannad ny likon.

PD likdn samsteedunnar skiptast i alsjalfvirk likén og likén sem byggja & sérfraedimati i meira eda minna meeli. Fyrir pau likdn par sem
sérfreedimat kemur vid sogu pa er til stadar ferli til pess ad tryggja eftirlit med matinu og ad matié sé endurnyjad eins oft og porf er a.
Inntaksgdgnin fyrir likbnin eru medal annars lydfreedilegar upplysingar, upplysingar ar arsreikningum fyrirteekja og soguleg
greidsluhegdun.

Tillit er tekid til efnahagséastands i PD likonum med pvi ad beita skolunarstudlum sem varpa medaltals PD gildum yfir heila
efnahagssveiflu yfir i PD gildi sem heefa efnahagsastandinu hverju sinni. Samsteedan er med likan til ad meta pessa skolunarstudla
Gt fra efnahagsspam sem unnar eru af adalhagfreedingi bankans. Utkoman Ur spanni er mat & safni af hagstaerdum fimm ar fram i
timann. Likaninu er beitt & hluta af pessum steerdum og skilar pad skolunarstudlum. Skoélunarstudlarnir eru yfirfarnir i
aheettustefnunefnd bankans med3 tilliti til allra hagstaerdanna i spanni og annarra videigandi patta og nefndin sampykkir notkun peirra
vid Utreikning virdisryrnunarinnar. betta ferli er framkveemt a.m.k. arsfjérdungslega.

Samsteedan notar prjar mismunandi efnahagssvidsmyndir. Fyrir utan grunnsvidmyndina eru skolunarstudlar reiknadir fyrir jakveedari
og neikveedari svidsmyndir. betta er gert til pess ad na utan um 6lika moguleika & efnahagspréun. Endanlegt mat & virdisryrnun
endurspeglar pannig likindavegid medaltal af veentu Gtlanatapi i 6likum svidsmyndum.

Aheettustefnunefnd akvad ad pad veeri videigandi ad adlaga veegi svidsmyndanna vegna COVID-19 heimsfaraldursins, yfirleitt eru
svidsmyndirnar med veegid 25%-50%-25% (gott, grunnur, slaemt) en akvedid var ad hafa vaegid 15%-55%-30% par sem pessi

sviomynd var talin besta nalgun & likindavegido medaltal af 6llum mégulegum svidsmyndum.

Taflan hér fyrir nedan synir pjodhagssteerdir Ur efnahagsspa adalhagfraedings bankans

Breyting a hagstaerdum % 2020 2021 2022 2023 2024
Hagvoxtur .. (8,6) 31 47 25 26
Husnaedisverd a slandi ... 26 1,5 3,0 40 40
Kaupmattur ... 3,0 1.1 21 21 16
Gengisvisitala kronunnar ... 11,2 31 (1.8) (2,8) (1,9)
Meginv extir Sedlabanka Islands ... 1,5 1,2 20 3,0 35
Verdbdlga ... 27 27 1,9 1,9 24
Fiarmunamyndun ... ... (10,2) 1,5 6,7 1,2 35

p.a. atvinnuvegafjarfesting ... .. (16,9) (02) 8,7 3,5 30
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67.4

67.5

67.6

(framhald)

Likan samstaedunnar um LGD byggir & nokkrum svidsmyndum um hver afdrif fjareignar geta ordid pegar laskad lanshaefi hefur att sér
stad. Einn moguleiki er ad fjareignin komist aftur i skil an taps fyrir samstaeduna. Ef pad gerist ekki pa geta endurheimtur byggst & pvi
ad samstaedan leysi til sin tryggingar. Til pess ad meta endurheimtur i slikri svidsmynd pa eru skodadir nokkrir dlikir méguleikar fyrir
préun virdis vedandlaga. Einnig geta ordid endurheimtur pé ekki séu tryggingar til stadar fyrir fjareigninni. bessar 6liku svidsmyndir
fyrir endurheimtur eru vegnar saman & 6likan hatt i samraemi vid paer efnahagsforsendur sem liggja til grundvallar. Pannig verdur til
6linulegt samhengi milli efnahagséastands og veents Gtlanataps pannig ad vegid medaltal veents Gtlanataps verdur ekki pad sama og
veent Gtlanatap i peirri svidssmynd sem liggur i midju dreifingar efnahagssvidsmyndanna.

Til ad leggja mat a pad hversu harri fijarhaed samsteedan er Utsett fyrir tapi a pegar til vanefnda kemur pa er naudsynlegt ad taka tillit
til vaentra endurgreidsina & lanum i endurgreidsluferli og veentri nytingu a lanslofordum svo sem kreditkortum, yfirdrattum, abyrgdum
og lanalinum. Vaentur liftimi fjareigna getur einnig verid lengri en samningsbundinn liftimi peirra gefur til kynna ef pad er almenn regla
ad samningarnir séu framlengdir.

Samsteedan hefur gert timabundnar breytingar a virdisryrnunarlikaninu vegna COVID-19 heimsfaraldursins, fjallad er um pessar
breytingar i skyringu 3.

Reglur um afskriftir

begar fyrir liggur ad frekari innheimtuadgerdir krafna munu verda arangurslausar eda of kostnadarsamar pa telst krafa topud og er
afskrifud i b6kum samstaedunnar. Afskrift breytir ekki I6gvardri kréfu & vidskiptamann og hafi ekki verid samid um annad skal afskrifud
krafa faerd & krofuvakt. Beri innheimta & krofuvakt arangur skal rddstafa innheimtri fjarhaed inn & adur afskrifadar krofur.

Virdisryrnunarferillinn

Samkvaemt virdisryrnunarferli samstaedunnar pa er skipting fjareigna i stig og Utreikningur vaents Gtlanataps geréur samkvaemt peim
reglum og med peim likénum sem lyst er ad ofan. Utkoman er yfirfarin af vidskiptaeiningum samsteedunnar og peer geta lagt til
breytingar ad uppfylltum skilyréum um naudsynlegan rékstudning fyrir peim. Matid & virdisryrnuninni og allar tillégur ad breytingum eru
yfirfarnar af virdisryrnunarrddi sem skipad er af &heettustefnunefnd bankans. Endanlegt mat & virdisryrnun er sampykkt i
aheettustefnunefnd bankans arsfjérdungslega.

i allri umfjdllun um virdisryrnun hér ad ofan eru mikilvaegissjonarmid héfd til hlidsjonar pannig ad ekki er fiallad um atridi og
undantekningar sem teljast ekki mikilveeg.

Handbeert fé og igildi pess

Handbeert fé og igildi pess er faert & afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi og telst bera litla Gtlanadhzettu a reikningsskiladegi.
Virdisryrnun og bakfaerd virdisryrnun eru feerdar undir lidinn ,Hrein virdisbreyting fjareigna“ i rekstrarreikningi.

Til handbeers fjar og igildis pess i sjédstreymisyfirliti telst reidufé, innstaedur hja Sedlabanka islands, 6bundnar innstaedur hja
lanastofnunum og skammtimalan til lanastofnana. Handbaert fé og igildi pess samanstendur af innsteedum med gjalddaga innan
priggja manada fra mottoku.

Afleidusamningar

Afleidur eru adallega notadar i veltuvidskiptum en eru einnig notadar til ad verja samsteeduna gegn ahegettum af ymsu tagi eins og
vaxtadheettu, verébdlguaheettu og gjaldeyrisahaettu. Afleidur eru flokkadar sem fjareignir eda fjarskuldir, metnar & gangvirdi og skradar
i efnahagsreikning sem eignir eda skuldir, eftir pvi hvort gangvirdi peirra a uppgjorsdegi er jakveett (eignir) eda neikveett (skuldir).

Samsteedan beitir ahaettuvarnarreikningsskilum og i samreemi vid pad feerir samsteedan akvednar afleidueignir og -skuldir sem
tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstarreikning en adrar sem afleidueignir eda -skuldir i aheaettuvorn (sja skyringu 67.4 og skyringu
67.7).

begar afleidur eru innbyggdar i adra fijarmalagerninga eda eru hluti af samningum eru paer kalladar blandadir gerningar sem hefur pau
ahrif ad hluti af sjédstreymi blandadra gerninga er breytilegt & svipadan mata og ef um sjalfsteedar afleidur veeri ad reeda. bPessar
innbyggdu afleidur eru metnar og settar fram i arsreikningi samstaedunnar eins og ef paer veeru sjalfsteedar afleidur. Samstaedan faerir
innbyggdar afleidur sérstaklega 6had samningunum sem afleidurnar eru hluti af pegar peir samningar eru ekki eignir og gildissvid
IFRS 9 neer ekki um pa, afleidurnar eru ekki faerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, skilmalar innbyggdéu afleidnanna uppfylla
skilgreiningu sem afleidur ef paer veeru sjalfsteedur samningur, og fjarhagslegir eiginleikar og aheetta innbyggdu afleidnanna eru ekki
natengd fjarhagslegum eiginleikum og &heettu samninganna sem afleidurnar eru hluti af. begar samstaedan parf ad adgreina
innbyggdar afleidur og feera peer eins og sjélfsteeda samninga, faerir samstaedan gangvirdi innbyggdu afleidnanna i sama 1id i
efnahagsreikningi og pa samninga sem peir eru hluti af.
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67.7 Aheettuvarnarreikningsskil

IFRS 9 heimilar ad beita afram reikningsskilaadferoum sem settar eru fram i IAS 39 um ahaettuvarnarreikningsskil og hefur
samstaedan akvedid ad nyta pessa heimild.

Vid upphaflega skraningu &hesettuvarnanna, skradi samsteedan sambandid milli Aheettuvarnargerninganna og hinna aheettuvorou lida
med formlegum heetti, par & medal markmid og stefnu &heettustyringar vié beitingu dhaettuvarnarinnar, asamt adferdinni sem notud
verdur til ad meta skilvirkni aheettuvarnarsambandanna. Samsteedan framkvaemir mat, baedi vid upphaf aheettuvarnarsambandanna
og a aframhaldandi grundvelli, & pvi hvort buist sé vid pvi ad aheettuvarnargerningarnir komi ad miklu gagni vio ad vega & maéti
breytingum & gangvirdi hinna dhaettuvordu lida & pvi timabili sem ahaettuvornin neer yfir og hvort raunveruleg ahrif af hverri &haettuvorn
sé a bilinu 80-125%. Vid framkvaemd matsins gerir samstaedan rad fyrir ad viomidunarvextir breytist ekki vegna innleidingar a
endurbeettum vidmidunarvoxtum (sja skyringu 4).

Samsteedan beitir gangvirdisvorn i aheettuvarnarreikningsskilum par sem aheettuvarnarsambandid samanstendur af tilteknum
skuldabréfum, sem samstaedan hefur gefid ut, i evrum a féstum voxtum sem hinir ahaettuvordu lidir og ahaettuvarnargerningarnir eru
tilteknir vaxtaskiptasamningar par sem samsteedan greidir breytilega vexti og feer fasta vexti. Aheettuvarnarsambéndin eru skilgreind
og faerd sem gangvirdisvarnir par sem vaxtaskiptasamningarnir verja samsteeduna fyrir dhaettu vegna breytinga & gangvirdi
skuldabréfanna sem stafa af vaxtabreytingum. Samsteedan feerir breytingarnar & gangvirdi vaxtaskiptasamninganna strax i
rekstrarreikning asamt breytingunum & gangvirdi skuldabréfanna sem rekja ma til vaxtadhaettunnar. Breytingar & hreinu gangvirdi
vaxtaskiptasamninganna og skuldabréfanna eru faerdar undir lidnum ,Hreinar fijarmunatekjur (fjarmagnsgjold)®, afallnir vextir af
skuldabréfunum og vaxtaskiptasamningunum eru feerdir undir lidnum ,Vaxtagjold“ og gengishagnadur og gengistap af skuldabréfunum
er feert undir lidnum ,Hreinn gengismunur*.

Ef afleidusamningur sem notadur er i aheettuvorn rennur Gt, er seldur, honum er slitid eda samningur er nyttur, eda ahaettuvorn uppfyllir
ekki lengur skilyrdi fyrir gangvirdisvorn i &aheettuvarnarreikningsskilum eda skilgreining &heettuvarnar er afturkéllud, pa eru
aheettuvarnarreikningsskil fyrir viokomandi aheettuvarnarsamband felld nidur til frambudar. Sérhver breyting & dheettuvéroum lid sem
navirdisadferdinni er beitt &, upp ad pvi marki ad hann er felldur nidur, er afskrifud i rekstrarreikningi sem hluti af enduratreiknudu
navirdi lidsins pad sem eftir er af liftima hans.

67.8 Rekstrarfjarmunir

Skraning og mat

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru metnir & kostnadarverdi ad fradregnum uppsoéfnudum afskriftum og virdisryrnun (sja skyringu 67.19).
begar rekstrarfijarmunir eru samsettir Ur einingum sem hafa mismunandi nytingartima eru peir faerdir og afskrifadir hver i sinu lagi
eins og um adgreinda rekstrarfjarmuni veeri ad reeda.

Kostnadur sem fellur til sidar

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfjarmuna er eignfeerdur ef liklegt er ad efnahagslegur avinningur muni renna til
samsteaedunnar og heegt er ad meta kostnadinn med areidanlegum heetti. Allur annar kostnadur er feerdur i rekstur sem gjold eftir pvi
sem til hans stofnast.

Afskriftir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru afskrifadir frd peim degi sem peir eru tiltsekir til notkunar, ad undanskildu landi sem er ekki afskrifad.
Afskriftarfjarhaed hvers adgreinds rekstrarfjarmunar er akvordud eftir ad nidurlagsverd hans hefur verid dregid fra. Afskriftir eru
gjaldfeerdar linulega i rekstur, undir lidnum ,Annar rekstrarkostnadur‘, midad vid &eetladan nytingartima hvers einstaks
rekstrarfjarmunar.

Afskriftaradferdin, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin a hverjum reikningsskiladegi og breytt ef vié a.

Aeetladur nytingartimi er eftirfarandi:

Fas e ONIr 50 ar
Nytingaméttur eigna . 111 ar
NI GaT 6-12 ar
AROI e 4-5 ar
BT AT e Jar
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67.9 Oefnislegar eignir

Hugbunadur
Hugblnadur sem samstaedan kaupir er metinn & kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri afskrift og virdisryrnun.

Kostnadur vegna hugbinadar sem er préadur innan samstaedunnar er feerdur sem eign pegar samstaedan getur synt fram a atlun
sina og getu til ad ljuka préun hugbunadarins, ad notkun hugbunadarins muni skapa efnahagslegan avinning i framtidinni og pegar
samstaedan getur med areidanlegum haetti metid kostnadinn vid ad ljuka préunarvinnunni. Eignfeerdur kostnadur felur i sér allan
kostnad sem beintengdur er préun hugbinadarins asamt eignfeerdum fjarmagnskostnadi. Hugbanadur sem er préadur innan
samstaedunnar er eignfeerdur & kostnadarverdi ad fradreginni afskrift og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til sidar vegna hugbinadar er adeins eignfeerdur pegar hann eykur pann efnahagslega framtidaravinning sem
felst i peirri tilteknu eign sem hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur pegar til hans er stofnad.

Hugbunadur er afskrifadur linulega & asetludum nytingartima hans fra peim degi sem hann er tilbdinn til notkunar. Afskriftirnar eru
feerdar i rekstrarreikning undir lidnum ,Annar rekstrarkostnadur®. Aeetladur nytingartimi hugbdnadar er fjégur til tiu ar.

67.10 Leigusamningar

Vid upphaflega skraningu samnings metur samstaedan hvort samningur sé leigusamningur ad hluta til eda 6llu leyti. Ef samningur
veitir rétt til yfirrdda & akvedinni eign til akvedins tima gegn endurgjaldi pa telst hann leigusamningur, ad hluta til eda 6llu leyti.
Samsteedan hefur akvedid ad feera samninga sem eru leigusamningar ad hluta til eda ad 6llu leyti sem leigusamninga.

Samsteedan sem leigutaki

Samsteedan notar samraemda adferd vid ad faera og meta leigusamninga fyrir utan leigusamninga til styttri tima og leigusamninga
med lagt virdi. Samsteedan feerir leiguskuld og nytingarrétt eignar i upphafi leigusamnings. Samsteedan hefur akvedio ad feera ekki
nytingarrétt eigna og leiguskuldir fyrir skammtimaleigusamninga sem hafa leigutimabil sem er styttra en 12 manudir og leigusamninga
fyrir eignir med lagt virdi. Samstaedan feerir leigugreidslur sem tengjast pessum leigusamningum sem gjold & linulegum grunni yfir
leigutimabilid.

Leiguskuld

Leiguskuldin er upphaflega metin & navirdi leigugreidsina, baedi fastra og breytilegra, og afvoxtud med pvi ad nota veent vaxtastig
einingarinnar. Vaent vaxtastig eru peir vextir sem einingin pyrfti ad greida til ad taka lan til sambeerilegs tima i pvi skyni ad kaupa alika
eign med svipad virdi og nytingarréttur eigna vid svipadar efnahagsadstaedur. Vaenta vaxtastigid er had mati pegar ekki er haegt ad
nélgast markadsvexti. Leiguskuldin er metin & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta og endurmetin pegar breyting veréur
a framtidargreidslum, p.e. pegar breytingar verda a visitélu eda mati & pvi hvort ad framlengingar- eda likningarkostir verda nyttir.
Eftir upphafsdagsetningu er fjarhaed leiguskuldarinnar aukin til ad endurspegla uppsafnada vexti og laekkud vegna leigugreidsina.

Leigutimabilid er akvardad af samstaedunni sem éuppsegjanlegt leigutimabil leigusamnings asamt 6llum peim timabilum sem
framlengingarékveedi kveda & um, ef pad er frekar 6ruggt ad pau verdi nytt, eda 6ll timabil sem lakningarkostir kveda & um, ef pad er
frekar oruggt ad peir verdi ekki nyttir. Stjérnendur samsteedunnar framkveema éarlega mat & pvi hvort samstaedan muni nyta sér
framlengingarékveedi eda lukningarkosti. Ef mat & pvi hvort samstaedan muni nyta framlengingarakvaedi eda lukningarkosti breytist
eftir upphafsdagsetningu er leiguskuldin endurmetin og videigandi breyting er gerd a bokfeerdu virdi nytingarrétts eignarinnar.

Nytingarréttur eigna

Nytingarréttur eigna er upphaflega metinn & kostnadarverdi, sem samanstendur af upphaflegri fjarhaed leiguskuldarinnar leidréttri med
tilliti til leigugreidsina sem hafa verid inntar af hendi fyrir eda & upphafsdagsetningu, ad vidbaettum 6llum upphafskostnadi sem hefur
fallid til ad fradreginni fenginni ivilnun. Endurmat & leiguskuldinni leidir til samsvarandi adlégunar & bokfeerdu virdi nytingarréttarins
eda feerslu i rekstrarreikning ef bokfaerda virdid & nytingarréttinum er komid nidur i null. Nytingarrétturinn er pvi naest afskrifadur med
linulegri adferd fra upphafsdagsetningu til loka leigutimabilsins. Nytingarréttur eigna fellur undir reglur um virdisryrnun eigna.

Ef breyting & leigusamningi eykur umfang leigunnar med pvi ad beseta vid nytingarrétti einnar eda fleiri undirliggjandi eigna og
endurgjaldid fyrir leiguna eykst um fjarhaed i réttu hlutfalli vid verdid vegna aukins umfangs og allar breytingar & verdinu sem
endurspegla kringumstaedur videigandi samnings, pa er breytingin bdkfaerd sem adskilinn leigusamningur. Fyrir breytingar a
leigusamningum sem eru ekki bokfeerdar sem adskilinn leigusamningur er leigutimabil hins breytta leigusamnings endurakvaréad og
leiguskuldin endurmetin med pvi ad nota endurskodadar leigugreidslur sem eru afvaxtadar med pvi ad nota veent vaxtastig &
breytingardegi. Allar breytingar & leiguskuldinni eru jafnframt gerdar & nytingarrétti eignarinnar.

Samsteedan setur nytingarrétt eigna fram undir lidnum ,Rekstrarfjarmunir® og leiguskuldir undir lidnum ,Adrar skuldir® i
efnahagsreikningi. Nanar er fjallad um timagreiningu leiguskulda i skyringu 58. Vextir af leiguskuldum eru feerdir i rekstrarreikningi
undir lidnum ,Vaxtagjold“. Afskriftir & nytingarrétti eigna eru faerdar i rekstrarreikningi undir lidnum ,Annar rekstrarkostnadur®.
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67.10 (framhald)

Samsteedan sem leigusali

Samsteedan flokkar leigusamninga eftir efni peirra og ad hve miklu leyti aheetta og avinningur sem tengist eignarhaldi eignanna feerist
yfir til leigutakans. Leigusamningar eru skilgreindir sem rekstrarleiga pegar ahaetta og avinningur sem fylgja eignarhaldinu faerast ekki
efnislega fra leigusala til leigutaka. Leigusamningar eru skilgreindir sem fijarmognunarleiga pegar &heetta og avinningur sem fylgja
eignarhaldinu feerast efnislega fra leigusala til leigutaka.

bar sem samstaedan er leigusali i eignaleigu, feerir samstaedan kréfu sem jafngildir hreinni fjarfestingu i leigunni undir lidinn ,Utlan til
vidskiptavina“ i efnahagsreikningi. Samsteedan beitir reikningsskilaadferdum sinum um afskraningu og virdisryrnun fjareigna einnig a
eignaleigukrofur sinar. Samstaedan feerir fjarmagnstekjur af eignaleigu i rekstrarreikningi undir lidinn ,Hreinar vaxtatekjur (gjold)* &
leigutimanum til ad f&4 fram samfellda ardsemi hinnar hreinu fjarfestingar i leigunni & timabilinu.

begar samstaedan er leigusali i samningum sem teljast vera I6gformlegir eignaleigusamningar en eru efnislega lanasamningar flokkar
samstaedan pa medal Utlana & afskrifudu kostnadarverdi.

67.11 Fastafjarmunir til s6lu og aflégo starfsemi

Fastafjarmunir og aflogd starfsemi eru flokkud annadhvort til s6lu ef samstaedan veentir pess ad hun muni endurheimta békfeert virdi
peirra vid sélu frekar en med aframhaldandi notkun eda til thlutunar til eigenda ef samsteedan hefur skuldbundid sig til ad athluta
eignum, eda aflagori starfsemi, til eigenda.

Til ad petta eigi vid parf eignin, eda aflagda starfsemin, ad vera tilbuin til s6lu eda uthlutunar, i ndverandi astandi og ad mjog liklegt
teljist ad af s6lunni eda Gthlutuninni verdi. Salan ma einungis vera med fyrirvara um edlileg vidskiptakjor eins og vid & um sambeerilegar
eignir eda aflagda starfsemi.

Fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi eru feerd i sérstokum lid i efnahagsreikningi en skuldir vegna fastafjarmuna til sélu og
aflagdrar starfsemi eru feerd i efnahagsreikning undir lionum ,Adrar skuldir. Hlutdeild minnihluta i aflagdri starfsemi er synd innan
eigin fjar.

Adur en eignin er flokkud til sélu eda Gthlutunar eru fastafjarmunir, eda vidkomandi lidir aflagdrar starfsemi, metnir i samreemi vid
videigandi reikningsskilaadferdir. bar & eftir eru fastafjarmunir til s6lu, eda aflégd starfsemi, metin & kostnadarverdi eda gangvirdi ad
fradregnum solukostnadi eda kostnadi vid Uthlutun, hvort sem laegra reynist.

Tekjur og gjold sem stofnad hefur verid til vegna fastafjarmuna til sélu og aflagdrar starfsemi eru faerd i rekstrarreikning undir lidinn
LAflogo starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti“ (sja skyringu 67.21).

67.12 Lansloford og fjarhagslegar abyrgdir

Lansloford eru skuldbindingar samstaedunnar til ad Gtvega lansfé samkvaemt fyrirfram tilgreindum skilmalum og skilyrdum. Veaent
Gtlanatap vegna lansloforda (sja skyringu 67.4) er faert i efnahagsreikning undir lidnum ,Adrar skuldir”. Péknanir vegna lansloforda
sem samstaedan veitir vidtoku eru feerdar i rekstrarreikning undir lidnum ,Hreinar poknanatekjur (gjold)*.

Fjarhagslegar abyrgoir eru samningar sem skuldbinda samsteeduna til ad beeta rétthafa tap sem hann verdur fyrir vegna vanefnda
skuldara & greidslum & gjalddaga, i samraemi vid skilmala skuldagernings. Fjarhagslegar abyrgdir eru gefnar Gt af samstaedunni til
lanastofnana eda annarra samningsadila vidskiptavinarins svo heegt sé ad setja peer fram sem ved gegn lanveitingu, yfirdreetti eda
annarri lanafyrirgreidslu.

Skuldir vegna fjarhagslegra abyrgda sem samstaedan gefur Gt eru upphaflega metnar sem gangvirdi alagspéknunar a utgafudegi.
Skuldirnar eru sidan feerdar & upphaflegu gangvirdi abyrgdarinnar eda veentu Utlanatapi abyrgdarinnar (sja skyringu 67.4), hvort sem
heerra reynist. Haekkun eda lzekkun skuldbindinga vegna abyrgda er feerd i rekstrarreikning. Alagspoknunin er feerd i rekstrarreikning
undir lidnum ,Hreinar poknanatekjur (gjold)* yfir liftima abyrgdarinnar.

67.13 Skuldbindingar

Skuldbindingar eru feerdar pegar lagaleg eda rokstudd greidsluskylda hvilir & samsteedunni vegna lidinna atburda, ef liklegt pykir ad
samstaedan purfi ad gera upp skuldbindinguna med fjarmunum og heegt er ad meta fjarhaedina med areidanlegum haetti.

Fjarhaedin sem faerd er sem skuldbinding er areidanlegasta matid & pvi endurgjaldi sem parf til ad gera upp naverandi skuldbindingar
4 reikningsskiladegi, ad teknu tilliti til &heettu og dvissu sem tengist skuldbindingunni. begar skuldbinding er metin Gt fra pvi
framtidargreidslufleedi sem parf til ad gera upp ndverandi skuldbindingu, er békfaert virdi hennar navirdi greidsluflaedisins.

begar pess er vaenst ad hluti eda allur efnahagslegur avinningur sem parf til ad gera upp skuldbindingu verdi endurheimtur fra pridja
adila og neer oruggt er ad endurgreidslan verdi innheimt og heegt er ad meta fjarhaed vidskiptakréfunnar & areidanlegan hatt er
vidskiptakrafan skrad sem eign.
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67.14 Starfskjor

Oll félog samstaedunnar eru skuldbundin til ad greida l6gbundin og samningsbundin idgjéld med framlagi i almenna lifeyrissjodi og
séreignarsj6di. Samsteedan hefur engar frekari greidsluskyldur umfram pessi framlég. Samsteedan faerir pessi idgjold medal
launatengdra gjalda pegar pau falla til. Samstaedan hefur ekki skilgreint eftirlaunakerfi.

Starfskjor til skamms tima fela i sér laun, kaupauka i peningum, hlunnindi og launadar fjarvistir. Starfskjor til skamms tima eru gjaldfeerd
af samsteedunni eftir pvi sem hin tengda pjonusta er veitt. Skuld er faerd fyrir fijarhaedinni sem gert er rad fyrir ad greidd verdi samkvaemt
aeetlunum um kaupauka i peningum ef samstaedan hefur ndgildandi lagalega eda setlada skuldbindingu til ad greida pessa fjarhaed
vegna fyrri pjonustu sem starfsmadurinn hefur veitt og haegt er ad meta skuldbindinguna med areidanlegum heetti.

67.15 Eigid fé

Hlutafé

Hlutafé sem synt er i arsreikningi samsteedunnar samanstendur af heildarnafnvirdi almennra hluta Gtgefnum af bankanum.
Vidbétarkostnadur, sem rekja ma beint til atgafu almennra hluta, er faerdur sem fradrattur fra eigin fé, ad fradregnum o&llum
skattaahrifum.

Ardur af hlutabréfum

Ardur til hluthafa bankans er faerdur sem skuld og dreginn fra eigin fé & pvi reikningstimabili sem hann er sampykktur af hluthéfum &
adalfundi bankans. Ardur til hluthafa i minnihluta i dotturfélégum er feerdur sem skuld og dreginn fra eigin fé & pvi reikningstimabili
sem hann er sampykktur af hluthafafundi doétturfélaganna. Ardur sem akvedinn er eftir uppgjorsdag er ekki feerdur sem skuld a
uppgjorsdegi.

Loégbundinn varasjédur
Samkvaemt I6gum um hlutafélég nr. 2/1995 skal I6gbundinn varasj6dur nema 25% af hlutafé bankans.

Bundnir varasj6dir
Samsteedan skal eftir pvi sem vid & feera tilteknar fjarhaedir af 6radstéfudu eigin fé a bundinn varasjdd. Fjarhaedir a bundnum varasjodum
eru ekki taekar til ardgreidsina. Bundnir varasjodir greinast pannig:

Bundinn varasjodur vegna eignfeerds prounarkostnadar

Vid eignfaerslu prounarkostnadar feerir samstaedan sému fjarhaed af 6radstdfudu eigin fé & bundinn varasj6d. Fjarhaedir sem feerdar
eru & bundinn varasj6d eru faerdar til baka & 6rédstafad eigio fé i samraemi vid afskrift eignfeerds préunarkostnadar sem faerd er i
rekstrarreikning.

Bundinn varasjoédur vegna gangvirdisbreytinga fjareigna

Samsteedan feerir gangvirdisbreytingar, vegna fjareigna sem feerdar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, af 6radstéfudu eigin fé
a bundinn varasj6d, ad teknu tilliti til skattahrifa ef vid 4. Fjarhaedir sem faerdar hafa verid & bundinn varasjéd eru faerdar til baka a
Oradstafad eigid fé vid solu fjareignarinnar.

Bundinn varasjodur vegna 6innleysts hagnadar af hlutdeildarfélogum

Sé hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga umfram mottekinn ard eda pann ard sem akvedid hefur verid ad Gthluta, feerir samstaedan
mismuninn & bundinn varasj6éd. Bundni varasjédurinn skal, eftir pvi sem vid &, leystur upp med faerslu & 6radstafad eigid fé ef
eignarhluturinn er seldur eda hann afskrifadur.

Gangvirdisvarasjodur

Gangvirdisvarasjoédur samanstendur af 6llum éinnleystum hagnadi eda tapi sem tengjast gangvirdisbreytingum & eiginfjargerningum
sem eru flokkadir & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Gangvirdisbreytingarnar eru ekki endurflokkadar yfir i rekstrarreikning vid
afskraningu eiginfjargerninga.

Varasjéour Utlanaaheettu fjarskulda
Breytingar & gangvirdi eigin Utlanadheettu fjarskulda sem tilgreindar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru feerdar a varasj6o
Utlanadheettu fjarskulda. Gangvirdisbreytingarnar eru ekki endurflokkadar yfir i rekstrarreikning vié greidslu skuldar.

pydingarmunur
bydingarmunur er gengismunur vegna pydingar reikningsskila erlendrar starfsemi i islenskar kronur.
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67.16 Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold vegna allra fjareigna og fjarskulda sem metnar eru & afskrifudu kostnadarverdi eru faerd i rekstrarreikning
med adferd virkra vaxta.

Virkir vextir er st avoxtunarkrafa sem afvaxtar vaent framtidargreidslufleedi fjareignar eda fjarskuldar yfir asetladan liftima
ffarmalagerningsins eda styttra timabil, eftir pvi sem vid &, til bokfeerds virdis fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar. Pegar hlutfall virkra
vaxta er reiknad aeetlar samsteedan greidsluflaedi med tilliti til allra samningsskilmala fjarméalagerningsins en tekur ekki tillit til veents
utlanataps. Vid utreikninginn er tekid tillit til allra poknana og greidslna & milli samningsadila sem heyra undir hlutfall virkra vaxta, sem
og vidskiptakostnadar, yfirverds og affalla.

Virkir vextir er su avoxtunarkrafa sem samstaedan gefur sér vid upphaflega skraningu fjareignar og fjarskuldar og bokfeert virdi peirra
er sidan adlagad ef eetlanir um greidslur og innborganir eru endurmetnar. Boékfeert virdi er endurreiknad med sému avoxtunarkrofu
og notud var vid upphaflega skraningu. Breytingar & bokfeerdu virdi eru feerdar sem vaxtatekjur eda vaxtagjold. Vaxtatekjur og
vaxtagjold vegna fjarméalagerninga a breytilegum voxtum, eru venjulega skrad & gildandi markadsvoxtum ad vidbeettum afskriftum eda
aod fradregnu alagi eda affdllum, sem byggjast & upprunalegri avoxtunarkrofu.

Vextir & virdisryrdar fjareignir eru reiknadir med upphaflegri avoxtunarkrofu fiareignarinnar. Fyrir fjareignir & stigi 1 og stigi 2 eru vextir
reiknadir af vergu bokfeerdu verdi eignanna og vegna fijareigna & stigi 3 eru vextir reiknadir af vergu bokfeerdu verdi eignanna ad
fradregnu virdisryrnunarframlagi (sja skyringu 67.4).

Vaxtatekjur og vaxtagjold innifela hagnad og tap af afskradum fjareignum og fjarskuldum sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverai.

Vaxtatekjur og vaxtagjold vegna fjareigna og fjarskulda sem faerdar eru & gangvirdi i gegnum rekstur, eru skrad i rekstrarreikning &
grundvelli reikningsskila & rekstrargrunni ad undanskildum fjarskuldum tilgreindum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (sja skyringu
67.4).

Afallnir vextir vaxtaskiptasamninga, sem eru skilgreindir og faerdir sem &haettuvarnargerningar i gangvirdisvérn gegn vaxtaahaettu (sja
skyringu 67.7), eru faerdir i rekstrarreikning sem breyting & vaxtakostnadi sem faerdur er fyrir skuldabréfin.

67.17 Pbdknanatekjur og poknanagjold

Fjarhzedin, sem faerd er vegna poknanatekna og -gjalda er su fijarheed sem endurspeglar raunverulegan kostnad vid pjonustu vid
vidskiptavini. Tekjur og gjold vegna péknana sem eru éadskiljanleg fra virkum véxtum & fjareign eda fjarskuld eru tekin med vid mat &
virkum voéxtum.

bdknanir vegna lansloforda, sem liklegt pykir ad vidskiptavinur nyti, eru feerdar sem hluti af virkum voxtum Gtlansins. begar ekki er
gert rad fyrir nytingu & lanslofordum eru poknanir feerdar linulega i rekstrarreikning yfir lanstimabilid.

péknanir vegna sambankalana eru feerdar sem tekjur pegar ferlinu er lokid og samsteedan hefur ekki haldid eftir neinum hluta
lanapakkans fyrir sig eda hefur haldid hluta af sému virku véxtunum og adrir patttakendur.

bdéknanatekjur og -gjold sem stofnad er til vegna samningavidraedna, patttoku i samningavidrasedum, vidskipta fyrir pridja adila svo
sem umsyslu & yfirtoku hlutabréfa eda annarra verdbréfa eda kaupa eda solu fyrirteekja, eru skrad pegar undirliggjandi vidskiptum er
lokid.

Pdéknanatekjur fyrir umsjén med verdbréfaséfnum, adra radgjof og pjonustu eru feerdar samkvaemt vidkomandi pjénustusamningi,
vanalega eftir pvi sem pjonustan er veitt.

béknanatekijur fyrir eignastyringu sem tengjast fjarfestingarsjédum eru skradar hlutfallslega a pad timabil sem pjénustan er veitt. Sama
&vid um einkabankapjonustu, fiarmalaskipulagningu og vérslupjonustu sem er veitt samfellt yfir lengri tima. Arangurstengdar péknanir,
eda hluti af péknunum, eru faerdar pegar tilsettum arangri hefur verié nag.

I peim tilvikum pegar samstaedan telst vera umbodsmadur eru poknanatekjum og péknanagjéldum jafnad saman og nettéfjarhaed birt.

67.18 Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)

Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) fela i sér hreinan hagnad (tap) af fjareignum og fjarskuldum sem tilskildar eru & gangvirdi i
gegnum rekstrarreikning, hreinan hagnad (tap) af fjarskuldum sem tilgreindar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og hreinan
hagnad (tap) af gangvirdisvérnum.

Hreinn hagnadur (tap) af fijareignum og fjarskuldum tilskildum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Hreinn hagnadur eda tap af fijareignum og fjarskuldum sem tilskildar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning felur i sér allar innleystar
og Ginnleystar gangvirdisbreytingar fiareigna og fjarskulda sem samsteedan flokkar sem tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning,
nema vaxtatekjur og -gjold sem faerd eru undir lidinn ,Hreinar vaxtatekjur (gjold)“ og gengishagnad og -tap sem faerd eru undir lidinn
,Hreinn gengismunur®. Tekjur vegna ardgreidsina fjareigna eru skradar i rekstrarreikning pegar réttur samsteedunnar til pess ad
moéttaka greidslu er stadfestur.
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67.18 (framhald)

Hreinn hagnadur (tap) af fjarskuldum tilgreindum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Hreinn hagnadur eda tap af fjarskuldum sem tilgreindar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning felur i sér allar innleystar og
Ginnleystar gangvirdisbreytingar fjarskulda sem samstaedan tilgreinir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, nema gangvirdisbreytingar
sem ma rekja til breytinga a utlanadhaettu sem faerd er i yfirlit um adra heildarafkomu, gjaldfeerda vexti sem eru faerdir undir lidinn
,Hrein vaxtagjold“, og gengishagnad og -tap sem faerd eru undir lidinn ,Hreinn gengismunur*.

Hreinn hagnadur (tap) af gangvirdisvorn

Hreinn hagnadur eda tap af gangvirdisvérnum felur i sér breytingar & hreinu gangvirdi vaxtaskiptasamninga sem eru skilgreindir sem
aheettuvarnargerningar i gangvirdisvorn og breytingar & gangvirdi tiltekinna skuldabréfa sem rekja ma til vaxtadhzettu skuldabréfanna
og eru pau skilgreind sem aheettuvardir lidir i gangvirdisvorn (sja skyringu 67.7).

67.19 Virdisryrnun ofjarhagslegra eigna

Samsteedan metur & hverjum reikningsskiladegi hvort einhver visbending sé um virdisryrnun 6fjarhagslegra eigna annarra en
tekjuskattsinneignar og fastafjarmuna til s6lu og aflagdrar starfsemi. Ef slik visbending er til stadar metur samstaedan endurheimtanlegt
virdi eignarinnar. Ef bokfeert virdi eignar reynist heerra en veent endurheimtanlegt virdi hennar er virdisryrnun feerd i rekstrarreikning.

Virdisryrnun 6fjarhagslegra eigna er bakfeerd ef breyting hefur ordid & endurheimtanlegu virdi eignarinnar. Virdisryrnun er adeins faerd
til baka ad pvi marki ad bokfeert virdi eignarinnar sé ekki heerra en békfaert virdi sem hefdi verid ef virdisryrnun hefdi aldrei verid feerd,
ad fradregnum afskriftum eda nidurfeerslu.

67.20 Skattar

Tekjuskattur

Tekjuskattur felur i sér sérstakan fjarsysluskatt, tekjuskatt til greidslu og frestadan tekjuskatt og er syndur i sérstokum lid i
rekstrarreikningi. Tekjuskattur af aflagdri starfsemi er faerdur i rekstrarreikningi undir lidinn ,Aflégd starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti*
(sjé skyringu 67.21). Tekjuskattur er skradur i rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann tengist lisum sem faerdir eru beint a eigid
fé i samreemi vid skraningu pess undirliggjandi lidar sem hann tengist.

Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki

Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki reiknast 0,145% (2019: 0,376%) af skattalegu bokfeerdu virdi skulda i arslok, umfram 50.000
milljénir kréna, ad skattskuldum fratdldum. Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki telst til 6fradrattarbeers kostnadar vid Utreikning &
tekjuskatti. Sérstakur skattur a fiarmalafyrirtaeki er syndur i sérstékum lid i rekstrarreikningi og er feeréur i efnahagsreikningi undir lidinn
»Skattskuldir”.

Sérstakur fjarsysluskattur
Sérstakur fjarsysluskattur reiknast 6% af skattskyldum hagnadi yfir 1.000 milljonum kréna. Sérstakur fjarsysluskattur er feerdur i
efnahagsreikningi undir lidinn ,Skattskuldir®.

Tekjuskattur til greidslu

Tekjuskattur til greidslu er s& skattur sem gert er rad fyrir ad greida purfi af skattsskyldri afkomu &rsins midad vid pa skattprésentu sem
i gildi er & reikningsskiladegi. Tekjuskattur til greidslu inniheldur einnig allar breytingar sem gerdar hafa verid & skatti til greidslu vegna
fyrri &ra. Inneign tekjuskatts er jafnad & méti tekjuskatti til greidslu i efnahagsreikningi ef samstaedan hefur lagalegan adfararhaefan rétt
til ad jafna at hinum faerdu fjarhaedum og hefur i hyggju annadhvort ad gera upp nettdé eda ad innleysa eignina og gera upp skuldina
samtimis. Tekjuskattur til greidslu er feerdur i efnahagsreikningi undir lidinn ,Skattskuldir®.

Skatteign og tekjuskattsskuldbinding

Frestadur tekjuskattur er feerdur & grundvelli timabundins mismunar & skattalegu virdi eigna og skulda og bokfeerdu virdi peirra.
Frestadur tekjuskattur er hins vegar ekki faerdur ef hann er tilkominn vegna upphaflegrar skraningar eignar eda skuldar, i 6rum
vidskiptum en sameiningu félaga, sem & vidskiptadegi hafa hvorki ahrif & skattalega afkomu né reikningshaldslega afkomu. bar ad
auki eru frestadir skattar ekki feerdir ef timabundinn mismunur er tilkominn vegna upphaflegrar skraningar vidskiptavildar.

Frestadur tekjuskattur er reiknadur midad vid pa skattpréosentu sem i gildi er & reikningsskiladegi.

Skatteign er adeins faerd ad pvi marki sem liklegt er ad skattskyldur framtidarhagnadur verdi neegjanlegur til ad nyta & moéti eigninni.
Skatteign er yfirfarin & hverjum reikningsskiladegi og leekkud aé pvi marki sem talid er 6liklegt ad muni nytast & méti framtidarhagnadi.

Tekjuskattsskuldbinding er faerd i efnahagsreikningi undir lidinn ,Skattskuldir‘ og skatteign er faerd i efnahagsreikningi undir lidinn
LAdrar eignir‘. Frestadir skattar sem tilheyra aflagdri starfsemi (sja skyringu 67.11) eru feerdir undir lidinn ,Fastafjarmunir til sélu og
aflégo starfsemi” eda ,Adrar skuldir* i efnahagsreikningi eftir pvi sem vid &.
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67.21 Aflogo starfsemi, ad fradegnum tekjuskatti
Aflégd starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti, er synd i sérstokum 1id i rekstrarreikningi og inniheldur (i) hagnad eda tap vegna

fullnustueigna og aflagdrar starfsemi, (i) hagnad eda tap af leekkun & gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi umfram bokfeert virdi af
fullnustueignum, (iii) hagnad eda tap af s6lu & fullnustueignum og aflagdri starfsemi, og (iv) tekjuskatt af aflagori starfsemi.

67.22 Jofnun
Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettéfjarheed synd i efnahagsreikningi pegar og adeins pegar, samstaedan hefur
lagalegan rétt til j6fnunar fjarhada og aetlunin er annadhvort ad gera upp & nettégrunni eda innleysa eignina og gera skuldina upp
samhlida.

Samsteedan jafnar adeins tekjum og gjoldum i rekstrarreikningi pegar pess er krafist eda pad er leyft samkvaemt reikningsskilareglum.

67.23 Hagnadur & hlut

Samsteedan synir grunnhagnad og pynntan hagnad a hlut fyrir almenna hluti sina. Grunnhagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila
i hagnad eda tap sem tilheyrir almennum hluthéfum bankans med vegnu medaltali fjdlda dtistandandi almennra hluta & timabilinu.
Pynntur hagnadur er dkvardadur med pvi ad leidrétta hagnad eda tap sem tilheyrir almennum hluthfum bankans og vegid medaltal
fjlda Gtistandandi almennra hluta med tilliti til &hrifanna af 6llum pynntum moégulegum almennum hlutum, ef einhverjir eru.
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Oendurskodadur vidauki: Stjdrnarhattayfirlysing 2020

Stjérn islandsbanka hefur einsett sér ad vera framarskarandi i g6dum stjérnarhattum og ad stjérnarheettir bankans samreemist pv i regluverki
sem um starfsemina gildir, alpj6dlega vidurkenndum vidmidum og bestu framkvaemd & svidi stjérnarhatta.

Stjérnarheettir islandsbanka eru i samraemi vid vidurkenndar leidbeiningar um stjérnarhaetti eftirlitsskyldra adila. islandsbanki starfar
samkveemt gildandi 16ggj6f um adila sem eru undir eftirliti Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands (FME Si), asamt videigandi reglum og
tilmaelum FME Si og reglum Nasdagq Iceland sem adgengilegar eru & vefsidum peirra (www.sedlabanki.is og www.nasdagomxnordic.com).
Medal peirra laga sem um starfsemi bankans gilda eru 16g um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, 16g um verdbréfavidskipti nr. 108/2007,
samkeppnislég nr. 44/2005 og l6g um hlutafélog nr. 2/1995 sem asamt sampykktum bankans mynda grunninn ad starfsemi hans.
Videigandi 16ggjof er ad finna & vefsidu Alpingis (www.althingi.is).

Fyrirmyndarfyrirtaeki i godum stjérnarhattum

Bankinn leggur aherslu & ad vidhalda stjérnarhattum sem samraemast bestu framkvaemd & svidi stjérnarhatta. islandsbanki hlaut fyrst
vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i g6dum stjérnarhattum i mars 2014. Vidurkenningin var veitt i kjolfar itarlegrar skodunar &
starfshattum stjérnar, undirnefndum stjérnar og stjéornenda bankans. Vidurkenningin hefur verid endurnyjud arlega fra pvi ad han var
upphaflega veitt og sér Stjérnvisi ni um veitingu hennar.

islandsbanki hefur innleitt &kvardanatékulykil, sem kortleggur skilyrdi fyrir 8llum meirihattar &kvérdunum innan bankans. Lykilinn er lidur i
ad beeta dkvardanatoku og auka par med traust hagsmunaadila til bankans. Med akvardanatdkulyklinum eru sett akvedin skilyrdi o g einnig
er meelt fyrir um tiltekid ferli fyrir toku meirihattar akvardana. Hann setur pad skilyrdi ad allar meirihattar akvardarnir skuli teknar & grundvelli
bestu faanlegu upplysinga & hverjum tima og ad fengnu aliti videigandi adila innan bankans.

Fylgni vid leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirtaekja

Stjorn bankans fylgir leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirteekja (5. Utg.) sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og
Samtdkum atvinnulifsins (hér eftir leidbeiningarnar), i samreemi vid 7. mgr. 54. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. Leidbeiningarnar
eru adgengilegar & www.leidbeiningar.is. Stjérnarheettir bankans samraemast akveedum leidbeininganna ad grein 1.5 undanskilinni.

i grein 1.5 i leidbeiningunum er gert rad fyrir ad hluthafafundur skuli skipa tilnefningarnefnd eda akveda hvernig han skuli skipud. Hluthafar
bankans, sem og stjorn hans, telja ekki asteedu til ad skipa slika nefnd & pessum tima a medan Bankasysla rikisins fer med alla eignarhluti
i bankanum. Stjérnarmenn eru tilnefndir af eiganda bankans, islenska rikinu, og skipar Bankasysla rikisins sérstaka valnefnd til verksins i
samraemi vid 7. gr. laga um Bankasyslu rikisins nr. 88/2009.

Helstu peettir ahaettustyringar og innra eftirlits

Innra eftirlit

Umgjord bankans um &heettustyringu og innra eftirlit byggir & priggja prepa eftirlitskerfi, eins og pvi er lyst i leidbeiningum Evrdpsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar um innri stjérnarheetti, og er aetlad ad stydja vido gddar akvardanir og sterka &aheettuvitund i bankanum.
Skipulagid midar ad pvi ad tryggja skilvirkni, virka aheettustyringu, géda vidskiptahaetti, areidanleika fjarhagsupplysinga og annarra
upplysinga innan og utan bankans, asamt fylgni vid videigandi 16g, reglur, tiimeeli og innri reglur bankans.

Fyrsta varnarlinan er myndud af vidskipta- og stodeiningum bankans; énnur varnarlinan af innri eftirlitseiningum bankans, ahaettustyringu
og regluvdrslu og pridja varnarlinan er innri endurskodun sem leggur, i umbodi stjérnar, 6had og hlutlaegt mat a skilvirkni stjérnarhéatta,
aheettustyringar og innra eftirlits.

Ahaettustyring
Stj6érn bankans sampykkir aheettustefnu, yfirlysingu bankans um aheettuvilja og framkveemd aheettustyringar og skal tryggja adé innri ferlar
0g umgjord vegna aheettustyringar séu yfirfarnir eigi sjaldnar en arlega.

Aheettustefnunefnd er radgefandi nefnd bankastjéra og i henni eiga saeti bankastjori, allir framkvaemdastjérar bankans og adrir stjornendur
sem skipadir eru af bankastjéra. Nefndin tekur lykilakvardanir er varda innleidingu & umgjord aheettustyringar og innra eftirlits og hefur
eftirlit med pvi ad aheettusnid bankans sé innan pess ramma sem markast af yfirlysingu stjérnar um &aheettuvilja. Nefndin gefur Ut
leidbeiningar um &haettuviomid og sampykkir adferdir og forsendur vid Gtreikning & ahaettumaelikvéroum auk pess sem nefndin stadfestir
lanareglur og adrar reglur er varda Utfaerslu & aheettustefnu bankans.

Frekari upplysingar um &heettustyringu og innra eftirlit ma finna i 6endurskodadri ahaettuskyrslu bankans fyrir arié 2020 (Pillar 3 Report)
sem er birt & vefsidu bankans.
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Reikningsskil og endurskodun

Bankastjori sér til pess ad stjérn fai reglulega ndkvae mar upplysingar um fjarmal, uppbyggingu og rekstur bankans og endurskodunarnefnd
stjérnar adstodar stjérn bankans vid ad uppfylla eftirlitsskyldur sinar i tengslum vié birtingu fjarhagsupplysinga og innra eftirlit.

Fjarmalasvid bankans gerir reikningsskil fyrir samstaeduna i samraemi vid alpj6dlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
sampykktir af Evropusambandinu auk videigandi krafna i l6gum um arsreikninga nr. 3/2006, |6gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og
reglum um reikningsskil lanastofnana. Adur en &rs- og arshlutareikningar samstaedunnar eru lagdir fyrir stjorn til sampykktar, gefur
endurskodunarnefnd stjornar alit sitt & peim. Stjérnendauppgjor eru 16gé fyrir stjérn 10 sinnum & ari, ad jafnadi. Ytri endurskodendur kanna
halfsarsuppgjor og endurskoda arsuppgjor bankans.

Ars- og arshlutauppgjér bankans eru birt opinberlega.

i samraemi vid sampykktir bankans og |6g um fjarmalafyrirtzeki skal kjésa endurskodunarfélag 4 adalfundi bankans. I fyrsta skipti arid 2016
var Rikisendurskodun kosid endurskodunarfélag bankans & adalfundi bankans til neestu fimm &ra i samraemi vid 4. gr. laga nr. 46/2016
um Rikisendurskodanda og endurskodun rikiseininga. Rikisendurskodun hefur sidan falid Ernst & Young ehf. endurskodun bankans i
umbodi sinu.

Innri endurskodun

Innri endurskodandi er radinn af, og heyrir beint undir, stjorn og er abyrgur fyrir innri endurskodun innan samstaedunnar. Innri endurskodun
starfar sjélfsteett fra 66rum deildum bankans i samraemi vid 16. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. Innri endurskodun veitir stjorn
bankans 6hada og hlutleega stadfestingu a pvi hvort ferli bankans vardandi aheettustyringu, innra eftirlit og stjérnarheetti séu fullnsegjandi.
Nanar er gerd grein fyrir skyldum og heimildum innri endurskodunar i erindisbréfi fra stjorn.

Regluvordour

Regluvordur er radinn af bankastjéra og er radning hans stadfest af stjorn. Regluvordur starfar samkveaemt erindisbréfi sem sam pykkt er
af stjorn bankans. Hlutverk regluvardar er ad fylgjast med og meta med reglubundnum haetti, radstafanir bankans i tengslum vid
verdbréfavidskipti og ad peer séu avallt i samraemi vid videigandi 16g. Regluvordur er jafnframt abyrgur fyrir pvi ad meta og fylgjast med
hvort bankinn starfi i samraemi vié 16g um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka nr. 64/2006. Auk pess er hann &byrgur
adili samkveemt bandarisku FATCA skattaldggjofinni og stadli OECD rikjanna um skipti & fijarhagsupplysingum.

Gildi Islandsbanka, sidferdisvidmid og sjalfbaerni

Vorid 2019 métudu starfsmenn sameiginlega hlutverk og gildi bankans. Hlutverk bankans er ad vera hreyfiafl til gédra verka. Gildi bankans
eru kjarni fyrirteekjamenningar sem métar hegdun, hugarfar og vidmoét starfsmanna bankans. Gildi islandsbanka eru eldmodur,
fagmennska og samvinna.

| oktéber 2019 sampykkti stjérn nyjar starfs- og sidareglur fyrir bankann sem eetlad er ad studla ad gédum starfshattum innan bankans.
Reglurnar mé finna a vefsidou bankans.

Verkefni bankans & svidi sjalfbaerni eru byggd & stefnu stjornar sem neer til fimm lykilpatta; vidskipta, fraedslu, umhverfis, vinnustadar og
samfélags. Bankinn hefur jafnframt tiltekin fjogur heimsmarkmid Sameinudu pj6danna ad leidarljési, p.e. menntun fyrir alla, jafnrétti
kynjanna, adgerdir i loftlagsmalum og nyskdpun og uppbyggingu. Arlega gefur bankinn Gt ars- og sjalfbaerniskyrslu i samreemi vid ESG
leidbeiningar Nasdagq, videigandi meelikvarda GRI, leidbeiningar UN Global Compact og tengsl vid heimsmarkmid Sb. Undanfarin atta ar
hefur bankinn verid adili ad alpj6dlegu samkomulagi Sameinudu pjédanna um samfélagslega abyrgd, UN Global Compact. Samkomulagio
er leidarvisir ad pvi hvernig fyrirtaeki geta synt samfélagslega abyrgd i verki og er hvatning til gédra verka.

Bankinn hefur sampykkt stefnu um sjalfbeerni sem midar ad pvi ad rekstur bankans verdi til fyrirmyndar i islensku atvinnulifi Gtfra
alpj6dlegum vidurkenndum vidmidum um umhverfismal, félagslega peetti og stjérnarheetti. islandsbanki stefnir 4 ad vera leidandi & svidi
sjalfbaerrar préunar og hreyfiafl til gédra verka i samfélaginu.

Stjorn islandsbanka
[ stjorn bankans sitja sjo einstaklingar, &samt einum varamanni, sem kosnir eru & hverjum adalfundi til eins ars i senn. Stjérnarformadur
er kosinn af hluthafafundi. Engin takmork eru fyrir pvi hve lengi stjérnarmenn mega sitja i stjérn bankans.

Stjorn bankans fer med malefni bankans milli hlutahafafunda nema pegar 16g eda sampykktir bankans kveda & um annad. Stjérn ber
abyrgd & pvi ad setja stefnu bankans og felur bankastjéra nanari dtfeerslu og framkvaemd hennar. Stjorn hefur eftirlit med starfsemi bankans
og ad han sé avallt i samraemi vid 16g, reglur og géda vidskiptahaetti. Stjérn raedur bankastjéra og innri endurskodanda.
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Starfsreglur stjérnar eru settar & grundvelli 70. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég og 54. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Gildandi
reglur ma finna a vefsidu bankans. Samkvaemt starfsreglum stjérnar eru fundir stjérnar légmeetir ef fimm stjérnarmenn hid minnsta seekja
fund. Stj6érnarfundir & arinu 2020 voru 20 talsins og var stjérn dkvordunarbaer & 6llum fundum.

Hlutafé islandsbanka er i eigu islenska rikisins og fer Bankasysla rikisins med eignarhlut rikisins i bankanum i samraemi vid 16g um
Bankasyslu rikisins nr. 88/2009. Stjérn Bankasyslu rikisins skipar sérstaka valnefnd skv. 7. gr. laganna og tilefnir han fulltrda til kjors i
stjorn bankans. P& kveda sampykktir bankans & um ad hlutfall hvors kyns i stjérn bankans skuli ekki vera laegra en 40%. Stjérn bankans
er nu skipud fjorum konum og premur kérlum. Stjérn hefur sampykkt stefnu um haefi stjérnar, bankastjéra og lykilstarfsmanna sem kvedur
m.a. & um ad samsetning stjérnar skuli & hverjum tima vera fjélbreytt m.t.t. menntunar, starfsreynslu, kyns og aldurs stjérnarmanna.

Undirnefndir stjornar

Undirnefndir stjérnar eru prjar og starfa paer samkveemt erindisbréfi fra stjorn og starfsreglum stjérnar. Erindisbréf undirnefnda stjérnar ma
finna & vefsidu bankans. Stjérn kys nefndarmenn undirnefnda og skipar formenn peirra. Vid skipun nefndanna skal stjorn taka tillit til pess
hvada sérpekkingar, haefni og reynslu starf i viskomandi undirnefnd krefst. Nefndirnar eru allar skipadar stjornarménnum.

Endurskodunarnefnd stjérnar sem skipud er premur stjornarménnum, adstodar stjorn vid ad uppfylla eftirlitsskyldur sinar vegna
fiarhagsupplysinga, innra eftirlits, endurskodunar og eftirlits med fylgni vid 16g og reglur asamt sidareglum bankans. A arinu 2020 voru
haldnir sex fundir i endurskodunarnefnd stjérnar og var nefndin akvérdunarbaer a peim ollum.

Aheettunefnd stjornar sem skipud er premur stjornarmoénnum adstodar stjorn vid ad uppfylla radgjafar- og eftirlitshlutverk sitt, m.a. vegna
motunar og innleidingar & dheettustefnu og aheettuvilja bankans. Verkefni ahaettunefndar stjérnar na til médurfélagsins, détturfélaga pess
og samstaedunnar i heild sinni. A arinu 2020 voru haldnir niu fundir i &hzettunefnd stjérnar og var nefndin dkvérdunarbaer 4 peim 6llum.

Stjérnarhatta- og mannaudsnefnd stjérnar sem skipud er premur stjérnarménnum adstodar stjérn bankans vid ad fylgjast med préun og
meta reglulega nalgun bankans i gédum stjérnarhattum og frammistédu stjornarmanna. Ennfremur er nefndin abyrg fyrir eftirliti med
kaupaukakerfi og alitaefnum er varda mannaudsmal. Haldnir voru sjo fundir i pessari undirnefnd stjérnar & arinu 2020 og var nefndin
akvordunarbaer & peim ollum.

Skipan undirnefnda stjérnar ma sja i téflu hér ad nedan:

Stjérnarhatta- Endurske8unarnefnd Ahzettunefnd stjornar
og mannaudsnefnd

Hallgrimur Snorrason

Anna Pérdardottir /03
Arni Stefansson (03
Frosti Olafsson
Gudrun borgeirsdottir

. . .y 5 , . 0
Heidran Emilia Jonsdottir A
Herdis Gunnarsdottir

(03 Formadur nefndar Nefndarmadur

Stjérnarmenn

Hallgrimur Snorrason, stjérnarformadur, (f. 1947) hefur verid stjérnarmadur fra april 2016 og stjérnarformadur fra mars 2020. Hann starfar
sjalfsteett sem radgjafi i opinberri hagskyrslugerd & alpjédavettvangi. Hann gegndi starfi Hagstofustjéra 1985-2007 og var adstodarforstjori
pj6dhagsstofnunar 1980-1984. Hann hefur setid i fiolda stjorna, m.a. bankaradi Utvegsbanka islands hf., Skyrr og Audi Capital. Hann
hefur jafnframt verid formadur ymissa stjornskipadra nefnda, baedi innlendra sem og nefnda tengdum norreenu samstarfi, EFTA, ESB og
OECD.

Hallgrimur er med M.Sc. grédu i hagfreedi fra Haskélanum i Lundi og B.Sc. gradu i hagfraedi fra Haskélanum i Edinborg.

Undirnefndir: Nefndarmadur i endurskodunarnefnd og dhaettunefnd stjérnar.
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Anna boéroardottir (f. 1960) hefur verid stjornarmadur fra april 2016. Han hefur mikla reynslu af stjérnarsetu. Han hefur setid i stjorn KPMG
og félags Ioggiltra endurskodenda. Hun situr i stjorn Framtidarseturs islands og er formadur endurskodunarnefndar Haga. Anna starfadi
hja KPMG & arunum 1988-2015, par af sem eigandi fra 1999 og bar m.a. 4byrgd & endurskodun hja eftirfarandi félogum: Reitum, Hégum,
365, Baugi Group, Vodafone, Landfestum, Landey, 10-11 og Félagsbustodum.

—_

Anna er léggiltur endurskodandi og er med Cand.oecon. gradu i vidskiptafreedi fra Haskola Islands. Han stundadi Cand.merc. nam
fiarmalafreedum vid Handelshgjskolen i Arésum, Danmérku.

Undirnefndir: Formadur endurskodunarnefndar.

Arni Stefansson (f. 1966) hefur verid stjornarmadur fra april 2016. Hann hefur vidtaeka stjornunarreynslu tengdri stéridju & islandi. Hann
starfar sem framkvaemdastjori, og situr i framkvaemdastjorn, hja Rio Tinto. Arni hefur 48ur starfad sem framkvaemdastjori hja Nordurali
Grundartanga, deildarstjori og i framkvaemdaradi hja Landsneti og sem stjérnandi hja Landsvirkjun.

Arni er med M.Sc. gradu i rafmagns- og rekstrarverkfreedi.

Undirnefndir: Formadur i dheettunefnd stjornar.

Frosti Olafsson (f. 1982) hefur verid stjiornarmadur fra mars 2020. Frosti starfar sem sjalfsteedur radgjafi. Hann starfadi &dur sem forstjori
ORF Liftaekni, leidandi pekkingarfyrirtaekis i plontulifteekni sem jafnframt & og rekur snyrtivérumerkid BIOEFFECT, framkvaemdastjori
Vidskiptarads Islands og radgjafi hja McKinsey & Company. | sinum fyrri verkefnum hefur Frosti veitt leidandi innlendum og alpjédlegum
fyrirtaekjum radgjof og pjonustu a breidu svidi, m.a. vid stefnumoérkun, hagsmunagaeslu, rekstrarumbaetur og stjérnarhaetti. Frosti situr {
stjérn Haskolans i Reykjavik og 66rum féldégum sem tengjast haskolanum, i stjérn framtakssj6dsins Freyju og i stjérn Controlant.

Frosti er med MBA grédu fra London Business School og B.Sc. gradu i hagfraedi fra Haskdla islands og Macquire University i Sydney,
Astraliu.

Undirnefndir: Nefndarmadur i stjérnarhatta- og mannaudsnefnd stjérnar og endurskodunarnefnd.

Guadrun porgeirsdattir (f. 1979) hefur verid stjornarmadur frd mars 2020. Hun er framkvaemdastjéri vidskiptapréunar hja PayAnalytics. Hin
starfadi &0ur sem framkveemdastjori fjarmalasvids hja Skeljungi. Gudrin hefur reynslu sem framkveemdastjéri ahaettustyringar og sem
fiarfestingarstjori. Han er reyndur stjornarmadur og hefur gegnt stjérnarstdrfum i tryggingarfélégum, fijarmalafyrirtaekjum og verslunar- og
pjénustufyrirtaekjum og hefur medal annars setid i stjorn Vatryggingafélags islands, Lifis, Lyfju og Lysingu.

Gudrin er med MBA gradu fra HEC School of Management i Frakklandi, B.Sc. gradu i isnadarverkiraedi fra Haskola islands og hefur lokid
préfi i verobréfavioskiptum.

Undirnefndir: Nefndarmadur i ahaettunefnd stjérnar.

Heidran Jonsdattir (f. 1969) hefur verid stjornarmadur fra april 2016. HUn starfar sem héradsdémslégmadur hja Mula l6gmannsstofu. Auk
pess ad sitja i stjorn bankans er han stjornarmadur i Regin fasteignafélagi og Royal Arctic Line. HUn starfadi &dur sem framkveemdastjori
hja Eimskipafélagi islands, Lex Légmannsstofu og framkveemdastjéri 16gfreedi- og mannaudssvids KEA. Hun hefur vidteeka reynslu af
stjornarsetu fra arinu 1998. Hun hefur medal annars verid formadur stjornar Nordlenska, islenskra verdbréfa, Gildis lifeyrissj6ds og
stjornarmadur i stjorn Simans, Icelandair Group, Oliuverzlunar islands, istaks, Reiknistofu bankanna, Arion verdbréfavérslu, bekkingar og
Landssambands lifeyrissj6da. P4 sat han i stjorn Légmannafélags islands 2016-2019, og var varaformadur pess 2018-2019.

Heidran er med embaettisprof fra lagadeild Haskéla islands og hefur lokid préfi i verdbréfavidskiptum. Han lauk stjornendanami, Advanced
Management Program (AMP) fra IESE Business School i Barcelona & Spani 2017.

Undirnefndir: Formadur i stjérnarhatta- og mannaudsnefnd stjérnar.

Herdis Gunnarsdottir (f. 1968) hefur verid stjornarmadur fra névember 2020. Herdis er framkveemdastjéri réttindasvids Tryggingastofnunar.
Hun hefur &dur starfad, m.a. sem forstjéri Heilbrigdisstofnunar Sudurlands. Herdis er med yfirgripsmikla reynslu sem stjérnandi i
heilbrigdisgeiranum og hja opinberum stofnunum, en hefur ad auki sinnt sjalfsteedum verkefnum & svidi stefnumétunar og
verkefnisstjornunar. Samhlida stérfum sinum hefur hin einnig sinnt haskélakennslu. Pa hefur han langa reynslu af stjérnarstérfum & vett-
vangi félagasamtaka, stéttar- og fagfélaga, lifeyrissjoda og i Evrépusamstarfi, par af med stjérnarformennsku i lifeyrissj6di og hja
Evrépusamtokum.

Herdis er med MBA gradu fra Haskéla islands, M.Sc. gradu i barnahjikrun og B.Sc. gradu i hjukrunarfreedi, fra Haskéla islands.
Undirnefndir: Nefndarmadur i stjérnarhatta- og mannaudsnefnd stjérnar.

Floki Halldorsson (f. 1973) sat i stjorn bankans fra mars 2020 og til névember 2020. Fléki sagdi sig Ur stjorn bankans er hann var radinn
sem forstddumadur skrifstofu skilavaldsins &4 svidi fiarmalastddugleika Sedlabanka islands. Herdis Gunnarsdéttir, sem verid hefur
varamadur i stjorn bankans fra april 2016, tok seeti sem adalmadur i stad Floka.

Varamadur i stjorn er Oskar Josefsson, fra mars 2020.

Adal- og varamenn stjornar eiga ekki hlut i bankanum, hvorki beint né i gegnum tengda adila. Adal- og varamenn eru jafnframt 6hadir
bankanum og eiganda hans. beir hafa engin hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- og samkeppnisadila félagsins og eiganda bankans.
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Arangurs- og heefismat stjornar

Starfsreglur stjérnar kveda & um skyldu stjornar til ad meta storf sin og einstakra stjornarmanna, verklag og starfsheetti eigi sjaldnar en
arlega. bessu mati er setlad ad beeta starfsheetti og skilvirkni stjornarinnar. Vid arangursmat er lagt mat & styrkleika og veikleika i storfum
stjérnar. Arangursmatid byggir m.a. & mati & naudsynlegum fjélda stjornarmanna og samsetningu stjérnar m.t.t haefni og reynslu, verklags
og starfshatta. Stjorn framkveemdi petta mat sidast i desember 2020.

Stjorn leggur jafnframt arlega mat & sameiginlegt heefi stjérnar og einstakra stjérnarmanna i samraemi vid starfsreglur stjérnar og stefnu
bankans um mat a heefi stjornar, bankastjéra og lykilstarfsmanna.

Bankastjori

Bankastjori ber abyrgd a ad rekstur og starfsemi bankans sé, & hverjum tima, i samraemi vid sampykktir bankans, sampykkta stefnu,
fyrirmeeli stjornar og videigandi 16g. Bankastjori reedur framkvaeemdastjora yfir starfssvid bankans, regluvord og skipar nefndarmenn i
radgefandi nefndir bankastjora.

Birna Einarsdottir, bankastjori, (f. 1961) er med MBA gradu fra Haskdlanum i Edinborg og Cand.oecon gradu i vidskiptafreedi fra Haskola
islands. Birna hof fyrst stérf hja forvera islandsbanka &rid 1987 en var radinn bankastjori Islandsbanka hf. 15. oktéber 2008. Hin hefur
jafnframt starfad sem vérustjori hja Royal Bank of Scotland, markadsstjori islenska ttvarpsfélagsins og islenskrar getspar. Birna er 6had
bankanum, eiganda hans, og hefur engin hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- og samkeppnisadila né eiganda bankans.

Bankastjori er ekki hluthafi i bankanum, hvorki beint né ébeint. Engir kaupréttarsamningar hafa verid gerdir milli bankans og bankastjéra.

Framkveemdastjérn

Framkvaemdastjérn bankans samanstendur af sj0 einstaklingum, ad bankastjéra medtéldum: Birna Einarsdottir, bankastjori fra okt6ber
2008, J6n Gudni Omarsson, framkveemdastjéri fiarmala fra oktober 2011, Sigridur Hrefna Hrafnkelsdottir, framkvaemdastjori einstaklinga
frA mai 2017, Riaan Dreyer, framkvaemdastjéri upplysingataekni fr& september 2019, Gudmundur Kristinn Birgisson, framkvaemdastjori
aheettustyringar fra oktober 2018, Una Steinsdottir, framkveemdastjori vidskiptabanka fra mai 2017, og Asmundur Tryggvason,
framkvaemdastjori fyrirteekja og fjarfesta fra jantar 2019.

Radgefandi nefndir bankastjora

Radgefandi nefndir bankastjora skiptast i stefnumétunarnefndir, sem hafa med hondum innleidingu a stefnu stjérnar, og vidskiptanefndir,
sem taka afstddu til einstakra vidskiptaerinda. Skipan nefndanna er &kvedin af bankastjora og starfa pser samkvaemt erindisbréfi og
starfsreglum settum af bankastjora.

Framkveemdastjorn og aheettustefnunefnd teljast til stefnumétunarnefnda og taka lykildkvardanir er varda innleidingu & peirri stefnu sem
mérkud er af stjorn. [ peim eiga seeti allir framkveemdastjérar bankans auk annarra stjornenda sem skipadir eru af bankastjora.

- Framkvaemdastjorn skal hafa yfirsyn og samheefa lykilpeetti i starfsemi islandsbanka. Framkvee mdastjorn fer med akvordunarvald
i peim malefnum bankans sem bankastjéri felur henni i samreemi vid stefnu, markmid og aheettuvilja.

- Aheettustefnunefnd tekur lykilakvardanir er varda innleidingu & umgjord aheettustyringar og innra eftirlits og hefur eftirlit med pvi ad
aheettusnio bankans sé innan ramma yfirlysingar stjérnar um aheettuvilja.

Vidskiptanefndir bankans taka afstddu til einstakra vidskipta- eda rekstrarerinda i samraemi vid stefnu, reglur og énnur mérk sem sampykkt
hafa verid af stjorn, framkveemdastjorn eda aheettustefnunefnd. Vidskiptanefndir bankans eru yfirlananefnd, efnahagsnefnd,
fiarfestingarrad, rekstrar- og oryggisnefnd og sjalfbeerninefnd.

- Yfirlananefnd tekur afstddu til erinda um lanamal og er formlegur vettvangur fyrir ryni og umreedu um einstok lanamal.
- Efnahagsnefnd tekur afstédu til erinda vardandi markadsaheettu, lausafjarstyringu, fiarmognun, eigid fé og innri og ytri verdlagningu.
- Fjarfestingarrad tekur afstédu til erinda vardandi kaup, sélu og verdmat eignarhluta i félégum og 68rum fjarfestingum bankans.

- Rekstrar- og 6ryggisnefnd tekur afstddu til erinda vardandi nyjar vorur og pjénustu, samfelldan rekstur og &haettusamar breytingar
a kerfum og ferlum i bankanum.

- Sjalfbeerninefnd er formlegur vettvangur fyrir ryni og umraeedu um mal er varda sjalfbeerniahaettu, sjalfbeer innkaup og
vidskiptataekifeeri.
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Tilhégun samskipta milli hluthafa og stjérnar

Stjorn & samskipti vid hluthafa i samreemi vid akveedi videigandi laga, sampykkta bankans og starfsregina stjérnarinnar. Stjérnarmenn
skulu i storfum sinum og &kvardanatdku standa vord um hagsmuni bankans i samreemi vid 16g, reglur, tilmeeli og leidbeiningar sem um
starfsemina gilda & hverjum tima.

Fré& jandar 2016 er bankinn alfarié i eigu islenska rikisins. Bankasysla rikisins fer med eignarhlut rikisins i samraemi vid 16g um Bankasyslu
rikisins nr. 88/2009. Hluthafafundir, sem fara med aedsta vald i malefnum bankans, eru meginvettvangur fyrir upplysingagjof og samskipti
vid hluthafa. | kj6lfar birtra reikningsskila er haldinn fundur med fulltrGum Bankasyslu rikisins og grein gerd fyrir afkomu bankans. A milli
l6glega bodadra hlutahafafunda sér stjornarformadur bankans um samskipti vid hluthafa fyrir hénd stjornar.

Upplysingar um brot a Ilégum og reglum sem videigandi eftirlits- og eda Grskurdaradili hefur akvardad

A arinu 2020 komu ekki fram athugasemdir fra videigandi eftirlits- og/eda rskurdaradilum sem folu i sér vidurldg vegna brota & 16gum og
reglum. Upplysingar um démsmal tengd islandsbanka er ad finna i skyringum med arsreikningi samsteedunnar.

bessi stjérnarhattayfirlysing var sampykkt af stjorn islandsbanka pann 10. febriar 2021.
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