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islandsbanki harmar pa &galla sem fram hafa komid i nidurstédu rannsoknar
fjarmalaeftirlitsins og litur pd alvarlegum augum. Bankinn mun leggja sig fram vid ad styrkja
dhaettumenningu i bankanum.

Bankanum hafa borist fyrirspurnir, fra hluthéfum, vidskiptavinum, fjdlmidlum og fleiri
hagadilum, par sem dskad er eftir skyringum og sjénarmidum bankans um einstok atridi
sem fram koma i sattinni. Af peim sékum hefur bankinn tekid saman pessa greinargerd, par
sem farid er yfir nidurstédur rannsoknar fjiarmalaeftirlitsins, eins og hun er sett fram i
sattinni, og skyringar og sjénarmid bankans settar vio hvern lid. Stendur von bankans til
bess ad med pessari greinargerd fai sem flestir svor vio spurningum sinum og geti dregio
eigin alyktanir af peim. Ad pvi marki sem bankinn mun eda hefur svarad einstékum
fyrirspurnum beint, verda pau svoér jafnframt birt 4 pessum sama vettvangi.
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1l. Um malsmedferd

Utbod & 22,5% eignarhlut rikisins i islandsbanka foér fram pann 22. mars 2022. Mikil
umraeda skapadist isamfélaginu i kjolfar utbodsins, sem leidditil pess ad pann 11. april 2022
fol stjorn islandsbanka innri endurskodanda ad gera uttekt & framkveemd bankans &
Utbodinu. Innri endurskodandi skiladi skyrslu sinni pann 5. mai 2022, sem var pa pegar
send til fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands. | skyrslunni komu fram brotalamir &
framkveemd bankans & Utbodinu, m.a. kom fram ad fjoldi simtala var ekki i upptoku, eins og
l6g bjoda, ekki hafdi verid framkveemt sérstakt dheettumat a verkefninu, ekki var unnin
hagsmunaarekstragreining. Einnig voru brotnar reglur vid flokkun vidskiptavina og med
patttoku vidskiptavina eignastyringar bankans.

Stjérn bankans setti pegar af stad Urbdtadeetlun, m.a. var i mai og junimanudi 2022 reglum
um vidskipti starfsmanna med fjarmalagerninga breytt, stefna og reglur um
hagsmunadarekstra voru uppfeerdar og farsimar peirra starfseininga sem um reedir settir i
skilyrdislausa upptoku. Stjorn bankans hefur itrekad fjallad um pau vanhéld sem voru &
framkveemd Utbodsins og fylgt eftir peim dbendingum sem fram komu i skyrslu innri
endurskodanda.

Fjarmalaeftirlitid hof rannsokn & framkvaemd islandsbanka & Utbodinu med gagnabeidni
sem barst islandsbanka pann 12. april 2022. islandsbanka barst frummat eftirlitsins pann
30. desember 2022 og var gefinn kostur & ad koma athugasemdum sinum og
sjdnarmidum & framfaeri fyrir 15. febraar 2023. islandsbanki 6skadi eftir ad ljika malinu
med satt pann 6.jandar 2023 og byggdi su dsk 8 pvi ad fjarmalaeftirlitid vakti athygli 4 peim
moguleika i frummatinu og stjorn bankans taldi hagsmunum bankans best borgid med
peim malalokum.



Tillaga fjarmalaeftirlitsins ad satt, barst islandsbanka pann 9. juni s.|. og sampykkti stjorn
bankans sattina pann 22. juni 2023. Stjérn islandsbanka mat pad svo ad hagsmunum
bankans veeri best borgid med pvi ad sampykkja sattina eins og hun var sett fram af halfu
fijarmaleftirlitsins. Fyrir |4 ad bankinn hafdi gerst brotlegur gagnvart I16gum og innrireglum,
t.d. skort & upptoku simtala, hagsmunaarekstramat var ekki framkveemt, ekkert
dhaettumat var unnid o.fl. Voru pau brot sem fyrir lagu pess edlis ad bankinn hefdi ad dllum
likindum fengio heerri sekt ef malinu hefdi lokid med akvoroun fjarmalaeftirlitsins. Pegar
stjérn bankans hafdi lagt heildstzett mat & malid, taldi hun hagsmunum bankans best
borgid med pvi ad sampykkja sattina og beina kréftum ad vinnu vid Urbaetur samkveemt
sattinni.

Hér a eftir verdur farid yfir einstaka niourstédur fjarmalaeftirlitsins, eins og paer koma fram
i sattinni, og skyringar og sjénarmid bankans eru sett fram undir hvern nidurstédukafla.

1. Radstafanir gegn hagsmunaarekstrum

Pad er nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad malsadili hafi brotid gegn 1. mgr. 32. gr. [laga
115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga] (mffl.), 2. mgr. 38. gr. og 2. mgr. 41. gr.
framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. mgr. 32. gr. mffl., med pvi ad greina ekki
hagsmunaarekstra i tengslum vid verkefni malsadila tengd séluferlinu & 22,5% hlut rikisins
i malsadila. Skorti pvi 8 ad framkvaema mat & pvi hvort radstafanir malsadila vegna
hagsmunadarekstra hafi verid fullneegjandi, hvort porf veeri & frekari rdédstéfunum vegna
verkefnisins eda hvort malsadili eetti ad lata dgert ad taka ad sér hlutverk umsjénar- og
uppgjorsadila Utbodsins. Nanar tiltekid er nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad malsadili hafi
ekki framkvaemt og skjalfest greiningu & hagsmunadrekstrum i eftirfarandi tilvikum:

o [addragandaeda kjolfar kynningar malsadila fyrir STJ Advisors 7. febrdar 2022 par
sem fram kemur ad Fyrirteekjarddgjof, Verdbréfamidlun og Eignastyring myndu
vinna ad verkefninu.

e begar framkveemdastjori hja malsadila déskadi eftir fundi med Regluvorslu i
tolvupdsti 8. februar 2022 eda i kjolfar pess fundar hinn 23. febrdar 2022.

e Adur en vidskiptasamband komst & milli malsadila og Bankasyslu rikisins hinn 4.
mars 2022, pbegar malsadili gekk ad skilmalum Bankasyslu rikisins um ad taka ad
sér hlutverk umsjénar- og uppgjérsadila, med fyrirvorum.

e Aduren verksamningur vid Bankasyslu rikisins var undirritadur 22. mars 2022.

[slandsbanki hefdi dtt ad vinna ytarlega hagsmunadrekstragreiningu ¢dur en bankinn
ték verkefnid ad sér og i addraganda pess. Hins vegar var slik greining ekki unnin og pvi
ekki heegt ad meta hvort rddstafanir bankans vegna hagsmunadrekstra hafi verid
fullnsegjandi, hvort pérf veeri G frekari radstéfunum vegna verkefnisins eda hvort bankinn
hefdi att ad Idta pad dgert ad taka ad sér hlutverk umsjénar- og uppgjérsadila Gtbodsins.

Verklagsreglur vidskiptaeininga hafa verid endurskodadar med pad ad markmidi ad
tryggja ad hagsmunadrekstragreining sé dvallt framkveemd pegar vid 4. Breytingar hafa
jafnframt verid gerdar til ad endurspegla lagabreytingar ad fullu og til ad tryggja ad
bankinn geri allar videigandi rddstafanir til ad greina og koma i veg fyrir eda takast d vid
hagmunadrekstra.



2. bPbatttaka starfsmanna og stjérnenda malsadila i itbodinu

Pad er nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad malsadili hafi med hattsemi sinni brotid gegn
1. mgr. 32. gr. mffl. med pvi ad framkvaema ekki greiningu & hagsmunaarekstrum svo ad
haegt veeri ad taka akvoroun um hvort starfsménnum veeri heimilt ad taka patt i Utbodinu
hinn 22. mars 2022. | |jsi pess ad verkefnid skapadi haettu & hagsmunaarekstrum likt og
rakid hefur verid i framangreindri umfjéllun, var skylda malsadila til ad radast i slika
greiningu sérstaklega rik ad mati fjarmalaeftirlitsins. Forsendur til ad taka akvérdun um
hvort starfsménnum vaeri heimilt ad taka patt i Utbodinu & grundvelli regina mélsadila um
radstafanir gegn hagsmunadrekstrum voru ekki til stadar vegna skorts & greiningu
hagsmunaarekstra.

Hefdi fullnsegjandi hagsmunadrekstragreining verid unnin, hefdi slik greining att ad leida
til bess ad starfsménnum yrdi meinud pdtttaka i Gtbodinu.

Heimildir starfsmanna til ad eiga verdbréfavidskipti fyrir eigin reikning hafa na verid
prengdar verulega og i tilvikum verdbréfamidlunar og eigin vidskipta er tekid fyrir slik
vidskipti med &llu. Allir starfsmenn hafa fengid freedslu um breytingar d reglunum og um
rddstafanir gegn hagsmunadrekstrum.

3. Adskilnadur starfssvida

Pad er nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad malsadili hafi med hattsemi sinni brotid gegn I.
mgr. 32. gr. mffl. sbr. a-1id 3. mgr. 34. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.
mffl. med pvi ad tryggja ekki fullneegjandi adskilnad Fyrirteekjaradgjafar og
Verdbréfamidlunar. Pa er pad nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad malsadili hafi med
hattsemi sinni brotido gegn 2. mgr. 21. gr. mffl. med pvi ad tryggja ekki skilvirkni skipulags-
og stjornunarfyrirkomulags malsadila, sem a ad gera honum kleift ad gripa til allra tiltaekra
radstafana til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skv. 32. gr. mffl. hafi neikveed ahrif
& hagsmuni vidskiptavina.

Bankinn starfar samkvaemt reglum um adskilnad starfssvida, pannig eru mismunandi
deildir bankans adskildar { rymi og télvukerfum eins og 16g bjéda. begar um er ad reeda
samstarfsverkefni, pbar sem ad koma starfsmenn mismunandi deilda, getur purft ad feera
starfsmann timabundid ar sinu rymi og endurskoda/takmarka télvuadgang. Starfsmadur
verdbréfamidlunar var faerdur of seint Ur rymiverdbréfamidlunar, bad hefdi borid ad gera
pad mun fyrr i ferlinu. A pessu hefur nu verid tekid, med freedslu og uppfeerdum
verklagsreglum sem eiga ad tryggja ad unnid sé fullnaegjandi mat ¢ hagsmunadrekstrum
og p.m.t. ad litid sé til pbess hvort pérf sé d ad feera starfsmenn timabundid til ¢ medan ad
verkefni er unnid og ¢ hvada timapunkti verkefnisins slik feersla eigi ad fara fram.

4. Uppfeersla a stefnu og reglum malsadila um radstafanir gegn
hagsmunaarekstrum

Pad er nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad malsadili hafi med hattsemi sinni brotid gegn 1.
mgr. 21. gr. mffl. med pvi ad hafa ekki gert fullneegjandi radstafanir til ad uppfeera innri
reglur og stefnu malsadila um hagsmunaarekstra i samraemi vid 16g um markadi fyrir
fjdrmalagerninga pratt fyrir mérg nymeeli sem félust i fyrrgreindum légum. Innri reglur og
stefna malsadila um hagsmunaarekstra sem i gildi voru i addraganda og vid framkveemd
Utbods a 22,5% hlut rikisins i malsadila endurspegludu ekki akvaedi laga um markadi fyrir
fiarmalagerninga.



Bankanum hefdi verid rétt ad endurskoda stefnuna ad nyju vid gildistéku laganna. Adur
héfdu reglur verid uppfeerdar til samraemis vid frumvarp ad nyjum Iégum, en ordalag og
tilvisanir var ekki endurskodad vid eiginlega gildistéku nyju laganna.

Stefna um hagsmunadrekstra og reglur um rddstafanir gegn hagsmunadrekstrum hafa
verid uppfaerdar m.t.t. beirra annmarka sem fram komu i frummati fidrmdlaeftirlitsins og
sidar sdttinni, en peim er setlad ad tryggja ad bankinn geri allar videigandi radstafanir til
ad greina og koma i veg fyrir eda takast @ vid hagmunadrekstra.

Tidni endurskodunar reglna um radstafanir gegn hagsmunadrekstrum og stefnu um
hagsmunadrekstra hefur verid breytt og mun endurskodun fara fram drlega i stad annars
hvers drs adur. Auk pess fylgist lagardd bankans med 6llum breytingum d regluverki og
upplysir hagadila um allar breytingar jafnhardan, svo ad bregdast megi vid og gera
breytingar & innri reglum og verkferlum.

5. Ahaettumat malsadila

Pad er nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad malsadili hafi med hattsemi sinni brotid gegn
pagildandi |. malsl. I. mgr. 17. gr. [laga 161/2002 um fjarmalafyrirteeki] (fftl.), sem felur i sér
skyldu til ad hafa yfir ad rada tryggu eftirlitskerfi med dheettu i tengslum vid starfsemi
malsadila sem birtist i pvi ad hann framkveemdi ekki dhaettumat i tengslum vid adkomu
malsadila ad soluferli d 22,5% hlut rikisins i malsadila.

[ ljssi pess ad utbodid hafdi med hlutabréf i bankanum sjdlfum ad gera og sem voru i
rikiseigu, hefdi att ad vinna ytarlegt dhaettumat og leggja mat d pd dhaettu sem sliku
utbodi fylgir. Helst ber par ad nefna ordsporsdheettu, stiornmdlalega dheettu og heettu @
hagsmunadrekstrum, t.d. med pdtttéku starfsmanna. Verklagsreglur hafa verid og verda
uppfeerdar til ad tryggja ad videigandi dheettumat fari fram vid upphaf
vidskipta/verkefna. Farid verdur yfir alla pjonustu (vérur) fyrirtsekja og fjarfesta og
videigandi dhaettumat gert @ pjdnustunni (vérunni) sem slikri. Skilgreind verda vidmid fyrir
dhaettumat og dkvérdunum um framhald vinnu visad til videigandi adila eftir nidurstédu
dhaettumats.

Verklagsreglur vidskiptaeininga hafa nu verid uppferdar svo ad vid upphaf
vidskipta/verkefnis ber starfsménnum ad leggja mat @ dheettupeetti tengda verkefninu
og/eda vidskiptavini ddur en vinna vid verkefnid hefst. Jafnframt visast til skyldu til ad
vinna hagsmunadrekstragreiningu sem skerpt hefur verid &, sem tengist vinnu vid
dhaettumat beint og dbeint.

6. Skraning og vardveisla simtala og annarra rafreenna samskipta

Pad er nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad malsadili hafi med hattsemi sinni brotid gegn I.
malsl. 2. mgr. 23. gr. mffl. med pvi ad skra ekki og vardveita simtalsupptdkur vegna 162
simtala sem starfsmenn hans attu i tengslum vid Utbod Bankasyslu rikisins 8 22,5% hlut
rikisins i malsadila 22. mars 2022. b4 er pad nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad malsadili hafi
ekki gert allar tiltaekar radstafanir til ad tryggja ad starfsmenn eigi adeins i samskiptum vio
vidskiptavini sem hann getur vardveitt og afritad, m.a. samskipti sem leida eda kunna ad
leida til vidskipta fyrir eigin reikning eda moéttéku, midlunar og framkveemdar fyrirmaela
vidskiptavina. Med hattseminni braut malsadili gegn 2. malsl. 2. mgr. 23. gr. mffl. Jafnframt



er pad nidurstada fjiarmalaeftirlitsins ad malsadili hafi brotid gegn 6. mgr.76. gr.framseldrar
reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. og 23. gr. mffl, um ad reglulegt eftirlit med
upptokum/skram um vidskipti og fyrirmeeli skuli vera dhesettumidad og heefilegt ad
umfangi, med visan til framangreindrar umfjéllunar um ad hlitni vid reglur um
hljodupptokur hafi verid vidvarandi vandamal hja malsadila um langt skeid an pess ad
gripio hafi verid til fullnaegjandi radstafana eda adgerda sem tryggi ad dkveedum 23. gr.
mffl,, sbr.76. gr. framseldu reglugerdarinnar, sé fylgt i hvivetna hja malsadila.

Bankinn hafdi, vid gildistéku nyrra laga um markadi fyrir figrmdlagerninga (MiFID 1i),
innleitt lausn sem gerdi rdd fyrir ad starfsmenn stilltu & upptéku peirra simtala sem peir
fengu i farsima og skylt var ad taka upp, p.e. simtala sem leiddu eda leida kynnu til
vidskipta. Su lausn reyndist pvi midur ekki fullnaegjandi. Lausninni var ekki fylgt eftir med
neegilegri pjalfun, freedslu og eftirliti. Stidrnendum bar ad sjd til pess ad starfsmenn
héfnudu simtdlum sem ekki voru [ upptéku og eftir @ ad hyggja voru pad misték hjd
bankanum ad stydjast vid taeknilausn sem krafdist pess ad starfsmadur teeki sérstakt
skref til ad tryggja upptoku. Oll simtél i bordsima voru, eftir sem ddur, i upptéku.

Breytingar @ reglum og verklagi um hljédritun simtala og rekjanleika vidskiptafyrirmaela
hafa verid innleiddar. | peim felast m.a. skilyrdislausar hljédritanir & farsimum peirra
starfsmanna sem undir reglurnar heyra, reglur um rekjanleika vidskiptafyrirmaela hafa
verid uppfeerdar og jafnframt er buid ad efla véktun og eftirlit med hljédritunum.

Jafnframt var skipadur starfshépur sem hafdi pad hlutverk ad styrkja umgjérd um
vardveislu vidskiptafyrirmeela og samskipta. Hépurinn hefur pegar skilad nidursté6dum
med tillbgum sinum, sem m.a. hafa leitt af sér fyrrgreindar breytingar. Samkveemt tillbgu
starfshdpsins er 16gd aukin dhersla d fraedslu, pjdalfun og innleidingu breytinga, med pad
ad markmidi ad byggja upp sterkari dheettumenningu par sem 1698 verdur sérstdk
dhersla ¢ ad tryggja ad starfsmenn hliti beim I6gum og reglum sem um stérf peirra gilda.
Umfangsmikil freedsla fér fram innan bankans i addraganda gildistéku MiFID |l sem hefdi
att ad tryggja hlitni vid 16gin. Hefur pvi verid skerpt & dbyrgd stjornenda i
vidskiptaeiningum vid ad tryggja hlitni vid reglur og & dbyrgd upplysingataeknisvids d
teeknilegri umgjérd vid skrdningu simtala og samskipta.

7. Flokkun vidskiptavina

a. Atta adilar ranglega flokkadir

Pad er nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad flokkun vidskiptavina malsadila & grundvelli 1. mgr.
54. gr. mffl. hafi i 8 tilfellum verid framkveemd an pess ad uppfylla ad minnsta kosti tvo af
bremur skilyroum sem talin eru upp i 3. malsl. 1. mgr. 54. gr. mffl,, sbr. kafla 2.2.2. i reglum
malsadila um flokkun vidskiptavina. Med hlidsjon af framangreindu er pad nidurstada
fijarmalaeftirlitsins ad framkvaemd malsadila hafi brotid gegn 1. mgr. 54. gr. mffl.

[ fimm tilvikum taldi figrmdlaeftirlitid framlégd gégn um verdbréfaeign ekki vera
fullnsegjandi. [ einu tilviki taldi figrmdlaeftirlitid ad tiltekin framvirk vidskipti gaetu ekki
talist fela i sér verulega dheettu par sem pau innihéldu ,stop loss” dkvaedi og geetu par
med ekki talid i fidlda feersina. [slandsbanki for ekki eftir eigin verklagsreglum vid flokkun
tveggja vidskiptavina par sem ekki var horft til innri regina sem maeltu fyrir um ad vid mat
d fislda feersina skyldi eingéngu horft til vidskipta yfir tiltekinni fidrhaed.



Ny yfirlit yfir eignastédu vidskiptavina hafa verid innleidd, svo skyrt sé ad yfirlit syni
Oskuldsetta eignastédu. Ad auki stendur yfir vinna vid uppfeersiu verklagsreglna og
vinnuleidbeininga. Nyjum reglum er aetlad ad leida til pess ad studst sé vid dreidanleg
gégn, svo hafid sé yfir vafa ad rétt sé stadid ad flokkun hverju sinni og jafnframt ad vistun
gagna sé tryggd, svo eetid sé haegt ad syna fram & med dyggjandi haetti vid hvada gégn
var studst hverju sinni.

b. Bankinn hafdi frumkvaedi ad flokkun

Pad er mat fjarmalaeftirlitsins ad malsadili hafi med hattsemi sinni brotid gegn 1. mgr. 54.
gr. mffl. Med pvi ad hafa ymist haft frumkvaedi ad og/eda hvatt 21 vidskiptavin sinn til ad
Oska eftir pvi ad hafa stédu fagfjarfestis og par med afsala sér réttarvernd sem tryggod er
almennum fjarfestum. Vio tulkun a inntaki 54. gr. mffl. Hefur fjarmalaeftirlitid m.a. hlidsjon
af ordalagi akvaedisins, sbr. ,Adilar sem ekki teljast fagfjarfestar geta dskad eftir pvi“ i I.
malsl. |. mgr. akveedisins og ,Til ad vidskiptavinir skv. 1. mgr. geti éskad eftir pvi ad teljast
fagfjarfestar[..]” 1. malsl. 3. mgr. akvaedisins. Reglur og verklagsregla malsadila um flokkun
vidskiptavina notast vid ordalag 54. gr. mffl. P4 litur fjarmalaeftirlitio einnig til Spurt og
svarad ESMA um &kvaedi MIFID2 par sem fjallad er um framkvaemd breytinga & flokkun
vidskiptavina. Par er skyrt tekid fram ad slik flokkun eigi avallt ad vera ad frumkveedi
vidskiptavinarins. Verdbréfafyrirtaeki eigi ad fordast i lengstu 16g ad hvetja til, prysta & eda
hafa frumkvaedi ad pvi ad vidskiptavinur afsali sér réttarvernd.

[slandsbanka bar ad beina Gtbodinu eingéngu ad peim fidrfestum sem pegar voru skrddir
heefir fidgrfestar i kerfum bankans. Eingéngu hefdi borid ad breyta flokkun peirra fidrfesta
sem eftir pvi leitudu, alfarid ad eigin frumkvaedi og ddur en Gtbod hdfst. A pessu hefur
verid skerpt i verklagsreglum peirra eininga sem annast pjénustu vid fidrfesta. Aukin
dhersla verdur 16gd d hvernig ndlgun vid fidrfesta skuli hdttad, [ freedslu og
vinnuleidbeiningum.

c. Bankinn midadi vid ad flokkun veeri lokid vid uppgjor vidskipta

Pad er nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad framangreind framkvaerd malsadila, ad mida vio
ad flokkun vidskiptavina yrdi lokid fyrir uppgjor vidskipta, hafi brotio gegn 1. mgr. 54. gr.
mffl. Til ad markmid laganna nai fram ad ganga, p.m.t. veita fjarfestum vidunandi
réttarvernd eftir flokkun, hefdi malsadila borid ad ljuka vid flokkunina ddur en Gtbodinu var
beint ad vidskiptavinum, m.a. til ad geeta ad hagsmunum peirra. Med hattseminni baud
malsadili 11 almennum fjarfestum og premur 6flokkudum vidskiptavinum ad taka patt i
Utbodi eingdngu aetlad fagfjarfestum og vidurkenndum gagnadilum. Par af leidandi gat
malsadili ekki haft naegilega vissu fyrir pvi ad vidskiptavinirnir uppfylltu skilyrdi flokkunar
begar Gtbodinu var beint til peirra og peim gert kleift ad leggja fram skuldbindandi tilbod.
Med hattsemi sinni geetti malsadili ekki neegilega vel ad hagsmunum vidskiptavina.

[slandsbanki Gtti eingéngu dtt ad taka vid tilbodum frd peim fidrfestum sem voru skrddir
sem heefir figrfestar i kerfum [slandsbanka fyrir Utbodid. A pessu hefur verid skerpt i
verklagsreglum peirra eininga sem annast pjénustu vid fidrfesta. Aukin dhersla verdur
16gd d hvernig ndlgun vid fidrfesta skuli hdttad, i freedslu og vinnuleidbeiningum.



8. Upplysingagjof til vidskiptavina

Pad er nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad malsadili hafi med hattsemi sinni brotid gegn 1.
mgr.34. gr. mffl,, sem felurisér skyldur um upplysingagjof til vidskiptavina, med pviad veita
Bankasyslunni villandi upplysingar um fyrirliggjandi tilbod i tilbodsbékinni sem 16gd var
fyrir Bankasysluna ad kvoldi 22. mars 2022. Malsadili hefur ekki synt fram & ad Bankasyslan
hafi verid upplyst um ad almennir fjarfestar staedu ad baki tilbodi Eignastyringar malsadila
og ad tilbodin hafi verid 16gd fram med sama heetti og tilbod vidskiptavina
Verdbréfamidlunar og Fyrirteckjaradgjafar. Var med pvi 14tid ad pvi liggja ad tilbodid veeri
gert & grundvelli virkrar styringar fyrir hond vidkomandi vidskiptavina. Par af leidandi fékk
Bankasyslan villandi upplysingar um tilbod Eignastyringar i tilbodsbékinni. Af pvi leidir ad
Bankasyslan fékk ekki upplysingar um nofn fjarfestanna og fjarhaed tilboda fra hverjum og
einum peirra, pratt fyrir ad upplysingarnar laegju fyrir hja malsadila. Einnig félst hattsemin i
bvi ad Bankasyslan fékk villandi upplysingar um flokkun patttakenda Utbodinu i ljosi pess
ad niu peirra vidskiptavina malsadila sem stodu ad baki tilbodum i tilbodsbokinni sem 16gd
var til grundvallar rékstuddu mati Bankasyslunnar pegar Utbodinu lauk, héfou ekki fengid
flokkun sem fagfjarfestar & pvi timamarki. Hattsemi malsadila folst jafnframt i pvi ad
fullyrda vid vidskiptavini sem voru patttakendur i Utbodinu, i niu tilfellum, ad
lagmarksfjarheed tilboda i Utbodinu vaeri 20 milljénir kréna, sem leiddi til pess ad
vidskiptavinir fengu rangar og villandi upplysingar sem brytur gegn skyldum malsadila um
upplysingagjof til vidskiptavina.

bad er ekki nidurstada bankans ad starfsmenn hafi af dsetningi beitt blekkingum
gagnvart seljanda eda vidskiptavinum.

[ tilbodsbdk voru vidskiptavinir sem ekki voru flokkadir sem haefir fidrfestar i kerfum
[slandsbanka & peim timapunkti sem tilbod voru gerd.

Flestir vidskiptavinir eignastyringar voru almennir fidrfestar og vidskipti fyrir peirra hénd
voru ekki a grundvelli eignastyringarsamninga, heldur samkvaemt dkvérdun peirra sjdlfra
og var Bankasyslan ekki upplyst um pad sérstaklega. Starfsmenn téldu vidskiptin heimil
ad grundvelli rddgjafarsamnings, par sem eignastyringin, veeri heefur fjdrfestir en
samkvaemt nidurstbdu fiagrmdlaeftirlitsins er pad ekki heimilt, i ljési pess ad vidskiptavinur
tekur i raun sjalfur akvérdun um vidskiptin.

bd veitti Islandsbanki vidskiptavinum eignastyringar i einhverjum tilvikum rangar
upplysingar um ad Idgmarksfidrhaed tilboda i Gtbodinu veeri 20 milljionir. Skilmdlar
Utbodsins ségdu hins vegar med skyrum heetti ad pvi skyldi einungis beint ad haefum
figrfestum d@n figrhaedarmarka.

Almennt stendur yfir, og hefur pegar farid fram, endurskodun verklagsregina og
vinnuleidbeininga. Aukin dhersla verdur 1698 & pessa peetti [ freedslu og
vinnuleidbeiningum. Bankinn telur ad fullnaegjandi dheettumat og
hagsmunadarekstragreining hefdi komid i veg fyrir ofangreind mistok. Med endurskodun
verklagsreglna og vinnuleidbeininga, par sem skerpt er & reglum um framkveemd
dheettumats og greiningu hagsmunaarekstra, eins og ad ofan greinir, mun bankinn tryggja
ad svona verklag verdi ekki vidhaft aftur.



9. Skylda til ad starfa heidarlega, af sanngirni og fagmennsku i samraemi vid
edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti og venjur vid veitingu fjarfestingar- og
vidbétarpjénustu, med traverdugleika fjarmalamarkadarins og hagsmuni
vidskiptavina ad leidarljosi:

Athugun fjarmalaeftirlitsins hefur leitt i 1jés ad malsadili gerdist brotlegur vid dkveedi laga
um markadi fyrir fjarmalagerninga, fylgdi ekki innri reglum og verklagi vid veitingu
fjarfestingar- og vidbdtarpjénustu til vidskiptavina, pa fér malsadili ekki ad settum
skilmalum Utbods umbjddanda sins og veitti par ad auki villandi og rangar upplysingar til
vidskiptavina sinna. Med framangreindri hattsemi er pad mat fjarmalaeftirlitsins ad
malsadili hafi brotid gegn skyldum sinum samkvaemt dkvaedi 1. mgr. 33. gr. mffl. um ad
starfa heidarlega, af sanngirni og fagmennsku i samreemi vid edlilega og heilbrigda
vioskiptahaetti og venjur vid veitingu fjarfestingar- og vidbdtarpjonustu, meod
traverdugleika fjarmalamarkadarins og hagsmuni vidskiptavina ad leidarljési vid
undirbuning og framkveemd Utbods Bankasyslu rikisins 8 22,5% hlut rikisins i malsadila
hinn 22. mars 2022.

Allar paer brotalamir sem var ad finna d framkveemd Gtbodsins, leida til pess ad bankinn
telst hafa brugdist peirri skyldu sinni ad starfa heidarlega, af sanngirni og fagmennsku |
samraemivid edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti og venjur vid veitingu fidrfestingar- og
vidbdtarpjénustu. Fyrir liggur verkdeetlun par sem skilgreindir hafa verid peettir sem d ad
greina og endurskoda i umgjérd bankans um dheettustyringu og innra eftirlit. Undir
verkefnid fellur:

e Endurskilgreining dheettuvilja fyrir 6fidrhagslegar dheettur

e Greining d umbodi og skipulagi nefnda

e Verkaskipting milli varnarlina verdur rynd

e Sett verda sértaekari og endurbaett vidmid fyrir lykilferla ghaettustyringar

10. Stjérnarhaettir malsadila

Med tilliti til nidurstédu fjarmalaeftirlitsins i 6drum koflum samkomulagsins er pad mat
fjarmalaeftirlitsins ad su stjorn, sem var starfandi & timabilinu sem athugunin tekur til, og
bankastjori malsadila hafi ekki tryggt med fullneegjandi heetti ad bankinn starfi i samraemi
vid 16g sem um starfsemina gilda og ad innrireglum malsadila sé fylgt. Stjorn og bankastjéri
innleiddu ekki stjérnarheetti og innra eftirlit med fullnsegjandi hzetti sem tryggir skilvirka og
varfeerna stjornun malsadila og ad komid sé i veg fyrir hagsmunaarekstra pannig ad pad
studli ad heilindum markadarins og hagsmunum vidskiptavina né hafa tryggt ad malsadili
uppfylli peer lagakréfur sem gilda um veitingu fjarfestingarpjonustu. Med hlidsjon af
framangreindu er pad mat fjarmalaeftirlitsins ad malsadili hafi med hattsemi sinni brotid
gegn 1. mgr. og 2. malslid 3. mgr. 54. gr. fftl., sbr. 3. mgr. 10. gr. mffl, og 4. og 5. mgr. 10. gr.
mffl. i ljosi pess ad soluferlid sem athugunin tekur til vardar solu & rikiseign sem lytur [l6gum
um markadi fyrir fjdrmalagerninga um soélumedferd eignarhluta rikisins i
fijarmalafyrirtaekjum og enn fremur med hlidsjén af pvi ad i Utbodinu voru hlutabréf i
malsadila sjalfum bodin til sélu hefdi malsadili, ad mati fiarmalaeftirlitsins, att ad geeta
sérstaklega ad pvi ad syna fagmennsku og vandvirkni i vinnubrégdum vegna adkomu ad
s6luferlinu sem og geeta sérstaklega ad stjérnarhattum og innra eftirliti pvi tengdu. Gera
verdur sérstaklega rikar kréfur til undirbunings og framkveaemdar ad 6llu leyti pegar um er
ad raeda Utbod & hlutabréfum i banka i meirihlutaeigu rikisins, sér i lagi pegar notud er
s6luadferd sem gerir ekki rad fyrir ad almenningur eigi kost & patttoku.



[slandsbanki itrekar ad bankinn harmar pd dgalla sem fram hafa komid i nidurstédu
rannsdknar fijgrmdlaeftirlitsins og litur pd alvarlegum augum. Bankinn mun leggja sig
fram vid ad styrkja dheettumenningu i bankanum og bregdast hratt og vel vid peim
urbdtakréfum sem figrmdlaeftirlitid hefur sett fram.





