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Samantekt

Litill hagvoxtur i ar en voxtur glaedist i kjolfario

Timabundid bakslag i utflutningi og hair
raunvextir halda aftur af hagvexti a naestunni

Hagvoxtur
Voxtur glaedist & ny pegar utflutningsgreinar
na sér & strik og vaxtastigid pokast nidur
0,6% hagvoxtur2026
2,8% hagvoxtur2027

3,0% hagvoxtur 2028

Slaki 8 vinnumarkadi en laun haekka allnokkud

Haegt hefur verulega a adflutningifolks
erlendis fra og vinnuaflsskortur minnkad

Vinnu-
markadur

£TA

Atvinnuleysi neer hamarki a pessu ari og
meelist ad jafnadi4,5%. 3,8% atvinuleysi arid
2027 09 3,5% 2028.

Pokkalegur kaupmattarvoxtur & spatimanum
pratt fyrir haegari haekkunartakt launa

Laun haekka um 6,6% i ar, 6,0% arid 2027 og
4,9% ario 2028

Minni vidskiptahalli i kortunum en undanfarid

Timabundinn samdrattur i ferdapjonustu,
malmvinnslu og fiskveidum

Utanrikis-
vidskipti

Hugverkaidnadur og landeldi medal helstu
vaxtarbroddai utflutningsgeira

Utflutningurvex heldur hradaren
innflutningur2027-2028

Vidskiptahallii ar1,1% af VLF

Vidskiptahallinn i kring um 1% 2027-2028

Sedlabankinn parf ad sigla milli skers og baru

Hlé a vaxtaleekkunarferlifram & vor vegna
prélatrar verdbolgu

Vextir

Heegfara laekkunarferli fra mai 2026 fram &
mitt ar2027

Styrivextir @ bilinu 5,5% - 6,0% & seinni
helmingi spatimans

Utlit fyrir 5,9% 10 ara nafnvextiog 2,5% 10
araraunvextiilok spatimans

LI

Verdbolga pralat en pokast nidur med timanum

Verdbdlga reynist pralat en hjadnar svo haegt
og bitandiframan af spatimanum
Husnaedismarkadur i jafnveegi & naestunniog VerabOIQa
hoflegar haekkanir & naestu misserum

Hofleg verdbdlga erlendis, minni
eftirspurnarprystingur studla ad haegri
hjédnun verdbdlgu - sem naer po ekki
verdbdlgumarkmidia spatimanum

4,0% verdbdlga ad medaltaliiaren 3,6%
verdbolga 2027 og 3,5% arid 2028

Kroénan liklega i haegfara veikingarfasa

Vidskiptahalliundanfarid hefur verid fjarmagnadur
med hreinu innfleedi um fjarmagnsjéfnud

Krénan

Minni vidskiptahalli, og vaxtamunur stydja vid gengi
kronu neesta kastid

Likur & veikingu kronu aukast jafnt og pétt &
spatimanum

Evran geeti kostad i kring um 150 kr. i drslok 2026 og i k r
grennd vid 155 kr. i lok spatimans

pad svarartil u.p.b.5 - 6% veikari kronu i lok spatimans



Litill hagvoxtur i ar en voxtur glaedist 4 ny a komandi arum
Bakslag i utflutningi og hair raunvextir helstu astaeedur timabundins heegagangs
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Heimildir: Hagstofa [slands og Greining islandsbanka
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Stuttu en snérpu hagvaxtarskeidi dranna d undan lauk
med mildri nidursveiflu &rid 2024 en pa skrapp verg
landsframleidsla (VLF) & Islandisaman um 1,2%.
Nidursveiflan atti reetur i neikvaedri préun
utanrikisvidskipta en fjarfesting og neysla héldu afram
hoflegum vexti.

Asidasta ari glaeddist hagvéxtur a nyjan leik, ekki sist
fyrir tilstilli kraftmeiri vaxtar einkaneyslu auk
aframhaldandiaukningaré fijarmunamyndun og
litilshattar utflutningsvaxtar. Hagvoxtur meeldist 1,5%
a fyrstu premur fioroungum 2025. Fram komnir
hagvisar bendatil pess ad voxtur hafi einnig verid
nokkur a lokafjérdungiarsins og daetlum vid pviad
hagvoxtur hafiverid 1,3% & arinu 2025 i heild. Likt og
arid 4 undan var seigla i innlendri eftirspurn en
neikveett framlag utanrikisvidskipta hélt aftur af
vextinum.

Utlit er fyrir afar haegan hagvéxt a pessu ari. Tvaer
astaedur eru helstar fyrir pvi: Bakslag i ymsum
utflutningsgreinum og ahrif pess bakslags og harra
raunvaxta ainnlenda eftirspurn. Vid spaum 0,6%
hagvextiiar og ekki parf mikid Ut af ad bregda svo
voxturinnsnuist i samdratt.

Hagvoxturgleedist svo veentanlega & neestu tveimur
arum med bata i Utflutningsgreinum og minnkandi
vaxtaadhaldi. Vid spaum 2,8% hagvextiarid 2027 og
3,0% vexti arid 2028. Auk utflutnings seekir fjarfesting
i sig vedrid a nyjan leik og einkaneysluvoxtur verdur
prottmeirien & pessu ari.

Sem fyrr segir ma ekki muna miklu svo nidursveifla
komiistad litilshattar vaxtari ar. Verdi samdrattur i
ferdapjonustutil ad myndaverulegureda ef 6roii
alpjédamalum agerist geeti pad leitt til krappari
samdrattar i Gtflutningien vid spaum.

Afinnlendum dvissupattum ma sem fyrr nefna
framvindu eldsumbrota d Reykjanesi. P4 geetu tafir a
aukinni orkudflun sidar & spatimanum dregid ur
fiarfestingarvexti og 8 endanum utflutningsvexti
pegarfra lidur. Auk pess geetinidursveifla
ibudamarkadi heegt & fjarmunamyndunii
ibudarhusnaediog valdid neikveedum audsahrifum &
einkaneyslulandsmanna. A hinn béginn geeti pralatari
verdbodlgaen vid spaum leitt til haerra raunvaxtastigs
og dempad fjairmunamyndun og neyslu meira a
komandimisserum en hér er spad.

Amoti geetiframleidnivoxturvegna hagnytingar
gervigreindar og vaxandivirdisauki fra
hugverkageiranumytt enn frekar undir sjélfbeeran
voxt pegarfré lidur en vid dsetlum i okkar spa.



Samdratturi ferdapjonustu en vaxtarsprotari utflutningi dafna

Heegur voxtur i eldri burdarasum utflutnings en voxtur i hugverkageira og fiskeldi dregur vagninn

Erlendir feréamenn um Keflavikurflugvéll
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Heimildir: Hagstofa [slands, Ferdamalastofa og Greining Islandsbanka

Eftir heldur dapran upphafspridjung veenkadist
hagurferdapjonustunnarverulegadhasnn
sidasta ars og vard talsverd aukning milliarai
komum ferdafélks til landsins sidasta sumar. A
lokamanudum arsins syrti afturi alinn med
talsverdum samdraetti. Nidurstadan fyrir arid i
heild var nédnast ébreyttur ferdamannafjoldi milli
ara ef midad er vid brottfarartdlurum
Keflavikurflugvoll.

Horfur eru a samdreettii greininni petta arid.
Tolur um azetladan fidlda flugferda,
bokunarstddu hja hételum og d8rum
pjonustuadilum gefa til kynna ad aftur verdi
nokkur faekkun ferdafolks milli dra fram undir
vorid. Horfur fyrir hddnnina eru pé skarri og
gerum vid rad fyrir nanast dbreyttum
ferdamannafjolda milli dra i juni-september. Fyrir
arid i heild spaum vio teeplega 4% faekkun
ferdamanna fra sidasta ari.

i Kjolfarid gerum vid rad fyrir heegum vexti
ferdapjonustunnar arin 2027-2028. Gangi spain
eftir verdur po fidldametid fra 2018 ekki slegid &
spatimanum.

Pott samdrattur verdi trulega baedii ferda-
pjénustu sem og Utflutningiidnadarvara og
afurda af veiddu sjavarfangieru godu heilli einnig
vaxtarsprotari Utflutningsgeiranum.

bar ma nefnalandeldi, par sem umtalsverd
uppbygging stendur yfir og utflutningsveromaeeti
eykst jafnt og pétt & spatimanum.

pa hefur utflutningur & afurdum svokallads
hugverkaidnadar, p.e. vérum og pjonustu sem
byggja ad steerstum hluta d hagnytingu hugvits,
rannséknaog préunar, vaxid allmyndarlega.
Utflutningstekjur pessa geira ndmu liklega u.p.b.
288 ma.kr. 4 sidasta ari sem svarar til riflega 14%
af heildar utflutningstekjum pjédarbusins arid
2025. Til samanburdar var petta hlutfall 7% arid
2010.

Hugverkaidnadurinniheldur nokkud fjidlbreytta
floru fyrirteekja, allt fra framleidslu leekningateekja
yfiri gerd sjonvarpsefnis og télvuleikja. Medal
vaxtarsprotainnan geirans 8 komandi tid ma til
ad mynda nefna lyfjaframleidslu par sem utlit er
fyrir verulegaaukin umsvif. Einnig mun storfelld
uppbygging gagnavera um pessar mundir leida
af sérumtalsverda tekjuaukninguinnan pessa
geira a naestunni.



Bregadur til betri vegar i utanrikisvidoskiptum

Samdrattur i utflutningi og innflutningii ar og utflutningur vex hradar en innflutningur eftir pad

Utflutningur, arsbreyting og framlag helstu undirlida
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Heimildir: Hagstofa Islands og Greining islandsbanka

Utflutningurvéru og pjonustu drost saman um
rumlega 2% arid 2024 eftir priggja ara
samfelldan voxt. Lodnubrestur, skdmmtun &
raforku til dlvera og slakur annararsfjéréunguri
ferdapjonustuvégu hvad pyngsti
samdraettinum.

A sidasta ari teljum vid ad utflutningur hafi
aukist um riflega 1%. Pad ma alfarid pakka riflega
2% vextii pjonustuutflutningi. Véruatflutningur
stdd hins vegar liklega nanast i stad i fyrra en par
v6 samdratturi Gtfluttum sjavarafurdum upp
voxt i Utflutningiidnadarvara ad ali undanskildu,
en alutflutningurstod i stad milli arai fyrra.

i ar eru horfur & teeplega 2% samdraettii
utflutningi og skyrist samdratturinn af minni
utflutningiafurda malmidnadar og sjavarafurda.
Bilun i einu hinna priggja islensku alvera, lokun
kisilmalmverksmidju & Bakka og
framleidsluskerdingi kisilmalmverksmidjunnia
Grundartangaskyrir fyrrnefnda samdrattinn. Sa
sidarnefndiorsakast ad mestu af ryrari
aflaheimildum i uppsjavartegundumog
nokkrum samdreettii aflaheimildum porsks milli
ara. pé er ekki Utséd um ad lodnuvertidini ar
verdi myndarlegrien vid dsetlum og vegi upp
samdratti makril og kolmunna.

Pjonustudtflutningur mun hins vegarstandai
stad milli éra petta arid samkvaemt okkar spa.
Parveguraukinn utflutningur hugvitsgeirans og
annarrar pjonustu upp samdratt i
ferdapjonustu.

Utflutninggrtekur svo vid séra ny & naestaarii
spa okkar. Asetlumvid ad utflutningurinn aukist
um teep 6% a naesta ari og riflega 4% arid 2028.
Lok framleidsluvandreeda i 4lidnadi, auknar afla-
heimildir, ekki sist i lodnu, og almennurvoxturi
hugverkaidnadi, landeldiog ferdapjonustu
leggjast par a eitt.

Eftir umtalsverdan voxt i fyrra er Gtlit fyrir ad
innflutningur skreppi samanum taep 2% ar. Par
vegur pungtad nu séri bili fyrirendann a hinni
miklu uppbyggingu sem verid hefur i
gagnavera-geiranum undanfarid. Einnig eru
horfura minniinnflutningi bilaleigubila og ymiss
teekjabunadar.

Innflutningur saekir svo aftur i sig vedrid &
komandiarum med hradaritaktii efnahags-
lifinu. P6 eru horfur @ ad innflutningsvéxturinn
verdi 6llu heegarien voxtur Utflutnings, og
framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar verdi pvi
jakveett baediarin 2027 0og 2028.



Héflegur vidskiptahalli a spatimanum

Batnandi vidskiptakjor vega gegn utflutningssamdraetti i ar en hatt raungengi vidheldur halla

Vidskiptajéfnudur og helstu undirlidir
% af VLF
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Heimildir: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greining islandsbanka

Eftir timabil vidskiptaafgangs lengst af 4 sidasta
aratug hefur vidskiptahalli verid vidvarandiallt
frd arinu 2021. Nam hallinn ad jafnadi ramum 2%
af VLF & arunum 2021-2024. | fyrra feerdist svo
vidskiptahallinn i aukana og nam hann 140
ma.kr. & fyrstu 9 manudum sidasta ars. Par nadi
allmyndarlegurafgangur a pjonustujéfnudi ekki
ad vinna upp mikinn voruskiptahallaog nokkurn
halla & hreinum rekstrarframlégum til og fra
landinu.

Parber p6 ad hafaihuga ad talsverdur hluti
voruskiptahallans skrifast & gifurlegan
innflutning télvubunadar fyrir gagnaver. Sa
innflutningurer ad fullu fiarmagnadur af
erlendum eigendum og vidskiptavinum
gagnaverannaog olli pviengum prystingia
gengikronu.

Vid dzetlum ad vidskiptahallinni fyrra hafialls
numid u.p.b.170 ma.kr. eda sem nemur 3,5% af
VLF. Svo hatt hefur hlutfallid ekki verid fra pvi
fyrir bankahrun en par litar framangreindur
innflutningurtélvubunadar myndina nokkud
sterkt.

Horfur eru a talsvert hagfelldarividskiptajéfnudi
& spatimanum. Jakvaed proun vidskiptakjara,
parsem verd & ymsum sjavarafurdum og ali
hefur heekkad & sama tima og eldsneytihefur
leekkad talsvertiverdi, hjalpar par til &
yfirstandandiari. Neestu tvo ar studlar svo
heldur hradari voxtur utflutnings en
innflutnings ad pvi ad halda hallanum héflegum.

Spa okkar hljodar upp & vidskiptahallasem |
nemur1,1% af VLF baedii ar og & neesta ari. Arid
2028 eru svo horfura 1,0% hallai hlutfalliaf VLF.

Batinn & utanrikisvidskiptum er hins vegar
hadur pviad krénan styrkist ekki umtalsvert &
ny. P& geeti dypra bakslag i ferdapjonustu a
komandifjéroungum en vid deetlum heegt a
batanum, ad minnsta kosti timabundid.

Hreinar erlendar eignir pjédarbusins namu 2.101
mo. kr. eda sem nemur 43% af VLF i
septemberlokifyrra. Pessi trausta eignastada
Islands gagnvart umheiminum er sem fyrr afar
mikilveeg undirstada fyrir kronuna par sem faum
detturihug pessa daganaad fjarmagnsflotti
geetivaldid verulegum éstédugleika eda kallad
4 gjaldeyris-hoft & nyjan leik. Sa hoflegi
vidskiptahalli sem vid spaum aetti ekki ad breyta
peirristodu ad radi.



Krénan liklega i haegfara veikingarfasa

Hatt raungengi er askorun fyrir Utflutningsgeirann og skapar leekkunarprysting a8 nafngengid

Gengi krénu
Gengi helstu mynta gagnvart krénu og visitolugildi
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Heimildir: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greining islandsbanka

Gengisvisitala kronu

Raungengi krénu, hlutfallslegt verdlag (h.as)
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Eftir dyfu pegar faraldurinn stéd sem haest hefur
gengi kronu haldist glettilega stédugt pott
ymislegt hafigengid & innanlands sem utan. Til ad
mynda var medalgengi krénu midad vid
gengisvisitdlu Sedlabankans (GVT) nanast pad
sama arin 2023 og 2024 pott nokkrar sveiflur hafi
ordid innan hvors ars fyrir sig.

A sidasta ari styrktist kronan litillega, e8a sem nam
1,5% midad vid vidskiptavegna gengisvisitdlu
(GVT). Mikillmunurvar po6 & préoun gagnvart helstu
gjaldmidlum enda préudust meginmyntir heims
med bysna olikum heetti i fyrra. Tilad mynda
veiktist krénan um rimlega1% gagnvart EUR en
styrktist um 10% gagnvart USD og um taep 4%
gagnvart GBP & sidasta ari.

Stédugleiki kronunnari verulegum vidskiptahalla &
sér nokkrar skyringar. Gjaldeyrisfleedivegna
utanrikisvidskipta hefur verid talsvert hagfelldara
en esetla meettivid fyrstu syn par sem vidskipta-
hallinn var ad miklum hluta fjarmagnadur beint af
erlendumadilum. Pa hafdi myndarleg hadnn
ferdapjonustunnar meiri ahrif & gjaldeyrismarkad
en ellavegna pess hversullitid gjaldeyristekjur
sumarsins voru seldar framvirkt. Enn fremur voru
gjaldeyriskaup lifeyrissjoda med minna motii fyrra
og erlend lantaka fyrirteekja allnokkur.

Sem fyrr stydur eitt og annad vid krénuna &
komandimisserum. Utlit er fyrir minnkandi
vidskiptahalla vid utlond, erlend stada
pjodarbusins er sterk, gjaldeyrisfordi
Sedlabankans myndarlegur, stodir hagkerfisins
traustar og vaxtamunurvid utlénd verdur afram
nokkur. Steersti dvissupatturinn til skemmritima
itid er hvernig ferdapjonustunnireidir af med
haekkandisdl, en slok haonn geeti kallad fram
veikingu krénu pegar lidur & ario.

Raungengikronu verdur pvi ad likindum afram
hatt i ségulegusamhengi, a.m.k. medan ekki
verdur meira bakslag i Utflutningsgeiranumen vid
spaum. par sem laun og verdlag haekkar hradar hér
enividskiptalondum fer pé ekki hja pviad
nafngengikrénu purfiad gefa eftir med timanum,
annad hvort haegt og bitandi eda med steerri
leidréttingu sidar meir.

Gengisspa okkar gerir rad fyrir fyrrnefndu
préuninnisem felur i sér ad krénan veikist jafnt og
pétt og verdurad jafnadi 5-6% veikari i lok
spatimans eniarslok 2025. Pad samsvarar pviad
EUR kosti 156-157 kronurog USD u.p.b. 133 kr.
m.v.gengipessaramyntaiarslok 2025.



Fjarfesting tekur skammvinna dyfui ar

Kaflaskil i uppbyggingu gagnavera og krefjandi umhverfi lita fjarfestingu a naestunni

Fjarfesting atvinnuvega og tengdir hagvisar
Arsbreyting (% v.as) og visitolur (h.as)
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Innflutningur almennra fjarfestingarvara
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka

= Fjarmunamyndun

Fjarfesting i hagkerfinu hefur verid i myndarlegri
uppsveiflu undanfarin ar. Par hefur burdarasinn
verid 6flug fjarfesting atvinnuvega par sem
fjarfestingariferdapjonustu, sjavaritvegi og
upplysingateekniattu storan patt. Heekkandi
raunvextir og auknar askoranir fyrir
utflutningsgreinar hafa haegt a vaxtartaktii
morgum geirum en kraftmikil uppbygging i
einstokum geirum a bord vid gagnaver og fiskeldi
hafavegid par 8 méti undanfarnafjérounga.

Afyrstu niu manudum sidasta ars jokst heildar
fjarfesting i hagkerfinu pannig um riflega 10%. bar
munadi mestu um taeplega 16% voxt fiarfestingar
atvinnuvega. A sama tima stodu ibudafjarfesting
og fjarfesting hins opinbera nanastistad milli ara.
Horfur eru a ad fjarfesting hafiaukist 4 heildina
litid um teep 4% i fyrra, og skrifast voxturinn ad
mestu a fyrrnefnda uppbyggingu i gagnaverum
og fiskeldi.

Petta arid er hins vegar Gtlit fyrir riflega 4%
samdratti fjarfestingu. Pviveldur teeplega 8%
samdratturifjidrfestingu atvinnuvegannad sama
tima og horfureru @ ndnast dbreyttri
ibudafjarfestingu og nokkurri aukningu
fjarfestingu hins opinbera.

Samdratturinniatvinnufjarfestingunniskyrist
annars vegar af kaflaskilum i uppbyggingu
gagnavera eftir mikinn vaxtarsprett og hins vegar
af minnifjarfestingu i stérum sem smaum
fararteekjum og vélbunadiymiskonarauk minnj
uppbyggingara hotelum og atvinnuhutsnzedi. A
méti veguraukinn kraftur i innvidatengdri
fjarfestingu sem raunar kemurymist fram i
atvinnuvegafjarfestingu og fjarfestingu hins
opinberaitolum Hagstofunnar.

Fjarfesting feerist svo i aukanaa ny & seinni
helmingispatimans i kjolfar leekkandivaxta, betri
tidar hja utflutningsgreinum og aframhaldandi
uppbyggingar & orkuinnvidum og landeldi. Pa
feerist aukinn kraftur i byggingu nys ibudar-
husnaedis & seinni hluta spatimans.

Spéa okkar hljodar upp a riflega 1% voxt
fjarfestingar & naesta ari og 3-4% voxt & arinu
2028. bad veltur po6 & ahrifapattum a bord vid
hugsanlegar tafir i orku6éflun og breytingar a ytra
umhverfifyrirtaekja hvort vidspyrnan verdur jafn
kroftug og vid spaum hér.



Ibudamarkadur i kyrrstodu i ar?

Horfur eru & hradari haekkun ibudaverds 8 komandi arum
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Umsvif 4 ibudamarkadi ibudaverd ad nafnvirdi
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A nylidnu arivard umtalsverdur vidsnuningur a
ibudamarkadipegar loks haegdist 4 eftir miklar
verdhaekkanir sidustu ar. Ibudaverd haekkadi
um 5,2% samkvaemt visitlu ibidaverds og
samsvarar pad um 1,1% raunhaekkun. A sidari
hluta arsins tok ibudaverd po ad leekka, pegar
eftirspurn drost saman, m.a. i kjolfar svonefnds
vaxtadéms sem skapadi timabundid évissu og
skert adgengiad lansfé. Vel ma greina minni
umsvif & ibudamarkadi a sidustu manudum
arsins.

Mikil ibudafjarfesting atti sér stad arid 2024 og
samhlida pvi hefur frambod ibuda til sélu aukist
verulega. Samkvaemt HMS voru um 5.100 ibudir
til séluijanuar, og par af voru 51% nybyggingar.
Medalsolutimiibuda hefur lengst talsvert,
sérstaklega d nyjum eignum, a medan adrar
eignir seljast ad jafnadi mun hradar. petta hefur
leitt til pess ad hlutfallnyrra ibida & markadi
hefur haekkad. Fjarfestingasjédir hafa skotid
upp kollinum sem hafa pann tilgang ad lidka til
vid s6lu nyrra eigna, Sedlabankinn brast vid med
pviad herda reglurum utreikning &
greidslubyrai.

Horft til neestu missera gerum vid rad fyrir
tidindalitlum ibudamarkadii ar, ad 6dru
Sbreyttu. Vid spadum 3,8% verdhaekkun & arinu.
Pad er minnsta haekkun ibudaverds sidan &rid
2013. Hair vextir, strong lanpegaskilyrdi og skert
adgengiad lansfé halda eftirspurn i skefjum,
asamt pvi ad utlit er fyrir talsvert heegari
folksfjdlgun en verid hefur undanfarin ar.

pratt fyrir minni umsvif um pessar mundir er
undirliggjandi eftirspurn eftir ibidarhusnaedi
enn til stadar. Lydfraedilegir paettir m.a.
aldursamsetning pjédarinnar og porf fyrstu
kaupendainn & markadinn mun stydja vid
eftirspurn til lengri tima. Med hjédnun
verdbolgu, leegri voxtum og auknum umsvifum i
hagkerfinu mun eftirspurn glaedast og
markadurinn taka vid sér a ny.

Vid spaum 6,4% haekkun ibudaverds 2027 og
7,2% arid 2028. Midad vid spa okkar um
verdbdlgu og ibudaverd verda
raunverdshaekkanir hoflegar a spatimanumii
samanburdi vid haekkanir sidustu ara.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands, Husnaedis- og mannvirkjastofnun og Greining Islandsbanka



Hoéflegar haekkanir a leiguverdi i ar

Proun leiguverds skiptir nd miklu mali fyrir verdbdlguhorfur

Visitala ibudaverds- og leiguverds
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i gegnum tidina hefur séreignarstefna verid
rikjandi & Islandi, par sem almennt hefur verid
gert rad fyrir ad folk kaupi sér eigid hisnaedi
fremuren ad leigja. A sidustu arutugum hefur
petta mynsturad einhverju leyti breyst og
leigumarkadurinn steekkad. Steersta breytingin
4 leigumarkadi hérlendis & sidustu arumer
tilkoma leigufélaga a markadinn, sem hafa gert
leigu ad raunhaefarivalkostien adur. Talid er ad
20-25% heimila & landinu séu & leigumarkadi.

Steerrileigumarkadur hér & landi og itarlegri
gdgn um hann var astaedan fyrir pvi ad
Hagstofan breytti adferdafraedi sinni vid
Utreikning @ husnaedislio visitdlu neysluverds og
notarnu leiguverdi Utreikningum. Hagstofan
reiknar svokallad husaleiguigilditil ad meta
verdproun eigin hisnaedis, p.e. metur
leiguupphaed sem vidkomandi heimili hefdu
purft ad greida ef pau veeru & leigumarkadi. Med
pessu hefur préun leiguverds ordid mun
ahrifameiri pattur i verdbdlgupréun en adur.

Allajafna 4 leiguverd pad til ad sveiflast minna
en ibudaverd. | miklum verdhaekkunum sidustu
ara & husnaedismarkadi haekkadiibudaverd
téluvert hradar en leiguverd. Svo vard breyting
par a og leiguverd tok ad haekka hradar.

NU hefur heegt & pessum miklu verdhaekkunum
& husnaedismarkadi. Samkvaemt visitdlu
leiguverds haekkadileiguverd um 8% a milli ara i
fyrra, sem er nokkud umfram haekkun
ibudaverds & sama timabili. Pad hefur po dregid
ur hrada haekkana midad vid sidustu ar og vid
teljum ad su préun haldi afram.

Vid spaum pvi ad leiguverd haekkium 5% i ar,
sem er adeins meiri haekkun en i spa okkar fyrir
ibudaverd. Ovissa er pé um &hrif lagabreytinga
sem toku i gildi um dramot, sem geetu haft meiri
ahrif & leiguverd en ella.

Pegar lidur & spatimann ma buast vid leekkandi
voxtum og auknum umsvifum a ibidamarkadi. |
kjolfarid teljum vid ad haekkun leiguverds verdi
hofstilltari. Arid 2027 spadum vid 5% haekkun
milli ara, yfir arid er verohaekkunin um 3%. A
sidasta ari spatimans spaum vid 3,9% haekkun
leiguverds a milli ara, i takti vid verdlagsproun.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands, Husnaedis- og mannvirkjastofnun og Greining Islandsbanka



Atvinnuleysi naer hamarki a pessu ari
Launapréun moétast af langtimakjarasamningum og launaskrid verdur takmarkad

Laun og kaupmattur launa
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Heimildir: Vinnumalastofnun, Hagstofa [slands og Greining islandsbanka

Atvinnuleysijokst litillega & sidasta ari og maeldist
ad jafnadi 3,9%. Aukning atvinnuleysis var nokkud
6veent 4 sidari hluta arsins vegna afallai
utflutningsgreinum, ekki sist i ferdapjonustu og
malmidnadi. Pratt fyrir pad hefur vinnumarkad-
urinn reynst tiltdlulega stddugur og virdast morg
fyrirtaeki adlaga ménnun med auknum sveigjan-
leika fremur en uppségnum.

Pad eru pd skyr merki um aukinn slaka & vinnu-
markadi. Heegt hefur talsvert a folksflutningum til
landsins eftir mikla fjolgun sidustu ar og nyjustu
maelingar Gallup bendatil pess ad skortur &
starfsfolki hafi minnkad verulega. Nt telja
einungis 10% stjornenda steerri fyrirteekja skorta
starfsfolk, og hefur hlutfallid ekki meelst leegra
sidan & Covid-arinu2020. Su stadreynd ad
fyrirteeki eigi ni audveldaramed ad manna stodur
en adur bendir til minnkandispennu a
vinnumarkadi.

A pessu ari gerum vid rad fyrir ad atvinnuleysi
muni halda afram ad aukast og meelast ad jafnadi
4,5%. Er pad einkum vegna breyttrarstédu i
utflutningsgreinum og kaldara hagkerfis sem
dregur ur eftirspurn eftir vinnuaflia fyrri hluta
arsins. Islenskur vinnumarkadur er pé pekktur
fyrir mikinn sveigjanleika og horfureru & pviad
atvinnuleysi minnki é ny & seinni hluta arsins. A
naesta ari spaum vid ad atvinnuleysiverdiad
jafnadi 3,8% og ad pad nalgist jafnveegiarid 2028
3,5%.

Launapréun heldur afram, likt og sidustu ar, ad
motast af langtimakjarasamningum sem na til
arsins 2028, ad pvi gefnu ad forsendur peirra
haldi. Pratt fyrir aukinn slaka & vinnumarkadi er
utlit fyrir aframhaldandilaunaheekkanir i samreemi
vid kjarasamninga. Laun haekkudu um7,9% &
sidasta ari og spa okkar gerir rad fyrir 6,6%
haekkun ad jafnadi a pessu ari. Launaskrid verdur
hins vegar hoéfstillt & spatimanum vegna minni
spennu avinnumarkadi.

Vid spaum pvi ad laun haekki um 6,0% arid 2027
09 4,9% arid 2028. Gangi spa okkar um launa- og
verdbolgupréun eftirmun kaupmattur launa
halda &fram ad vaxa, um 2,5% a pessu ari, 2,3%
ario 2026 09 1,4% arid 2027.



Einkaneysla heldur afram ad vaxa, en a8 haegara skridii ar

Aukinn kaupmattur og mikill sparnadur mun stydja vid einkaneyslu heimila & naestu misserum

Félksbilar, nyskraningar og innflutningur
m.kr. (v.as) og fjoldi bifreida (h.as)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands, Gallup og Greining islandsbanka

Einkaneyslatok verulega vid sér a sidasta ari
eftir dreem tvo ar par & undan. Pau ar
einkenndustaf hdu vaxtastigi, parsem morg
heimili héldu aftur af neyslu og juku sparnad. A
sidasta ari breyttist myndin hins vegar og
neysla heimilannatok aftur ad aukast.

A fyrstu niu manudum arsins jokst einkaneysla
um 3,6% fra sama timabili arinu adur og allt
bendir til pess ad voxturinn hafiverid
umtalsverdur & lokafjérdungnum. bar vegur
liklega pungt ad bifreidakaup heimilanna hafi
aukist verulega undir lok arsins i addraganda
breytinga & opinberum gjéldum sem toku gildi
um dramoét. Vid deetlum pvi ad einkaneysla hafi
vaxid um 3,8% i fyrra midad vid arid a undan.

Heimilin voru pvi ansi neysluglod & sidasta ari
og var neyslan ekki einungis bundin vid Island
heldureinnig utan landsteinanna. Arid 2025
var metari utanlandsferdum Islendinga og
med einféldun ma segja ad hver Islendingur
hafiad medaltalifarid teeplega tveer ferdir til
Utlandad arinu.

islensk heimili standa almenntvelog
sparnadur peirra enn mikill. A sidasta ari jokst
kaupmatturlaunaum 3,7% og horfureru a
aframhaldandivexti kaupmattar & pessu ari.
Pad er hins vegarathyglisvert ad pratt fyrir
aukna eftirspurn heimilanna hafa veentingar
peirra dalad. Veentingavisitala Gallup hefur
laekkad talsvert fra sidasta sumri og meelist
nokkud undirjafnveegisgildi. Liklegt er ad afoll
i atflutningsgreinum, pralatverdbdlga og
aukin évissa & lanamarkadi hafidregid ur
bjartsynialmennings.

Vid drégum adeins Ur spa okkar fyrir
einkaneyslu a pessu ari og gerum nu rad fyrir
2,4% vexti. KéInandihagkerfi og ekki sist
slakarivinnumarkadur eru helstu asteedur
pess. Pa hefur su stadreynd ad hluti
bifreidakaupa feerdist yfir a sidasta arvegna
breytinga a opinberum gjéldum einnig ahrif
ogdregur ur vextivaranlegrar neyslu a pessu
ari. Pegarlengraerlitid gerumvid rad fyrir ad
voxtur einkaneyslu taki vid sér i takti vid
aukinn gang i hagkerfinu. Spa okkar gerir rad
fyrir 2,8% vexti einkaneyslu arid 2027 og 3,1%
4rio 2028.



Préun arsverdbélgu og verdbélguspa
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka

mmmm Onnur pjonusta

s Innlendar vorur

Verdbolgareyndist ansi pralat a sidasta ari og
sveifladist neer stddugt i kringum 4% efri )
vikmark verdbolgumarkmids Sedlabankans. |
névemberdro til tidinda pegar arsverdbolga
meeldist 3,7%, i sinum leegstu gildum i fimm ar.
En pad er skammt stérra hégga a milli og jokst
arsverdbolgaa ny i desember og meeldist 4,5%, i
sinum haestu gildum & arinu fyrir utan
jandarmanud.

bjonusta vegurnu pyngstiverdbolgunniog
hefurveegi hennar aukist 4 sidustu misserum. A
sama tima hefur dregid ur veegi husnaedis-
lidarins en hann skyrir nu neest steersta hluta
verdbdlgunnar. Veegi innlendra vara hefur
haldist neer 6breytt a medan veegiinnfluttra
vara hefur minnkad. Par vega pungt ahrif af
stodugri kronu og leegra eldsneytisverdisem
hefur haldid aftur af heekkunum.

Utlit er fyrir ad verdbdlga aukist & fyrsta
fjéroungi arsins, einkum vegna haekkana a
opinberum gjoldum. Ef skammtimaspa okkar
reetist geeti drsverdbolgafarid i sin haestu gildi
fra oktéber 2024. Vid gerum p6 rad fyrir ad
verdbdlga hjadni hratt a ny d 6drum
arsfjoroungi. Spa okkar gerir rad fyrir 4,0%
verdbodlgu ad jafnadia &rinu, sem er svipad og 4
nylidnu ari.

A naesta ari teljum vid ad verdbodlga gangifrekar
nidur fra niverandigildum. Vid spaum 3,6%
verdbdlgu ad jafnadi 2027 og 3,5% &rid 2028.
Undirliggjandi prystingur verdur enn til stadar.
Launaproun samrymistilla verdbolgu-
markmidinu, leiguverd er ekki ad leekka og
heimili og fyrirtaeki virdast almennt standa
nokkud sterkt pratt fyrir hatt vaxtastig.

Verdbdlga hefurnd verid yfir 2,5%
verdbolgumarkmidi Sedlabankans fra midju ari
2020 og lokaspretturinn ad markmidinu mun
reynast erfidur. A undanférnum arum hefur
fjoldi afalla gert barattunavid verdbdlguna
torveldari; faraldurinn, ahrif stridsrekstrar Russa
i Ukrainu & hravoruverd, uppskerubrestur, ahrif
jardhreeringa & Reykjanesskaga eru par a medal.
Pessi afll hafa ytt undir vidvarandi
verdbdlguprysting og tafid fyrir hjddnun
verdbolgunnar.

Ad okkar mati parf eitthvad ad gefa eftir til ad
verdbdlga nai markmidi & spatimanum, til
deemis hardari lending hagkerfisins eda
stédnun leiguverds um tima.



Sedlabankinn parf ad sigla milli skers og baru

Vaxtaleekkunarferli hefst & ny 4 vorddgum og peningalegt adhald minnkar haegt og bitandi

Styrivextir, verdbélga og raunstyrivextir
% Raunstyrivextir reiknadir Ut fra verdobodlguspa og styrivaxtaspa

Vextir

% Langtimavextir eru vextir a rikisbréfum med 10 dra medaltima
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Heimildir: Kodiak, Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Kodiak og Greining islandsbanka

Eftir samfellt vaxtalaekkunarferli fra haustdogum
2024 gerdi Sedlabankinn halfs ars hlé a vaxta-
leekkunarferlisinu fra maitil novemberi fyrra.
Styrivextir leekkudu alls um 1,25 présentur & sidasta
ariogstodui7,25%iarslok.

i névembervar framsyn leidségn peningastefnu-
nefndar Sedlabankans a pa lund ad frekari leekkun
vaxta vaeri had pviad skyrar visbendingar keemu
fram um ad verdbolga veeriad hjadna ad verdbdlgu-
markmidinu.

Undanfarnar vikur hefur fatt fallid med
Sedlabankanum hvad skammtima verdbolguhorfur
eda verdbolguveentingarvardar. Verdbdlgualag
hefur haekkad a skuldabréfamarkadifra desember-
byrjun og langtima verdbodlguvaentingar eru enn
ekki i samraemivid verdbdlgumarkmidid. A sama
tima eru skyr merki um verulegakdlnun
hagkerfisins.

Vid spaum pvi ad Sedlabankinn haldi styrivoxtum
Obreyttum par til verdbolga fer ad hjadna ad marki a
ny. Teljumvid liklegt ad vaxtalaekkunarferlid hefjist &
ny & vordégum 2026 og varfeerin
vaxtalaekkunarskrefverdi stigin fram & mitt ar 2027.

Hjadni verdbdlga ekki meira en vid spaum og
myndist ekki verulegurslakii hagkerfinueru pé
takmork fyrir pvi hversu mikid styrivextir laekka.
Midad vid nuverandihorfur lykur vaxtaleekkunar-
ferlinu liklega med styrivextia bilinu 5,5 - 6,0%.

Langtimavextir eru enn hair pratt fyrir nokkra
leekkun nafnvaxtai fyrra. Midad vid vaxtaferla
rikisbréfa eru 10 ara dverdtryggdir grunnvextirnu
u.p.b. 6,6% og samsvarandiverdtryggdir vextir 2,7%.
Raunvaxtastigilandinuer pvienn allhatt a flestalla
meelikvarda.

Vid dzetlum ad langtima nafnvextir geetu leekkad i
5,9% & spatimanum og raunvextiri 2,5%. Langtima
verdbolgualag yrdi samkvaemt pvi 3,4% samanborid
vid rimlega 3,8% alag um pessar mundir. Par ber b6
ad hafaihugaad hlutipess er dvissualag og
langtima verdbolguveentingar d markadi eru pvi
trulega leegri.

Hins vegarteljum vid jafnveegisstig raunvaxta i
hagkerfinu d naestunnivera heerra en flestir veentu
fyrir nokkrum misserum og ad framangreindar spar
fyrir 2028 séu pvi ekki langt fré jafnveegisvoxtum.



Yfirlit pjoohagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar frd fyrra dri % Arid 2024 Azetlun
i m.kr. 2025
Einkaneysla 2.249.981 0,9 3,8 24 2,8 3,1
Samneysla 1187.744 1,8 19 17 2,0 2,0
Fjarmunamyndun 1.228.139 6,7 39 -4,3 12 35
p.a. atvinnuvegafjarfesting 801.593 58 6,7 -7,9 0,7 2,5
p.a.ibudarhus 244258 18,2 -2.9 0,8 6,5 8,0
p.a.fjarfesting hins opinbera 182.288 -17 0,8 55 -3,0 1,5
Birgdabreytingar -24.473 -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0
pjoaarutgjow a”S .................................................................................................. 4641391 .............................. 16 .............................. 37 ............................... o 4 ............................. 2 2 .................................. 29 ......
Utflutningur véru og pjénustu 1.943.768 -2,2 1,2 -17 5,8 4,4
p.a. Utflutningur sjavarafurda (p.m.t. eldisafurda) 400.352 0,4 -3,0 -3.2 13,3 75
p.a. afurdir dlvinnslu 312.664 -34 0,5 -7,5 6,0 2,0
p.a.annar voruutflutningur 248.036 14,1 41 0,3 49 3,5
p.a. Gtflutningur pjonustu 982.716 -5,8 23 0,2 31 4,0
Innflutningur voru og pjonustu 2.001.868 42 6,9 -1,8 4.2 4,0
p.a.innflutningur voru 1.283.896 34 7,0 -25 4,1 4,6
p.a.innflutningur pjonustu 717.972 55 6,7 -0,7 4,5 2,9
Verg landsframleidsla 4.583.291 -1,2 13 0,6 2,8 3,0

Heimildir: Hagstofa [slands og Greining islandsbanka



Yfirlit pjoohagsspar

Adrar efnahagsstaerdir

Aatlun
Sem % af VLF 2025
Fjarmunamyndun 28,0 28,1 26,7 26,4 26,5
Vidskiptajéfnudur -2,8 -35 11 11 -1,0
Véru-/pjonustujofnudur -13 -2,6 11 11 -0,9

% breyting milli drsmedaltala

Neysluverd 5,9 41 4,0 36 37
Laun 6,6 7.9 6,6 6,0 4,9
Kaupmatturlauna 0,7 37 2,5 23 1,2
Raungengi krénunnar m.v. verdlag 34 6,0 0,3 -1,0 -0,4
ibudaverd 8,1 52 38 6,4 72
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi (Vinnumalastofnun) 35 39 4,5 3,8 35
Gengisvisitala kronunnar 195,3 186,8 189,8 194,6 198,7
EUR/ISK 149,3 144,7 148,6 152,4 155,6
Styrivextir SBI (7d bundin innlan) 9,1 7,7 6,9 5,9 58
Langtimanafnvextir (10 &ra ovt. rikisbreéf) 6,7 6,8 6,6 6,3 59
Langtimaraunvextir (10 &ra verdtr. rikisbréf) 2,7 2,9 2,7 2,6 2,5

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki[slands, Vinnumalastofnun og Greining
Islandsbanka



Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni
eru upprunnarfrainnlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar
eru areidanlegar, asamt opinberum upplysingum, eigin Urvinnslu Greiningar og mati
4 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka
og abyrgist bankinn ekki nékveemni peirra, dreidanleika eda réttmeeti. Upplysingar i
skyrslunni endurspegla skodanir héfunda & peim degi pegar greiningin er dagsett og
geta breyst an fyrirvara og ber [slandsbanka ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda
breyta skyrslunnivid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid 8 hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um
ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki abyrgd & vidskiptum sem kunna ad vera gerd 4
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug &
vidskiptum er bent & ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina
ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg ahaetta
og berm.a. ad hafai huga ahaettu vegna alpjodlegrafjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal
dad arangurifortio er ekki trygging um aranguri framtio.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis eetladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis
fralslandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 8 ad i henni sé ad finna allar
tilteekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallarum.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands (www.sedlabanki.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda
sem eru bandariskir rikisborgarar i andstodu vid takmarkanir sem kvedid er a um i
bandariskum 16gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a
peimlogum.

Kanada

Upplysingarnari skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda utbreidslu med
neinum heetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita 4 pser sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnurlénd
Log og reglugerdiri 6drum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu
pessarar.

Frekari upplysingar um efni Greiningar islandsbanka ma finna a vef islandsbanka:
www.islandsbanki.is/is/fjolmidlatorg/greining.
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