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Samantekt

Stigandi i hagvexti naestu ar eftir haegan voxt 2026

Timabundnar askoranir i tflutningi og hair
raunvextir halda aftur af hagvexti & naestunni

Hagvoxtur

Voéxtur glaedist 8 ny med meiri kraftii
innlendri eftirspurn og auknum utflutningi

1,3% hagvoxtur 2026
2,1% hagvoxtur2027

2,5% hagvoxtur2028

Slaki @ vinnumarkadi og haegur kaupmattarvéxtur

Haegt hefur verulega a adflutningifolks
erlendis fra og eftirspurn eftir vinnuafli
minnkad

Vinnu-
markadur

£TA

Atvinnuleysi neer hamarki a pessu ari og
meelist ad jafnadi4,5%. 4,0% atvinnuleysi arid
2027 09 3,6% 2028

Stodugur kaupmattarvoxturd spatimanum
pratt fyrir haegari haekkunartakt launa

Laun haekka um 6,2% i ar, 5,7% &rid 2027 og
4,9% ario 2028

Minni vidskiptahalli i kortunum en verid hefur

Timabundinn samdrattur i ferdapjonustu og
malmvinnslu

Utanrikis-
vidskipti

Hugverkaidnadur og landeldi medal helstu
vaxtarbroddai utflutningsgeira

Utflutningur neer auknu skridi 2027-2028
Vidskiptahallii ar1,9% af VLF

Vidskiptahallinn i kring um 1,5% 2027-2028

Sedlabankinn er i sndinni stédu

Likur & haekkun vaxta & pridja arsfjérdungi
Heegfara leekkunarferli fra fyrsta fijoroungi VeXt Ir
2027 fram & ari0 2028

Styrivextir i kring um 6,0% & lokaari
sparinnar

Utlit fyrir 6,0% 10 ara nafnvextiog 2,5% 10
araraunvextiilok spatimans

LI

Verdbolga pralat en pokast nidur med timanum

Verdbdlga reynist pralatarien ddurvar spad
en hjadnar svo haegt og bitandi pegar lidur a
spatimann Verdbolga
Innflutt verdbdlga likleg til ad lata 4 sér kreela

& naestunni sem tefur fyrir hjédnun

Kolnandihusnaedismarkadur og hoflegri
launahaekkanirvega po6 & moti aukinni
innfluttri verdbslgu

5,1% verdbolga ad medaltaliiaren 4,3%
verdbolga 2027 og 3,8% &rid 2028

Krénan hefur verid st6dug en veiking likleg sidar meir

Vidskiptahalliundanfarid hefur verid fjarmagnadur
med hreinu innfleedi um fjarmagnsjéfnud

Krénan

Minni vidskiptahalli, vaxtamunur og jafnveegi i
fjarmagnsfleedi stydja vid gengi kronu neesta kastid

Likur & veikingu kronu aukast jafnt og pétt &
spatimanum

Evran geeti kostad i kring um 145 kr. i arslok 2026 og i k r
grennd vid 153 kr. i lok spatimans

Pad svarar til u.p.b. 5% veikari krénu i lok spatimans



Stigandi i hagvexti eftir haegvaxtarario 2026

Timabundid bakslag i Utflutningi og hair raunvextir helstu dstaedur timabundins haegagangs

Verg landsframleidsla og framlag undirlida
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Heimildir: Hagstofa [slands og Greining islandsbanka

Utflutningur
. Fjdrmunamyndun
mmm Einkaneysla

Eftir milda nidursveiflu &rid 2024 par sem verg
landsframleidsla (VLF) & islandi skrapp saman um 1,3%
gleeddist hagvoxtur a nyjan leik & sidasta ari, ekki sist
fyrir tilstilli kraftmeiri vaxtar einkaneyslu auk
aframhaldandiaukningaré fjarmunamyndun og
litilshattar utflutningsvaxtar. Hagvoxtur maeldist 1,3% &
arinu2025.

Utlit er fyrir svipadan hagvoxt 8 pessu ari. Samsetning
vaxtarins verdur p6 nokkud élik milli dra. Pannig vaxa
pjédarutgjold adeins um 0,5% i ar samanborid vid teep
4% ifyrra par sem samdratturi fjarfestingu vegurad
mestu upp héflegan neysluvoxt. Heegur
Utflutningsvoxtur @ sama tima og innflutningur
skreppur litillega saman skyrir pvistéran hluta
vaxtarinsiar.

Utlit er fyrir i stiganda i hagvextinum naestu tvé &r. par
er ad verki samspil kraftmeiri einkaneyslu, vidsnunings
i fjarfestingu og hradari utflutningsvaxtar. Vid spaum
2,1% hagvextiarido 2027 og 2,5% vexti arid 2028.

Ovissa um efnahagspréuninaer med meira métium
pessar mundirvegna baediinnlendra og erlendra
ahrifapatta.

Af erlendum dheettupattum ber framvindunavid
Persafléa einna heest um pessar mundir. Ahrif
atakanna par & alpjédlega verdbodlgu geetu agerst ef
ofridurinn magnast & svaedinu auk pess sem neikvaed
ahrif 8 heimsbuskapinn geetu haegt &
Utflutningsgreinum hér & landi med timanum. Pa
getur frekari stigmognunii tollastridinu sem
Bandarikin hofu i fyrra brugdid feeti fyrir voxt a
alpjédavisu og sagt til sin hér a landi.

Afinnlendum évissupattum ma sem fyrr nefna
framvindu eldsumbrota d Reykjanesi. Auk pess gaeti
nidursveifla a ibudamarkadi haegt & fiarmunamyndun i
ibudarhusnaediog valdid neikveedum audsahrifum a
einkaneyslulandsmanna. Einnig eru verulegarlikur &
ad forsenduéakvaedi kjarasamninga virkist i haust med
tilheyrandiévissu um launapréun og frid a
vinnumarkadi i kjolfarid.

A moti geeti framleidnivéxtur vegna hagnytingar
gervigreindar og vaxandivirdisauki fra
hugverkageiranumytt enn frekar undir sjalfbeeran
voxt pegarfré lidur en vid deetlum i okkar spa.



Samdratturi ferdapjonustu en vaxtarsprotari utflutningi dafna

Heegur voxtur i eldri burdarasum utflutnings en voxtur i hugverkageira og fiskeldi dregur vagninn

Erlendir feréamenn um Keflavikurflugvéll
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Heimildir: Hagstofa [slands, Ferdamalastofa og Greining Islandsbanka

Sidasta arvard ferdapjéonustunniheldur
hagfelldaraen margir veentu. Myndarleg h&dénn
Vo par upp samdratt utan hdannatimans.
Nidurstadan fyrir &rid i heild var nanast ébreyttur
ferdamannafjoldi milli ara ef midad er vid
brottfarartélur um Keflavikurflugvoll.

Ad sama skapi hefur prounin pad sem af er ari
verid yfir veentingummargra. Horfurerua
litilshattar samdreettii greininni petta arid. A
fyrsta pridjungi arsins foru nanast jafnmargir
erlendir farpegaraf landibrott um
Keflavikurflugvéll og i fyrra d medan
tengifarpegum feekkadi talsvert. P4 litur haénnin
allvel Ut petta arid, ekki sist vegna sélmyrkvans
sem ladar ad ferdamenni storum stil i 4gust.
Horfur fyrir haustid eru lakari og samdrattura
lokapridjungiarsins skyrir pa riflega 1% faekkun
sem vid spaum milli ara.

i Kjslfarid gerum vid rad fyrir heegum vexti
ferdapjonustunnar arin 2027-2028. Gangi spain
eftir verda ferdamenn arid 2028 alika margir og
met&rid 2018.

Likt og i ferdapjonustu litur Gt fyrir samdratt i
utflutningi malmvinnslugreina og botnfisks i ar.
Allgod lodnuvertid dsamt vexti i fiskeldi vegur
hins vegar upp sidarnefnda samdrattinn og gott
betur.

Asamt fiskeldinu er allhradurvaxtartaktur i
hugverkaidnadi. Utflutningur voru og pjénustu
sem fellurundir pann flokk nam 369 ma.kr. a
sidasta ari og hefur tvofaldast fra upphafi
aratugarins. Undanfarnafjérdunga hefurm.a.
verid kraftmikill voxtur i tekjum gagnavera.
Utflutningstekjur af fjarskipta-, tolvu- og
upplysingapjonustunamu 124 ma.kr. 4 12 manada
timabilinu fram til loka mars sl. og jukust um 61%
milli ara, fyrst og fremst vegna gagnaveranna.

Afram eru horfur & myndarlegum vexti i
Utflutningi hugverkaidnadar, baedi med auknum
umsvifum gagnavera og &framhaldandivexti i
geirum & bord vid framleidslu lyfja og
leekningataekja sem og afpreyingar af ymsu tagi.



Utanrikisvidskipti a4 batavegi

Vidskiptahalli verdur héflegur & spatimanum en hatt raungengi hamlar jafnveegi

Utflutningur og innflutningur, arsbreyting
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Heimildir: Hagstofa Islands og Greining islandsbanka

Eftir1,0% voxt i fyrraeru horfur a adeins meiri
vexti utflutningsiar. Utflutningsvoxturinn a

pessu ari er nzer alfarid vegna meiri Gtfluttrar
pjénustu, ekki sist tengt hugverkageiranum.

Utflutningsvéxtur gleedist svo frekar & komandi
arum med hoflegriaukningu i Utflutningi beedi
voru og pjénustu. Lok framleidsluvandraedai
alionadi, auknar aflaheimildir, ekki sist i lodnu,
og almennurvoéxtur i hugverkaidnadi, landeldi
og ferdapjonustu leggjast par 4 eitt.

Eftir umtalsverdan voxt i fyrra er Gtlit fyrir ad
innflutningur skreppi samanum 0,6% i ar, ekki
sist vegna minniinnflutnings a télvubunadifyrir
gagnaver. Einnig eru horfur @ minniinnflutningi
bilaleigubila og ymiss taekjabunadar.

Innflutningur saekir svo aftur i sig vedrid a
komandiarum med hradaritaktii efnahags-
lifinu. Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar
verdur vaentanlegajakvaett baediiar og neesta
aren neikveett & lokaari sparinnar.

Eftir talsverdan vidskiptahalla sidustu tvd ar eru
horfur & betra jafnveegii utanrikisvidskiptum.
Auk fyrrnefndrar préunari utflutningiog
innflutningi hafa vidskiptakjér batnad med hau
verdi baedi sjavarafurda og als pratt fyrir
haekkun a oliuverdi og ymsum innfluttum
adfongum.

Vid daetlum ad vidskiptahalli meelist teep 2% af |
VLFiarogikringum1,5% af VLF naestu tvo ar. |
vissum skilningi ma kalla pad sjalfbaeran hallai
peim skilningi ad vidskiptahalli sem er minnien
sem nemur hagvexti eykurad 8dru j6fnu ekki
hreinar erlendar skuldir sem hlutfallaf VLF.

AEskilegra veeri po ad jofnudur veeri a
utanrikisvidskiptum til lengri tima litid. par er
hins vegar hatt raungengikronu fjidtur um fot og
pyrftikrénan veentanlegad endanumad gefa
eftir svo slikt jafnveeginaist.

Godu heillier pé erlend stada pjédarbusins med
dgaetum um pessar mundir. Erlendar eignir
pjodarbusins, ad fradregnum skuldbindingum,
namu 44% af VLF um sidustu aramot. Sterk
erlend stada skiptir miklu malifyrir stédugleika
kronu og tiltra erlendis & Islandi. Horfur eru & ad
stadan verdi afram traust.



Krénan hefur verid stodug en gefur trilega eftir med timanum
Hatt raungengi er askorun fyrir Utflutningsgeirann og skapar leekkunarprysting a8 nafngengid

Gengi krénu
Gengi helstu mynta gagnvart krénu og visitolugildi
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Heimildir: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greining islandsbanka

Undanfarin ar hefur gengi krénu verid glettilega
stédugt pott ymislegt hafi gengid & innanlands
sem utan. Til ad mynda var medalgengikrénu
midad vid gengisvisitolu Sedlabankans (GVT)
nanast pad sama arin 2023 og 2024 pétt nokkrar
sveiflur hafi ordid innan hvors ars fyrir sig.

Eftir litilshattar styrkingu kronunnar & sidasta ari
hefur hun sott frekar i sig vedrid pad sem af er ari.
Pannig var medalgengikrénui april riflega 2%
sterkara en i desember2025 midad vid
gengisvisitolu Sedlabankans.

Stédugleiki krénunnariverulegum vidskiptahalla
sidustu ar & sér nokkrar skyringar. Gjaldeyrisfleedi
vegna utanrikisvidskipta hefur verid talsvert
hagfelldara en aetla maettivid fyrstu syn par sem
vidskiptahallinn var ad miklum hluta fjarmagnadur
beint af erlendum adilum. P4 hafdi myndarleg
haonn ferdapjénustunnari fyrra meiri ahrif &
gjaldeyrismarkad en ella vegna pess hversu litid
gjaldeyristekjur sumarsins voru seldar framvirkt.
Enn fremurvoru gjaldeyriskaup lifeyrissjoda med
minna matiifyrra og erlend lantaka fyrirtaekja
allnokkur.

Sem fyrr stydur eitt og annad vid krénuna &
naestunni. Utlit er fyrir minnkandi vidskiptahalla vid
utlénd, erlend stada pjodarbusins er sterk,
gjaldeyrisfordi Sedlabankans myndarlegur, stodir
hagkerfisins traustar og vaxtamunurvid utlénd
verdur afram nokkur. P6 geeti gefid 4 batinn hvad
kronuna vardar ef neesti ferdapjonustuvetur
verdur slakur, verulegadregur ur innfleedi af
erlendu fjarmagnitil fjarfestingainnanlands eda ef
vidskiptakjor ryrna til muna a komandi
fiéréungum.

Raungengikronu verdur po ad likindum afram hatt
i sdgulegu samhengi, a.m.k. medan ekki verdur
meira bakslag i Utflutningsgeiranum en vid spaum.
Parsem laun og verdlag haekkar hradarhéren i
vidskiptaldndum fer po ekki hja pvi ad nafngengi
kronu purfi ad gefa eftir sidar meir, annad hvort
haegt og bitandieda med steerri leidréttingu pegar
fra lidur.

Gengisspa okkar gerir rad fyrir haegfara veikingu
fremur en snarprileidréttingu. Pad felur i sérad
kronan veikist jafnt og pétt og verdur ad jafnadi 5%
veikari i lok spatimans en i arslok 2025. Pad
samsvarar pviad EUR kosti u.p.b. 153 krénur og
USD u.p.b.132 kr. midad vid gengi pessara myntai
arslok 2025. Vart parf ad taka fram ad 6vissa um
gengisspana er veruleg likt og jafnan gildir um
gengigjaldmidla.



Fjarfesting tekur timabundna dyfui ar

Kaflaskil i uppbyggingu gagnavera og krefjandi umhverfi lita fjarfestingu a naestunni

Fjarfesting atvinnuvega og tengdir hagvisar
Arsbreyting (% v.as) og visitolur (h.as)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka

Fjarfesting i hagkerfinu hefur verid i uppsveiflu
undanfarin 5 ar. Par hefur burdarasinn verid 6flug
fjarfesting atvinnuvega par sem fjarfestingari
ferdapjonustu, sjavarutvegi og upplysingataekni
attu storan patt. Heekkandiraunvextir og auknar
askoranir fyrir itflutningsgreinar hafa haegt a
vaxtartaktii mérgum geirum en kraftmikil
uppbygging i geirum & bord vid gagnaver og
fiskeldi hafa vegid par 8 méti undanfarna
fijérdunga.

i fyrrajokst fjarmunamyndun um 4% fré arinu &
undan. Er pad haegastifjarfestingarvoxtur fra pvi
faraldurinn tok flugid i upphafi aratugarins og
talsvert minni en riflega 8% medalvoxtur
fjarfestingar fra midjum sidasta aratug.
Fjarfestingarvéxturinn var alfarid innan
fjarfestingar atvinnuvega, en rétt er ad hafaihuga
ad ymis innvidafyrirtaekii opinberrieigu, t.a.m.
ISAVIA og orkufyrirtaekin, falla par undir fremur
en undir fjarfestingu hins opinbera.

Petta arid er hins vegar Utlit fyrir teeplega 4%
samdratti fjarfestingu. Fjarmunamyndun i
einkageiranum skreppur almenntsamanen
hoflegurvoxturifjarfestingu hins opinbera vegur
itid eitt @ moti.

Ad hluta til skyrist minni fjarfesting fyrirteekja af
kaflaskilum i uppbyggingu gagnavera eftir mikinn
vaxtarsprett sem og af minnifjarfestingu i stérum
sem smaum farartaekjum og vélbunadiymiskonar
auk minni uppbyggingara hételum og
atvinnuhusnaedi. A méti vegur aukinn kraftur i
innvidatengdrifjarfestingu sem raunar kemur
ymist fram i atvinnuvegafjarfestingu og
fjarfestingu hins opinbera i télum Hagstofunnar.

Fjarfesting tekur svo vid sér & ny & seinni helmingi
spatimansi kjolfar leekkandivaxta, betri horfa hja
utflutningsgreinum og aframhaldandi
uppbyggingar & orkuinnvidum og i landeldi. Pa
faerist aukinn kraftur i byggingu nys ibudar-
husnaedis & seinni hluta spatimans. A méti heegir a
fjarfestingartaktinum hja hinu opinbera.

Spé okkar hljédar upp & 0,5% voxt fjarfestingara
naesta ari og 3% voxt & arinu 2028. Er pad heegari
uppsveifla en vid spadum i arsbyrjun, sem markast
ekki sist af dhrifum haerriraunvaxta i spanninu.
bad veltur svo & ahrifapattum a bord vid
hugsanlegartafir i orku6flun og breytingara ytra
umhverfifyrirtaekja hvort vidspyrnan verdur jafn
kroftug og vid spaum hér.



Kdlnun a ibudamarkadi en ekkert frost

Sala eldri eigna gerir pad ad verkum ad ekkert frost er & ibudamarkadi

ibudafjsrfesting
| ma.kr. & verdlagiarsins 2025
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Eftir mjog kroftugt ar i ibudafjarfestingu ario
2024 drést hiin saman um 6% &rid 2025.
Ibudauppbyggingfer heegt af stad i ar og Utlit er
fyrir ad ibudafjarfesting dragist &fram saman a
milli ara. | sidustu spa gerdum vid rad fyrir
litilshattar aukninguen spaum na 3,5%
samdraetti.

ibudafjarfesting mun svo taka vi® sér a neesta ari
med laeekkandivoxtum, meiri eftirspurn og par
med aukinni sélu nyrraibuda. A sidasta ari
spatimans verdur voxturinn mestur, pegar
hvatartil frekari uppbyggingar hafa myndast
med leegra vaxtastigi, meira lifi &
ibudamarkadinum auk uppsafnadrar parfarsem
bryst Ut d endanum.

ibudamarkadur er i kyrrstédu i ar ogiljdsi
mikillar verdbdlgu hefur verd & markadnum
leekkad ad raunvirdi ad undanférnu. lbudaverd
leekkadi sidast ad raunvirdi arid 2023 pegar hair
vextir drogu ur penslu a markadinum. | kjolfarid
jokst eftirspurn & ny vegna svokalladra
Grindavikurahrifa. NG blasir vid allt 5nnur stada
og ad 6dru dbreyttu er utlit fyrir fremurrélegan
markad & naestu misserum.

Talsvert hefur haegt & umsvifum & ibudamarkadi
fra pvi sem adur var, en vidskipti eru pé ekki i
frosti. Midad vid gogn virdist enn vera nokkur
gangurividskiptum pratt fyrir ad dregid hafi ur
umsvifum. A fyrsta fjordungi arsins voru 10%
faerrikaupsamningaren a samatimaifyrra, en
midad vid arid 2023 eru umsvifi ar pé meiri.

Eins og stadan eridag ma skipta markadinum i
tvennt;annarsvegar nybyggingarog hins vegar
eldriibudir. Eftirspurn eftir eldri ilbudum er meiri
en eftir nyjum ibudum, po6 einnig hafidregid ur
s6luhrada peirra. Sala nybygginga gengur hins
vegar mjog haegt og tekur ad medaltalium 14
manudi ad selja slikar ibudir, sem er tvéfalt
lengritimi en a eldriibudum. Pannig gengursala
eldriibuda mun hradar, po solutimi peirra hafi
lengst fra pvisem &dur var.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands, Husnaedis- og mannvirkjastofnun og Greining Islandsbanka



Ibidavero laekkar ad raunvirdii ar

Auk pess dregur ur haekkunum 3 leiguverdi & spatimanum

ibidaverd ad nafnvirdi og raunvirdi
% breyting
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Vid spaum pvi ad ibudaverd haekki ad nafnvirdi
4 6llum arum spatimans, en laekki ad raunvirdi i
ar og litillega & naesta ari. Hair vextir, strong
lanpegaskilyrdiog breytt adgengiad lansfé
halda eftirspurn i skefjum til skemmritima, sem
leidir til pess ad uppsdfnud porf & markadi
myndast.

Pad sem stydur vid eftirspurn & nsestunnier
mikill uppsafnadur sparnadur,
kaupmattarvoxtur og sterk stada heimilanna.
Reglur fyrir hlutdeildalan hafa jafnframt verid
rymkadar og hamarks vedsetningarhlutfall
fyrstu kaupenda haekkad, sem aetti ad greida
fyriradgengi peirra ad ibudamarkadinum.

Vid teljum pvi ad eftirspurn aukist pegar lidur &
spatimann, samhlida leegra vaxtastigi og meiri
umsvifum i hagkerfinu. | kjélfarid mun
ibudaverd haekka mest a lokaari spatimans.
Naudsynlegt verdur po6 ad halda pétt a
spédunum og tryggja ad frambod haldiivid
undirliggjandieftirspurn, svo verd haekki ekki
meira en hérer gert rad fyrir.

Ekki einungis hefur dregid ur haekkun
ibudaverds & undanférnum misserum heldur
einnig leiguverds. Visitala leiguverds hefur p6
haekkad um 5,7% undanfarid ar og hefur
haekkad nokkud hradar en ibudaverd & sama
timabili.

Vid gerum rad fyrir ad afram dragi Ur haekkunum
4 leigumarkadi a spatimanum. Ovissa rikir pé
um ahrif lagabreytinga sem toku gildium
aramot, en peer geetu ytt leiguverdi timabundid
upp. b4 skiptir stada & ibudamarkadi miklu mali;
ef eftirspurn par verdur haldid i skefjum til lengri
tima geeti hun feerst yfir a leigumarkad i meiri
meeli.

i spa okkar gerum vid rad fyrir hofstilltari
haekkun leiguverds samhlida meira lifi &
ibudamarkadi. betta hefur einnig pydingu fyrir
verdbdlguhorfur, par sem leiguigildi er maeling
sem Hagstofa meelir til ad meta
husnaediskostnad i visitdlu neysluverds.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands, Husnaedis- og mannvirkjastofnun og Greining Islandsbanka



Atvinnuleysi neer toppi a arinu
Forsenduakvaedi kjarasamninga virkjast - en samningar halda

Laun og kaupmattur launa
% breyting milli ara
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Heimildir: Vinnumalastofnun, Hagstofa [slands og Greining islandsbanka

Pad sem af er pessu ari hefur atvinnuleysi verid i
hamarkisidan i faraldrinumarid 2021. Pad hefur
aukist jafnt og pétt fra pviilok sidasta ars og
maelist NG 4,6%. Gera ma rad fyrir hefdbundinni
leekkun atvinnuleysis yfir sumarmanudina, en vid
spaum pvi ad atvinnuleysiverdiad jafnadi mest a
pessu ari og taki svo ad minnka pegarlidur &
spatimann.

Stadan & vinnumarkadiernuallt nnuren a
arunum eftir faraldurinn, pegar mikil spenna rikti.
Slaki hefur myndastisamraemivid breytta stédu
hagkerfisins par sem prélat verdbslga og hair
vextir er farid ad hafa ahrif. Einnig rikir nd talsverd
Svissa vegnastdédunnar Ut i heimi, og liklegt ad
fleiri fyrirtaeki haldiad sér héndum par til st dvissa
minnkar.

Aform fyrirtaekja um radningar eru na i lagmarki,
sem er skyr visbending um aukinn slaka a
vinnumarkadi. Einungis 16% stjérnenda steerstu
fyrirtaekja landsins telja nu vera skort & starfsfélki i
sinu fyrirtaeki. Hlutfallid var leegst & lokafjérdungi
sidasta ars en fram ad pvi hafdi pad ekki verid
leegra sidan arid 2021. Einnig hefur dregid talsvert
ur folksflutningum til landsins, enda ekki jafn
audvelt og adurad favinnu.

Vinnumarkadur a [slandi er pekktur fyrir
sveigjanleika og pratt fyrir ad atvinnuleysinai
hamarkia arinu, mun pad liklega reynast
skammvinnurtoppur. Pegar hagkerfid tekur vid
sér any ma buast vid minnkandiatvinnuleysi.

Mikil dvissa rikir um stéran hluta kjarasamninga
par sem forsenduékvaedi, sem kvedur 8 um
endurskodun samninga og mégulega uppsdgn
peirra fra og med névember, geeti virkjast ef
verdbdlga meelist yfir 4,7% i agust. Vid gerum rad
fyrir pvi ad verdbolga meelist yfir pessu markien
ad adilar nai samkomulagian pess ad til
uppsagnar komi.

Vid spaum pvi ad launahaekkanir verdi litillega
umfram pad sem nuverandikjarasamningar
kveda & um & neesta ari. Heekkanirnar verda po
hoéflegarisdgulegu samhengipar sem launaskrid
verdur takmarkad. Gangi spain eftir mun
kaupmatturlauna halda afram ad aukast & nsestu
arum en po med haegaramaotien adur.



Einkaneysluvoxtur haegir a sér eftir kroftugan voxt

Sterk stada heimilanna og vaxandi kaupmattur stydja vid voxt einkaneyslu & spatimanum

Veaentingavisitala og kortavelta
Kortavelta ad raunvirdi (v.as) og veentingavisitala (h.as)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands, Gallup og Greining islandsbanka

Einkaneyslatok vid sér a sidasta ariog vara
mikilli siglingu. HUn jokst um 4,3% a milli ara,
sem er hradastivoxtur hennar fra arinu 2022.
Voxturinn var dvenju mikill & lokafjordungi
arsins, einkum vegna bifreidakaupa
heimilanna par sem kaupum var flytt 4dur en
breytingar a opinberum gjoldum téku gildi um
sidustu aramot. Neysla heimilanna erlendis var
einnig talsverd og var arid metari
utanlandsferdum.

A pessu ari gerum vid rad fyrir talsvert breyttri
stddu i einkaneyslunni. Han mun halda afram
ad vaxa, en a haegarihrada. Visbendingareru

um ad pegar sé farid ad haegja a vextinum, likt
og bradabirgdatdlur Hagstofunnar fyrir fyrsta
arsfijoroung bendatil.

Dregid hefur Ur vexti kortaveltu pad sem af er
ari og i fyrsta sinn sidan 2024 drost kortavelta
saman milli ra i april. Ahrifin kunna pé ad vera
ykt vegna timasetningar paska og annarra
timabundinna patta. Ad okkar mati benda
gdégninengu ad sidur til haegari vaxtar
einkaneyslu. Pessi préun rimar vid veentingar
heimila, sem erunuileegstu gildumisexar.
Veentingarvirdast po fremur endurspegla
stédu efnahagslifsins i heild en eigin
fjarhagsstédu heimilanna, sem er afram
tiltolulegasterk. Leegri veentingareru pd enn
ein visbending um ad haegja munia
einkaneyslu d naestunni.

Asamt sterkri stédu heimilannaer sparnadur
peirra enn hariségulegu samhengi. Samhlida
hefur kaupmatturlauna haldid afram ad
aukast og jokst hannum 3,7% i fyrra. Horfur
eru & aframhaldandivexti kaupmattar a pessu
ari, p6 & haegarihrada. Pad mun stydja vid
einkaneyslu a naestunni.

Vid leekkum spa okkar fyrir einkaneyslu a
pessu ari og gerum rad fyrir hdflegastavextia
spatimanumi ar. Ahrif tilfeerslu vegna
bifreidakaupa skipta par einhverju mali, en
meginskyringin er kélnandihagkerfi. Pegar
lengraerlitid gerum vid rad fyrir ad
einkaneyslataki smam saman vid sérany, i
taktivid aukinn gang i hagkerfinu. Einkaneysla
verdur pvivaxandiyfir spatimann.



Hjoonun verdboélgu i métvindi

Atok vid Persafléa halda aftur af hradri hjodnun verdbdlgu

Préun arsverdbélgu og verdbélguspa

Hraoliu- og bensinverd 4 heimsmarkadi
Brent: Verd & tunnu i USD (v.as)

11% Bensin: 10 ppm, ARA, USD tonn (h.as)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands, Datastream og Greining islandsbanka
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Verdbolga jokst talsvert i upphafiars og
meeldist mest 5,4% eftir ad hafa verid stédugt i
kringum 4% allt sidasta ar. Aukninguna ma fyrst
og fremst rekja til haekkana & opinberum
gjoldum, auk pess sem verd & innlendri pjonustu
haekkadi. Merki eru auk pess um ad fyrirtaeki
hafi fleytt launahaekkunum samkvaemt
kjarasamningum ad verulegu leyti Gt i verdlag.

Fra upphafiérs hefurverdbolgasidan hjadnad
haegt og meelist nu 5,1% i mai. Atok vid Persaflda
hofustilok februar ogleiddu fljott til haekkunar
3 oliuverdi, sem hafdi bein ahrif 4
verdbdlgumeelingar.

Hluta af aukinniverdbolgu ma nu rekja til
haekkunar oliuverdsi kjolfar atakanna, en
innlendir peettir eru po afram meginasteeda
verdbdlgunnarum pessar mundir. Pegar ljést
var ad atokin myndu ilengjast breyttust
verdbdlguhorfurog er utlit fyrir ad verdbolga
verdi pralatari fyrir vikid a neestu misserum.

Mikil dvissa rikir um umfang frekari haekkana
kjolfar atakanna, en liklegt er ad innflutt
verdbdlgaaukist 8 naestunni. Vid gerum rad fyrir
ad prystingur skili sér smam samaninn i verdlag,
med peim afleidingum ad verdbodlga verdii
kringum 5% & pessu ari.

Samkvaemt spa okkar mun forsenduakveedi
kjarasamninga bresta i haust. Pratt fyrir pad
gerumvid rad fyrir ad samningar haldi, p6
liklega verdi ad samid verdi um litillega meiri
launahaekkanir & ngesta ari fyrir vikid.

Verdbdlga hefur verid yfir 2,5% verdbdlgu-
markmidi Sedlabankans i sex ar, & timabili sem
hefur einkennst af endurteknum afollum. A
pessu ari baettust vid atok vid Persafléasem
mun yta undir vidvarandiverdbolguprysting &
komandifjérdungum og tefja fyrir hjdodnun
verdbdlgu. Vid spaum pviad verdbolga nai ekki
markmidi Sedlabankans & spatimanum, en geeti
laekkad ium 3,5% i lok ars 2028.

Audvitad rikir mikil dvissa um verdbdlguhorfur,
ekki sist um lengd og umfangraskanaa
frambodshlid adfanga. Til skemmri tima er
Svissan i verdbdlguspanniupp & vid.
Sedlabankinn hefur svo brugdist vid auknum
verdbolguprystingi med haekkun styrivaxta og
geetiadhaldssdm peningastefna ad lokum leitt
til pess ad hagkerfid lendi med skelli frekar en
mjukrilendingu. Ef st verdur raunin geeti
verdbdlga minnkad hradar til lengritima og
reynst minni en hér er spad.



Sedlabankinn i snuinni stédu og beitir afram vaxtaadhaldi

Utlit fyrir vaxtahaekkun & seinni arshelmingi en ad vextir taki ad laekka & ny & naesta ari

Styrivextir og verdbélga
% arsfijéroungsmedaltol
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Heimildir: Kodiak, Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining slandsbanka

Eftir samfellt vaxtaleekkunarferlifra haustdogum
2024 fram til arsloka 2025 neyddist
Sedlabankinn til pess ad snua vid bladinu og hefja
vaxtahaekkunarferliad nyju i marssl. Pad sem af
er ari hafa styrivextir haekkad um halfa présentu
ogerunu7,75%.

| maitaldi peningastefnunefnd bankans rétt ad
haekka styrivextiiljosi versnandiverdbolguhorfa
og harra verdbdlguveentinga pratt fyrir ad utlit
veeri fyrir heegari voxt og meira atvinnuleysien
bankinn spadi i arsbyrjun. Nefndin kvadst
jafnframt tilbdin ad herda taumhald
peningastefnunnarenn frekar til pess ad tryggja
hjédnun verdbdlgu ad markmidi.

Gangiverdbolguspa okkar eftir teljum vid ad
styrivextir verdi haekkadir enn a ny a pridja
fjordungi arsins. | kjdlfarid verdi styrivextirnir
Sbreyttir fram a fyrsta fjoroung neesta ars en pa
hefjist heegfara vaxtalaekkunarferlisem standa
mun fram a arid 2028. Pvi vaxtalaekkunarferli
geetilokid med styrivextina i kring um 6,0% ef
efnahags-og verdbdlguproun verdur i taktivid
spar okkar.

Langtimavextir eru enn hair og hafa pokast upp
pad sem af er ari. Midad vid vaxtaferlarikisbréfa
eru 10 ara 6verdtryggdir grunnvextirnd u.p.b.
6,9% og samsvarandiverdtryggdir vextir 2,9%.
Raunvaxtastigilandinu er pviennallhatta
flestallameelikvarda.

Vid dzetlum ad langtima nafnvextir geetu leekkad i
6,0% a spatimanum og raunvextiri 2,5%.
Langtima verdbolguélag yrdi samkveemt pvi 3,5%
samanborid vid teeplega 4,0% alag um pessar
mundir. Par ber pé ad hafaihugaad hluti pess er
bvissualag og langtima verdbdlguveentingar a
markadieru pvitralega leegri.

Hins vegar teljum vid jafnvaegisstig raunvaxta i
hagkerfinu d naestunnivera heerra en flestir
vaentu fyrir nokkrum misserum. Er pad i takti vid
alpjodlega proun en skyrist einnig af pralatari
verdbolgu og meiri seiglu i hagkerfinu en Gtlit var
fyrir. Framangreind spa fyrir 2028 eru pvi naleegt
jafnveegisvéoxtum ad okkar mati.



Yfirlit pjoohagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar frd fyrra dri % Aria 2025
i m.kr.

Einkaneysla 2.459.065 0,9 4,3 19 2,5 3,3

Samneysla 1.291.655 1,8 1,2 2,0 1,6 14

Fjarmunamyndun 1.321.223 6,5 4,0 -3,8 0,5 3,0
p.a. atvinnuvegafjarfesting 883.028 50 7,5 -5,4 -0,7 2,5
p.a.ibudarhus 243.638 19,4 -5,9 -3,5 3,8 7,5
p.a.fjarfesting hins opinbera 194.557 -17 2,3 35 1,5 -0,5

Birgdabreytingar -4.343 -1,0 0,5

L 5067600 .............................. 15 ............................. 39 ............................... 05 .............................. 18 .................................. 27 ......

Utflutningur véru og pjénustu 1.987.878 -2,2 1,0 14 33 3,0
p.a. Utflutningur sjavarafurda (p.m.t. eldisafurda) 349.473 0,4 0,7 3,9 33 2,6
p.a. afurdir dlvinnslu 332124 -34 6,2 -6,5 7,0 2,0
p.a.annar voruutflutningur 268.921 14,1 -13,3 33 31 3,0
p.a. Gtflutningur pjonustu 1.037.360 -57 4,9 2,5 23 35

Innflutningur voru og pjonustu 2.099.881 42 7,1 -0,6 2,4 35
p.a.innflutningur voru 1.335.587 34 6,6 -4 2,6 4,1
p.a.innflutningur pjonustu 764294 55 8,1 0,9 2,2 2,6

Verg landsframleidsla 4.955.597 -13 13 13 21 25

Heimildir: Hagstofa [slands og Greining islandsbanka



Yfirlit pjoohagsspar

Adrar efnahagsstaerdir

Azetlun
Sem % af VLF 2025
Fjdrmunamyndun 28,0 27,2 25,7 25,3 25,5
Vidskiptajéfnudur -3,2 -34 -19 -14 -1,6
Véru-/pjonustujofnudur -13 22 -13 -0,9 11

% breyting milli drsmedaltala

Neysluverd 5,9 41 51 43 38
Laun 6,6 7.9 6,2 5,7 4,9
Kaupmatturlauna 0,7 37 1,0 13 1,0
Raungengi krénunnar m.v. verdlag 34 6,0 21 -1,0 -0,5
ibudaverd 8,1 53 30 41 65
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi (Vinnumalastofnun) 35 39 4,5 4,0 3,6
Gengisvisitala kronunnar 195,3 186,8 186,4 191,8 195,9
EUR/ISK 149,3 144,7 144,7 148,8 152,0
Styrivextir SBI (7d bundin innlan) 9,1 7,7 77 71 61
Langtimanafnvextir (10 &ra ovt. rikisbreéf) 6,7 6,8 6,9 6,3 6,0
Langtimaraunvextir (10 &ra verdtr. rikisbréf) 2,7 2,9 2,8 2,6 2,5

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki[slands, Vinnumalastofnun og Greining
Islandsbanka



Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni
eru upprunnarfrainnlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar
eru areidanlegar, asamt opinberum upplysingum, eigin Urvinnslu Greiningar og mati
4 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka
og abyrgist bankinn ekki nékveemni peirra, dreidanleika eda réttmeeti. Upplysingar i
skyrslunni endurspegla skodanir héfunda & peim degi pegar greiningin er dagsett og
geta breyst an fyrirvara og ber [slandsbanka ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda
breyta skyrslunnivid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid 8 hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um
ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki abyrgd & vidskiptum sem kunna ad vera gerd 4
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug &
vidskiptum er bent & ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina
ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg ahaetta
og berm.a. ad hafai huga ahaettu vegna alpjodlegrafjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal
dad arangurifortio er ekki trygging um aranguri framtio.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis eetladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis
fralslandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 8 ad i henni sé ad finna allar
tilteekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallarum.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands (www.sedlabanki.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda
sem eru bandariskir rikisborgarar i andstodu vid takmarkanir sem kvedid er a um i
bandariskum 16gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a
peimlogum.

Kanada

Upplysingarnari skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda utbreidslu med
neinum heetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita 4 pser sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnurlénd
Log og reglugerdiri 6drum I6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu
pessarar.

Frekari upplysingar um efni Greiningar islandsbanka ma finna a vef islandsbanka:
www.islandsbanki.is/is/fjolmidlatorg/greining.



http://www.sedlabanki.is/
https://www.islandsbanki.is/is/fjolmidlatorg/greining
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