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Haegir a hagvexti Ur vidskiptahallai afgang Hjadnandiverdbélga
—  Utflutningur drifur i vaxandi v —  Voxturiferdapjonustuvegurpungt  Utanrikis- — Verdbolga hafiheest farid i 9,9% i juli .
meeli afram voxtinn HaQVOXtUI’ i utflutningi ViéSkipti en verdi yfir markmidi Ver5b0|ga

— 7,3%hagvoxtur2022
—  2,2%hagvoxtur 2023
—  2,4%hagvoxtur 2024

Il

—  Utflutningur eykst um 21,2% i ar og
innflutningurum 20%

— 1,5% vidskiptahalliiaren snyst i
afgang naestu tvo arin

— Vidskiptaafgangur 1% af
landsframleidslu 2023 og 2,4%
2024

S

Sedlabankans Ut spatimann.

— Al hroéd hjéonun verdbadlgu a A
komandi misserum

— Kjarasamningar, ibudaverd og
erlent verdlag helstu dvissupaettir

—  6,3% verdbdlga ad medaltali 2023
0g 3,9% arid 2024

Skortur a vinnuafli

— Hlutfall erlends starfsfolk &
islenskum vinnumarkadi geeti
fliotlega farid yfir 20%

Vinnu-
markadur

— 3,8% atvinnuleysi ad medaltali &rid ﬁ-rpl

2022
—  3,2%atvinnuleysi 2023
—  3,6%a&rio 2024

Styrivextir nalgast hamark

—  Styrivextir farii 6% fyrir arslok

— Heegfara vaxtalaekkun fréd midju ari
2023

— Vextirvid 4,5% undir lok spatimans

Vextir

LI

Sterkari krona naestu misserin

—  Krénan verdium 6% sterkari vid lok

spatimans en i lok agust 2022 Krénan
— Hagstaedari utanrikisvidskipti og
innfleedi i verdbréf vega til styrkingar
kr

—  Utlit fyrir talsverdar erlendar
fjarfestingar lifeyrissjédanna



Haegari hagvoxtur i kortunum eftir myndarlegan vaxtarkipp
Eftir teeplega 7% efnahagssamdratt &rid 2020

rétti islenskur efnahagur verulega ur katnum  Vaxtarbroddurinn faerist fra eftirspurn yfir til utflutnings
2021 og reyndist hagvoxtur 4,4% i fyrra. Innlend
eftirspurn ~ vé  par  pungt, studd af
hagstjérnarviobrogdum  stjérnvalda, batnandi
astandi & vinnumarkadi og almennt traustum
efnahag heimila og fyrirtaekja. Utflutningur tok

einnig nokkud hressilega vid sér en 4 métivar ~ Verg landsframleidsla (VLF) og framlag undirlida Verg landsframleidsla (VLF), pjédarutgjold og utanrikisvidskipti

innflutningsvéxtur hradur. Magnbreyting fra fyrra ari, (%) Magnbreyting fra fyrra ari (%)

Vid spaum pvi ad hagvoxtur meelist 7,3% a pessu

ari. Svo mikill hefur hagvoxtur ekki verid hér a 16 16 -
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dsamt pvi hversu mikid adhald Sedlabankans
verdur og hvort husneedismarkadur neer
jafnveegi an mikilla sviptinga svo nokkud sé Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka
nefnt.
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Eftir tvo erfid ar i ferdapjonustu par sem
faraldurinn rédi ad stérum hluta ferdinni um
komur ferdamanna hingad til lands hefur hagur
greinarinnar vaenkast hratt undanfarid.

Erlendir ferdamenn hingad til lands voru riflega
1,1 milljon & fyrstu dtta manudum arsins ef midad
er vid brottfarartdlur um Keflavikurflugvéll. Svo
margt ferdafolk hefur ekki sott landid heim a
pessu timabili fra arinu 2019. Pott heimsoknir
folks fra Asiu séu mun feerri nu en fyrir faraldur
hefur fjdlgun ferdafélks fra Bandarikjunum og
Evrépu beett pad upp.

Utlitid fyrir komandi fjordunga er allgott pott
dvissa tengd préun maéla i Bretlandi sem og &
meginlandi Evrépu sé umtalsverd. Bokunarstada
og vaxandi tioni asetladra flugferda til og fra
landinu benda til pess ad fjoldi ferdamanna a
komandi fjordungum geeti ordid apekkur
fjoldanum &rid 2019.

Vid spaum pvi ad 1,7 milljonir ferdamanna saeki
landid heim & pessu ari. Gangi spa okkar eftir er
bad svipadur fjoldi og var hér fyrir sex arum
sidan. A naesta ari gerum vid rad fyrir 2 milljionum
ferdamanna og 2,2 milljonum &arid 2024. Hafa
ber i huga ad spé pessi midast vid brottfarir um
Keflavikurflugvall en talsverdur fjéldi mun auk
pess saekja landid heim um Akureyrarflugvoll
sem og med skemmtiferdaskipum.

Haegari fjolgun ferdamanna pegar fra lidur i spa
okkar skyrist m.a. af tvisynum efnahagshorfum &
komandi misserum baedi vestan og austan hafs
sem og heerra raungengi sem gerir island ad
dyrari afangastad en verid hefur undanfarid.

Hofdatalning segir vitaskuld ekki alla séguna um
tekjudflun ferdapjonustunnar heldur skiptir lika
miklu hversu lengi hver ferdamadur dvelur hér a
landi og hversu mikil voru- og pjonustukaup
hans eru & hverjum dvalardegi. Godu heilli litur
ut fyrir ad tekjur af hverjum ferdamanni fari
vaxandi og skiptir miklu ad vidhalda peirri préun
4 komandiarum.

Ferdapjonustan komin a gédan skrid eftir faraldur

Vid spaum 1,7 milljonum ferdamanna hingad til lands & pessu ari og 2 milljonum neesta ar.
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Endurkoma ferdapjénustunnar sem
lykilutflutningsgreinar skyrir brédurpart pess 21%
utflutningsvaxtar sem vid spaum i ar. Auk pess
er Utlit fyrir talsverdan voxt i Utflutningi hugverka
og annarrar pjonustu. Pa eru horfur & hoflegum
vexti i voruutflutningi. Par vegast & annars vegar

storaukinn  Utflutningur & til deemis lodnu,
eldisfiski og kisilmalmi dsamt litilshattar
aukningu i aldtflutningi, en hins vegar

samdrattur i Utflutningi botnfisktegunda, sér i
lagi porsks.

Aframhaldandi fidlgun ferSamanna er svo helsta
asteeda teeplega 6% utflutningsvaxtar & naesta ari
og teeplega 4% vaxtar ario 2024. Auk pess
gerum vid afram rad fyrir vaxandi Gtflutningi
eldisfisks, als og annarra idnadarvara asamt
auknum utflutningstekjum af hugverkanotkun
svo nokkud sé nefnt.

Innflutningur jékst alls um riflega 20% & sidasta
ari.  Hradur innflutningsvoxtur i fyrra
endurspeglar ad stérum hluta innflutta neyslu
og fjarfestingu en einnig vaxandi adfangaporf
utflutningsgreina.

Af sému asteedum eru horfur 8 ad innflutningur
vaxi aftur um fimmtung i ar. Mikill voxtur
ferdapjénustunnar dsamt aukningu a édrum
Utflutningi kallar @ meiri innflutt adféng og
vaxandi innlend eftirspurn helst i hendur vid
aukinn innflutning neyslu- og fjarfestingarvara,
sérilagia fyrrihelmingiarsins.

Innflutningurinn vex svo mun haegar naestu tvo
ar samkveemt spa okkar. Par reedur hvad mestu
ad voxtur innlendrar eftirspurnar verdur mun
hoflegri en undanfarin misseri auk pess ad
adfangaporf utflutningsgreina vex haegar.

Eftir neikveett framlag utanrikisvidskipta til
hagvaxtar undanfarin tvd ar verdur hradari
voxtur utflutnings en innflutnings til pess ad
hreint framlag utanrikisvidskipta verdur jakvaett
& spatimanum.

Ferdapjonusta helsti vaxtarbroddur Gtflutnings pé fleira hjalpi til

Uppsjavarfiskur, landeldi og hugverk eru medal annarra vaxtargreina en 8 sama tima haegir 4

innflutningsvexti

Utflutningur og framlag helstu undirlida
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Sidasta ar var vidskiptahalli 1,6% af vergri
landsframleidslu (VLF) og var pad i fyrsta sinn fra
arinu 2011 sem halli var & utanrikisvidskiptum ef
litid er fram hja reiknudum fjarmagnslidum
folinu  bankanna. | kronum  talid  var
vidskiptahallinn riflega 60 makr. bar vo 159
ma.kr. voruskiptahalli og 35 makr. halli &
rekstrarframlogum milli landa pyngra en 33
ma.kr. afgangur af frumpattatekjum og 101
ma.kr. afgangur a pjonustujofnudi.

Hallinn i fyrra endurspeglar ad innlend eftirspurn
var fljotari ad taka vid sér en Utflutningur eftir
Kérénukreppuna. Voxtur Utflutnings nadi pvi
ekki ad vega upp aukinn innflutning vegna ort
vaxandi neyslu og fjarfestingar auk meiri
adfangaparfar atflutningsgreinannasjalfra.

Svipud préun einkenndi fyrri helming pessa ars
enda var vidskiptahalli pad 84 ma.kr. Stérauknar
tekjur af Utflutningi vega hins vegar veentanlega
upp vaxandi Utgjold vegna innflutnings & seinni
helmingi &rsins enda herdir & Utflutningsvexti &
sama tima og haegir & vexti innlendrar
eftirspurnar.  Pa hjélpar til ad verd &
sjavarafurdum hefur haekkad umtalsvert og verd
& innfluttum vérum & bord vid eldsneyti, malma
og matveeli hefur leekkad nokkud ad nyju eftir
mikla haekkun fyrr & arinu.

Utlit er fyrir ad vidskiptahalli meelist 1,5% i ar. A
seinni hluta spatimans gerum vid aftur 8 méti rad
fyrir vidskiptaafgangi og verdur afgangurinn
samkvaemt spa okkar 1,0% af VLF arid 2023 og
2,4% &rid 2024. bad veltur svo ekki sist & proun
raungengis og vidskiptakjara pegar fra lidur
hvort  vidskiptajofnudurinn  verdur  &fram
hagfelldur.

Hreinar erlendar eignir pjodarbusins nema nu
teeplega ¥ af landsframleidslu og rennir su stada
afar mikilveegum stodum undir krénuna og
hagkerfid allt. Stadan hefur pd ryrnad fra
gramétum i takti vid dyfu & erlendum
verdbréfamoérkudum en saekir vonandi i sig
vedrid & ny 8 komandi misserum.

Vidsnuningur ur vidskiptahalla i afgang a spatimanum

Vaxandi utflutningur og haegari eftirspurnarvoxtur ytir vidskiptajofnudi yfir nullio a ny
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Fjarmunamyndun ték myndarlegan vaxtarkipp a
sidasta ari eftir tveggja ara samdratt. | heild nam
voxturinn riflega 12% & arinu 2021 og hefur ekki
verid meiri i fimm ar.

Talsverdur voéxtur var baedi i fjarfestingu
fyrirteekja og hins opinbera en ibudafjarfesting
drést hins vegar saman um ram 5%.

Fjarfestingarstigio i hagkerfinu tok pvi hressilega
vid sér & sidasta ari. Hlutfall fjarmunamyndunar
af VLF var 22,7% og hefur ekki verid heerra i 13 ar.

i & eru horfur & aframhaldandi vexti atvinnu-
vegafjarfestingar. Voxturinn nam rdmum 12% &
fyrri helmingi arsins og hagvisar gefa téninn um
aframhaldandi voxt Gt arid. (budafjarfesting er
einnig ad taka vid sér & ny eftir samdratt & fyrri
helmingi arsins og mun veentanlega maelast
voxtur | slikri fjarfestingu a arinu i heild. P& eru
horfur & 4&framhaldandi hdéflegum vexti
fjarfestingu hins opinbera Gt arid.

Arid 2023 litur hins vegar Gt fyrir ad adeins verdi
voxtur i ibudafjarfestingu. Utlit er fyrir samdrétt
atvinnuvegafjarfestingu, medal annars vegna
haekkandi vaxta og dvinandi veentinga um
rekstrarumhverfi fyrirteekja. Pa hefur opinber
fjarfesting nad hamarki og litur Gt fyrir nokkurn
samdratt i slikri fjarfestingu @ komandi ari.

Lokaar sparinnar einkennist svo af hoéflegum
vexti i fjarfestingu einkaadila 8 medan fjarfesting
hins opinbera dregst litillega saman.

Vid spaum pvi ad fjarfesting vaxi i heild um rdam
10% i &r, standi ndnast i stad naesta &ri en vaxi um
ram 2% arid 2024. Fjarfestingarstigid i
hagkerfinu hjadnar samkveemt pvi haegt og
bitandi pott fjarfesting a heildina litid verdi
talsverd og hlutfall fjarfestingar af VLF &fram
asaettanlegt.

Myndarlegur fjarfestingarvoxturi ar en haegur voxtur framundan

Ibudafjarfesting tekur vid af fjarfestingu atvinnuvega sem helsti aflvaki vaxtar
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Eftir riflega 30% samdratt i fjarfestingu fyrirtaekja
4 arunum 2018-2020 ték fjarfesting atvinnuvega
myndarlega vid sér a sidasta ari.

A arinu 2021 6x heildarfjarfesting atvinnuvega
um rum 19% frd arinu & undan. Almenn
fiarfesting, ad flugvélum, skipum og storidju
fratoldu, jokst um 15%.

Eftir ad veentingar stjornenda steerstu fyrirteekja
landsins botnudu verulega i fyrra, i kjolfar
faraldursins, hafa slikar veentingar dalad téluvert
ad nyju & pessu ari. Par & veentanlega
stridsrekstur i Ukrainu hlut ad mali asamt mikilli
verdbdlgu a heimsvisu og haekkandi voxtum hér
alandi sem erlendis.

Talsverd fylgni virdist vera milli veentinga
stjornenda og préunar i almennri fjarfestingu
atvinnuvega i kjolfarid. Utbreidd bjartsyni um
stddu og horfur i hagkerfinu er pvi god
visbending um  hatt fjarfestingarstig
atvinnulifinu nsestu fjordunga a eftir en ad sama
skapi helst minnkandi bjartsyni i sidustu
meelingum liklega i hendur vid heegari
fjarfestingarvoxt pegar fram i saekir.

Maelingar Gallup & vaentingum stjérnenda renna
bvi stodum undir pa skodun okkar ad talsverdur
voxtur verdi i fjarfestingu atvinnuvega &
naestunni en sidan haegi & fjarfestingunni pegar
lengra lidur & spatimann.

Umtalsvert hefur dregid ur veentingum stjérnenda

Liklegt ad haeerri fjdrmagnskostnadur og tvisynni horfur haegi a fjarfestingu fyrirtaekja med timanum

Vaentingar stjornenda 400 staerstu fyrirtaekja
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——— Almenn atvinnuvegafjarfesting, 4F hlaupandi breyting

Vaentingar stjornenda fyrirtaekja og fjarfesting atvinnuvega
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Vidsnuningur hafinn a ibudamarkadi
Pad hefur verid mikid fjor & ibudamarkadnum

undanfarin misseri. foudaverd byrjadi a8 heklka  AOgerdir Sedlabankans virdast vera ad hafa tileetlud ahrif
vid upphaf faraldursins &rid 2020 og ari sidar

beetti i haekkunartaktinn sem haldid hefur peirri

stefnu neer sleitulaust sidan.

Arshaekkun ibudaverds & landinu 6llu maelist nu < P Lo e . . .. P . .
25% og hefur ekki verid meiri 4 pann meelikvarda  Arshaekkun ibudaverds a hofudborgarsvaedinu Skuldir heimilannai ibudarhisnaedi
sidan arid 2006. Vidsnuningur 4 ibudamarkadier % %

b6 hafinn og nu sér fyrir endann & peim miklu

haekkunum sem hafa einkennt markadinn

sidustu fjérdunga. 30 100

Fyrstu merki pess ad ibudamarkadur veeri farinn 90

ad kdlna litu dagsins ljés i juli pegar ibudaverd

heekkadi toluvert heegar en manudina 8 undan. 25 -

Pad var svo ljést pegar visitala ibudaverds fyrir 80 A

agustmanud leekkadi a millimanada i fyrsta skipti

fra pviinovember 2019. 70 A
20 -+

Yris dnnur merki ma sja um rélegri ibudamarkad

og par ber helst ad nefna frambod af ibudum til

solu. Samkvaemt Husnaedis- og

mannvirkjastofnun voru um 1.000 ibudir til sélu & 15 - 50 -

hofudborgarsvaedinu i lok juli og hafa ekki verid

fleiri sidan i byrjun ars 2021.

60 A

40 ~

Frambod ibida samanstendur ad mestu af eldri 10 -
eignum i endursélu en ekki nybyggingum. Pad 30 A
gefur til kynna ad markadurinn er ekki ad haegja
& sér vegna aukins framboé§ nyrra eigna heldur 20
vegna minni eftirspurnar. Asteeda pess virdist 5
fyrst og fremst vera adgerdir Sedlabankans.

Baedi hefur hann haekkad vexti svo um munar en 10 A
einnig hert & lanaskilyrdum a nyjum ibudalanum.

Pessar adgerdir hafa nu loks haft ahrif & 0
markadinn.  Stér hluti  ibudaldna er nu
Sverdtryggdur  sem  hefur gert  midlun
peningastefnunnar skilvirkari.
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Mikil haekkun ibudaverds i faraldrinum er ekki
einungis bundin vid island heldur var pad sama
uppi & teningnum vidast hvar i kringum okkur.
Sem daemi haekkadi raunverd ibuda um nzer 9% i
OECD ldndunum arid 2021 og par af um riflega
12% i Bandarikjunum.

Pad er pé dhugavert ad ibudamarkadir virdast
hafa kélnad talsvert hradar i 6drum 16ndum en
hér. Astaeda fyrir heekkununum er ad miklu leyti
sU sama, stjornvold rédust i eftirspurnarhvetjandi
adgerdir i kjolfar faraldursins. En ljost er ad
eftirspurn hefur dvinad talsvert hradar erlendis
en hér a landi. £tla ma ad meginasteedan sé ad
flest 16nd eru ekki ad glima vid frambodsskort i
jafn miklum meeli og raunin er hér a landi auk
pess sem lydfreedilegar breytingar yta sidur upp
eftirspurninni.

Heér rikir nefnilega enn talsverd
eftirspurnarspenna & markadi pé eftirspurn sé
farin ad minnka. bratt fyrir aukid frambod ibuda
er frambodid enn mjdg litid i ségulegu samhengi
auk pess sem medalsélutimi er enn mjog stuttur
og fjoldi ibuda selst yfir dsettu verdi.

Frambod nyrra eigna verdur einnig ad taka vid
sér til pess ad na betra jafnveegi 4
ibudamarkadinum. Midad vid talningu Samtaka
idnadarins og HMS fra pvi i vor eetti toluverdur
fjoldi ibuda ad koma inn & markadinn seint &
pessu ari og & pvi neesta, sem vonandi verdur
nég til pess ad baedi anna uppsafnadri porf en
einnig lydfraedilegri proun.

Vid spaum pvi ad ibudaverd muni kdlna allhratt &
naestu manudum og verdi vonandi i vissu
jafnveegi i byrjun naesta ars. Vid teljum ad
raunverd ibuda haekki um 11,6% & pessu arien nu
begar hefur su haekkun ad mestu komid fram.
Vid spaum pvi ad raunverdid haekki um 0,8% &
naesta ari og standi nanast i stad arid 2024. bad
geeti farid svo ad sveiflur verdi 8 markadi og verd
leekki til skemmri tima en til lengri tima litid mun
ibudaverd proast i takti vid annad verdlag
samkveemt spa okkar.

Utlit fyrir rélegri ibGdamarkad a naesta ari

Ibudaverd hefur réast talsvert hradar { 8rum Idndum
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Atvinnuleysi hefur hjadnad mjog hratt fra pvi
pad vard sem mest | midjum faraldri. | agust
sidastlidnum meeldist skrad atvinnuleysi 3,1% og
er nU & svipudum slédum og i byrjun ars 2019,
fyrir fall flugfélagsins WOW air.

Vinnumarkadurinn hefur jafnad sig merkilega
hratt sé litid til pess hverjar horfur voru i upphafi
faraldursins. Hradur efnahagsbati hefur ordid til
pess ad stérfum hefur fijolgad mikid og
atvinnuleysi hjadnad jafn hratt og raun ber vitni.
Vid spdum pvi ad atvinnuleysi meelist ad
medaltalium 3,8% 4 arinu.

Ef eitthvad er virdist skortur & starfsfolki frekar
vera vandamal & vinnumarkadinum en hitt.
Samkvaemt kénnun Gallup fyrir Sedlabankann
og SA medal 400 steerstu fyrirteekja landsins
tella um 54% stjornenda ad skortur sé a
starfsfolki. betta & ekki sist vid i greinum & bord
vid byggingarstarfsemi og ferdapjonustu. betta
hlutfall hefur einu sinni maelst heerra og pad var
ario 2007.

Laus storf virdast i auknum meeli vera fyllt af
erlendu starfsfélki. A &8rum arsfjérdungi voru
riflega 40 pusund innflytjendur & vinnumarkadi
sem gerir um 20% af 6llu vinnuafli hérlendis.
Petta hlutfall hefur aldrei verid haerra. &£tla ma
ad hlutfallid haldi afram ad haekka a naestunni ef
marka ma porf fyrir starfsfolk i okkar helstu
atvinnugreinum.

Atvinnuleysi er nl pegar i ségulegu medaltali og
teljlum vid ad pad verdi & svipudum slodum &
spatimanum. Vid spaum pvi ad atvinnuleysi
verdi ad jafnadi 3,2% arid 2023 og 3,6% arid
2024.

Atvinnuleysi 8 sama stad og fyrir faraldur

Adeins einu sinni hefur skortur a starfsfolki maelst meiri

Atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafli
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Einkaneysla hefur tekid hressilega vid sér eftir
dyfu i upphafi faraldurs. i fyrra jokst einkaneysla
um 7,7% ad raunvirdi samanborid vid arid a
undan og var pvi ordin meiri ad raunvirdi en arid
2019. A fyrri helmingi pessa ars hefur
einkaneyslan vaxid enn hradar eda um 11% og
pbar af var véxturinn & 6drum arsfjérdungi 13,5%.
Pad er jafnframt hradasti voxtur einkaneyslu i 17
ar.

Kortaveltatolur fyrir juli og agust benda til pess
ad  einkaneysluvoxturinn  reynist  einnig
myndarlegur & pridja fjérdungi arsins. Enn sem
komid er eru engar visbendingar um ad ryrnun
kaupmattar launa hafi haft ahrif 4 voxt
einkaneyslunnar.

Kaupmattur launa er nefnilega farinn ad ryrna. i
juli sidastlidnum ryrnadi hann annan manudinn i
réd samanborid vid sama tima i fyrra en fram ad
bvi hafdi kaupmattur vaxid samfellt fra arinu
2010. Liklegt er ad pessi préun haldi afram a
naestunni eda par til verdbodlgan hjadnar
verulega. Vid spaum pvi ad kaupmattur ryrni um
0,6% & pessu ari en strax & pvi naesta muni hann
vaxaum 0,8% og um 2,5% arid 2024.

Eftir myndarlegan einkaneysluvoxt a
undanférnum misserum hlytur ad koma ad pvi
ad pad haegi & vextinum og teljum vid ad pad
muni gerast strax & lokafjérdungi pessa ars.
Heimilin eru svartsynni en adur og eru farin ad
draga talsvert ur sparnadi. Atla ma ad
almenningur hafi verid ad njota fyrsta sumarsins
an sottvarnartakmarkana og muni draga
allverulega ur neyslu pegar veturinn brestur a.

Vid spaum pvi ad einkaneysla vaxi um 8,8% 4
bessu ari. A naesta ari verdur voxturinn 1,8% en
ba hafa heimilin gengid talsvert & sparnad sinn
og kaupmattarvoxtur verdur fremur litill. Arid
2024 spaum vid 2,7% einkaneysluvexti samhlida
hjodnun verdbdlgunnar og par af leidandi
nokkud hradari kaupmattarvexti.

Haegir a vexti einkaneyslu eftir hradan voxt

Ryrnun kaupmattar verdur til pess ad haega muni talsvert a einkaneysluvextinum

Einkaneysla og tengdir hagvisar*
% breyting & milli ara (v.as) og visitolugildi (h.as)
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Eftir teeplega 3% styrkingu kronu & arinu 2021
hélt gengi hennar &fram ad heekka gagnvart
korfu helstu gjaldmidla & fyrstu 5 manudum
bessa 4rs. Styrkingin fra januarbyrjun til mailoka
nam riflega 7% ad jafnadi. Fra junibyrjun til
dgustloka leekkadi gengi kréonu hins vegar a
nyjan leik um 5%.

Aukin stédutaka med kronu i gegnum framvirka
samninga atti liklega talsverdan patt i
styrkingunni fré arsbyrjun til mailoka pratt fyrir
talsverdan vidskiptahalla & timabilinu. bar med
er hluti peirrar styrkingar sem ella myndi fylgja
gjaldeyrisinnfleedi sidar & arinu liklega pegar
kominn fram. | sumar var auk pess
gjaldeyrisutfleedi vegna fjarfestinga nokkud
myndarlegt. Sedlabankinn hefur dregid verulega
ur inngripum & gjaldeyrismarkadi undanfarid en
gripur po  til inngripa  pegar timabundid
bjafnveegi verdur 8 markadi, sér i lagi ef um flaedi
tengt fjarfestingum er ad reeda.

Horfur um utanrikisvidskipti & naestunni hafa
heldur dékknad fra pvi maispa okkar kom ut. Pvi
er medvindur med krénunni veentanlega ekki
jafn sterkur & komandi misserum og vid veentum
&dur. bé er vidskiptaafgangur i kortunum pegar
fram i seekir, vaxtamunur talsverdur, erlend stada
bjodarbusins er sterk, vaxtarhorfur betri en
gengur og gerist vida erlendis nzesta kastid og
verdbréfaeign erlendra adila fremur litil i
sogulegu samhengi.

A méti vegur medal annars ad erlendar
fiarfestingar lifeyrissjéda verda veentanlega
talsverdar naestu misserin. Pjédhagslegum
sparnadi umfram fjarfestingu er pannig i raun
rédstafad ad stérum hluta til langtima
fjarfestingar i erlendum eignum.

Veruleg Ovissa er avallt um sterd og
timasetningu gengishreyfinga en spanni er gert
rad fyrir ad kronan verdi um pad bil 6% sterkari i
lok spatimans en hun var i lok agust 2022.
Raungengid midad vid hlutfallslegt verdlag
verdur pa svipad og arin 2018-2019.

Horfur a frekari styrkingu kronu a komandi misserum

Hagstaedari utanrikisvidskipti og innflaedi i verdbréf vegur gegn erlendum fjarfestingum lifeyrissjéda

Gengi krénu og gjaldeyrisinngrip Sedlabankans
m. evra (v.as) og EUR/ISK (h.as)
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Verdbolga hefur aukist verulega & undanférnum
misserum. HUn nadi toppi i juli sidastlidnum
pegar hun meeldist 9,9% og hafdi ekki meelst
meiri i neerri 13 ar. Vid teljum ad heerra fari
verdbolgan ekki og nu taki ad draga ur henni ad
nyju. | agust hjadnadi arsverdbolgan i 9,7% og
atlit er fyrir ad verdbolgan haldi &fram & peirri
braut. Hjoédnunin verdur talsvert hréd naestu
misserin ad mati okkar.

pad helsta sem drifur afram verdbdlguna um
pessar mundir er hisnaedislidurinn, en verdbdlga
an hans meeldist 7% i agust. bPo
husnaedislidurinn skyri svo storan part er nokkud
ljést ad adrir lidir hafa einnig talsverd ahrif. Par
ma helst nefna innfluttar vérur auk pjonustu.

Helsta asteeda pess ad verdbdlga er likleg til ad
hjadna neesta kastid er ad ibudamarkadur er
farinn ad kolna allhratt auk pess sem utlit er fyrir
ad innflutt verdbdlga verdi eitthvad minni, par
sem dregid hefur Ur verdhaekkunum hravara og
alpjodlegur  flutningskostnadur  hefur farid
minnkandi.

P& atlit sé fyrir ad verdbolga sé ad pokast i rétta
er er enn langur vegur framundan og talsvert i
pad ad verdbdlga verdi vid  2,5%
verdbdlgumarkmid Sedlabankans. Vid spaum pvi
ad verdbdlgan verdi ad medaltali 8,1% & pessu ari,
6,3% & naesta ari og 3,9% arido 2024. Verdbdlgan
verdur pvi ekki vid markmid & spatimanum.

Helstu forsendur spar okkar er rolegur
ibudamarkadur og ad hsegja muni & innfluttu
verdbolgunni auk pess ad styrking kronu muni
halda aftur af innflutningsverdlagi. Annar
Svissupattur i spanni okkar eru kjarasamningar
sem losna nu i vetur, en i spanni gerum vid rad
fyrir toluverdum launahaekkunum, sér i lagi arid
2023.

Verdbélga hefur nad toppi

Hjodnun verdbdlgunnar verdur allhréd 8 komandi misserum

Verdbélga og verdbélgumarkmid Sedlabankans
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Sedlabankinn héf vaxtahaekkunarferli vorid 2021
i kjolfar versnandi verdbdlguhorfa og batnandi
efnahagshorfa. Styrivextir eru nd 5,5% og hafa
haekkad um 3,5 présentur fra arsbyrjun.

Raunstyrivextir eru pd enn lagir & alla
meelikvarda og neikveedir & suma peirra.
Sedlabankinn hefur gefid skyrt til kynna ad
frekari haekkun vaxta sé i kortunum til skemmri
timi litid i pvi skyni ad koma boéndum a
verdbdlgu, halda aftur af verdbolguvaentingum
og yta raunstyrivéxtunum nokkud yfir nullid.
Verdbolga og verdbdlguveentingar hafa hins
vegar heldur I4tid undan siga fra vaxtaakvérdun
bankans.

Vid spaum pvi ad styrivextir haekki frekar a
lokafjéroungi pessa ars og verdi i namunda vid
6% i arslok. Ad pvi gefnu ad pa sé farid ad draga
ur  verdbodlgu og eftirspurnarprystingi i
hagkerfinu deetlum vid ad voxtum verdi haldid
Sbreyttum fram & mitt ar 2023 en vextirnir taki
ad leekka ad nyju & seinni helmingi pess ars. Vid
taki  heegfara leekkunarferli i att ad
jafnveegisraunvoxtum sem liklega eru & bilinu 1-
1,5%. Styrivextir geetu pvi verid i grennd vid 4,5%
undir lok spatimans poétt dvissa sé vitaskuld mikil
begar lengra er skyggnst fram a veg.

Midad vid vaxtaferla & markadi virdist frekari
styrivaxtahaekkun pegar vera verdlégd inn i
langtimavexti. Langtima grunnvextir eru nu i
kring um 6% en & bilinu 1,6% - 1,8% sé midad vid
raunvexti. Hafa langtima vextir haekkad talsvert
fra arsbyrjun i kjolfar haekkunar a styrivoxtum.

AJ pvi gefnu ad styrivextir proist i takti vid spa
okkar teljum vid ad heekkun langtimavaxta sé ad
mestu komin fram. Pegar styrivextir hafa nad
hamarki og utlit er fyrir ad styttist i leekkun peirra
gerum vid rad fyrir ad langtimavextir pokist nidur
4 nyjan leik og verdi i lok spatimans komnir
néleegt jafnveegisgildum, sem vid metum i kring
um 4,5% i tilfelli nafnvaxta en i namunda vid 1,3%
hvad raunvextivardar.

Vaxtahaekkunarferli Sedlabankans liklega langt komid

Heegfara laekkun pegar fra lidur og jafnveegisvextir i sigonmali undir lok spatimans
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Yfirlit pjoohagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar frd fyrra ari %

Einkaneysla

Samneysla
Fjdrmunamyndun

p.a. atvinnuvegafjarfesting
p.a.ibudarhus

p.a. fjarfesting hins opinbera

Birgdabreytingar

Arid 2021

i m.kr.
1.674.093
892.489
738.043
429.398
177.385
132.248

bjédarutgjold, alls
Utflutningur voru og pjénustu
p.a. Utflutningur sjavarafurda
p.a. afurdir alvinnslu
p.a.annar voruutflutningur
p.a. utflutningur pjénustu
Innflutningur voru og pjénustu
p.a.innflutningur véru
p.a.innflutningur pjonustu

Verg landsframleidsla

3.309.281

1.241.887
292.502
284.434
190.551
474.400

1.299.947
926.996
372.951

3.251.222



Yfirlit pjoohagsspar

Adrar efnahagsstaerdir

Sem % af VLF

Fjarmunamyndun 22,7 23,0 22,3 22,0
Vidskiptajofnudur -1,6 -1,5 1,0 2,4
Voru/pjonustujofnudur -1,8 0,4 1,2 2,0

% breyting milli arsmedaltala

Neysluverd 4.4 8.1 6,3 3.9
Laun 8,3 7,6 7.4 6,5
Kaupmatturlauna 3,7 -0,6 1,0 2,5
Raungengi kronunnar m.v. Verdlag 4,8 3,7 2,7 3,1
% breyting yfir arid
ibudaverd 15,9 19,1 3,2 33
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi 7,7 3,8 3,2 3,6
Gengisvisitala kronunnar 196,1 188,6 185,1 180,6
Styrivextir SBi (7d bundin innlan) 11 4,2 59 5,0
Langtimanafnvextir (RIKB 31) 3,7 53 55 5,0

Langtimaraunvextir (RIKS 30) 0,5 1,0 1,3 14



Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni
eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar
eru areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin urvinnslu Greiningar og mati
4 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka
og abyrgist bankinn ekki ndkveemni peirra, dreidanleika eda réttmeeti. Skodanir
hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka ekki skylda til ad uppfeera,
lagfeera eda breyta skyrslunnivid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid 8 hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um
ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug &
vidskiptum er bent & ad leita sér sérfreedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina
ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjdrhagsleg dheetta
og berm.a. ad hafai huga dhaettu vegna alpjodlegrafjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal
4ao arangurifortid er ekki trygging um dranguri framtio.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis setladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis
fréislandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 8 ad i henni sé ad finna allar
tilteekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallarum.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda
sem eru bandariskir rikisborgarar i andstodu vid takmarkanir sem kvedid erd um i
bandariskum 16gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a
pbeimlogum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med
neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnurlénd
Ldg og reglugerdir i 6drum Idndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu
bessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni:
www.islandsbanki.is



http://www.fme.is)/
http://www.islandsbanki.is/

Umsjén
Greining og freedsla
greining@islandsbanki.is
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