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Samantekt

Jafnari hagvaxtartaktur fram undan

— Hagvoxtur i betri takti vid .
vaxtargetu Hagvoxtur

— 3,4%hagvoxtur 2023

— 3,4%hagvoxtur 2024 “ |
—  2,9% hagvoxtur 2025

Ur vidskiptahalla i jafnvaegi 4 utanrikisvidskiptum

—  Voxturiferdapjonustuvegurpungt  Utanrikis-
|’utflutn|ngsvext| ViéSkipti

— Utflutningur eykst um 8,5% i ér og
innflutningur um 6,3% 1

J
—  1,4% vidskiptahalli { ar -vJ

— Vidskiptajofnudur neerrijafnveegi
2024 09 2025

Verdbélga a nidurleid

— Verdbolga var teep 10% i arsbyrjun

en hjédnun er i kortunum Verabélga
— ibudamarkadur stefnirijafnvaegiog
ibudaverd dempar verdbdlgu A

— Stodugra verdlag erlendis og heeg
styrking kronu minnka verdbdlguna

—  7,6%verdbolga ad medaltali 2023,
4,5% arid 2024 0g 2,8% ario 2025

A vinnumarkadi dregur haegt og sigandi ur spennu

—  Afram talsverd porf fyrir adflutt Vinnu-

vinnuafl
markadur
— Atvinnuleysi 3,3% ad jafnadi a pessu

4ri, 3,7% 4rid 2024 0g 3,8% 4rid ﬁ.rp
2025 |

— Minnivinnuaflsskortur og hjédnun
verdbdlgu dregur urlaunaprystingi

— Launhaekkaum 8,0%i ar, 6,1% arid
2024 09 4,8% 4rid 2025

Styrivextir afram fremur hair naestu misserin

—  Styrivextir neerri hamarki eftir .
vaxtahaekkunarferli fra mai 2021 Vextir

— Vextirnirmunu liklega na hamarki i
6,5% fyrirlok 1F 2023

— Heegfara vaxtaleekkun hefst seint &
arinu 2023

— Vextirvio 4,0% undir lok spatimans

LI

Likur a styrkingu krénu aukast pegar fra lidur

—  Ohagstaedari utanrikisvidskipti minnka ;
likur & a0 krénan nai fyrri heedum Krénan

— Hagfelldari utanrikisvidskipti og

innfleedi i fjarfestingar stydja vid kronu

sidar meir kl’
— Erlendarfjarfestingar lifeyrissjéda og

annad fjarfestingautfleedi vegur & moti
— Horfur & ad gengi krénu verdi 8%

heerra i lok spatimans en pad var i
arslok 2022
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Efnahagsbatinn eftir samdrattarskeid i upphafi ° oo .6 ° on o

aratugarins hefur verid hradur. | kjdlfar 4,4%

srawgarns nefor vers et [igoter 24 J@fnari voxtur tekur vio eftir kraftmikinn efnahagsbata

sidasta ari hafi verid 7,0%. Mikill kraftur var i . i .. , ., . . o, . . e,
eftirspurarvexti, sér i lagi einkaneysiu. Pa nasi - Utflutningur skyrir brodurpart hagvaxtar i ar en innlend eftirspurn seekir i sig vedrid naestu tvo ar
ferdapjonusta godri vidspyrnu a arinu 2022 og

adrar Utflutningsgreinar 16gdu einnig sitt af

morkum til vaxtarins. A méti jokst innflutningur

verulega.
Vi3 spaum bvi ad hagvésxtur maelist 3,4% & pessu Verg landsframleidsla (VLF) og framlag undirlida Verg landsframleidsla (VLF), pjédarutgjold og utanrikisvidskipti
&ri. Hagvaxtarhorfur fyrir 4rid hafa pvi batnad fra ~ Magnbreyting fra fyrra ari, (%) Magnbreyting fra fyrra ari (%)
sidustu spa okkar pegar vid gerdum rad fyrir
2,2% vexti i ar. Utflutningsvéxtur vegur pungt i
hagvexti érsins en einnig verdur dfram nokkur 16 7 16
bréttur i vexti eftirspurnar pott verulega dragi ur 14 14 |
einkaneysluvexti milli ara. 12
12 A
A naesta &ri teljum vid ad hagvéxtur verdi einnig 10 1 10 A
3,4% par sem hlutur einkaneyslu og fjarfestingar 8 7,0 8
eykst & ny en & moti dregur ur 6 - Z Z/-;E(:i)
Utflutningsvextinum. A arinu 2025 er utlit fyrir 7 gf?ﬂ\ 34 34 6 1 i \34 34
2,9% hagvoxt og raedur haegari Utflutningsvoxtur 4 A ? X 75 B8 4 - ’ 29
mestu um ad heldur dregur Ur hagvexti. 2 é s B P 5 | B T o
2 5
L o . . O i
Talsverd dvissa er um hagprounina & komandi 0 ‘ ‘
misserum. Af ytri pattum ma til deemis nefna -2 I . é -2 I
broun Ukrainustrids og ahrif mikillar verdbolgu 4 % 4 -
og heekkandi vaxta & eftirspurn i helstu %
vidskipta-londum okkar. P& geeti proun & verdi -6 4 -6 A
okkar helstu voruutflutningsgreina a -8 A “ -8
heimsmarkadi breytt myndinni hvad vardar
utanrikisvidskipti, gengis-proun  krénu og -10 1 -10 1
verdbolguhorfur. -12 12 4
-14 -14 ~
Hér innanlands rzedur lausn kjaradeilna &
komandi manudum talsverdu um préunina & -16 1 -16 1
allra naestu fjoroungum asamt pvi hversu mikil -18 - -18 -
éhrif aukins peningalegs adhalds verda & heimili 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
og fyrirteeki. Auk pess mun  préun
fbudamarkadar SkiPta v.eruleg.u mali um takt s Innflutningur Utflutningur mmmm Birgdabreytingar
verdbdlgu, vaxtastigs, fjdrfestingar og neyslu m Fjsrmunamyndun Samneysla e Einkaneysla mm Framlag utanrikisvidskipta pjodarutgjold Verg landsframleidsla

naestu misserin.

Verg landsframleidsla

Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Uppgangur ferdapjénustunnar  hefur verid
hradur fra pvi séttvarnartakmaorkunum var aflétt
sidastlidid vor. Enn sem komid er virdast
versnandi efnahagshorfur erlendis heldur ekki
hafa slegid a ferdavilja hingad til lands svo neinu
nemi.

Erlendir ferdamenn hingad til lands med flugi
voru teeplega 1,7 milljonir & arinu 2022 ef midad
er vid brottfarartdlur um Keflavikurflugvoll. Vi
pbad beetist nokkur fjdldi farpega um
Akureyrarflugvoll ad ogleymdum erlendum
ferdamoénnum sem séttu landid heim med
ferjunni Norreenu sem og med
skemmtiferdaskipum. Hefur ferdafélk hér a landi
ekki verio fleira fra arinu 2019. P6tt heimsoknir
folks fra Asiu séu mun feerri nu en fyrir faraldur
hefur fjdlgun ferdalanga fra Bandarikjunum og
Evropu baett pad upp.

Utlitid fyrir komandi misseri er allgott pott enn sé
umtalsverd ovissa tengd préun efnahagsmala i
Bretlandi sem og 4 meginlandi Evropu.
Bokunarstada, vaxandi tidni asetladra flugferda
til og frd landinu og upptaktur i komum
skemmti-ferdaskipa benda til &framhaldandi
myndarlegs vaxtar a pessu ari.

Vid spaum pvi ad riflega 2,1 milljén ferdamanna
szeki landid heim um Keflavikurflugvéll & pessu
ari. Gangi spa okkar eftir er pad svipadur fjoldi og
var hér fyrir sex arum sidan. A neesta &ri gerum
vid rad fyrir ramum 2,3 milljonum ferdafdlks og
2,4 -2,5 milljénum &rid 2025. Naestu tvo ar verda
bvi metar i ferdapjonustu gangi spé okkar eftir.
Hafa ber i huga ad spa pessi midast vid brottfarir
um Keflavikur-flugvoll en talsverdur fjoldi mun
auk pess  seekja landid heim um
Akureyrarflugvoll, med Norreenu og med
skemmtiferdaskipum.

Haegari fjolgun ferdamanna pegar fra lidur i spa
okkar skyrist m.a. af skordum i frambodi &
gistingu og 6drum tilheyrandiinnvidum auk pess
sem haekkandi raungengi geeti med timanum
dregid ur ferdavilja sumra hingad til lands.
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Ferdapjonustan naer nyjum haedum

Vid spaum riflega 2,1 milljon ferdamanna hingad til lands & pessu ari og metfjélda neestu tvo ar

Fjoldi erlendra ferdamanna eftir manudum
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Myndarlegur voxtur ferdapjénustunnar skyrir
drjugan hluta af peim 8,5% utflutningsvexti sem
vid spaum i ar. Auk pess er utlit fyrir talsverdan
voxt i Utflutningi hugverka og annarrar pjénustu.
Hins vegar eru horfur & ad véruutflutningur verdi
nanast ébreyttur milli &ra. Par vegast & annars
vegar stoéraukinn Utflutningur & eldisfiski og
vaxandi idnadarframleidsla til utflutnings og hins
vegar samdrattur i Utflutningi botnfisktegunda,
sérilagiporsks.

Aframhaldandi fjslgun ferdamanna er svo helsta
4steeda riflega 5% utflutningsvaxtar & naesta ari
og teeplega 4% vaxtar arid 2025. Auk pess
gerum vid afram rad fyrir vaxandi Utflutningi
eldisfisks, als og annarra idnadarvara asamt
auknum utflutningstekjum af hugverkanotkun
svo nokkud sé nefnt.

Innflutningur jokst alls um teepan fimmtung &
sidasta &ri. Hradur innflutningsvoxtur i fyrra
endurspeglar baedi 6rt vaxandi innflutta neyslu
og fjarfestingu en einnig aukna adfangaporf
utflutningsgreina.

Med haegari vexti ofantalinna patta haegir einnig
& aukningu innflutnings i ar. Par vid baetist ad i ar
byggir liklega heldur smaerri hluti einkaneyslu og
fjarfestingar & innfluttum adféngum en & sidasta
ari pegar innflutningur bifreida, steerri fararteekja
og teekjabunadar ymiskonar dsamt innfluttum
bjonustukaupum vari drum vexti.

Neestu tvd 4ar heegir svo afram & vexti
innflutnings samkveemt spa okkar. Par raedur
hvad mestu ad voxtur innlendrar eftirspurnar
verdur hoflegri en undanfarin misseri auk pess
ad adfangalporf utflutningsgreina vex haegar.

Hradari voxtur utflutnings en innflutnings leidir
til pess ad hreint framlag utanrikisvidskipta
verdur jakveett i ar og naesta ar. A lokaari
sparinnar verdur svo veentanlega jafnveegi milli
vaxtar utflutnings og innflutnings.
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Ferdapjonusta leidir utflutningsvoxt pé fleira komi til

Landeldi og hugverk medal greina i vaxtarfasa en a sama tima haegir 4 innflutningsvexti
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Vidskiptahalli var umtalsverdur & sidasta ari prétt
fyrir endurreisn ferdapjonustunnar enda var
voruskiptahalli mikill & seinni helmingi arsins. pvi
ollu baedi mikill innflutningsvoxtur, talsverdur halli
& frumpattatekjum og versnandi vidskiptakjor. Vid
daetlum ad vidskiptahallinn hafi numid riflega 120
ma.kr., eda sem nemur 3,2% af VLF arsins. Ef su
daetlun reynist nzerri lagi hefur hallinn ekki verid
meiri sem hlutfall af VLF fré &rinu 2008.

Vidskiptahalli sidustu tveggja dra endurspeglar ad
stérum hluta pad ad innlend eftirspurn tok hradar
vio sér en utflutningur eftir Kérénukreppuna.
Voxtur Gtflutnings nadi pvi ekki ad vega upp
aukinn innflutning vegna ort vaxandi neyslu og
fjarfestingar auk meiri adfangaparfar
atflutningsgreinanna  sjalfra.  Ukrainustridid  olli
einnig mikilli verdhaekkun & ymsum adféngum og
60rum innflutningi pott heerra verd & helstu
utflutningsafurdum hafivegid & moti.

Utlit er fyrir bata & vidskiptajofnudi & yfirstandandi
ari. Vidskiptakjor eru & nokkrum batavegi, enda
fiskverd enn hatt og élverd hefur nad jafnveegi 4
medan heimsmarkadsverd & ymsum innfluttum
varningi hefur gefid eftir. P& verdur meiri kraftur i
utflutningsvexti en & innflutningshlidinni auk pess
sem vid gerum rad fyrir batnandi framlagi
frumpattatekna eftir neikveett framlag & sidasta
ari.

Utlit er fyrir ad vidskiptahalli maelist 1,4% af VLF i
ar. | kjolfarid gerum rad fyrir ad jafnveegi verdi 4
utanrikisvidskiptum arin 2024 og 2025. bad veltur
pd ekki sist & proun raungengis og vidskiptakjara
begar fra lidur hvoru megin vid jafnveegi
vidskiptajofnudurinn meelist nsestu ar. bPé eru
horfur & ad vidskiptaafgangur verdi til muna minni
en raunin var um midbik sidasta aratugar.

Hreinar erlendar eignir pjédarbusins nema nu
teeplega % af landsframleidslu og er jékveed
eignastada gagnvart umheiminum mikilvaeg stod
fyrir krénuna og hagkerfid allt. Stadan ryrnadi
talsvert & lidnu &ri, ekki sist vegna verdleekkunar a
erlendum verdbréfamorkudum. Horfur eru hins
vegar 4 ad hun batni heegt og bitandi & nyjan leik
med batnandi horfum a mérkudum.
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Ur vidskiptahalla i jafnvaegi 4 spatimanum

Vaxandi utflutningur, batnandi vidskiptakjor og haegari eftirspurnarvoxtur framkalla bata a
utanrikisvidskiptum

Vidskiptajéfnudur og undirlidir
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Eftir myndarlegan vaxtarkipp & arinu 2021 er utlit
fyrir ad talsvert hafi dregid ur vexti fjarfestingar &
sidasta ari. A fyrstu 9 manudum arsins 2022 jokst
fjarfesting um riflega 5% ad raungildi. bar
togadist & teeplega 8% voxtur i fjarfestingu
atvinnuvega og neerri 12% voxtur i opinberri
fijarfestingu annars vegar, en riflega 5%
samdratturiibudafjarfestingu hins vegar.

Horfur eru hins vegar & ad i heildina hafi
fjarfesting vaxid um riflega 4% i fyrra og hafi
atvinnu-vegafjarfesting par verid ein um hituna
en ibudafjarfesting og fjarfesting hins opinbera
hafi skroppid nokkud saman milli &ra.

Arid 2023 litur hins vegar Ut fyrir a8 kraftmikill
voxtur i ibudafjarfestingu vegi pyngst i rimlega
3% vexti fjarfestingar milli ara. Utlit er fyrir ad
atvinnuvegafjarfesting verdi nanast dbreytt milli
ara. bar vegast medal annars 4 annars vegar ahrif
haekkandi vaxta og dvinandi veentinga um

rekstrarumhverfi  fyrirteekja og hins vegar
metnadarfull ~ aform  um  innvidatengdar
fiarfestingar sem falla po flestar i flokk

fjarfestinga atvinnuvega i flokkun Hagstofunnar.
Bein fjarfesting hins opinbera mun hins vegar
veentanlega dragast nokkud saman.

Fjarfesting fyrirteekja feerist svo i aukana a nyjan
leik & neesta ari og afram er utlit fyrir vaxandi
ibudafjarfestingu. A lokaari sparinnar tekur svo
opinber fjarfesting nokkud vid sér a nyjan leik en
& moti dregur ur vexti ibudafjarfestingar.

Vid spaum pvi ad fjarfesting vaxi i heild um rum
3% i ar, um 4-5% & neesta ari en um teep 4% arid
2025. Fjarfestingarstigid i hagkerfinu verdur
samkvaemt pvi nokkud stédugt pott umsvifin
feerist milli geira & spatimanum.
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Fjarfesting eykst afram jafnt og pétt i kjolfar vaxtarkipps

Ibudafjarfesting er helsti aflvaki vaxtar i ar en fjarfesting fyrirtaekja seekir sidar i sig vedrid a ny
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Verd & ibudamarkadi haekkadi neer sleitulaust i
rumlega tvo ar, fra midju ari 2020 til sidari hluta
2022. A sidasta &r, 2022, voru hrédustu
haekkanir ibudaverds & pessu timabili pratt fyrir
ad heegt hafi @ verdhsekkunum seinni hluta
arsins. Arshaekkun ibudaverds & arinu 2022
meeldist riflega 20%.

Dregid hefur ur drshaekkun ibudaverds fra pvi ad
hdn meeldist naer 25% sidastlidid sumar en leita
parf aftur til arsins 2006 til ad finna slikar
verdhaekkanir & ibudamarkadinum.

NU hefur ibudamarkadur loksins kélnad nokkud
og bera télur sidustu fjdrdunga pess merki. Til ad
mynda leekkadi ibudaverd nu i jandar i fyrsta
skipti sidan i mai 2020 samkveemt tolum
Hagstofu. Verdid hefur po sveiflast adeins til &
undanférnum manudum sem er ekki dvanalegt
pegar markadurinn er ad jafna sig eftir
penslutimabil.

Ymis énnur merki ma sja um rélegri ibudamarkad
og par méa helst nefna ad dregid hefur ar
vidskiptum. Velta er talsvert minni og
kaupsamningar feerri en adur. i nylegri skyrslu
Husneedis- og mannvirkja-stofnunar (HMS)
kemur einnig fram ad toluvert feerri ibudir seljast
yfir asettu verdi, en fjoldinn allur af ibudum
seldist yfir &settu verdi pegar mest var. |
desember seldust um 17% ibuda & héfudborgar-
sveedinu yfir dsettu verdi og hefur dregid talsvert
ar hlutfallinu sem er nu & svipudum stad og fyrir
faraldur.

ibudamarkadur tok ad réast pegar Sedlabankinn
heekkadi vexti nokkud skarpt sidastlidid vor og
sumar auk pess sem hann herti enn frekar a
ldnaskilyrdum nyrra ibudalana. Vegna heerri
vaxta & ibudalanum hefur &sokn i verdtryggd
ibudaldn aukist & undanféornum manudum. Ny
verdtryggd ibudaldn voru & undanhaldi i
faraldrinum en hafa nu feerst i aukana a ny.
Liklega er petta proun sem mun halda afram par
til vextir laekka & nyjan leik.
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Loksins utlit fyrir rélegri ibudamarkad
Aukin asékn i verdtryggd lan fylgifiskur heerri vaxta
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Pad er edli ibudamarkadar ad frambodshlidin er
lengi ad taka vid sér en eftirspurn breytist oft
hratt. ESli malsins samkveemt tekur tima ad
byggja nyjar ibudir. NU hefur frambodshlidin
tekid vio sér. Pad sést glogglega & frambodi
ibuda til sélu, sem hefur aukist mikid 4
undanférnum manudum eftir ad hafa meelst i
sogulegu lagmarki. Til ad mynda voru um 500
ibudir til sélu & hofudborgarsveedinu fyrir ari
sidan en nu eru peer ordnar fleirien 1.800.

Hluti af pessu aukna frambodi eru nyjar ibudir,
eda um 35% af heildinni. Liklega mun petta
hlutfall haekka enn frekar & naestu misserum. |
kringum 3.000 nyjar ibudir komu & markad a
nylidnu ari sem seldust jafnédum i peirri miklu
eftirspurn sem pa rikti. Samkveemt ibudatalningu
Samtaka idnadarins og HMS eru nd um 3.200
ibudir veentanlegar 8 markad baedi 4 pessu ari og
pvinaesta.

Talid er ad Suppfyllt ibudaporf sé a bilinu 3.000-
4.000 ibudir & ari en pad fer eftir mati a
ibuafjolda sem er nokkud &ljés og liklega
ofmetinn hér & landi. Ef svo reynist geeti verid ad
frambodid sem vaentanlegt er & markadinn &
neestu tveimur arum dugi til ad anna peirri
eftirspurn sem er til stadar d markadinum.

Pad m& ekki gleyma pvi ad enn meelist
umtalsverd  eftirspurn &  ibudamarkadi.
Vinnumarkadur er spenntur og utlit fyrir
talsverda folksfjdlgun & naestu  misserum.
Sparnadur heimila meelist enn yfir medaltali og
kaupmatturlauna mun vaxa aftur & pessu ari.

Vid teljum pvi dliklegt ad ibudaverd muni laekka
eitthvad ad radi. Pad geeti farid svo ad verd laekki
einstaka manudi en til lengri tima litid mun pad
finna jafnveegi og fylgja 63ru verdlagi samkvaemt
spa okkar. Vid spaum pvi ad raunverd ibuda
standi nanast i stad baedi & pessu ari og pvi
neesta. Arid 2025 mun ibudamarkadur vera i
vissu jafnveegi og  samhlida  hjédnun
verdbolgunnarmun raunverd haekka um 1,2%.
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Frambodshlidin hefur tekio vio sér

Raunverd stenduristad naestu tvo ar

Fjoldi fullgerdra ibuda ar hvert
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Raunverd ibuda og kaupmattur launa
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Raunverd ibuda

Heimild: Hagstofa islands, HMS, Sl og Greining Islandsbanka
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Vinnumarkadur hefur jafnad sig merkilega
fljott eftir faraldurinn og eru stérf nd ordin fleiri
en fyrir faraldur. Atvinnuleysi & nylidnu ari
meeldist 3,9% ad medaltali og var pvi &
svipudum slédum og pad var arid 2019 pegar
bad var 3,6%. Til samanburdar var atvinnuleysi
i kringum 8% baedi arin 2020 og 2021, ef ekki
er tekid tillit til peirra sem voru a
hlutaboétaleidinni svokdlludu.

Utlit er fyrir talsverdan voxt i greinum eins og
byggingarstarfsemi, en par virdist skortur &
starfsfélki vera einna mestur. Samkveemt
nylegri kénnun Gallup medal 400 steerstu
fyrirteekja landsins telja 53% fyrirteekja skort
vera a starfsfélki sem er hatt hlutfall sdgulega
sé0 pott pad hafi heldur leekkad fré sidasta
hausti.

Mestur er skorturinn i byggingargeiranum en
um 78% stjornenda slikra fyrirtaekja toldu skort
vera & starfsfélki. Naest mestur maelist skortur
a starfsfolki hja fyrirteekjunum i verslunar-
geiranum um 63%. Skortur & starfsfolki i
ferdapjonustu sveiflast meira til og meeldist
29% i desember, en eetla ma ad pad hlutfall
haekki aftur pbegar hannatimi
ferdapjonustunnar feerist neer.

Pad er pvi utlit fyrir enn frekari fjolgun starfa a
naestu misserum sem verda liklega ad storum
hluta ménnud af erlendu starfsfolki. Erlent
starfsfélk hér a landi telur riflega 45 pusund,
eda um 21% allra 8 vinnumarkadi. betta hlutfall
hefur aldrei verid heerra. ZAtla ma ad hlutfallid
haldi afram ad haekka & naestunni ef marka ma
porf fyrir starfsfolk i morgum okkar helstu
atvinnugreina.

Spenna a vinnumarkadi

Fleira erlent starfsfolk parf til ad meeta fjolgun starfa & naestunni

Mannfjoldi Frambod af vinnuafli samkvaemt stjéornendum fyrirtaekja
% breyting fra fyrra ari %
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mmmm ASfluttir umfram brottflutta - Erlendir rikisborgarar Fyrirteki teli kort & starfsfolki
Adfluttir umfram brottflutta - Islenskir rikisborgarar yrirteeki sem telja vera skort a startstolki
Feeddir umfram latna Fyrirtaeki sem telja vera naegt frambod af starfsfélki

Mannfjoldi

Heimild: Sedlabanki islands, Gallup, SA og Greining islandsbanka
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Skrad atvinnuleysi meeldist 3,3% i desember. Vid
spaum pvi ad pad haldist & svipudum slédum &
pessu ari og verdi ad medaltali 3,3%.

Kjaravidraedur hafa einkennt sidustu manudi og
begar petta er skrifad hefur pegar verid samid
vid 40% vinnumarkadar. Utlit er fyrir ad
samningar verdi med svipudum haetti fyrir adra &
vinnumarkadi. Ef su verdur raunin skilar pad
liklega auknum kaupmeetti fyrir langflesta.

Po ad laun hafi haekkad um riflega 8% & nylidnu
ari dugdi pad ekki gegn verdbdlgunni og stéd
kaupmattur launa i stad & arinu. Pad verdur po
ad vidurkennast ad um varnarsigur launafélks er
ad reeda midad vid horfur um mitt ar, en lengi vel
var Gtlit fyrir ryrnun  kaupmattar & arinu.
Kaupmattarpréun var auk pess mismunandi eftir
launpegahdépum og nutu laglaunahdpar meiri
kaupmattaraukningar en hinir.

Vid spaum pvi ad kaupmattur launa aukist a
nyjan leik strax & pessu éri vegna bpeirra
samninga sem nu eru uppi @ bordum. Vid spaum
1% kaupmattarvexti @ arinu og teeplega 2% arin
2024 0g 2025.

Vid teljum ad atvinnuleysi verdi & svipudum
slédum Ut spatimann. Pad mun pé aukast
litillega & nzesta ari samhlida minni spennu &
vinnumarkadi. Vid spaum ad atvinnuleysi verdi
3,7% ad jafnadi arid 2024 og 3,8% arid 2025.
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Atvinnuleysi mun standa i stad a arinu

s

Utlit er fyrir kaupmattarvoxt Ut spatimann

Laun og kaupmattur launa
% breyting milli ara

15 -

-10 -

2007 2009 2011 2013 2015

Launavisitala

2017 2019 2021

Kaupmattur launa

2023 2025

Atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafli

%

2007

2009

20m

2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Atvinnuleysi # Spa

Heimild: Vinnumélastofnun, Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Pad ma med sanni segja ad Islendingar hafi verid o ” o o

neyslugladir & nylidnu &ri. A fyrstu 9 manudum p 6 g k y I m
sidasta ars jokst einkaneysla um 11% ad raunvirdi a er Sel t I eln ane S uvethnu

sem er hradasti voxtur einkaneyslunnar i 17 ar. . . . . .

Helsta dsteeda fyrir pessum mikla vexti o Sfa@rnadarhlutfall heimila meelist enn yfir medaltali
uppséfnud porf par sem landsmenn svéludu
neysluporsta sinum eftir miklar takmarkanir i
kjolfar faraldursins. Utlit er fyrir ad voxtur
einkaneyslu hafi haegt a sér a lokafjérdungi
sidasta ars. Vid azetlum ad einkaneysluvdxtur  Sparnadur heimila Einkaneysla og tengdir hagvisar

hafi verid up.b. 9% i heild & nylidnu ari. % af radstdéfunartekjum % breyting & milli ara (v.as) og visitdlugildi (h.as)

Godu heilli er neyslan ekki tekin ad lani, en
téluverdur  sparnadur  safnadist upp i

faraldrinum. Heest meeldist sparnadarhlutfallid 25 1 15 - - 160
23% af radstofunartekjum a ddrum arsfjéroungi

2020 en pa voru takmarkanir vegna faraldursins

mjog strangar. Enn meelist sparnadarhlutfall
heimila yfir medaltali, eda um 13% af 20
radstofunartekjum.

8 - 140

r 120
Sparnadarhlutfallid hefur po6 tekid ad minnka og

feerist neer medaltalsgildum. Petta geeti bent til

pess ad haegja muni & einkaneysluvextinum a 15 -
naestu misserum og benda ymsir adrir hagvisar

einnig til pess. Einna helst eru pad
kortaveltutolur sem gefa gdéda syn a
einkaneysluna. Heegt hefur a vexti
kortaveltunnar eftir hvert kortaveltumetid 3 10
feetur 68ru & sidasta ari. Heimilin eru einnig
talsvert svartsynni & efnahags- og atvinnuhorfur

en pau voru um mitt sidasta ar ef marka ma
veentinga-kénnun Gallup. *Sparnadur ad jafnadi arin 2015-2019

252927

\ / - 100

Vegna pessa teljum vid ad einkaneyslan muni
vaxa talsvert haegar & pessu ari en i fyrra, en po
hradar en vid gerdum rad fyrir i fyrri spa. bad er
nefnilega seigt i einkaneyslunni og heimilin 0
standa enn flest styrkum fotum. Vid spaum 2,5%

-20 - -0
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

1F2018 3F2018 1F2019 3F2019 1F2020 3F2020 1F2021 3F2021 1F2022

vexti einkaneyslu & pessu ari. Samhlida hjodnun Einkaneysla Kortavelta einst.
verdbolgunnar og par af leidandi meiri Sparnadarhlutfall heimila Medaltalssparnadur* Kaupmattur launa — Veentingavisitala (h.as)
kaupmattarvexti mun voxturinn verda 2,9% ariod

2024 09 2,7% &rio 2025.

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands, Gallup og Greining islandsbanka



~o/
Eftir myndarlega styrkingu a fyrstu 5 manudum
sidasta ars veiktist krénan linnulitid  fra
sumarbyrjun fram til arsloka. Sér i lagi gaf gengi
krénu allhratt eftir & haustmanudum nylidins ars
pbratt fyrir myndarlegt ferdapjénustuhaust hér &
landi. Ad jafnadi var gengi kronu 3% heerra i fyrra
en & arinu 2021.

Aukin stédutaka med kronu i gegnum framvirka
samninga atti liklega talsverdan patt i
styrkingunni fra arsbyrjun til mailoka pratt fyrir
talsverdan vidskiptahalla & timabilinu. Nokkur
vidsnuningur vard hins vegar i slikri stédutoku a
seinni  helmingi 4arsins 4 sama tima og
utanrikisvidskipti voru &fram ohagsteed og
gjaldeyriskaup lifeyrissjéda voru talsverd. Sem
fyrr leitadist Sedlabankinn vid ad draga ur
skammtimasveiflum en & heildina litid namu
hrein gjaldeyriskaup bankans rumlega 13 ma.kr.
& sidastaari.

Horfur um utanrikisvidskipti & naestunni hafa
dokknad nokkud fra sidustu spad okkar i
september sl. Pvi er medvindur med krénunni
veentanlega ekki jafn sterkur & komandi
fijordungum og vid veentum adur. P6 eru horfur a
jafnveegi & vidskiptajofnudi pegar fram i seekir,
vaxtamunur er allnokkur, erlend stada
pjodarbusins er sterk, hagvaxtarhorfur betri en
gengur og gerist vidast hvar erlendis neesta
kastid og verdbréfaeign erlendra adila fremur litil

i sdgulegu samhengi og alpjodlegum
samanburdi.
A moti vegur medal annars ad erlendar

fjarfestingar lifeyrissjéda verda veaentanlega
afram talsverdar naestu misserin. Pa munu adrir
innlendir adilar veentanlega einnig auka nokkud
vid erlenda verdbréfaeign eftir pvi sem horfur
batna & alpjodamorkudum.

Veruleg ovissa er avallt um sterd og
timasetningu gengishreyfinga en i spannier gert
rad fyrir ad krénan verdi um pad bil 8% sterkari i
lok spatimans en hun var i arslok 2022 sem
jafngildir pvi ad evran kosti u.p.b. 142 kr. undir
arslok 2025. Raungengid midad vid hlutfallslegt
verdlag verdur pa svipad og arid 2019.
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Krénan likleg til ad styrkjast nokkud pegar fra lidur

Ohagsteaedari utanrikisvidskipti draga ur likum & ad krénan nai fyrri heedum & spatimanum

Gengi kréonu og nokkrir ahrifapaettir

ma.kr. (v.as) og EUR/ISK (h.as)
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Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka
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Arsver8bolga jokst i jantar og maelist nu 9,9%, i . o

sému hagildum og i juli sidastlidnum. Likur eru & 7

ad verdbdlga hjadni nsestu manudi, par sem Ve ra bo I g a m u n hj a 6 n a e n hve rs u h ratt °

storir  haekkunarmanudir  detta at ar , .x -

roverdbolgunni, Sem deemi haskkasi verdbsiga LANQUT 0g strangur vegur framundan ad verdbolgumarkmidi Sedlabankans
ad medaltali um 1% i hverjum manudi & fyrstu 6

manudum arsins 2022.

Helsta astaeda aukinnar verdbolgu i jandar voru

haekkanir @ ymsum opinberum gjoldum o9 y/arghélga og verdbélgumarkmid Sedlabankans Verdbdélga eftir edli og uppruna
gjaldskram auk pess sem bilar heekkudu um naer o o
10% i verdi. Ekki er utlit fyrir ad slikir iir muni /0 %

haekka & nyjan leik og pvi teljum vid liklegt ad
verdbolga muni hjadna. Asteeda fyrir pvi er fyrst

og fremst ad ibudamarkadur hefur kdlnad. Af 10 -
9,9% verdbolgu i januar skyrir husnaedislidurinn 10
um 3,5%. betta hlutfall hefur farié’minnkandi en 9 \
pad var heaest 4% sidasta sumar. Utlit er fyrir ad 1
petta hlutfall haldi &fram ad minnka naesta kastid. g \ 8
Innflutt verdbdlga hefur einnig verid stoér \\
ahrifapattur i verdbodlgunni. Enn sem komid er 7 A \ 6
meelist aukning i innfluttu verdbdlgunni og zetla \
ma ad su proun haldi afram allra naestu manudi. 6 - \
Vonir standa til ad pegar lida tekur & arid muni \\ 4
draga talsvert Ur heekkun innflutningsverdlags, 5 \
sérilagief kronan helst stodug. \ 2
Po Utlit sé fyrir ad verdbolga sé ad pokast i rétta 4 \\
att er enn langur og strangur vegur framundan. \ 0
Talsvert langt er i ad verdbdlga nalgist 2,5% 3 \ -
verdbolgu-markmid Sedlabankans en A =
samkvaemt spa okkar mun verdbdlga vera ansi 2 V V‘/ -2
naleegt markmidinu i lok spatimans. Vid spaum
bvi ad verdbolgan verdi ad medaltali 7,6% a 1
bessu ari, 4,5% & naesta ari og 2,8% arid 2025. -4%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Audvitad er dvissan um neerhorfurnar mikil. 0 \ \ \ \ \ \ \ \ \ .
Helstu forsendur spdr okkar eru ad 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 J— Eldsneyti g Onnur pjénusta
ibudamarkadur haldist rélegur auk pess sem Opinber pjénusta Husnzedi
krénan parf ad vera stédugri en hun hefur verid . . . . . = |nnfluttar vérur 4n eldsneytis s [nnlendar vorur
undanfakl)'na manudi til ad hzlda aftur af haekkun & Verdbdlga = = = Verdbolguspa Verdbolgumarkmid — VNV ’

innflutningsverdlagi.
Heimild: Hagstofa Islands og Greining Islandsbanka
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Sedlabankinn hof vaxtahaekkunarferli vorid 2021 o & ° - ° °
i kjolfar versnandi verdbdlguhorfa og batnandi

srar vernanat verssiguroria s banenst - \f @ tahaekkunarferli & lokasprettinum og leekkun likleg seinna meir
prosenta haekkun & arinu 2022. Lo, . . L, ., . . L,
Heegfara laekkun pegar fra lidur og jafnvaegisvextir i sidnmali undir lok spatimans
Raunvextir hafa haekkad nokkud & undanférnum
fijordungum. Raunstyrivextir eru nu & bilinu -2%
til teeplega 2% midad vid framsyna meelikvarda.
Langtimaraunvextir eru hins vegar i kring um
1,9% en voru teeplega 1% um mitt sidasta ar.

Styrivextir og verdbélga Vextir

Vid sidustu vaxtadkvérdun var framsyn leidségn % raunstyrivextir m.v. veenta styrivexti og verdbdlgu neestu 12 man. %

peningastefnunefndar hlutlaus og var visad til
pbrounar  efnahagsumsvifa, verdbdlgu og

verdbolgu-veentinga vardandiframhaldid. 10 1 87
\

Merki eru um minnkandi penslu & ymsum 8 - ‘\ 7

svioum efnahagslifsins. Dregid hefur Ur vexti \

kortaveltu, ibudamarkadur synir merki um betra =

jafnveegi og heldur minni skortur virdist vera a 6 A N 6 |

vinnuafli en undanfarna fjérdunga. Hins vegar er N

verdbolga enn mikil og verdbolguveentingar \

talsvert fra markmidi Sedlabankans. 4 Mo . 5

Utlit er fyrir ad styrivextir heaekki um 0,5 2
présentur & fyrsta fjordungi arsins og

vaxtahaekkunarferli bankans [juki med 6,5% 47 4’,2% ,
styrivéxtum. 0 verdbolgualag 3.0%
3 verdbolgualag
Pegar fra lidur munu styrivextir po leekka & nyjan
leik og geeti pad leekkunarferli hafist & 2 1
lokafjéroungi arsins ad pvi gefnu ad verdbolga 5

proist i takti vid spa okkar. Vid tekur veentanlega 4
heegfara laekkun i takti vid hjadnandi verdbdlgu s, ~.
og betra jafnveegii pjodarbuskapnum.

Ad pvi gefnu ad verdbolga og styrivextir proist i
takti vid spa okkar teljum vid ad haekkun
langtimavaxta sé pegar komin fram og peir -8 - 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
haekki ekki frekar i brad. begar utlit er fyrir ad 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 202320242025
styttist i leekkun styrivaxta gerum vid rad fyrir ad

langtimavextir pokist nidur & nyjan leik og verdi i Virkir styrivextir
lok spatimans komnir nédleegt jafnvaegisgildum,

sem vid metum i kring um 4,5% i tilfelli nafnvaxta

en inamunda vid 1,5% hvad raunvextivardar.

Verdbdlga Virkir raunstyrivextir Virkir styrivextir Langtima nafnvextir Langtima raunvextir

Heimild: Kodiak, Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Yfirlit pjoohagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar frd fyrra ari %

Einkaneysla

Samneysla
Fjdrmunamyndun

p.a. atvinnuvegafjarfesting
p.a.ibudarhus

p.a. fjarfesting hins opinbera

Birgdabreytingar

Arid 2021
i m.kr.
1.674.093
892.489
738.043
429.398
177.385
132.248

Azetlun
2022
8,8

2,0

4,2

9,3

-2,6

-4,1

Spa
2023
2,5
1,7
33
0,7
15,0
-3,0

Spa

ployZ
2,9
18
4,5
3,9
8,0
1,0

Spa
2025
27
2,0
3,8
3,8
35
4,0

bjédarutgjold, alls
Utflutningur voru og pjénustu
p.a. Utflutningur sjavarafurda
p.a. afurdir alvinnslu
p.a.annar voruutflutningur
p.a. utflutningur pjénustu
Innflutningur voru og pjénustu
p.a.innflutningur véru
p.a.innflutningur pjonustu

Verg landsframleidsla

3.309.281
1.241.887
292502
284.434
190.551
474.400
1.299.947
926.996
372.951
3.251.222

10,7
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Yfirlit pjoohagsspar

Adrar efnahagsstaerdir

Raunt.
(* azetlun)
Sem % af VLF 2022
Fjarmunamyndun 22,7 21,8* 22,1 21,7 21,6
Vidskiptajofnudur -1.7 -3,2* -14 -0,1 0,2
Véru-/pjonustujofnudur -1,8 1,3 -0,8 0,0 0,0

% breyting milli arsmedaltala

Neysluverd 44 8,3 7,6 4,5 2,8
Laun 8,3 8,3 8,0 6,1 4.8
Kaupmatturlauna 3,7 0,0 0,4 1,5 1,9
Raungengi kronunnar m.v. verélag 38 3,5 -2,3 6,5 35
ibudaverd 12,5 21,0 7,1 4,5 4,0
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi 7,7 3,8 33 37 3,8
Gengisvisitala kronunnar 196,1 190,3 1991 190,4 185,3
EUR/ISK 150,2 142,3 153,0 146,3 142,4
Styrivextir SBi (7d bundin innlan 11 4,2 6,4 53 43
Langtimanafnvextir (RIKB 31) 3,7 55 6,2 5,4 4,5

Langtimaraunvextir (RIKS 30) 0,5 1,3 18 17 15



Febraar 2023

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni
eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar
eru areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin urvinnslu Greiningar og mati
4 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka
og abyrgist bankinn ekki ndkveemni peirra, dreidanleika eda réttmeeti. Skodanir
hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka ekki skylda til ad uppfeera,
lagfeera eda breyta skyrslunnivid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid 8 hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um
ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug &
vidskiptum er bent & ad leita sér sérfreedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina
ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjdrhagsleg dheetta
og berm.a. ad hafai huga dhaettu vegna alpjodlegrafjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal
4ao arangurifortid er ekki trygging um dranguri framtio.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis setladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis
fréislandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 8 ad i henni sé ad finna allar
tilteekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallarum.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda
sem eru bandariskir rikisborgarar i andstodu vid takmarkanir sem kvedid erd um i
bandariskum 16gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a
pbeimlogum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med
neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnurlénd
Ldg og reglugerdir i 6drum Idndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu
bessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni:
www.islandsbanki.is



http://www.fme.is)/
http://www.islandsbanki.is/

Umsjén
Greining og freedsla
greining@islandsbanki.is
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