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Skin og skurir

Samantekt

Talsvert haegari hagvaxtartaktur fram undan

— Haegt og bitandi dregur ur spennu i .
hagkerfinu eftir hradan voxt Hagvoxtur

— 3,1% hagvoxtur 2023
—  2,4% hagvoxtur 2024
—  2,8% hagvoxtur 2025

Ur vidskiptahalla i afgang a utanrikisvidskiptum

— Voxtur i ferdapjonustu burdaras i
utflutningsvexti

—  Utflutningur eykst um 8,1% i 4r og
innflutningur um 7,1%

— 0,7% vidskiptahallii ar

— Hoéflegur vidskiptaafgangur 2024 og
2025

Utanrikis-
vidskipti

S

Verdbdlga pralat en hjadnar ad lokum

— Verdbdlga hefur verid i kring um 10% ,
fra arsbyrjun en hjédnun er i kortunum Ver6bo|ga

— [budamarkadur stefnir i jafnvaegi og
ibudaverd temprar verébolgu VN

— St6dugra verdlag erlendis og haeg
styrking krénu studla ad hjodnun

— 8,7% verdbdlga ad medaltali 2023,
5,3% arid 2024 og 3,7% arid 2025

A vinnumarkadi dregur haegt og sigandi tr spennu

—  Afram veruleg porf fyrir adflutt Vinnu-

innuaf
vinnua markadur

— Atvinnuleysi 3,4% ad jafnadi a pessu
ari, 3,9% arid 2024 og 4,0% arid 2025 ﬁ-rp
—  Prystingur & mikla haekkun launa I I ”l

minnkar med hjadnandi verdbdlgu

— Laun haekka um 9,0% i ar, 8,0% arid
2024 0g 6,0% arid 2025

Styrivextir afram hair naestu misserin

— Vaxtahaekkunarferli lykur fyrir lok ars
2023

— Vextirnir munu liklega nd hamarkii 9,5%

— Haegfara vaxtaleekkun hefst snemma ars
2024

— Vextir vid 5,5% undir lok spatimans

Vextir

LI

Likur a styrkingu kronu aukast pegar fra lidur

— Batnandi vidskiptajofnudur og innflaedi i B
fjarfestingar stydur vid gengi krénu Kronan

— Erlendar fjarfestingar lifeyrissjéda og
annad fjarfestingautflaedi vegur 4 moti k r

— Horfur a ad gengi krénu verdi 8% haerra i
lok spatimans en pad var i arsbyrjun 2023



Hagkerfid hefur rétt hratt ar kdtnum eftir
skammvinnt samdrattarskeid i upphafi aratugarins.
A sidasta ari var hagvoxtur 6,4% og hefur voxturinn
ekki verid hradari frd arinu 2007. Hagvoxturinn f{
fyrra var drifinn ad stérum hluta af mikilli
einkaneyslu landsmanna, auk pess sem endurkoma
fer8apjonustunnar eftir faraldur og allmyndarleg
fjdrfesting atvinnuvega yttu undir voxt.

Vid spaum pvi ad hagvoxtur maelist 3,1% & pessu
ari. Er pad svipadur voxtur og vid spadum i sidustu
spd okkar sem  birtist i febrdarbyrjun.
Utflutningsvoxtur vegur hvad pyngst i hagvextinum
i ar en hlutur innlendrar eftirspurnar i vextinum
minnkar verulega midad vid sidustu tvo ar.

A naesta ari teljum vid ad hagvoxtur verdi 2,4%.
Haegari voxtur en i ar skrifast ad staerstum hluta a
samdratt i fjarfestingu dsamt haegari vexti
einkaneyslu og utflutnings. A méti  eykst
innflutningur haegar. A drinu 2025 er utlit fyrir 2,8%
hagvoxt og verdur pa aukin innlend eftirspurn aftur
i adalhlutverki @ sama tima og pad dregur ur
utflutningsvexti.

Dregid hefur dr 6vissu um alpjédlega hagpréun poétt
vissulega geti enn brugdid til beggja vona vardandi
préun stridsins i Ukrainu sem og ahrif pralatrar
verdbdlgu og herri vaxta erlendis @ heims-
buskapinn. Enn fremur geeti préun & verdi okkar
helstu voruutflutningsgreina @ heimsmarkadi breytt
myndinni hvad vardar utanrikisvidskipti, gengis-
préun krénu og verdbodlguhorfur.

Hér innanlands raedur nidurstada kjaravidraedna
naesta vetur miklu um framhaldid dsamt pvi hversu
mikil endanleg ahrif stéraukins peningalegs adhalds
verda a heimili og fyrirtaeki. Auk pess mun préun
ibudamarkadar skipta verulegu mali um takt
verdbdlgu, vaxtastigs, fjarfestingar og neyslu naestu
misserin.

Mai 2023

Haegir a hagvexti eftir snarpan efnahagsbata

Utflutningsvoxtur skyrir meginhluta hagvaxtar i ar en innlend eftirspurn saekir i sig vedrid undir lok spatimans
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Erlendir ferdamenn hingad til lands med flugi voru
teeplega 1,7 milljonir & arinu 2022 ef midad er vid
brottfarartolur um Keflavikurflugvoll. Vid pad baetist
nokkur fjoldi farpega um Akureyrarflugvoll ad
o6gleymdum erlendum ferdamonnum sem séttu
landid heim med ferjunni Norreenu sem og med
skemmtiferdaskipum. Hefur ferdafélk hér & landi
ekki verid fleira fra arinu 2019.

pad sem af er ari hefur fjoldi ferdamanna hér a landi
verid i samraemi vid spa okkar fra febrdarbyrjun.
Efnahagsmétbyr i Bretlandi og vidar virdist engin
teljandi ahrif hafa @ fer6amannastraum hingad til
lands. Alls komu 561 pusund ferdamenn til landsins
um Keflavikurflugvoll a fyrsta pridjungi arsins.

Flest bendir til pess ad fer8asumarid verdi
myndarlegt, hvort sem horft er i bokunarstédu hja
ferdapjonustufyrirteekjum, dazetlanir um fjolda
flugferda til og fra landinu eda vidhorfskannanir.

Vid spaum pvi ad riflega 2,1 milljon fer6amanna
szeki landid heim um Keflavikurflugvoll & pessu ari,
alika margir og séttu landid heim arid 2017. A naesta
ari gerum vid rad fyrir rdmum 2,3 milljonum
ferdafélks og teeplega 2,5 milljonum arid 2025.
Naestu tvo ar verda pvi metar i ferdapjonustu gangi
spd okkar eftir. Hafa ber i huga ad spa pessi midast
vid brottfarir um Keflavikurflugvoll en vid pa tolu
baetast m.a. farpegar med Norreenu og med
skemmtiferdaskipum.

Heegari fjolgun fer8amanna pegar fra lidur i spa
okkar skyrist medal annars af skordum i frambodi a
gistingu og 6d0rum tilheyrandi innvidum auk pess
sem haekkandi raungengi gaeti med timanum dregid
ur ferdavilja sumra hingad til lands.

Mai 2023

Ferdapjonustan i hressilegum medbyr

Vid spaum riflega 2,1 milljon ferdamanna hingad til lands & pessu ari og naerri 2,5 milljdnum arid 2025

Fjoldi erlendra ferdamanna eftir manudum
pusundir
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Hressilegur  voxtur  fer8apjénustunnar  skyrir
brédurpartinn af peim 8,1% utflutningsvexti sem vid
spaum i ar. Auk pess er utlit fyrir talsverdan voxt i
utflutningi hugverka og annarrar pjonustu. Hins
vegar eru horfur @ ad voruutflutningur verdi nanast
Sbreyttur milli ara. bar vegast a annars vegar aukinn
utflutningur & eldisfiski og vaxandi i8nadar-
framleidsla til utflutnings og hins vegar samdrattur i
utflutningi botnfisktegunda, sér i lagi porsks.

Aframhaldandi fjlgun ferdamanna er svo helsta
asteeda 5% utflutningsvaxtar @ naesta ari og taeplega
4% vaxtar arid 2025. Auk pess gerum vid rad fyrir
myndarlegum vexti i Utflutningi eldisfisks, dsamt
hoflegum vexti i utflutningi als og annarra
ionadarvara og auknum utflutningstekjum af
hugverkanotkun svo nokkud sé nefnt.

Innflutningur jokst alls um taepan fimmtung a
sidasta ari. Hradur innflutningsvoxtur i fyrra
endurspeglar baedi mikinn voxt i innfluttri neyslu og
fjarfestingu en einnig aukna adfangaporf
utflutningsgreina, sér i lagi ferdapjénustu.

Heegari vaxtartaktur i innlendri eftirspurn og
utflutning haegir ad sama skapi a aukningu
innflutnings i ar. bar vid baetist ad i ar byggir liklega
heldur smzerri hluti einkaneyslu og fjarfestingar a
innfluttum adfongum en @& sidasta ari pegar
innflutningur  bifreida, staerri farartekja og
tekjabunadar  ymiskonar  asamt innfluttum
pjénustukaupum heimila var i rum vexti.

Naestu tvo ar haegir svo afram & vexti innflutnings
samkvaeemt spa okkar. bpar redur hvad mestu ad
voxtur innlendrar eftirspurnar verdur hoflegri en
undanfarin misseri auk pess ad adfangaporf
utflutningsgreina vex haegar.

Hradari voxtur Gtflutnings en innflutnings leidir til
pess ad hreint framlag utanrikisvidskipta verdur
jakvaett i ar og naesta ar. A lokadri sparinnar verdur
framlagid hins vegar neikveett par sem
innflutningsvoxturinn hefur vinninginn pad ar.

Mai 2023

Ferdapjonusta lykilundirstada utflutningsvaxtar en fleira hjalpar til

Landeldi og hugverk medal vaxtarsprota i utflutningsgreinum en innflutningsvoxtur laetur undan siga

Utflutningur og framlag helstu undirlida
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Vidskiptahalli var allnokkur & sidasta ari pratt fyrir
kraftmikinn voxt i ferdapjonustutekjum enda var
voruskiptahalli mikill & seinni helmingi arsins. bvi
ollu baedi mikill innflutningsvoxtur, talsverdur halli
frumpattatekjum og versnandi vidskiptakjor. Hallinn
nam 60 ma.kr. sem samsvarar 1,5% af VLF arsins.

Vidskiptahalli siGustu tveggja ara endurspeglar ad
stérum hluta pad ad innlend eftirspurn ték hradar
vid sér en utflutningur eftir samdrattarskeidid i
upphafi dratugarins. Voxtur utflutnings nadi pvi ekki
ad vega upp aukinn innflutning vegna 6rt vaxandi
neyslu og fjarfestingar auk meiri adfangaparfar
Utflutningsgreinanna  sjalfra.  Ukrainustridid  olli
einnig mikilli verdhakkun & ymsum adfongum og
60rum innflutningi poétt haerra verd a helstu
utflutningsafurdum hafi vegid a maéti.

Utlit er fyrir bata & vidskiptajofnudi 4 yfirstandandi
ari. Talsvert meiri kraftur verdur i utflutningsvexti en
a innflutningshlidinni auk pess sem vid gerum rad
fyrir batnandi framlagi frumpattatekna eftir
neikveett framlag a sidasta ari.

Utlit er fyrir ad vidskiptahalli maelist 0,7% af VLF i ar.
{ kjolfarid gerum rad fyrir ad héflegur afgangur verdi
4 utanrikisvidskiptum arin 2024 og 2025. bad veltur
pbo ekki sist @ proun raungengis og vidskiptakjara
begar fra lidur hversu mikill afgangurinn verdur. |
o6llu falli eru horfur @ ad vidskiptaafgangur verdi til
muna minni en var lengst af 4 sidasta aratug.

Hreinar erlendar eignir pjédarblsins nema nu
teplega % af landsframleidslu og er jakveed
eignastada gagnvart umheiminum mikilveeg stod
fyrir krénuna og hagkerfid allt.

Stadan ryrnadi talsvert a lidnu &ri, ekki sist vegna
verdlekkunar & erlendum verdbréfamoérkudum.
Horfur eru hins vegar @ ad hun batni jafnt og pétt a
nyjan leik eftir pvi sem erlendir markadir rétta ur
katnum og vidskiptaafgangur myndast a nyjan leik.

Mai 2023

Bati i utanrikisvidskiptum framundan a komandi misserum

Vaxandi utflutningur og haegari eftirspurnarvoxtur framkalla vidskiptaafgang og erlend eignastada er sterk

Vidskiptajofnudur og undirlidir
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Voxtur fjarfestingar var myndarlegur a sidasta ari
likt og 4rid adur. Taeplega 7% voxtur var hins vegar
alfarid knuinn af 15% raunaukningu i fjarfestingu
atvinnuvega. Fjarfesting skrapp saman um teept
présent hjad hinu opinbera og um riflega 6% i
ibudarhusnaedi.

Horfur eru @ mun haegari vexti fjarfestingar ad
jafnadi & spatimanum en verid hefur undanfarin tvo
ar. Utlit er fyrir ad atvinnuvegafjarfesting aukist um
rum 4% i ar. bar vegast medal annars 4 annars vegar
ahrif haekkandi vaxta og veentinga um o6hagfelldara
rekstrarumhverfi  fyrirteekja og hins vegar
metnadarfull &form um innvidatengdar fjarfestingar
sem falla pé flestar i flokk fjarfestinga atvinnuvega i
flokkun Hagstofunnar. Pa mun ibudafjarfesting
saekja talsvert i sig vedrid i ar og aukast ad raunvirdi
um rum 7%. Bein fjarfesting hins opinbera mun hins
vegar vaentanlega dragast nokkud saman.

A naesta ari spadum vid aftur 4 moéti riflega 1%
samdreetti i heildar fjarfestingu. bar munar mestu
um 3% minni fjarfestingu atvinnuveganna par sem
hair vextir verda farnir ad segja til sin ad fullu auk
pess sem dvenju litil uppbygging verbur i
hételbyggingum midad vid undanfarinn aratug. Arid
2025 eru svo horfur a teplega 5% fjarfestingarvexti
par sem allir helstu undirpaettir leggja hond a plég.

Nokkud dregur ur fjarfestingarstiginu i hagkerfinu a
naesta ari en hlutfall fjarfestingar af VLF verdur po
tiltélulega hatt allan spatimann.

Mai 2023

Fjarfesting tekur skammvinna dyfu arid 2023 en réttir fljott ur kitnum

Ibudafjarfesting vex myndarlega ad nyju i ar og fjarfesting fyrirtaekja saekir sidar i sig vedrid a ny

s

Vaentingar fyrirtaekjastjornenda og fjarfesting atvinnuvega
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ibudaverd hefur haekkad hratt fra upphafi
faraldursins en fra byrjun darsins 2020 til dagsins |
dag hefur pad hakkad um riflega 50%. Mest
maeldist arshaekkunin 25% sidasta sumar og leita
parf aftur til arsins 2006 til ad finna slikar
verdhakkanir.

Fra sidasta sumri hefur dregid allhratt dr arshaekkun
ibudaverds og meelist arstakturinn ni 10%. Husnaedi
4 landsbyggdinni hefur haekkad mest i verdi
undanfarid ar, eda um 15%. A héfudborgarsvaedinu
hafa sérbyli haekkad um riflega 9% og fj6lbyli um
ram 8% a sama timabili.

Segja ma ad markadurinn hafi snoggkeelst sidasta
haust og er helsta &asteda pess miklar vaxta-
haekkanir Sedlabankans auk hertra lanaskilyrda a
lanamarkadi. Markadurinn virdist pd ekki vera
botnfrosinn. Talsverdar verdsveiflur hafa verid fra
sidasta hausti og medal annars haekkadi ibudaverd
sidustu tvo manudi samtals um 2,5% eftir litilshattar
leekkun manudina par @ undan. bad er ekki éedlilegt
ad ibudaverd sveiflist til eftir miklar haekkanir og
teljum vid ad verd & markadi muni bratt finna sitt
jafnveegi.

Flest bendir til rélegri ibudamarkadar & naestunni.
Helst ma nefna ad dregid hefur talsvert ur
vidskiptum, par sem velta er ordin minni og
kaupsamningar mun feerri i manudi hverjum en
adur. Medalsolutimi hefur einnig lengst talsvert.
begar hann var sem stystur fyrir ari sidan maeldist
hann um manudur en er i dag 6 manudir. bar ad
auki hefur ibudum sem seljast yfir asettu verdi
faekkad svo um munar. bPegar mest Iét seldust yfir
60% ibuda yfir asettu verdi en nu einungis um 13%.
betta gefur gdda visbendingu um ad haegt hafi
talsvert a eftirspurn. Hrod folksfiolgun er po
ahrifapattur sem vidheldur téluverdri undirliggjandi
eftirspurn.

Mai 2023

Ibidaverd sveiflast til...

..en flest bendir til rélegri ibudamarkadar a naestunni

Arshakkun ibudaverds Umsvif a ibudamarkadi
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Frambodshlid ibudarhusnaedis hefur tekid vid sér
Frambodshlidin er alla jafna nokkud lengi ad taka

vid sér, einkum begar eftirspurnin breytist hratt. N~ Raunverd a ibudamarkadi laekkar naestu tvo ar
hefur frambodshlidin po loks tekid vid sér ef marka
ma gogn Husnaedis- og mannvirkjastofnunar (HMS)
og Sedlabankans. bad sést til a8 mynda glogglega a
frambodi ibuda til sélu, sem hefur aukist mikid a

undanférnum manudum eftir ad hafa verid i et e P L 3
sogulegu lagmarki fyrir um ari sidan. Na eru um  FjOldi ibuda & s6lu Raunverd ibuda og kaupmattur launa

fidrfalt fleiri ibGdir til s6lu en & sama tima i fyrra. % br‘eyting milli ara

Hluti pessa aukna frambods eru nyjar ibudir, eda
riflega 30% af heildinni. Liklega mun petta hlutfall 3.500 - 18
haekka & naestu misserum. NU eru i kringum 7.800
ibudir i byggingu a landinu 6llu og pad sem af er ari

hafa 1.000 nyjar ibadir komid inn @ markadinn. Von 16 -
er a riflega 3.000 nyjum ibudum i ar sem vonandi 3.000 +
verdur ndg til ad anna peirri eftirspurn sem er til 14 -
stadar.
) 2.500 + 12 |
Ibudaverd hefur i alllangan tima haekkad talsvert
umfram alla undirliggjandi paetti sem alla jafna rada I
préun pess. bar ma helst nefna byggingarkostnad og 10
laun. Vid teljum rélegri tima framundan og 2.000 - I I I
visbendingar um proéun eftirspurnar og frambods a I I I 3 |
markadi benda til pess.

1.500 -+ I I I I

Ad nafnvirdi gerum vid rad fyrir aframhaldandi
nafnverdshakkun ibudaverds en par sem verdbolga
verdur afram veruleg & naestunni spaum vid
raunverdslaekkunum naestu tvo arin. ibudaverd geeti
sveiflast 4fram adeins til en a allra naestu manudum
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gerum vid rad fyrir ad markadurinn leiti i jafnvaegi. 2 1
Vid spaum pvi ad raunverd ibuda leekki um 1% i ar 500 - 0,2
og 2,4% & naesta ari. Raunverd mun svo nanast 0 .
tanda i stad arid 2025 ef spa okk ftir.
standa i stad ari ef spa okkar gengur eftir 10 24
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Vinnumarkadur hefur enn eina ferdina synt hversu
sveigjanlegur  hann er @ umrétatimum.
Atvinnuleysi, sem stdd haest i 12% af vinnuafli i
faraldrinum, maelist nd 3,3% rdmum tveimur arum
sidar.

bpad er mikil spenna & vinnumarkadi og talsverd
eftirspurn eftir starfsfolki. Eftirspurnin hefur verid
leyst af erlendu starfsfolki sem telur nd 22%
vinnumarkadar og hefur hlutfallid aldrei verid
haerra. bessi fjolgun erlends starfsfélks skyrir ad
steerstum  hluta  sogulega  folksfijlgun &
undanférnum misserum par sem ibdum landsins
fjolgadi medal annars um 3% a sidasta ari. Pad er
jafnframt mesta arsfjolgun fra upphafi maelinga.

Vid teljum ad atvinnuleysi verdi afram & svipudum
sl6dum og pad er i dag og maelist ad jafnadi 3,4% a
pessu ari. Samhlida minni spennu a vinnumarkadi a
naesta ari mun atvinnuleysi aukast litillega. Vid
spaum 3,9% atvinnuleysi ad jafnadi arid 2024 og
4,0% arid 2025.

Laun haekkudu um riflega 8% a sidasta ari og par
med stéd kaupmattur launa ad jafnadi i stad a
arinu sem var mikill varnarsigur a verdboélgutimum.
NG hefur verid samid vid langsteerstan hluta
vinnumarkadar og gilda samningar i ar.
Samningarnir voru almennt hagstedir fyrir
launafélk og gerum vid rad fyrir ad laun muni
haekka um 9% & pessu ari vegna peirra. Kaupmattur
launa mun pé nanast standa i stad a arinu vegna
mikillar verdbdlgu. Vegna stuttra samninga er
afram talsverd Ovissa @ vinnumarkadi og likur a
snunum kjaravidreedum a komandi vetri.

Vid spaum pvi ad laun muni haekka um 8% a naesta
ari og 6% arid 2025. Midad vid pa spa mun
kaupmattur launa aukast um 2,6% & nesesta ari
samhlida hjodnun verdbdlgunnar. Kaupmattar-
voxtur verdur riflega 2% arid 2025 samkveemt spa
okkar.
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Mikil pensla a vinnumarkadi

Litill kaupmattarvoxtur framan af en eykst a nyjan leik & nsesta ari

Laun og kaupmattur launa
% breyting milli ara
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Einkaneysla jokst um taeplega 9% & sidasta ari sem
er hradasti voxtur hennar i 17 ar. Samt sem adur
drd talsvert ur einkaneysluvextinum pegar leid &
arid samhlida aukinni verdbdlgu og haekkandi
voxtum.

Midad vié kortaveltutdlur a fyrsta fjérdungi pessa
ars ma aetla ad einkaneyslan hafi tekid kipp ad nyju
4 fjérdungnum. Helsta asteda pess eru nyir
kjarasamningar sem félu i sér talsverdar launa-
haekkanir og ad auki afturvirkar launahakkanir hja
starfsfélki @ almenna vinnumarkadinum. bad hleypti
heldur betur lifi i kortaveltutélurnar og hafdi ad
Ollum likindum talsverd ahrif 4 einkaneyslu.

bad er jakveett ad neysla sidustu missera virdist ekki
hafa verid tekin i lani i auknum maeli. Téluverdur
sparnadur safnadist upp i faraldrinum par sem
sparnadarhlutfallid maeldist haest 23% a 06drum
arsfjordungi 2020. Hlutfallid hefur nd tekid ad laekka
og meelist talsvert undir medaltali aranna 2015-
2019 eda um riflega 5%.

Vid teljum pvi ad voOxtur einkaneyslu a fyrsta
fjordungi verdi myndarlegur en ad svo haegi talsvert
4 honum sidar & arinu. Haegt hefur a vexti
kortaveltunnar ef marka ma nyjustu tolur,
sparnadur heimilanna er minni auk pess sem pau
hafa ekki verid svartsynni sidan i lok ars 2020
samkvaemt pvi sem fram kemur i vaentingakdonnun
Gallup.

bad er po ansi seigt i einkaneyslunni auk pess sem
gridarlega  mikil folksfjolgun hefur ahrif a
heildartéluna. Vegna  pessa  haekkum  vid
einkaneysluspa okkar fra sidustu spa fyrir petta ar
og gerum rad fyrir 3,2% vexti 4 milli ara. A méti
drogum vid adeins Ur einkaneysluvextinum a naesta
ari og spaum 2,4% vexti & milli dra. A sidasta ari
spatimans, 2025, spaum vid pvi ad voxtur
einkaneyslu verdi 2,9%.
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Pad haegir a einkaneysluvextinum eftir hradan voxt

Neyslan virdist ekki vera tekin i lani en nu dregur Ur sparnadi heimilanna

Sparnadur heimila
% af radstofunartekjum
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Gengi kronunnar laekkadi litillega a sidasta ari.
Préunin innan ars var po tviskipt par sem fyrstu 5
manudir drsins einkenndust af myndarlegri
gengisstyrkingu en i kjolfarid ték vid veikingarskeid
sem stdd allt fram i jandar sidastlidinn.

pad sem af er arinu 2023 hefur gengi kréonu verid
fremur stodugt i samanburdi vid arin 4 undan. Hefur
evran sveiflast 4 bilinu 148 — 157 kr. frd daramétum
og Bandarikjadollar a bilinu 135 — 145 kr.

Horfur um utanrikisvidskipti @ naestunni hafa
batnad litillega fra sidustu spa okkar i februar
sidastlidnum. Utlit er fyrir ad vidskiptaafgangur taki
vid af vidskiptahalla @ komandi drum pétt liklega
verdi hann ekki mikill. Pa er vaxtamunur allnokkur
og erlend stada pjodarbusins sterk, auk pess sem
verdbréfaeign erlendra adila er fremur litil
sogulegu samhengi og alpjédlegum samanburdi.

A méti vegur medal annars ad lifeyrissjédir munu
4fram rédstafa talsverdum hluta af hreinu innfledi
i sjédina til kaupa a erlendum fjareignum. Pa munu
adrir innlendir adilar veentanlega einnig auka
nokkud vid erlenda verdbréfaeign eftir pvi sem
horfur batna a alpjédamorkudum.

Veruleg ovissa er avallt um sterd og timasetningu
gengishreyfinga en i spanni er gert rad fyrir ad
kréonan verdi um pad bil 8% sterkari i lok spatimans
en hun var i arslok 2022 sem jafngildir pvi ad evran
kosti um pad bil 142 kr. Raungengid midad vid
hlutfallslegt verdlag verdur pa svipad og pad vard
hvad haest arin 2017 — 2018.
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Gengi kronu a liklega eftir ad styrkjast nokkud med timanum
Raungengi krénu er p6 tekid ad nalgast fyrri hagildi

Gengi krénu og nokkrir ahrifapaettir Raungengi islensku kronunnar og vidskiptajofnudur
ma.kr. (v.as) og EUR/ISK (h.as) Visitala og % af VLF
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Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka
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Arsverdbolga hjadnadi adeins i mai og maelist nu
9,5%. Verdbdlga hefur verid pralatari undanfarid en
flestir greiningaradilar gerdu rad fyrir, par & medal
vid. Mest vard hun 10,2% i febraar sl. en hefur verid
i kringum 9-10% i a0 verda ar. Vid teljum ad
verdbdlga hafi ndd toppi i febrdar og muni hjadna 4
naestu misserum. | fyrstu dregur frekar hratt ur
henni pegar stérir haekkunarmanudir detta ut dar
arsverdbdlgunni, en svo haegar pegar lidur a
spatimann. Vid spaum pvi ad verdbolga verdi 8,7%
ad jafnadi a pessu ari.

Helstu dasteedur pess ad vid teljum ad verdbdlga
muni hjadna allhratt nazestu fjordunga er baedi
vegna utlits um rodlegri ibudamarkad og einnig
hjédnun innfluttrar verdboélgu. Verdbdlga i okkar
helstu  vidskiptalondum  hefur hjadnad ad
undanfornu og geetum vid farid ad sja ahrif af pvi
hér & landi & neestu manudum. bessir tveir
framangreindu lidir, ibudamarkadur og innflutt
verdbdlga, skyra nu taeplega 6% af 9,5%
arsverdbdlgu.

pétt verdbdlga sé trilega ad pokast i rétta att er
enn langur og strangur vegur framundan. Talsvert
langt er i ad verdbdlga nalgist 2,5% verdbdlgu-
markmid Sedlabankans og samkvaemt spa okkar
mun hun ekki na pvi markmidi & spatimabilinu. Vid
gerum po rad fyrir ad verdbodlga fari undir efri
polmoérk verdbolgumarkmidsins arid 2025. Vid
spdum pvi ad verdbodlga verdi 5,3% ad jafnadi a
naesta ari og 3,7% arid 2025.

Vart parf ad taka pad fram ad dvissan er mikil og
margt parf ad ganga upp til ad verdbdlga hjadni
hratt. Helstu forsendur spar okkar eru ad
ibudamarkadur haldist rélegur auk pess ad pad
haegi & innfluttri verdbdlgu. begar lengra lidur a
spatimann skipta héflegir kjarasamningar miklu
mali var8andi verdstodugleika.
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Utlit er fyrir hjddnun verdboélgunnar

Hversu hratt verdbdlga hjadnar veltur a ibudamarkadi og innfluttri verdbdlgu

Verdbodlga og verdbolgumarkmid Sedlabankans
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Vaxtahaekkunarferli lykur fyrir arslok 2023 en vextir verda afram allhair
Sedlabankinn hof vaxtahaekkunarferli vorid 2021 i

kidlfar versnandi verdbélguhorfa og batnandi Haegfara laekkun pegar fra lidur i att ad jafnvaegisvoxtum sem liklega eru b6 haerri en adur var talid

efnahagshorfa. Styrivextir eru nu 8,75% eftir 8
présenta haekkun undanfarin tvo ar.

Vid vaxtahaekkun Sedlabankans um 1,25 présentur i
mai nefndi peningastefnunefnd bankans horfur & L, . . , .
meiri  hagvexti en &dur var talid, vaxandi Styrlvextlr og verabolga Vextir
undirliggjandi  verdbdlgu og bralata, vidteka % raunstyrivextir m.v. vaenta styrivexti og verdbadlgu naestu 12 man. %
almenna verdbolgu auk hakkandi verdbolgu-

vaentinga sem rok fyrir haekkun vaxta. Nefndin taldi

einnig liklegt ad frekari haekkun vaxta pyrfti til ad na 9
tokum a verdbdlgunni og studla ad betra jafnvaegi i 10 -
pjédarbuskapnum. \

Horfur eru @ ad vaxtahaekkunarferli Sedlabankans
haldi afram enn um sinn og ad styrivextir nai \ 7 4
hamarki i 9,5% a seinni helmingi drsins. 6 - \

Gangi spa okkar um haegari eftirspurnarvoxt og 4 ~

hjédnun verdbodlgu eftir & komandi fjéordungum ~ ~
daetlum vid ad styrivoxtum verdi haldid i 9,5% ut 5
arid 2023. Ekki ma p6 mikid at af bregda svo vaxta- 2
hakkunarferlinu ljuki ekki vid haerra vaxtastig.

4,2% 3,4%

begar fra lidur munu styrivextir svo leekka @ nyjan verdbslguslag verpbslguslag

leik og geeti pad lekkunarferli hafist snemma &
naesta ari ad pvi gefnu ad verdbdlga praist i takti vid
spa okkar. Vid tekur veentanlega haegfara leekkun i
takti vid hjadnandi verdbodlgu og betra jafnveegi i 4 - 2 4 v pm———
pjédarbuskapnum. Styrivextir geetu pvi reynst & Pid

bilinu 5—6% i lok spatimans.

Langtimavextir hafa haekkad nokkud sidustu
fjérdunga. Liklega munu peir verda & svipudum -8 - 0

. . . . , . T T T T T T T T T T
slogum og nd ut petta ar, p.e. Langtima nafnvextir | 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
rumum 6% og raunvextir i kring um 2%. begar

styttist i laekkun styrivaxta gerum vid rad fyrir ad
langtimavextir pokist nidur a nyjan leik og verdi i lok Virkir styrivextir
spatimans komnir ndlaegt jafnveegisgildum, sem vid
metum & bilinu 4,5 — 5,0% i tilfelli nafnvaxta en a
bilinu 1,5 — 2,0% hvad raunvexti vardar. Heimild: Kodiak, Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greining islandsbanka

Verdbolga Virkir raunstyrivextir Virkir styrivextir Langtima nafnvextir =~ = Langtima raunvextir
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Yfirlit pjé0hagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar frd fyrra dri % Arid 2022
i m.kr.
Einkaneysla 1.966.562 8,7 3,2 2,4 2,9
Samneysla 975.656 1,6 1,7 1,8 2,0
Fjarmunamyndun 842.030 6,9 3,6 -1,3 4,9
b.a. atvinnuvegafjarfesting 506.687 15,2 4,1 -2,9 5,9
b.a. ibadarhds 184.096 -6,3 7,2 5,0 2,5
b.a. fjarfesting hins opinbera 151.247 -0,9 -2,5 -4,0 5,0
Birgdabreytingar 9.654 0,0 0,0 0,0 0,0
pjoaarutgjmd'a“s .................................................................................................. 3 793902614 ............................. 2'6 ................................ 1'4 ............................. 3'1 ...............................................
Utflutningur véru og pjénustu 1.744.390 20,6 8,1 5,0 3,8
b.a. utflutningur sjavarafurda 397.925 0,6 -1,2 2,9 3,1
b.a. afurdir alvinnslu 403.013 2,3 1,0 1,0 1,0
b.a. annar voruutflutningur 205.210 1,4 2,5 2,3 2,0
b.a. utflutningur pjénustu 738.242 53,8 18,6 8,6 5,6
Innflutningur voru og pjénustu 1.771.877 38,5 7,1 3,0 4,3
pb.a. innflutningur véru 1.220.151 34,1 5,2 1,8 4,3
b.a. innflutningur pjénustu 551.726 49,5 11,3 5,7 4,4

Verg landsframleidsla 3.766.415 6,4 3,1 2,4 2,8
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Yfirlit pjé0hagsspar

Adrar efnahagssteerdir

Sem % af VLF

Fjarmunamyndun 22,4 22,4 21,1 21,3
Vidskiptajéfnudur -1,5 -0,7 1,5 1,6
Véru-/pjénustujéfnudur -0,7 -0,2 1,7 1,6

% breyting milli arsmedaltala

Neysluverd 8,3 8,7 5,3 3,7
Laun 8,3 9,0 8,0 6,0
Kaupmattur launa 0,0 0,3 2,6 2,2
Raungengi krénunnar m.v. verdlag 3,9 0,5 6,4 3,1
fbudaverd 21,0 7,6 2,8 3,9
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi 3,8 3,4 3,9 4,0
Gengisvisitala krénunnar 190,3 195,5 188,1 185,1
EUR/ISK 142,3 150,0 144,3 142,0
Styrivextir SBI (7d bundin innlan) 4,2 8,2 8,5 6,5
Langtimanafnvextir (RIKB 31) 5,5 6,3 5,8 5,3

Langtimaraunvextir (RIKS 30) 1,3 2,0 1,9 1,8
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni eru
upprunnar frad innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar eru
areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin Urvinnslu Greiningar og mati a hverjum
tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjélfstaett af islandsbanka og abyrgist
bankinn ekki nakvaemni peirra, areidanleika eda réttmaeeti. Skodanir hofunda geta breyst an
fyrirvara og ber [slandsbanka ekki skylda til ad uppfaera, lagfaera eda breyta skyrslunni vid
breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid @ hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um ad
kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn
bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a grundvelli peirra
upplysinga sem fram koma i skyrslunni. beim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent & ad
leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i
bodi eru. Fjarfestingum fylgir dvallt fjarhagsleg dhaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjédlegra fiarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og
fjdrhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal & ad arangur i fortid er ekki trygging um
arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis aetladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra
islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo & ad i henni sé ad finna allar tiltaekar
upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem
eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vié takmarkanir sem kvedid er 4 um i bandariskum
|[6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim l6gum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda utbreidslu med neinum
heaetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita @ paer sem fjarmalaradgjof eda radleggingu um
fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnur I6nd
Log og reglugerdir i 68rum l6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna 4 vefsidunni:
www.islandsbanki.is



http://www.fme.is)/
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Umsjon
Greining og freedsla
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