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Stigandi eftir snertilendingu
Samantekt

Hagvoxtur szekir i sig vedrid 4 ny

Neysla og utflutningur knyja stigvaxandi hagvoxt
4 spatimanum. .
Hagvoxtur
Fjarfesting ytir upp hagvexti i ar og arid 2027 en

dregur litillega ur vexti arid 2026

1,9% hagvoxtur 2025

2,3% hagvoxtur 2026

2,9% hagvoxtur 2027

Timabundinn slaki @ vinnumarkadi en laun haekka talsvert

Haegt hefur verulega a adflutningi félks erlendis
fra og vinnuaflsskortur minnkad

Vinnu-
markadur

£TA

Atvinnuleysi 3,9% ad jafnadi & pessu ari, 3,7%
arid 2026 og 3,5% 2027

pokkalegur kaupmattarvoxtur 4 spatimanum
pratt fyrir haegari haekkunartakt launa

Laun haekka um 7,7% i ar, 5,0% arid 2026 og
einnig 5,0% arid 2027

Vidskiptahalli framan af en jafnvaegi i sjonmali

Haegur voxtur ferdapjonustu 4 spatimanum

Utanrikis-
vidskipti

Hugverkaidnadur og fiskeldi medal helstu
vaxtarbrodda i utflutningsgeira

Innflutningur vex hradar en utflutningur i r en
daemid snyst vid naestu tvo ar

Vidskiptahalli i ar 2,0% af VLF

Jafnvaegi 4 utanrikisvidskiptum arin 2026 og 2027

Laekkandi vextir liklegir pegar fra lidur

Haegari laekkun styrivaxta framundan samhlida
haegari hjodnun verdbdlgu

Vextir

Styrivextir 7,0% i arslok 2025 og a bilinu 5,0% —
5,5% & lokaari spatimans

Langtimavextir laekka i kjolfar styrivaxtalaekkunar

Utlit fyrir 5,7% 10 &ra nafnvexti og 2,2% 10 éra
raunvexti i lok spatimans

LI

Verdbdlga kemur haegt inn til lendingar

Verdbdlga heldur 4fram ad hjadna haegt og
bitandi framan af spatimanum

, Verdbdl
Ibadamarkadur i jafnvaegi & naestunni og hofleg € abo ga
raunverdshaekkun & spatimanum

Hofleg verdbdlga erlendis, minni eftirspurnar-
prystingur og fremur hofsamir kjarasamningar
studla ad haegri hjodnun verdbdlgu

3,9% verdbdlga ad medaltali i ar en 3,5%
verdbolga baedi 2026 og 2027

Héfleg veiking kronu pegar lidur a spatimann

Vidskiptahalli 8 komandi fjérdungum fjarmagnadur med
hreinu innfleedi um fjarmagnsj6fnud

Krénan

Batnandi utanrikisvidskipti og vaxtamunur stydja vid
gengi kronu naesta kastid

Likur a veikingu krénu aukast jafnt og pétt @ spatimanum

Evran geeti kostad 144 kr. i lok pessa ars, i kring um 147 k r
kr. i drslok 2026 og i grennd vid 150 kr. i lok spatimans

bad svarar til u.p.b. 4% veikingar krénu & spatimanum



Hagvoxtur saekir i sig vedrid a ny
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Vaxandi utflutningur og einkaneysla eiga drjugan patt i vexti eftir adlogunarar

Verg landsframleidsla og framlag undirlida
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Heimildir: Hagstofa islands og Greining islandsbanka

Verg landsframleidsla og framlag undirlida eftir arsfjoréungum
Magnbreyting fra fyrra ari (%) Magnbreyting fra fyrra ari (%)

1F 2018

1F 2020 1F 2021
s Innflutningur
I Birgdabreytingar

N Fjdrmunamyndun
N Einkaneysla

3

Eftir kraftmikid hagvaxtarskeid for ad haegja 4 vexti
eftir pvi sem leid a arid 2023. Voxtur tok hins vegar ad
glaedast 4 ny a sidasta ari eftir skammvinnan samdratt
4 fyrsta fjordungi. Hagvoxtur & arinu 2024 maeldist
0,5% samkveemt bradabirgdatolum Hagstofunnar.

bétt ekki hafi ordid samdrattur 4 sidasta ari i heild
markadi 4rid b6 eins konar hagsveifluskil. Utflutningur
gaf nokkud eftir og voxtur einkaneyslu var afar haegur.
A méti var meiri kraftur i fjarfestingu i fyrra en
almennt hafdi verid vaenst.

Vid spdum pvi ad hagvoxtur meelist 1,9% & pessu ari.
Vaxandi einkaneysla a drygstan patt i peim vexti en
einnig leggst allmyndarlegur fjarfestingarvoxtur og
héflegur voxtur utflutnings a vaxtarararnar.

Naestu tvo ar eru horfur 4 ad jafnt og pétt baeti i
voxtinn. Teljum vid ad hagvoxtur verdi 2,3% arid 2026
0g 2,9% arid 2027. Vid spaum pvi ad einkaneysla og
utflutningur knyi voxtinn baedi drin og munurinn a
vaxtartaktinum milli peirra skyrist ad staerstum hluta
af fjdrfestingu, sem skreppur saman i spa okkar a
naesta ari en tekur vid sér a ny arid 2027.

bott spain sem hér er birt sé tiltolulega hagfelld geta
ymsir évissupaettir breytt horfunum umtalsvert &
komandi fjérdungum. Ma par nefna tollastrigid sem
stjornvold i Bandarikjunum héfu snemma & pessu ari
og sér ekki fyrir endann a. Fjallad er um moguleg ahrif
tollastridsins i vidauka pessarar skyrslu en i grunnspa
okkar er gert rad fyrir pvi ad ekki verdi gengid mikid
lengra i ad reisa tollamdra en pegar hefur verid gert.

pa rikir enn ofridur baedi austast i Evrépu og fyrir
botni Midjardarhafs. Ekki er Gtséd um hvort
ofridardldurnar muni magnast @ naestu misserum.

Af innlendum dvissupattum ma sem fyrr nefna
framvindu eldsumbrota a Reykjanesi. Pa geetu tafir &
aukinni orku6flun sidar & spatimanum dregid ur
fjarfestingarvexti pegar fra lidur. Samspil frambods og
eftirspurnar 4 ibudamarkadi er einnig 6vissu had
pegar fram lida stundir. Loks ma nefna ad
mannfjoldapréun getur radid miklu um hvort spenna
verdur vidvarandi a ibidamarkadi en i spanni gerum
vid rad fyrir ad hreinn adflutningur félks til landsins
verdi mun haegari en verid hefur sidustu ar.



Stodum undir gjaldeyrisoflun pjodarbusins fjolgar

Haegur voxtur einkennir eldri burdarasa utflutnings en voxtur i hugverkaidnadi og fiskeldi dregur vagninn

Erlendir ferdamenn um Keflavikurflugvoll
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Hagur ferdapjonustu veenkadist nokkud a seinni
helmingi sidasta drs eftir samdratt framan af ari. Alls
komu taeplega 2,3 milljonir ferdamanna til landsins
um Keflavikurflugvoll i fyrra, sem jafngildir riflega 2%
fidlgun & milli ara. Tekjur greinarinnar drégust pé
saman a milli ara.

Fyrsti fjordungur pessa ars var fremur slakur {
ferdapjonustu og eru visbendingar um nokkra
feekkun ferdafdlks @ milli dra. P6 virdist purfa ad taka
fjoldagognum med nokkrum fyrirvara pessa dagana.
Greinin rétti svo Ur kitnum med vorinu og horfur
fyrir hadonn pessa ars eru pokkalegar. Meiri dvissa
rikir svo um komandi vetur og kunna ahrifapeettir 4
bord vid framgang tollastrids ad hafa par talsverd
ahrif.

Vid gerum rad fyrir litilshattar faekkun ferdamanna til
landsins i ar og ad fjoldinn i ar verdi svipadur og arid
2023. [ stérum drattum mad segja ad greinin hafi slitid
barnsskonum og teljum vid ad hoéflegur voxtur sé
framundan & seinni hluta spatimans. Ahugi &
islandsferdum virdist enn vera téluverdur en pé fer
samkeppni um nordurslédaferdir hardnandi og
haekkandi raungengi er dskorun fyrir greinina naesta
kastid.

NU pegar ferdapjonustan virdist hafa skipad sér vid
hlid sjavarutvegs og orkusaekins idnadar sem
proskud meginutflutningsgrein eru hins vegar adrir
geirar ad taka vid pvi kefli ad bera uppi
utflutningsvoxt @ komandi misserum.

Hugverkaidnadur er samheiti yfir ymsa geira i voru-
og pjonustuutflutningi sem byggja @ mannaudi,
rannséknum og préun. Hann hefur vaxid hratt
undanfarin &r. A drinu 2024 ndmu heildar
utflutningstekjur slikra fyrirtaekja 309 ma.kr.
samkvaemt gdgnum Hagstofunnar. A sama tima voru
heildar utflutningstekjur sjavarutvegs, ad fiskeldi
fratoldu, 346 ma.kr. og heildartekjur alidnadar 312
ma.kr.

Hugverkaidnadurinn er pvi kominn upp ad hlid
sidarnefndu greinanna hvad utflutningsverdmaeeti
vardar og par vid beetist ad hlutfall innlends
virdisauka af heildar utflutningsverdmaeti er téluvert
haerra i hugverkaidnadi en t.d. i dlvinnslu hér 4 landi.
Horfur eru 4fram a allmyndarlegum vexti slikra
utflutningstekna a spatimanum.

b3 stendur veruleg uppbygging yfir i fiskeldi hér a
landi, ekki sist landeldi. [ fyrra skiladi greinin naerri 54
ma.kr. utflutningstekjum skv. Hagstofunni. pétt
trulega verdi uppbygging 4 naestu arum haegari en
ytrustu daetlanir hljéda upp a gerum vid rad fyrir pvi
ad talsvert muni um greinina i vexti Gtflutningstekna
4 spatimanum og ad hdn verdi i raun leidandi i
aukningu tekna af utflutningi matveela.



Horfur um utanrikisvidskipti batna eftir pvi sem lidur a spatimann
Sveiflur i fjarfestingu setja mark sitt a proun innflutnings en utflutningur saekir i sig vedrid

Utflutningur, arsbreyting og framlag helstu undirlida
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Innflutningur véru og pjénustu

Heimildir: Hagstofa islands og Greining islandsbanka

m Innflutningur pjénustu

2026

Utflutningur voru og pjénustu skrapp saman um
ruma présentu a sidasta ari eftir priggja ara
samfelldan voxt. Lodnubrestur, skémmtun a
raforku til dlvera og slakur 2. arsfjéréungur i
ferdapjonustu végu hvad pyngst i samdraettinum.
Raunar jokst voruttflutningur litillega i fyrra en
samdrattur i pjénustuutflutningi vé pyngra.

Voxtur i voruutflutningi mun ad mestu knyja pann
riflega 2% Gtflutningsvoxt sem vid spdum i ar. Sa
vOxtur & sér ad stérum hluta raetur i afurdum
hugverkaidnadar asamt laxi ar fiskeldi.
Hugvitsgreinar vega einnig gegn samdraetti |
ferdapjonustu pegar kemur ad pjénustuutflutningi
og gerum vid rad fyrir litilshattar vexti utflutnings a
pjénustu i ar.

Utflutningsvoxturinn glaedist svo enn frekar naestu
tvo dr. Vid daetlum ad utflutningur aukist um 4,6%
arid 2026 og um 4,5% arid 2027. Ein helsta asteeda
hradari vaxtar seinni tvo spaarin er forsenda okkar
um héflegan voxt i ferdapjénustu 4@ sama tima og
utflutningur 4 afurdum hugvitsidnadar og fiskeldis
saekir afram i sig vedrid.

Syn okkar & préun innflutnings i ar hefur breyst
nokkud fra sidustu spd. Spdum vid nu teplega 4%
vexti heildarinnflutnings i magni maelt i ar. par
vegur ekki sist pungt ad horfur fyrir fjarfestingu, par
sem innflutt adfong vega pungt, hafa batnad
nokkud. Ad sama skapi dregur trulega ur
innflutningi 4 fjdrfestingarvorum a naesta ari og
skyrir pad ad stérum hluta haegan innflutningsvoxt
pad ar. Aftur baetir svo i innflutningsvoxtinn a
lokaari sparinnar.

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar verdur pvi
neikveett 4 pessu ari en jakveett & seinni tveimur
arum sparinnar.



Vidskiptahalli i ar en betra jafnvaegi i kortunum
Minnkandi voruskiptahalli og héflegur afgangur af frumpattatekjum skyra batnandi vidskiptajofnud

Vidskiptajofnudur og helstu undirlidir
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Eftir vidskiptaafgang arsins 2023 sl6 talsvert i
bakseglin & vidskiptajofnudi a sidasta ari.
Vidskiptahalli i fyrra var 117 ma.kr. sem svarar til
2,5% af VLF. Hefur hallinn ekki verid meiri fra arinu
2008. bar nadi allmyndarlegur afgangur a
pjonustujofnudi ekki ad vinna upp mikinn
voruskiptahalla og nokkurn halla & hreinum
rekstrarframlégum til og frd landinu. Einnig var
litilshattar halli & frumpattatekjum eftir talsverdan
afgang 2023.

Horfur eru & aframhaldandi vidskiptahalla nzesta
kastid. Voruskiptahalli verdur trulega afram
verulegur og utlit er fyrir heldur minni afgang af
pjénustuvidskiptum en i fyrra. Gerum vid rad fyrir
ad vidskiptahallinn muni nema 2% af VLF sem
jafngildir um pad bil 100 mé.kr.

A seinni tveimur drum spatimans eru hins vegar
horfur & pokkalegu jafnvaegi & utanrikisvidskiptum.
Azetlum vid ad vidskiptaafgangur nemi 0,2% af VLF
arid 2026 og 0,6% af VLF arid 2027.

Batnandi vidskiptajofnud ma ad stérum hluta
pakka minni voruskiptahalla, ekki sist vegna
timabundins vidsnunings i fjarfestingu og aukins
utflutnings afurda hugvitsidnadar og fiskeldis. Auk
pess daetlum vid ad pjénustuafgangur aukist
litillega og frumpattatekjur verdi umfram
samsvarandi Utgjold 4 seinni hluta spatimans. ba
hjdlpar litilshattar bati @ vidskiptakjorum einnig til.

Ekki md p6 mikid ut af bera i undirliggjandi
staerdum svo vidskiptahallinn verdi ekki pralatari.
Til ad mynda gaeti meiri styrking krénu & komandi
misserum en vid gerum rad fyrir ordid til pess ad
yta undir innflutning og veikja samkeppnisstédu
utflutningsgreina okkar & alpjédavisu. b3 er einnig
nokkur heetta a ad afleidingar tollastrids geti dregid
ur spurn eftir Gtfluttum vorum og ferdalogum
hingad til lands.

Hreinar erlendar eignir pjédarbusins namu taepum
2.000 mo.kr. eda sem nemur 42,5% af VLF i arslok
2024. bessi trausta eignastada islands gagnvart
umheiminum er sem fyrr afar mikilvaeg undirstada
fyrir kronuna par sem faum dettur i hug pessa
dagana ad fjarmagnsflétti geeti valdid verulegum
ostodugleika eda kallad a gjaldeyrishoft a nyjan
leik. Svo fremi sem vidskiptahalli fer ekki ur
bondunum er atlit fyrir ad hreina erlenda stadan
verdi 4fram traust.



Likur 3 hoflegri veikingu kréonu pegar lidur a spatimann
Hatt raungengi virdist hafa ytt undir vidskiptahalla og frekari styrking kréonu laskar samkeppnishaefi

Gengi krénu og nokkrir helstu ahrifapaettir
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Gengi kronu var tiltélulega stodugt a sidasta ari pratt
fyrir talsverdan vidskiptahalla. bétt nokkrar
skammtimasveiflur yrdu 4 seinni helmingi arsins var
gengid ad jafnadi bysna svipad a drinu 2024 og a
arinu par a undan.

Gengi kronu styrktist talsvert fra septemberbyrjun til
aramota pratt fyrir halla 4 voru- og
pjénustuvidskiptum 4 lokafjérdungi arsins.
Innstreymi fjdrmagns til verdbréfafjarfestinga,
breyttar vaentingar og hoflegt fjarfestingadtfleedi
eiga liklega mestan patt i styrkingunni.

Svipud préun hefur einkennt petta ar pad sem af er.
Halli @ voru- og pjonustuvidskiptum var trulega
verulegur en pratt fyrir pad hefur gengi krénu verid
stodugt gagnvart okkar helstu vidskiptamynt,
evrunni, og styrkst talsvert gagnvart
Bandarikjadollar.

Horfur eru a tiltdlulega sterkri krénu fyrst um sinn.
Haonn ferdapjonustu er framundan og framvirk
gjaldeyrisstada er med minna méti sem bendir til
pess ad stérum hluta gjaldeyristekna sumarsins verdi
skipt i krénur. Pa eru likur & dframhaldandi innflaedi
tengt verdbréfakaupum og 6drum fjarfestingum auk
bess sem lifeyrissjodir munu liklega kaupa fyrir
fremur hoflegar fjarhaedir naesta kastid.

Hins vegar virdist svigrim til frekari styrkingar krénu
an neikvaedra dhrifa & utanrikisvidskipti vera uppurid
eins og fremur praldtur vidskiptahalli er til marks um.
Raungengi krénu nélgast séguleg hagildi. Pott
pjédarbuid geti trilega buid vid haerra raungengi an
ytra éjafnvaegis pessa dagana en adur eru pvi
takmérk sett hversu dyrt [sland getur ordid i
samanburdi vid umheiminn adur en hatt gengi
veldur Utflutningsgreinum verulegum busifjum og
raskar ytra jafnveegi pjédarbusins.

Vid teljum ad eftir pvi sem & spatimann lidur aukist
likur & pvi ad gengi krénu gefi eftir frd ndverandi
gildum. Spa okkar hljédar upp a ad gengi evru
gagnvart krénu verdi nzerri 144 i lok pessa ars, i kring
um 147 i arslok 2026 og i grennd vid 150 i lok
spatimans. Pad jafngildir um ad bil 4% veikingu
krénu fra niverandi gildum. Vaentanlega eiga svo
skammtimasveiflur eftir ad setja mark sitt 4 gengi
kronu hér eftir sem hingad til, pott talsvert hafi
dregid ur flokti @ gengi krénu sidustu misserin fra pvi
sem adur var.



Fjarfesting fer i dekkjaskipti

Steaerri verkefni hifa fjarfestingu upp og toga nidur a vixl

Fjarfesting atvinnuvega og tengdir hagvisar
Arsbreyting (% v.as) og visitolur (h.as)
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Innflutningur almennra fjarfestingarvara
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2026

| s

pratt fyrir hatt raunvaxtastig, aukna svartsyni framan
af ari og samdratt i Gtflutningi vard nokkud
myndarleg aukning fjiarmunamyndunar a sidasta ari.
ibudafjarfesting reyndist sérlega 6flug en 18% voxtur
maeldist @ arinu samkveemt bradabirgdanidurstodum
Hagstofu. ba reyndist einnig mikill prottur i
atvinnuvegafjarfestingu sem jokst um taep 7% par
sem uppbygging gagnavera og fjarfesting i skipum og
flugvélum settu mark sitt 4 fjarfestingartolur arsins.
Voxtur fjarfestingar i skrifstofuaholdum- og taekjum
upp @ 41% vo par pungt asamt 64% vexti fjarfestingar
i skipum og flugvélum. A méti vé umtalsverdur
samdrattur i fjarfestingu fyrirtakja i félksbilum par
sem baedi bilaleigur og 6nnur fyrirtaeki drégu ur
bilakaupum sinum a milli ara.

i ar er Gtlit fyrir 4framhaldandi voxt
fjdarmunamyndunar par sem allmyndarlegur voxtur
atvinnuvegafjarfestingar vegur @ moti samdreetti i
ibudarfjarfestingu og fjarfestingu hins opinbera. Alls
eigum vid von a 3,7% vexti fjarfestingar a pessu ari.

pad sem af er pessu ari hefur innflutningur almennra
fidrfestingarvara aukist talsvert sem ma ad miklu leyti
rekja til fjarfestingar tengdri gagnaverum. ba hefur
innflutningur & folksbilum aukist verulega fyrstu
manudi arsins sem skyrist af auknum bifreidakaupum
bilaleiga og annarra fyrirtaekja eftir Iddeydu sidasta
ars.

Stor verkefni i uppbyggingu gagnavera og fiskeldis
skyra ad mestu aukningu atvinnuvegafjarfestingar i
ar. Sidustu misseri hefur mikil uppbygging gagnavera
att sér stad og fyrstu innflutningstolur arsins benda til
aframhaldandi uppbyggingar i ar. Hins vegar eru
visbendingar um ad pad taki ad haegja & peirri miklu
uppbyggingu bradlega og ad samdrattur i slikri
fjarfestingu togi atvinnuvegafjarfestingu nidur a
naesta ari. ba er atlit fyrir aframhaldandi fjarfestingu i
fiskeldi naestu arin sem kemur til med ad hifa
atvinnuvegafjarfestinguna upp a spatimanum en po
ekki naegilega mikid til ad koma i veg fyrir samdratt &
naesta ari.

A naesta &ri er Gtlit fyrir samdrétt i fjarfestingu upp a
2,2% par sem 5% samdrattur atvinnuvegafjarfestingar
vegur pbungt en aukin ibudafjarfesting og fjarfesting
hins opinbera vega 4 méti. A sidasta ari spatimans
eigum vid von 3 pvi ad fjarfesting glaedist 4 ny med
laegra raunvaxtastigi og daetlum ad voxturinn maelist
sa sami og i ar, eda 3,7%.

Ahaettupaettirnir eru fjislmargir, baedi hér heima og
erlendis. bar er vert ad nefna vendingar i
alpjédavidskiptum, aukna skattheimtu af
utflutningsgreinum og tafir i orku6flun sem gaetu
haegt verulega 4 fjarfestingu.



Ibidamarkadur i jafnvaegi naestu misseri
Raunverdshaekkanir verda nokkud hoflegar a spatimanum
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5.000

4.500

4.000

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000 -

500

Il
T T T T T T T T T T T T T T T T T
W 0 00 O O O O O «H «d N N M ;o0 < < W
= = = = AN NN NN NN AN NN A
cC € > ¥ g 9 5 v g £ = S5 c c > £ o o
R B o S oo 8 X © R . o
L3 2 g gL =35 g0 g PB3SY g YL

Adrar ibudir

B Nybyggingar

ibtdaverd ad nafnvirdi
% breyting milli dra

30

25

20

15

10

-10

Heimildir:

6,2 64
5,3

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Hagstofa slands, Sedlabanki islands og Greining Islandsbanka

ibudaverd haekkadi um 8,1% & sidasta ari sem ma
ad stérum hluta rekja til Grindavikurahrifa
svokolludu sem fjérudu svo ut a sidari hluta arsins.
Einnig voru fyrstu kaupendur atkveedamiklir a
sidasta ari og samhlida pvi var eftirspurn eftir
hlutdeildarlanum mikil.

NU er talsvert rélegra um ad litast 4 ibudamarkadi.
ibudum 4 sélu hefur fjélgad mikid og voru til ad
mynda 4.400 ibudir auglystar til s6lu i april en lita
parf aftur til arsins 2017 til ad finna svipadan fjolda.
Nybyggingar eru stort hlutfall ibida a solu og
maelast ni um 36% allra ibada. betta hlutfall er enn
haerra ef einungis er litid til h6fudborgarsvaedisins
en samkveemt maelingu okkar eru 55% allra ibida
til s6lu & hofudborgarsvaedinu nyjar eignir.

Med auknu frambodi & ibidamarkadi hefur
medalsélutimi ibuda lengst talsvert og var 4,5
manudir i april samkvaemt gégnum Sedlabankans. |
tilfelli nybygginga er medalsélutiminn pé talsvert
lengri og neer yfir eitt ar.

Visbendingar eru um ad eftirspurn sé enn til stadar
4 ibudamarkadi pé hun hafi dempast mikid.
Vidskipti & markadinum voru meiri fyrstu fjéra
manudi pessa ars en a sama tima arid 2023. Ekki er
radlegt ad bera nylegar tolur saman vid sidasta ar
pegar vidskipti voru i hamarki vegna Grindavikur-
ahrifa.

Utlit er fyrir ad betra jafnveegi sé & milli frambods
og eftirspurnar en sidustu ar og gerum vid rad fyrir
tiltdlulega rélegum markadi naestu misseri. bad
sem mun dempa eftirspurn er haegari folksfjolgun
en verid hefur sidustu ar, hair vextir 4
ibudaldnamarkadi og somuleidis strong
lanpegaskilyrdi. Aftur 8 méti mun aukinn sparnadur
heimila og kaupmattarvoxtur yta undir eftirspurn.
Vid spaum pvi ad a pessu ari muni ibudaverd
haekka um 6,2% a milli dra.

A naesta &ri mun vera svipad um ad litast &
ibudamarkadi og gerum vid rad fyrir 5,3% haekkun
milli dra. Breytingin yfir arin tvo er svipud en vegna
pess ad maelikvardinn er milli drsmedaltala munar
0,9 présentustigum a arunum tveimur.

begar lida tekur & spatimann teljum vid ad minni
verdbolga og laegri vextir muni yta undir eftirspurn
og arid 2027 haekki ibudaverd um 6,4% milli ara.
Gangi spain eftir munu raunverdshaekkanir vera
nokkud héflegar i samanburdi vid haekkanir sidustu
ara.
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Slaki a vinnumarkadi en talsverd hakkun launa a arinu

Atvinnuleysi mun maelast mest & pessu ari og minnka nastu tvo

Laun og kaupmattur launa
% breyting milli dra
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Eftir mikla spennu a vinnumarkadi sidustu ar er atlit
fyrir meiri slaka & vinnumarkadi og hefur atvinnuleysi
aukist jafnt og pétt 4 undanférnum misserum.
Atvinnuleysi maeldist 4,2% a fyrsta fjérdungi arsins
eda i sinum haestu gildum fra fyrsta fjérdungi arsins
2022. Alla jafna meelist atvinnuleysi mest i byrjun ars
og minnkar yfir sumartimann a8ur en pad eykst a
nyjan leik.

Samkvaemt kénnun Gallup & medal 400 staerstu
fyrirtaekja landsins eru einnig visbendingar um minni
spennu & vinnumarkadi. Nu telja 23% stjérnenda vera
skort & starfsfélki hja sinu fyrirtaeki en pegar mest var
fyrir teepum premur arum var hlutfallid 56%. ba hefur
haegt talsvert & félksflutningum hingad til lands sem
gefur sterka visbendingu um rélegri vinnumarkad.

Vid spaum pvi ad atvinnuleysi muni maelast mest 4
bessu ari, ad jafnadi um 3,9%, og aukist pvi um 0,4
présentustig fra fyrra ari. A seinni tveimur drum
spatimans gerum vid rad fyrir ad atvinnuleysi minnki
orlitid i takti vid aukinn stiganda i hagkerfinu. Vid
spaum pvi ad atvinnuleysi maelist ad medaltali 3,7%
arid 2026 og 3,5% arid 2027.

Langtima kjarasamningar vid steerstan hluta
vinnumarkadar hafa dregid talsvert ur dvissu a
vinnumarkadi. Laun hafa haekkad ad jafnadi um 7,5%
4 hverju dri sidasta dratuginn og arid 2024 haekkudu
pbau um 6,6% a milli dra.

pad sem af er ari hefur launavisitalan haekkad um
riflega 5% og gerum vid rad fyrir pvi ad a pessu ari
haekki laun um 7,7% milli ara. Flestar
samningsbundnar launahakkanir hafa pegar att sér
stad auk pess sem kauptaxtaaukinn kom til
framkvaemda i april. bar ad auki mun launaauki fyrir
opinbera starfsmenn koma til framkveemda
1.september naestkomandi.

Langtimakjarasamningar voru undirritadir i fyrra
begar spenna a vinnumarkadi var enn talsverd. Su
stada mun pvi lita launapréunina @ naestunni pratt
fyrir aukinn slaka & vinnumarkadi.

Vid spdum pvi ad laun haekki um 5,0% baedi arin 2026
og 2027. Launahakkanir verda pvi nokkud undir
medaltalinu sidustu tvo ar spatimans. Gangi spa
okkar eftir um launa- og verdbdlgupréun mun
kaupmattur launa vaxa um 3,7% & pessu ari, 1,5%
arid 2026 og 1,4% arid 2027.



Heimilin taka upp veskio

Sparnadur heimila er med miklu méti sem skilar sér i aukinni einkaneyslu @ naestunni

Vaxtatekjur og vaxtagjold heimilanna
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A sidustu tveimur arum hefur einkaneysla vaxid
haegt og samkvaemt bradabirgdatélum
Hagstofunnar var voxturinn einungis 0,5% &rid
2023 0g 0,6% arid 2024. betta er talsvert haegari
einkaneysluvoxtur en drin par & undan og ljést ad
hatt vaxtastig hafi dregid ur krafti innlendrar
eftirspurnar.

Hatt vaxtastig hefur einnig gert sparnad
eftirséknarverdan og meelist sparnadur heimila
sogulega hdr um pessar mundir. Sparnadarstig
heimila er riflega 12% yfir medaltali aranna 2015-
2019 og fjarhagsstada peirra ansi sterk. Haekkandi
sparnadarstig hefur leitt til pess ad vaxtatekjur
heimilanna hafa verid haerri en vaxtagjold
sidastlidin tvo ar.

Visbendingar eru nu pegar um ad einkaneysla
hafi vaxid nokkud a fyrsta fjérdungi arsins.
Kortavelta hefur aukist ad raunvirdi i hverjum
manudi og pa sérstaklega velta erlendis.
Kortavelta erlendis i april var s mesta sem maelst
hefur i einum manudi sem skyrist af mikilli
ferdagledi islendinga um paskana asamt aukinni
erlendri netverslun. Pa hafa nyskraningar bifreida
tekid vid sér 4 fjordungnum eftir snarpan
samdratt i fyrra.

Liklegt er ad stér hluti pess mikla sparnadar sem
heimilin hafa safnad sidustu misseri skili sér i
aukinni einkaneyslu & naestunni. Utlit er fyrir ad
neyslugledi heimilanna aukist a arinu eftir ad hafa
haldid ad sér hondum sidustu ar. Vid teljum ad
kaup & varanlegum neyslufjarmunum sem slegid
var & frest sidustu ar muni taka vid sér a
spatimanum, sér i lagi a pessu ari og eru gégn nu
pegar farin ad benda til pess.

Fyrir petta ar helst spdin okkar ébreytt fra fyrri
spa. Gerum vid rad fyrir ad einkaneysla vaxi um
2,7% i ar par sem sparnadur heimilanna byrjar ad
skila sér i aukinni einkaneyslu. A naesta ari verdur
voxtur einkaneyslu nokkru minni, eda um 2,1%.
pa pegar hafa morg heimili fest kaup a
varanlegum neysluvérum. A lokadri spatimans
gerum vid rad fyrir 2,6% vexti einkaneyslu
samhlida laegri voxtum og kaupmattarvexti.
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Verdbdlga hefur hjadnad umtalsvert frd pvi hun
meeldist hvad mest fyrir um tveimur arum. A sidasta
ari haegdi a verdbolgu par sem komu til minnkandi
undirliggjandi verdbdlguprystingur, minna framlag
husnaedislidar og kroftug einskiptisahrif. Framan af ari
var hjédnunin brésug enda purftu Grindvikingar ad
finna sér ny heimili med tilheyrandi prystingi a
hisnaedisverd. Upp Ur midju ari gaf arstakturinn loks
almennilega eftir pegar haegdi @ hisnaedisverdbdlgu
dsamt pvi ad hdskolagjold voru felld nidur i nokkrum
haskdlum landsins og skélamaltidir i grunnskélum
urdu gjaldfrjalsar likt og kjarasamningar kvadu & um.

Verdbalga gekk einnig nidur i helstu vidskiptalondum
okkar & sidasta ari og er vida komin i eda naerri
verdbolgumarkmidi. Vextir hafa sigid nidur i takt vid
ba préun en nylegar vendingar i alpjédavidskiptum
hafa hins vegar lagt ferlinu stein i gotu. Vendingarnar
hafa aukid 6vissu til muna en alls er 6vist hver ahrifin
verda a verdbolgu po pad sé nokkud ljést ad hun muni
aukast i Bandarikjunum. Ef mikil réskun verdur a
adfangakedjum mun verdbdlga liklega aukast til
skemmri tima en nokkud liklegt er ad hin minnki til
lengri tima ef pad haegir mikid & eftirspurn.

pad sem af er ari hefur verdbdlga verid adeins meiri
en von var a. Innlendar vorur hafa verid einn helsti
verdbolguvaldur a arinu en kostnadur vid innlenda
framleidslu hefur aukist téluvert m.a. vegna haerri
launakostnadar. ba hafa adrir peettir haldid aftur af
verdbolgu, t.d. sterkari kréna og laekkandi
heimsmarkadsverd a oliu, en pé minna en vonir stédu
til. { jantar gerdum vid rad fyrir ad verdbdlga yrdi 3,6%
4 arinu ad jafnadi en hofum haekkad pa spa orlitié og
spaum nu 3,9% verdbolgu & pessu ari. Haekkun er
adallega til komin vegna verri upphafsstodu. Vid
teljum pa laegra oliuverd eiga eftir ad skila sér inn af
meiri krafti pegar lidur & sumarid og eins ad pad taki
ad haegja a verdhaekkunum innlendrar véru og
pjénustu.

Ovissa i alpjédamalum hefur ekki verid meiri um langa
hrid og getur vitaskuld haft mikil dhrif 4 framhaldid. pa
geta ahrifin baedi verid til haekkunar eda laekkunar
verdbalgu eftir pvi hvort eftirspurn eda frambod verda
fyrir meiri dhrifum.

A naesta &ri eigum vid von a pvi ad verdbolga gangi
afram nidur en lati stadar numid rétt undir efri
vikmorkum verdbdlgumarkmids Sedlabankans. Spa
okkar gerir pannig rad fyrir 3,5% verdbolgu ad jafnadi
arin 2026 og 2027.



Laekkandi vextir liklegir pegar fra lidur
Peningalegt adhald Sedlabankans verdur afram talsvert en langtimavextir siga nidur a vid sidar meir
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Eftir dbreytta styrivexti i 9,25% fra vordégum 2023
fram i oktéberbyrjun i fyrra hof Sedlabankinn
vaxtalaekkunarferli & lokafjordungi sidasta ars i
kj6lfar hjadnandi verdbolgu og minnkandi
penslumerkja i hagkerfinu. Styrivextir hafa verid
laekkadir um 1,75 présentur fra pvi leekkunarferlid
héfst og standa nu i 7,5%.

Vid vaxtaakvordunina i mai gaf Sedlabankinn til
kynna ad frekari vaxtalaekkunar veeri adeins ad
vaenta ef verdbodlga hjadnadi frekar. Midad vid spa
bankans sjalfs, sem hljédar upp 4 verdbdlgu i kring
um 4,0% fram 4 fyrsta fjérdung naesta ars er pvi
frekari styrivaxtalaekkun ekki i kortunum.

bétt verdbdlguspa Sedlabankans sjalfs gefi ekki
tilefni til ad etla ad styrivextir verdi laekkadir frekar
fyrr en nokkud er ligid 4 naesta vetur erum vid
orlitid bjartsynni a verdbolguhorfur en
Sedlabankinn. Teljum vid pvi likur @ pvi ad svigrim
skapist fyrir frekari laekkun vaxta sidar 4 arinu.
Spaum vid pvi ad styrivextir verdi 7,0% i arslok.
Vextirnir geetu jafnvel leekkad heldur meira fram til
dramota ef fram koma skyr merki um ad talsverdur
slaki sé farinn ad myndast i hagkerfinu.

Frekari lekkun vaxta er svo i kortunum a naesta ari
samhlida kdlnandi hagkerfi og einhverri frekari
hj6dnun verdbdlgu. Vid gerum rad fyrir ad
vaxtalaekkunarferlinu ljuki sidla ars 2026 med
styrivexti & bilinu 5,0-5,5%.

bétt vaxtalaekkunarferlid sé komid aleidis eru
langtimavextir enn hair. Midad vid vaxtaferla
rikisbréfa eru 10 ara éverdtryggdir grunnvextir nu
u.p.b. 6,7% og samsvarandi verdtryggdir vextir
2,8%. Raunvaxtastig i landinu er pvi enn allhatt a
flestalla maelikvarda.

Vid daetlum ad langtima nafnvextir geetu laekkad i
5,7% a spatimanum og raunvextir i 2,2%. Langtima
verdbdlgudlag yrdi samkvaemt pvi 3,4% samanborid
vid teeplega 4,0% alag um pessar mundir. bar ber
pé ad hafa i huga ad hluti pess er dvissudlag og
langtima verdbodlguvaentingar & markadi pvi trdlega
laegri.



Yfirlit pjodohagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar frad fyrra dri %
Einkaneysla
Samneysla
Fjarmunamyndun
b.a. atvinnuvegafjarfesting
b.a. ibudarhus
b.a. fjarfesting hins opinbera

Birgdabreytingar

pjédarutgjold, alls
Utflutningur véru og pjénustu
p.a. utflutningur sjavarafurda (p.m.t. eldisafurda)
b.a. afurdir alvinnslu
b.a. annar voruutflutningur
pb.a. utflutningur pjénustu
Innflutningur véru og pjonustu
p.a. innflutningur véru
pb.a. innflutningur pjénustu

Verg landsframleidsla

Arid 2024

i m.kr.
2.266.522
1.176.308
1.219.320

797.868
242.446
179.005

4.669.293
1.919.929
399.833
312.665
255.677
951.755
1.972.759
1.282.658
690.101
4.616.463

-19,7

13,1

0,6
2,5
7,5
6,7
18,0

14,4

10,4

Heimildir: Hagstofa islands og Greining islandsbanka
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Yfirlit pjodohagsspar

Adrar efnahagssteerdir

Sem % af VLF

Fjarmunamyndun 24,8 27,6 27,5 26,2 26,4
Vidskiptajofnudur 0,8 22,5 -2,0 0,2 0,7
Véru-/pjénustujofnudur 0,2 -1,1 -1,2 0,2 0,7

% breyting milli drsmedaltala

Neysluverd 8,7 5,9 3,9 3,5 3,5
Laun 9,8 6,6 7,7 5,0 5,0
Kaupmattur launa 1,0 0,7 3,7 1,4 1,4
Raungengi krénunnar m.v. verdlag 2,0 3,4 5,0 1,4 -0,3
fbadaverd 7,8 8,1 6,2 53 6,4
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi 3,2 3,5 3,9 3,7 3,5
Gengisvisitala kronunnar 195,4 195,3 188,3 188,2 191,6
EUR/ISK 149,1 149,3 145,1 145,7 148,3
Styrivextir SBi (7d bundin innlan) 8,1 9,2 7,6 6,0 5,3
Langtimanafnvextir (10 dra ovt. rikisbréf) 6,8 6,7 6,6 6,0 5,7
Langtimaraunvextir (10 ara verdtr. rikisbréf) 2,3 2,7 2,7 2,4 2,2

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Vinnumalastofnun og Greining islandsbanka
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Stjornvold i Bandarikjunum horfa fyrst og fremst til voruskipta
Riflegur afgangur af pjonustuvidskiptum milli islands og USA

Voru- og pjonustuvidskipti islands og Bandarikjanna
ma.kr. arié 2024
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17

Vidskipti islands og USA 2024
Voruskiptahalli: 3 ma.kr.
bjénustuafgangur: 216 ma.kr.

Voru/pjonustuafgangur: 213 ma.kr.



Pridjungur af pjonustuutflutningi er til Bandarikjanna

Bandarikjamenn eru fjdlmennastir medal ferdafélks til islands

bjénustuutflutningur 2024
ma.kr.

m bjonustuutflutningur, 6nnur 16nd
m USA, farpegaflutningar med flugi
1 USA, ferdalog

B USA, adrar samgongur/flutningar

W USA, onnur pjonusta

\
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Heimildir: Hagstofa islands

Ferdapjonustutengdar
utflutningstekjur fra Bandarikjunum
2024:

e 238 ma.kr.

*  38% af heildartekjum islands af
erlendum ferdaménnum

Ferdamenn fra Bandarikjunum 2024
m.v. talningu vid brottfor fra KEF:

* 620 pusund

e 27% af heildarfjclda
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Voruutflutningur til USA: Fiskur, lyf og laekningavorur, idnadarvorur

Voruutflutningur til USA nam 110 ma.kr. arid 2024 (12% af heild)

Voruatflutningur 2024
ma.kr.

1 borskur
HYsa
Eldislax/silungur
M Adrar sjavarafurdir
B Matvara og drykkir
M Taeki og vorur til lekninga
m Kisiljarn
m Jardoliur oliuvorur
Adrar idnadarvorur

Annad

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands
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Helstu voruflokkar:
e Fiskur: 46 ma.kr.
e Teeki/vorur til laekninga: 39 ma.kr.

e |6nadarvorur f. utan
leekningavorur: 18 ma.kr.

Sedlabankinn i mars:

,Fari svo ad tollastridid ndi til [slands
geta dhrifin til ad byrja med ordid
verulega neikvaed d einstoék fyrirtaeki
sem stunda utflutning til
Bandarikjanna, einkum a
laekningavérum og taekjum. Til lengri
tima litid yrdu jafnframt neikvaed
almenn efnahagsdhrif.”



Voruinnflutningur fra USA: Taekjabunadur, farartzeki, ionadarvorur

Voruinnflutningur fra USA nam 117 ma.kr. arid 2024 (9% af heild)

Voruinnflutningur 2024
ma.kr.

1 Skrifstofuvélar og télvur

M |0nadarvélar og teekjabunadur
Matveeli og drykkir

M Olia og tengdar vorur

M Fararteeki

® Efna- og idnadarvorur

M Annad

Heimildir: Hagstofa islands

Helstu voruflokkar:

e Tolvur,snjallteki 0.p.h: 43
ma.kr.

* Annar teekjabdnadur: 23
ma.kr.

* Olia og tengdar vorur: 16
ma.kr.

* Efna- ogidnadarvorur: 10
ma.kr.

e Fararteeki: 7 ma.kr.
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Ahrif tollastrids a island mikilli dvissu had
Lykilatridi ad spila vel dr stodunni, sér i lagi gagnvart vinveittari pjédum

* Greid vidskipti vid Evrépu og Asiu lykilatridi

*  Fyrstu vidbrogd stjérnvalda og samskipti vid helstu
vidskiptablokkir lofa g6du

* Stada okkar utan tollabandalags ESB hjalpadi i fyrra tollastridi
e Tokum ekki patt i 25% tollum ESB a bandariskar vérur

Al alfarid flutt til Evrépu og var ekki tollad 2018

* f[sland for i leegsta 10% tollaflokkinn samkvamt ,gagnkvaeemu*
tollatoflum Trump i aprilbyrjun

* Alger dvissa um hvad tekur vid eftir frest & gagnkvaemu tollunum i
jali

Hlutdeild vidskiptalanda i utanrikisvidskiptum islands
Vid vidskiptavog Sedlabankans byggt a voru/pjonustuvidskiptum 2023

Onnur 16nd 9,7

,0

Evrusvaedi 42,3

Bretland 8,6

Bandarikin 16,5

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands
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Obein ahrif gaetu ordid sterkari 4 endanum
Heimsbuskapurinn slaer a endanum taktinn fyrir litil, opin hagkerfi

* Ahrif 4 hagvoxt Otvireett neikveed en geetu ordid héfleg

e Faekkar ferdamonnum fra USA?

* Ferdagledi Bandarikjamanna erlendis enn mikil skv.
nyjustu télum

*  Verulegur samdrattur i ferdalégum fra Evrépu, Kanada
og Mexiké til USA

* Hversu mikil verda ahrif a utflytjendur til USA (og annarra
vidskiptasveeda)?

*  Tollum 3 lyf frestad i bili, bodadir innan tveggja vikna

* Haegara um vik fyrir fiskatflytjendur ad bregdast vid
tollunum

* Hversu umfangsmikid verdur tollastridid?

Alpj6dagjaldeyrissjédurinn i skyrslu um island 6. mai

Risks to growth are tilted to the downside while risks to inflation are broadly
balanced. The impact of rising trade tensions could be larger than projected if US
tariffs are extended to pharmaceuticals products, or if Iceland is affected by
potential EU retaliation. Also, a reduction in the number of tourists travelling to and
from the US could negatively impact tourism. Inflation could rise if trade tensions
trigger supply chain disruptions or capital flight weakens the exchange rate.
Conversely, capital inflows could put upward pressure on the exchange rate and
weaken competitiveness

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni eru
upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar eru
areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin Urvinnslu Greiningar og mati a hverjum
tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjélfstaett af Islandsbanka og abyrgist
bankinn ekki nakvaemni peirra, areidanleika eda réttmeeti. Skodanir hofunda geta breyst an
fyrirvara og ber islandsbanka ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda breyta skyrslunni vid
breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid @ hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um ad
kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn
bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a grundvelli peirra
upplysinga sem fram koma i skyrslunni. beim adilum sem hafa hug & vidskiptum er bent & ad
leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i
bodi eru. Fjarfestingum fylgir dvallt fjarhagsleg dhaetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu
vegna alpjédlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og
fjdrhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal & ad arangur i fortid er ekki trygging um
arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis zetladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra
islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo & ad i henni sé ad finna allar tiltaekar
upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem
eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid takmarkanir sem kvedid er a um i bandariskum
|I6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim l6gum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki zetladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum
haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita @ paer sem fjarmalaradgjof eda radleggingu um
fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnur lond
Log og reglugerdir i 6drum londum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni:
www.islandsbanki.is

23


http://www.fme.is)/
http://www.islandsbanki.is/




	Slide 1: Stígandi eftir snertilendingu
	Slide 2: Stígandi eftir snertilendingu
	Slide 3: Hagvöxtur sækir í sig veðrið á ný 
	Slide 4: Stoðum undir gjaldeyrisöflun þjóðarbúsins fjölgar
	Slide 5: Horfur um utanríkisviðskipti batna eftir því sem líður á spátímann
	Slide 6: Viðskiptahalli í ár en betra jafnvægi í kortunum
	Slide 7: Líkur á hóflegri veikingu krónu þegar líður á spátímann
	Slide 8: Fjárfesting fer í dekkjaskipti
	Slide 9: Íbúðamarkaður í jafnvægi næstu misseri
	Slide 10: Slaki á vinnumarkaði en talsverð hækkun launa á árinu
	Slide 11: Heimilin taka upp veskið
	Slide 12: Verðbólga yfir markmiði en innan vikmarka
	Slide 13: Lækkandi vextir líklegir þegar frá líður
	Slide 14: Yfirlit þjóðhagsspár
	Slide 15: Yfirlit þjóðhagsspár
	Slide 16: Viðauki
	Slide 17: Stjórnvöld í Bandaríkjunum horfa fyrst og fremst til vöruskipta
	Slide 18: Þriðjungur af þjónustuútflutningi er til Bandaríkjanna
	Slide 19: Vöruútflutningur til USA: Fiskur, lyf og lækningavörur, iðnaðarvörur
	Slide 20: Vöruinnflutningur frá USA: Tækjabúnaður, farartæki, iðnaðarvörur
	Slide 21: Áhrif tollastríðs á Ísland mikilli óvissu háð
	Slide 22: Óbein áhrif gætu orðið sterkari á endanum
	Slide 23: Lagalegur fyrirvari
	Slide 24

