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Flugtak efnahagslifsins eftir faraldur

Samantekt

Efnahagsbati tekur vid af Kérénukreppu

— Myndarlegur voxturinnlendrar

eftirspurnar leidir hagvoxt i aren Hagvﬁxtur

utflutningsvoxtur siglir i kjolfarid
—  4,2% hagvoxtur 2021 1
—  3,6% hagvoxtur 2022 rl
—  3,0% hagvoxtur 2023

Mikill atflutningsvoxtur eftir sogulegan samdratt

—  Feerriferdamennenvaenstvar iar  Utanrikis-
en tvofoldun likleg & naesta ari ViéSkipti

—  Utflutningur eykst um 10,1% i 4r og
innflutningurum 11,4% |

7
— Vidskiptahalliverdur1,4% af ‘VJ

landsframleidslu i ar

— Vidskiptaafgangur yfir2% af VLF &
naesta ari og yfir 3% arid 2023

Verdbélga pralat en hjadnara endanum

—  Utlit er fyrir verdbdlgu yfir 4%
polmoérkum Sedlabankans Ut arid Verabélga
2021en sidan taki hun ad hjadna

—  Styrking kréonunnar sleer & A
verdbdlguna

—  4,4%verdbolga ad medaltalia
bessu ari

— 3,0%4ri0 2022 0g 2,5% 2023

Atvinnuleysi hjadnar hratt

— Atvinnuleysi hefur neer helmingastfra  \V/innu-=
arsbyrjun

— 7,6% medaltalsatvinnuleysi 2021

—  4,3%atvinnuleysi ario 2022 ﬁ-rp‘

—  3,7%4ri52023 I

markadur

Vaxtahaekkunarferli fram a mitt ar 2023

—  Styrivextir haekkadir i tvigang fra .
arsbyrjun 2021 Vextir

— Haeekkunarferlid heldur afram ef ekki
verdur verulegt bakslag i
efnahagsbata

—  Styrivextiri1,5% fyrir arslok 2021, i

2,5% um mitt ar 2022 og i 3,5% a 3F
2023

LI

Likur a styrkingu krénu pegar ferdaménnum fjélgar

—  Kronan hefurstyrkst um 4% fra

arsbyrjun 2021 Krénan
— Litilshattar gengisleekkun fra midju ari
—  3,6% styrking deetlud petta ario, 5,1% kr
2022 09 0,9% 2023

— Sedlabankinn dregur afram ur
skammtimasveiflum og mun hefja
fordakaup ad nyju ef krénan styrkist
umtalsvert



COVID-19 faraldurinn hefur sett mark sitt &
arid 2021 & heimsvisu i meiri meeli en margir
vonudu. islenska hagkerfid hefur pratt fyrir
pad snuid vid bladinu og er farid ad vaxa a
nyjan leik eftir 6,5% samdratt a sidasta ari.

Utlit er fyrir ad faraldurinn muni baedi reynast
efnahagnum léttbeerari til skemmri tima og
valda minni langvinnum skada en margir
6ttudust. Pad ma ad mati okkar einkum
bakka prennu:

—  Styrkri fjarhagsstédu heimila, fyrirteekja
og hins opinbera fyrir faraldur

—  Farseelum sottvarnaradgerdum sem
hafa fetad medalveginn milli pess ad
halda faraldrinum nidri og lagmarka
ahrif 8 daglegt lif landsmanna

—  Arangursrikum hagstjérnaradgerdum

Vid spaum pvi ad hagvoxtur meelist 4,2% a
pbessu ari. Voxtinn ma ad mestu pakka
brottmiklum  vexti innlendrar eftirspurnar.
Timabundid bakslag hefur aftur 8 moti ordid i
utflutningsvexti pott flest bendi til pess ad
hann muni taka vid sér & ny fyrr en seinna.

A neesta ari spaum vid 3,6% vexti enda gerum
vid rad fyrir ad utflutningur aukist pa hrédum
skrefum auk pess sem innlend eftirspurn vex
afram af nokkrum krafti. A lokaari spatimans,
2023, spaum vido 3,0% vexti par sem a&hrif
Korénuveirunnar verdi i baksynisspeglinum
og akvedid jafnveegi tekid ad myndast i
hagkerfinu.
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Kéréonukreppan kvedur og myndarlegur hagvéxtur tekur vio

Innlend eftirspurn tekur myndarlega vid sér i ar en utflutningsvoxtur siglir i kjolfarid

Verg landsframleidsla og framlag undirlida
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Eftir myndarlegan sumarvoxt i komum
ferdamanna hingad til lands litur at fyrir
nokkurt bakslag & lokapridjungi &rsins. Ris
Delta-bylgju faraldursins hér & landi sem og
erlendis og afleidingar hennar fyrir ferdavilja
og landamaeraadgerdir skyra pa préun.

island er hins vegar enn élitlegur
ferdamannastadur i augum margra i kjolfar
heimsfaraldurs. Snér vidbrogd erlendra
ferdamanna vid afléttingu a
landamaerahdmlum sumrin 2020 og 2021 eru
til marks um talsverdan ferdavilja hingad til
lands. b4 hljoda erlendar spar upp a allhrada
aukningu & ferdalégum i einkaerindum a
heimsvisu neestu misseri.

Vid spaum pvi ad up.b. 600 pusund
ferdamenn szeki landid heim & pessu ari.
Gangi spa okkar eftir yrdi fjoldi peirra innan
vid pridjungur af fidldanum &rid 2019. A
neesta ari gerum vid rad fyrir teeplega 1,3
million  ferdaménnum og tepum 1,5
milljénum &rid 2023.

Veruleg ovissa er hins vegar um upptaktinn i
komum ferdamanna hingad til lands. Gaeti
fioldi peirra reynst & bilinu 560.000 -
700.000 & pessu ari og a bilinu 900.000 - 1,5
milljénir & pvi neesta midad vid fraviksspar
okkar, sem gerd eru skil i vidauka aftast i
pessari skyrslu.

broun ferdamannastraumsins hefur svo
umtalsverd &hrif & hagpréun komandi
missera eins og nanar er fjallad um i
vidaukanum.
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Timabundnir hnékrar a fjolgun ferdamanna en framtidin bjort

Vid spaum 600 pusund ferdamdnnum & arinu og riflega tvoféldun ferdamanna a naesta ari

Fjoldi erlendra ferdamanna eftir arum

pusundir

2.500 -

2.000 -~

1.500 ~

1.000 -~

500 -

2010

20m

Rauntoélur

2012

2013

2014 2015

#% Dekkri spa

2016

2017 2018

% Grunnspé

2019

2020

2021 2022 2023

Bjartari spa

Heimild: Ferdamalastofa og Greining Islandsbanka



V. September 2021

Ferdapjonustan staersti drifkraftur mikils atflutningsvaxtar

..eninnflutningur vex einnig hrédum skrefum med meiri umsvifum i hagkerfinu

Ferdapjonusta, asamt utflutningi hugverka
og fleiri pjonustulidum, skyrir meirihluta pess
riflega 10% utflutningsvaxtar sem vid spaum i
ar. Vid hann beetist hoflegur voxtur i
voruutflutningi, ekki sist & eldisfiski, lodnu, ali

og kisilmalmi.

Utflutningur og framlag helstu undirlida Innflutningur og framlag helstu undirlida
Stéraukinn ferdamannastraumur skilar svo 9 %
meginhlutanum af 20% utflutningsvexti
neesta ar og riflega 7% vexti Utflutnings &rid
2023. Auk pess eru horfur & auknum 25 ~ 20 - 17,6
utflutningi lodnu og eldisfisks dsamt ali, 19,9 .
. . . X | T
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vaxi um riflega 11% i ar. Vaxandi innlend ‘
eftirspurn kallar & aukinn innflutning og -15 ~ -10 4
svipada sbégu ma segja af adfangapdrf
ferdapjonustunnar. -20 ~ 15 -
Innflutningurinn vex svo enn hradar & naesta 25
ari samkveemt spd okkar, ekki sist vegna -20 A \
storaukinnar adfanganotkunar =30 1 302
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pratt fyrir hardan skell & utflutningstekjur var
litilshattar vidskiptaafgangur & sidasta &ri. A
moéti miklum samdreetti i Utflutningi vo ad
innflutningur skrapp mikid saman. Litilshattar
halli var pé & véru- og pjonustuvidskiptum vid
utléond  en  myndarlegur afgangur  af
frumpattatekjum vo pyngra.

Vidskiptaafgangur var teeplega 1% af vergri
landsframleidslu (VLF) i fyrra og var arid pad
niunda i rédinni med  samfelldan
vidskiptaafgang. Horfur eru hins vegar &
riflega 1% vidskiptahalla i hlutfalli vid VLF &
yfirstandandi &ri. Astaedan er i stérum
drattum su ad innlend eftirspurn hefur tekid
myndarlega vid sér, sem Kkallar & aukinn
innflutning. A sama tima hefur ordid tof &
bata ferdapjonustunnar og utflutningstekjur
na pvi ekki ad halda i vid aukinn innflutning.

Hallinn mun hins vegar reynast skammvinnur
ad okkar mati. Auknar tekjur af
bjénustuutflutningi muni fljott vega upp
utgjold vegna innflutnings. Pa hjalpar til ad
verd & ymsum utflutningsvérum, s.s. ali og
lodnu, hefur haekkad verulega undanfarid.

Vid spaum pvi ad vidskiptaafgangur muni
nema 2,4% af VLF & neesta ari og 3,3% arid
2023.

Ad okkar mati er ordin varanleg breyting til
batnadar vardandi vidskipti [slands vid
umheiminn. Hreinar  erlendar  eignir
bjodarblsins nema nu rdmum pridjungi af
landsframleidslu og geeti su stada batnad enn
frekar @ spatimanum.
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Vidskiptahalli i ar en afgangur i veendum med fjolgun

ferdamanna
Innlend eftirspurn & undan utflutningsbata, sem skyrir skammmvinnan vidskiptahalla

Vidskiptajofnudur og hagvoxtur
% af VLF og %
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Hagvoxtur — Vidskiptajéfnudur
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Fjarmunamyndun hefur gefid eftir samfleytt i
tvo ar eftir myndarlegan voxt framan af
sidasta aratug. Nam samdratturinn samtals
teeplega 11% milli aranna 2018 og 2020.

Fjarfestingarstigid hefur pod ekki gefid mikid
eftir Slikt pvi sem vid sdum fyrst eftir hrun.
Fjarmunamyndun nam til ad mynda 21,5% af
VLF & sidasta ari en fér leegst i ram 14% af VLF
aratug fyrr.

Voxtur fjarmunamyndunar reyndist rumlega
13% & fyrri arshelmingi 2021. Myndarlegur
voxtur var i fjarfestingu atvinnuveganna og
opinberri fjarfestingu, en ibudafjarfesting
skrapp saman.

Pessi préun mun ad mati okkar einkenna arid
i heild. Opinber fjarfesting mun po liklega
vaxa hradar & seinni helmingi arsins og
atvinnuvegafjarfesting haegar en & hinum
fyrri.

A naesta ari gerum vid rad fyrir vexti allra
helstu undirlida fjarmunamyndunar. ~ Arid
2023 verdur pad hins vegar fjarfesting
einkaadila sem drifur fjarfestingarvoxtinn, sér
i lagi ibudafjarfesting, og opinber fjarfesting
skreppur saman milli ara.

Vid spaum pvi ad fjarfesting vaxi i heild um
7,5% i ar, ramlega 2% & naesta ari og 2% arid
2023. Fjarfestingarstigid i hagkerfinu verdur
¢ tiltdlulega stddugt & spatimanum i grennd
vid 20% af VLF.
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Myndarlegri fjarfestingarvoxturi ar en veenst var

Vaxandiibudafjarfesting pegar fra lidur en myndarleg opinber fjarfesting framan af spatimanum

Fjarfesting
% af VLF

40%

35%

30%

25%

20% A

15%

10%

5%

0%

Fjarfesting, raunbreyting og framlag helstu undirlida
%

15 A

10 A

R

R
T
o

2004 2006 2008
m (budarhisnaedi

2000 2002
Atvinnuvegir

2010 2012 2014

2016 2018 2020 2022
Hid opinbera

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Hid opinbera mmmm ibudarhisnaedi

Atvinnuvegir Fjdrmunamyndun

Heimild: Hagstofa islands og Greining islandsbanka



Pad er nokkurt &hyggjuefni  hversu
fjarmunamyndun atvinnuvega hefur gefid
eftir sidustu prju ar ef undan er skilin
fijarfesting i hoételum og ©dru  tengdu
ferdapjonustu. Alls nemur samdratturinn i
fjarfestingu fyrirteekja 28% undanfarin prju ar.

Godu heilli benda nyjustu télur til pess ad
vidsnuningur sé ad verda a pessari proun og
atvinnuvegafjarfesting hafi vaxid um neerri
22% & fyrri helmingi arsins 2021.

Veentingar stjornenda fyrirteekja um komandi
adsteedur i efnahagslifinu hafa haekkad mikid
undanfarna fjordunga og nadu sogulegu
hamarki um mitt ar. Mat & nuverandi
adsteedum hefur fylgt i kjolfarid og taldi
meirihluti stjornendanna adsteedur godar i
junisl. ifyrsta sinn fra pvi Kéronukreppan skall
4 samkveemt  konnun  Gallup  fyrir
Sedlabankann og SA.

Allsterk fylgni er milli veentinga stjérnenda og
vaxtar eda samdrattar i fjarfestingu
atvinnuvega. Vaxandi bjartsyni um stédu og
horfur i hagkerfinu bendir pvi til pess ad vilji til
fjarfestingar fari vaxandi & heildina litid i
atvinnulifinu.

Par vid beetist ad traustur efnahagur flestra
fyrirtaekja og fremur hagsteed
fjarmognunarskilyrdi  eettu ad lidka fyrir
fjarfestingu i atvinnulifinu eftir pvi sem dvissa
vegna faraldursins hjadnar.
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Bjartari veentingar fara saman vid vaxandi eftirspurn

Minni dvissa og hagsteed fjarmognunarskilyrdi hvetja til aukinnar fjarfestingar fyrirtaekja um pessar
mundir

Vaentingar stjornenda 400 staerstu fyrirtaekja Vaentingar stjornenda fyrirtaekja og fjarfesting atvinnuvega

Visitala Visitala (v.as) og % breyting milli ara (h.as)
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Stjérnendur fyrirteekja, 6 manada veentingar —— Almenn atvinnuvegafjarfesting, 4F hlaupandi breyting
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Litid 1at hefur verid & haekkun ibudaverds fra
pvi faraldurinn skall & Mikil eftirspurn
einkennir markadinn um pessar mundir og er
helsta asteeda pess styrivaxtaleekkun i kjolfar
faraldursins sem vard til pess ad lanskjor hafa
verid med hagstedasta moti. Pa  er
fijarhagsstada heimila sterk og kaupmattur
launa hefur haldid afram ad vaxa en petta eru
peettir sem yta undir eftirspurn &
ibudamarkadi.

ffyrra haekkadi raunverd ibuda um 3,5%. Var
pad i takti vid kaupmatt launa sem jokst um
3,4% & sama tima. Pessar tveer steerdir eiga
pbad til ad fylgjast ad til lengri tima. A pessu &ri
hefur ibudaverd haekkad hradar. A fyrstu 8
manudum arsins hefur raunverd ibuda
haekkad um 6,4% & pessu ari pratt fyrir ad
verdbdlga meelist med mesta méti.

Ljést er ad frambod hefur ekki haldid i vid pa
eftirspurn sem hefur myndast 3
ibudamarkadnum. Undanfarin ar hefur pé
takturinn i frambodi ibuda verid nokkud
godur og a sidasta ari kom metfjoldi af nyjum
ibudum & markadinn samkveemt gdégnum
Hagstofu.

NU eru breyttar horfur i peim efnum. A fyrsta
helmingi arsins drést ibudafjarfesting saman
um 6,7% fra fyrra ari og utlit er fyrir
aframhaldandi samdratt i byggingu nyrra
ibuda & arinu. Verdi petta raunin 8 frambod
ibuda enn langt i land til ad mzeta eftirspurn
sem nu rikir.
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Ibadamarkadur enn i fullu fjori

Hagstaed kjor & lanamarkadi asamt fleiri pattum yta undir eftirspurn

Raunverd ibuda og kaupmattur launa
% breyting milli ara
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Sérbyli haekka mest i verdi vegna ahrifa faraldursins

Overdtryggd lan um helmingur af hdsnaedislanum heimilanna

Fra pvi ad faraldurinn skall & hafa
verdhaekkanir verid ad mestu drifnar afram af
ibudum & hofudborgarsveedinu og pa
sérstaklega sérbyli. A fyrstu atta manudum
arsins hefur sérbyli & hoéfudborgarsvaedinu

haekkad um 10,5% ad raunvirdi en fjélbyli um
6,3%. Raunbreyting ibudaverds a h6fudborgarsvaedinu Hlutfall hisnaedisskulda heimila
% breyting a arsgrundvelli
Eftirspurn eftir sérbyli virdist vera ad feerast i
aukana og virdist sem almenningur sé i
talsveroum meeli ad nyta hagstaed kjor & 40 - 100 -
lanamarkadi til ad staekka vid sig. Vid teljum
ad svokollud Kéronuahrif séu einnig asteeda

fyrir aukinni eftirspurn eftir sérbylum par sem 70 1
mikil vidvera heimavid og Utbreidd 30 1
heimavinna hefur ad &llum likindum aukid 80
porfina ad staekka vid sig.

20 A 70 A
Mikil breyting hefur verid & samsetningu
husneedisléna til heimilanna. Lantakendur eru 60

i auknum meeli ad feera sig yfir i dverdtryggd 10 A
ldn sem nu eru neestum 50% af heildar-

husneedislanum  til heimila.  Petta er 50 1
gjorbreytt stada fra pvi sem adur pekktist og
hefur ad okkar mati pau ahrif ad virkni 40 A
peningastefnunnar verdur meiri en ella.

30 A
Vid teljum forsendur fyrir pvi ad ibudaverd -10

haldi 4fram ad haekka & naestu misserum en
taki ad rdast med haekkun styrivaxta og
auknu frambodi af ibudum. Vid spaum pviad  -20 -
ibudaverd haekki ad nafnvirdi um 11,9% 4 10 A
pessu ari, 6,9% arid 2022 og 3,4% arid 2023.
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Atvinnuleysi jokst hratt i kjolfar COVID-19
faraldursins og meeldist haest 12,8% i januar &
bessu ari ef starfsfolk & hlutabdtaleidinni er
tali® med. An adgerda stjérnvalda hefdi
atvinnuleysiliklegast maelst talsvert haerra.

Hlutabotaleidin var i gildi i ramt ar og rann sitt
skeid i mai sidastlionum. Alls nyttu um 37
pusund  starfsfélks  sér  hlutabotaleid
stjérnvalda &  timabilinu. Nu hafa
radningastyrkir tekid vid keflinu sem eetti ad
auka vilja fyrirtaekja ad réda starfsfélk a ny.

Fra pvi ad atvinnuleysi meeldist haest hefur
pad farid minnkandi med hverjum
manudinum og meeldist skrad atvinnuleysi
5,56% i agust sidastlionum. Atvinnuleysi hefur
bvi neer helmingast fra arsbyrjun. Vid teljum
ad atvinnuleysi haldi &fram ad hjadna haegt
og rolega a neestu misserum.

Hingad til hefur atvinnuleysi 4 islandi veri® ad
jafnadi med pvi leegsta sem pekkist i hinum
vestreena heimi. Vid gerum rad fyrir ad
atvinnuleysi verdi ad medaltali 7,6% a pessu
ari, 4,3% arid 2022 og ario 2023 verdi
atvinnuleysi komid i 3,7% og par med &
svipadan stad og pad var arid 2019 eda fyrir
faraldurinn.

September 2021

Atvinnuleysi hjadnar hratt

Atvinnuleysi verdur a svipudum stad arid 2023 og pad var fyrir faraldurinn
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i fyrra maeldist samdrattur einkaneyslu 3,3%.
Neyslumynstur almennings var med 6drum
haetti en venjan er, neysla innanlands hélt
velli i stérum drattum en mikill samdrattur var
i neyslu erlendis sem og i peirri pjonustu sem
séttvarnaradgerdir hofdu mest ahrif &.

A fyrri helmingi pessa érs jokst einkaneysla
um 4,7% frd sama timabili ari adur.
Visbendingar eru 4 lofti ad einkaneysla muni
halda &fram ad vaxa téluvert pad sem eftir lifir
ars. Kortavelta hefur aukist toluvert fra fyrra
ari baedi innanlands sem og utan
landssteinanna. P& hafa kaup heimila &
bifreidum aukist um tep 38% fyrstu atta
manudi arsins samanborid vid sama timabil i
fyrra.

Hagvisar & bord vid veentingavisitélu Gallup
og atvinnuleysi benda einnig til pess ad
einkaneysla muni halda &afram ad vaxa &
naestu misserum. Pa hefur kaupmattur launa
vaxid um 4,5% 4 fyrri helmingi pessa éars fra
sama timabili ari fyrr pratt fyrir ad verdbdlga
hafi verid med mesta moti & timabilinu.

Eignastada flestra heimila er traust en
sparnadur heimilanna  jokst tdluvert i
faraldrinum. Vid teljum ad neysluvilji
almennings sé toluverdur og einkaneyslan
eigi enn talsvert inni eftir faraldurinn. Vid
spaum pvi ad einkaneysluvdxturinn verdi
4,8% i ar. A seinni tveimur arum spatimans
gerum vid rad fyrir pvi ad voxturinn verdi 3,6%
&rid 2022 0og 3,0% arid 2023.
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Einkaneysluvoxturi veendum
Neysluvilji almennings umtalsverdur eftir dapurt covid ar

Einkaneysla og tengdir hagvisar

% breyting milli ara (v.as) og visitolugildi (h.as)

15~ r 160
10~ - 140
- 120
5 -
\ B 100
o T T T T T T
- 80
-5 o
- 60
-10 o
- 40
-15 A L 20
-20 - -0
2007 2008 2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021A1 2021A2
Einkaneysla Kortavelta einst. Kaupmatturlauna —— Veentingavisitala (h.as)

%

Heimild: Hagstofa islands, Gallup, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka
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Gengi kronu  hefur sveiflast i takti vid
framgang faraldursins undanfarna fjérounga.
A arinu 2020 laekkadi gengid um teep 10%
gagnvart helstu gjaldmidlum, sem eetti ekki
ad koma & ovart i ljési snarprar minnkunar
utflutningstekna. Sedlabankinn mildadi pa
sveiflu hins vegar toluvert og nytti naerri 830
m. evra Ur gjaldeyrisforda sinum til pess ad
draga ur skammtimasveiflum og vega upp
brysting vegna sdlu erlendra adila 4
innlendum verdbréfum.

Pratt fyrir umtalsverda sélu Ur gjaldeyris-
fordanum byr Sedlabankinn enn yfir riflega 6
ma. evra heildarforda, eda sem svarar til
rdmlega 30% af VLF.

Gengi krénu hefur styrkst um teep 4% pad
sem af er ari. Styrkingin vard & fyrri helmingi
arsins en fra midju ari hefur gengid gefid
heldur eftir 4 ny vegna ohagstsedra
utanrikisvidskipta, minna
fjarfestingainnfleedis og veentinga um tof &
bata ferdapjénustunnar.

Pott einhver téf verdi liklega & styrkingu
krénu nazesta kastid teljum vid ad gengi
hennar muni hsekka & ny med timanum.
Vidskiptaafgangur er i kortunum, vextir eru &
uppleid, erlend stada pjédarbusins er sterk,
vaxtarhorfur gédar og verdbréfaeign erlendra
aoila fremur litil i sdgulegu samhengi.

A moéti vega medal annars erlendar
fiarfestingar lifeyrissjéda naestu misserin og
hugsanleg fordakaup Sedlabankans.
Ogerningur er ad segja til um hversu hréd
styrkingin verdur og hvenaer hin raungerist
en i spanni er gert rad fyrir ad krénan verdi
u.p.b.10% sterkari i lok spatimans en hun var |
arsbyrjun 2021.
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Krénan likleg til ad styrkjast pegar ferdapjonustan braggast
Sedlabankinn hefur mildad gengissveiflur med inngripum fra falli WOW

Gengi krénu og gjaldeyrisinngrip Sedlabankans
m. evra (v.as) og EUR/ISK (h.as)
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Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands og Greining islandsbanka
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Verdbodlga tok ad aukast um mitt sidasta ar i
kjolfar Kéronukreppunnar og gengisfalls kronu.
Verdbolga 6x jafnt og pétt fram & petta ar og
maeldist haest 4,6% i april sl.

Verdbolga meeldist 4,3% i &gust og hefur
haldist obreytt fra pvi i mai sidastlionum.
Framan af vogu ahrif veikingar krénu pyngst i
vaxandi verdbdlgu en su samsetning hefur
breyst og nu er pad haekkandi ibudaverd dsamt
innlendum kostnadarpattum sem vegur mest i
verdbdlgunnium pessar mundir.

Verdbolga hefur reynst pralatari en vid veentum
en mun hjadna & endanum. Vid teljum ad
verdbdlga verdi afram  nokkud yfir 4%
fraviksmérkum verdbdlgumarkmids
Sedlabankans & naestu manudum og muni
meelast 4,4% i arslok. Verdbdlga mun svo
hjadna heegt og rélega i byrjun nzesta ars og
verda vid 2,5% markmid Sedlabankans 4
lokafjérdungi neesta ars. Vid gerum rad fyrir ad
verdbdlga verdi ad jafnadi 3,0% arid 2022 og
2,5% ario 2023.

Verdbolgukufur er ekki einungis bundinn vid
island pessa dagana. Verdbolga hefur farid
vaxandi i flestum vestreenum rikjum fra pvi ad
faraldurinn skall 4. Ahrif faraldursins & verdlag
hafa verid med peim haetti ad verd ymissa vara
hefur haekkad meira en gédu héfi gegnir sem
mé& helst rekja til ymissa frambodshndkra i
kjolfar faraldursins. Pa hefur flutningskostnadur
aukist verulega, einkum & lengri leidum.

Forsendur pess ad spa okkar gangi eftir er
styrking kronu & komandi fjérdungum pegar
ferdamenn taka ad streyma til landsins i
auknum meeli. A moti geeti
verdbdlguprystingur vegna launa og/eda
ibudaverds reynst meiri en vid dsetlum. b3 geeti
innflutt verdbdlga einnig ordid meiri en hér er
spad verdi ekkert 1t & verdhaekkunum erlendis.

Verdbédlga vid markmid a lokafjéoroungi naesta ars

Verdbdlgukufur einnig raunin i 6drum 16ndum

Verdbélga og verdbélgumarkmid Sedlabankans
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pralat  verdbdlga, lakari  skammtima
verdbdlguhorfur og efnahagsbati leiddu til
vaxtahaekkunar  Sedlabankans i  agust.
Styrivextir eru nu 1,25% og hafa ekki verid
heerri sidan i mai 2020.

Langtima verdbodlguveentingar eru pd enn i
allgodu samreemi vid verdbdlgumarkmidid.
Ahrif peningastefnunnar & heimili og fyrirtaeki
virdast einnig vera ordin mun meiri en adur
og Sedlabankinn parf pvi sidur ad gripa til
storfelldrar  haekkunar vaxta til ad hafa
tileetlud  ahrif &  efnahagslifid  og
verdbdlguhorfur til medallangs tima.

Vid spaum pvi ad styrivextir verdi komnir i
1,5% i arslok. | kjolfarid gerum vid rad fyrir
aframhaldandi haekkunarferli. Teljum vid ad
styrivextirnir verdi komnir i 3,5% & 3F 2023,
sem ad mati okkar er neerri jafnveegisgildi
peirra.

Vaxtahaekkunarferli er liklega pegar verdlagt
ad mestu inn i langtima nafnvexti og pvi ekki
horfur & mikilli heekkun peirra. Langtima
grunnvextir eru nu rétt teeplega 3,8% en i
kring um 0,6% sé midad vid raunvexti. Hafa
langtimavextir verid & pessum slodum lengst
af arinu pratt fyrir nokkrar sveiflur.

Pad er pvi buid ad verdleggja talsverda
haekkun skammtimavaxta inn i I6ngu vextina
og ekki augljost ad frekari haekkun peirra
burfi ad koma til pétt styrivextir haekki neesta
kastid. Pegar lengra lidur gerum vid rad fyrir
ad langtimavextir verdi komnir naleegt
jafnveegisgildum, sem vid metum i kring um
4% i tilfelli nafnvaxta en riflega 1% hvad
raunvexti vardar.
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Styrivextir i haekkunarferli

Langtimavextir & leid i jafnvaegi
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Yfirlit pjoohagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar fra fyrra dri % Arid 2020 Spa Spa Spa
............................................................................................................................................... L O A Ao ANt . St
Einkaneysla 1509.028 19 -3,0 48 36 30
Samneysla 818.915 39 4,5 2.8 23 20
Fjarmunamyndun 631.591 2,1 -8,7 7.5 23 2,0
P.a. atvinnuvegafjarfesting 352.066 -10,1 14,2 95 0,9 22
b.a.ibudarhus 171.935 31,2 12 -6,8 5,0 9,0
p.a. fjarfesting hins opinbera 107.590 -10,3 -5,2 24,0 3,0 -7.0
Bl ek ks 3966 P02 O
bj6daratgjold, alls 2.962.700 10 2,2 47 30 25
Utflutningur voru og pjénustu 1.006.999 -47 -25,4 10,1 19.9 72
P.a. utflutningur sjavarafurda 269917 -6,4 -4,9 75 18 13
p.a. afurdir alvinnslu 207.674 -6,0 1.0 3,0 20 10
P.a.annar voruutflutningur 150.532 211 -16,9 55 3,0 2.0
P.a. utflutningur pjonustu 378.877 -7,9 -45,6 17,8 48,6 13,0
Innflutningur véru og pjénustu 1.028.601 -8,4 -15,2 1,4 17.6 6,0
P.a.innflutningur véru 718.805 -6,1 -75 1,5 8,3 46
p.a.innflutningur pjénustu 309.796 12,6 -28,9 11,1 391 8,5

Verg landsframleidsla 2.941.099 2,4 -6,5 4,2 3,6 3,0
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Yfirlit pjoohagsspar

Adrar efnahagsstaerdir

Sem % af VLF

Fjarmunamyndun
Vidskiptajéfnudur
Véru/pjonustujéfnudur
Breyting milli drsmedaltala (%)

Neysluverd

Laun

ibudaverd

Medalgengi erlendra gjaldmidla

Raungengi krénunnar m.v. verdlag

Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi
Gengisvisitala kronunnar
Styrivextir SBi (7d bundin innlan)
Langtimanafnvextir (RIKB 31)
Langtimaraunvextir (RIKS 30)
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3,8
0,8
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Ferdamenn:
Spa og
sviosmyndir
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Grunn sviosmynd

Helstu forsendur

Faraldurinn innanlands:

COVID-19 faraldurinn hjadnar jafnt og pétt 8 komandi fjéréungum.
Soéttvarnaradgerdirinnanlands mildadar i skrefum fram & 2F 2022.

Landamaeratakmarkanir:

Nuverandilandameeratakmarkanir gilda ut ario 2021. Einhverjar
takmarkanir fyrir bdlusetta fram & mitt ar 2022.

Faraldurinn a heimsvisu:

Faraldurinn hjadnar jafnt og pétt & komandi fjordungum og verdur ad
mestu ad baki i meirihluta landa heims um mitt ar 2022.

Eftirspurn:

Grunn ferdavilji ad mestu dskertur. Vex jafnt 4 ny 8 komandi
misserum.

Fra og med arinu 2023 verdur ferdavilji svipadur og arin fyrir COVID.
fmynd islands sem afangastadar fremur sterk i alpjodlegum
samanburdi.

Frambodshlid:

Frambod vex jafnt og pétt med eftirspurn 8 komandi arum
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Bjartsyn sviosmynd

Helstu forsendur

Faraldurinn innanlands:

Landamaeratakmarkanir:

Faraldurinn a heimsvisu:

Eftirspurn:

Frambodshlid:

Faraldurinn hjadonar hratt & komandi fjordungum.
Soéttvarnaradgerdirinnanlands afnumdar med 6llu fyrir arslok 2021

Nuverandilandamaeratakmarkanir gilda Ut 3F 2021. Talsverdar
tilslakanir 8 4F. Takmarkanir afnumdar ad mestu fyrir lok 1F 2022.

Faraldurinn hjadnar allhratt i helstu vidskiptaldndum og verdur ad
mestu ad baki i meirihluta landa fyrir vorid 2022.

Grunn ferdavilji dskertur i samraemi vid nylegar kannanir. Vex jafnt
og pétt eftir pvisem faraldurinn hjadonar

Fra og med midju ari 2022 verdur ferdavilji svipadur og arin fyrir
COVID

imynd [slands sem afangastadar sterk i alpjédlegum samanburdi

Frambod veturinn 2021-2022 endurskodad til haekkunar a
komandi manudum. Vex jafnt og pétt med eftirspurn & komandi
arum
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Svartsyn sviosmynd

Helstu forsendur

Faraldurinn innanlands:

Nygengi smita tekur uppsveiflu & ny, sveiflast i kjoIfarid.
Sottvarnaradgerdir mildadar og hertar a vixl fram eftir arinu 2022.
Einhverjar adgerdir i gangifram a arid 2023.

Landamaeratakmarkanir:

Nuverandilandamaeratakmarkanir dbreyttar eda hertar litillega
fram & mitt ar 2022. Tilslakanir i skrefum naestu fjérounga a eftir.

Faraldurinn a heimsvisu:

Faraldurinn geisar stzaerstan hluta arsins 2022 og hjadnar ekki ad
fullu fyrren & arinu 2023.

Eftirspurn:

Grunn ferdavilji skerdist nokkud til frambudar.

Heegur voxtur ferdavilja fra og med fyrri arshelmingi 2022.
Imynd Islands sem afangastadar fremur veik i alpjodlegum
samanburdi.

Frambodshlid:

Frambod vetrarins 2021-2022 endurskodad til leekkunar & komandi
manudum. Vex haegt i kjolfarid med eftirspurn 8 komandi arum.
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Upptakturinn i komum ferdamanna skiptir miklu mali

Steersti einstaki dvissupattur efnahagsprdéunarinnar veltur 4 endatafli faraldursins og ferdavilja

Fjoldi erlendra ferdamanna eftir arum

||I||I‘H il

Heimild: Ferdamalastofa og Greining Islandsbanka
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Helstu efnahagsstaerdir

Breyting & forsendum um ferdamannafjolda hefur mest ahrif & arinu 2022

Hagvéxtur, % Verdbdlga, %
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Heimild: Spa Greiningar islandsbanka
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Bjartsyn sviosmynd
Helstu hagsteerdir

Helstu hagstaerdir

2020 2021 2022 2023
Fjoldiferoamanna, pus. 479 700 1.500 1.700
Pjénustuutflutningur, % breyting -51 22 59 13
Gengisvisitala krénu 201 193 180 178
Verdbdlga, % 2,8 4,4 2,7 24
Atvinnuleysi, % af mannfjolda 8,2 7,5 3,8 3,2
% breyting milli ara
Einkaneysla -3,0 4,8 4,2 2,6
Samneysla 4,5 2,8 2,3 2,0
Fjarmunamyndun -8,7 7.5 3,7 1,7
Pjédarutgjold -2,2 4,7 3,6 2,2
Utflutningur -30,2 1,7 24,4 7,6
Innflutningur -22,5 1,8 22,0 5,9

Verg landsframleidsla -6,5 4,6 4,3 3,0
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Svartsyn sviosmynd
Helstu hagsteerdir

Helstu hagsteerdir

2020 2021 2022 2023
Fjoldiferdamanna, pus. 479 560 900 1,100
Pjonustuutflutningur, % breyting -51 13,9 31,9 18,4
Gengisvisitala kronu 201 194 192 186
Verdbalga, % 2,8 4.4 3,3 2,3
Atvinnuleysi, % af mannfjolda 8,2 7,6 5,7 4,5
% breyting milli ara
Einkaneysla -3,0 4,3 2,8 2,7
Samneysla 4,5 2,8 2,3 2,0
Fjdrmunamyndun -8,7 7.4 -0,8 1,5
Pjédarutgjold -2,2 4.4 19 2,3
Utflutningur -30,2 8,7 12,9 9,2
Innflutningur -22,5 10,9 10,7 6,9

Verg landsframleidsla -6,5 3,6 2,5 3.1
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni
eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum sem taldar
eru areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin urvinnslu Greiningar og mati
4 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka
og abyrgist bankinn ekki ndkveemni peirra, dreidanleika eda réttmeeti. Skodanir
hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka ekki skylda til ad uppfeera,
lagfeera eda breyta skyrslunnivid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid 8 hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um
ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug &
vidskiptum er bent & ad leita sér sérfreedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina
ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjdrhagsleg dheetta
og berm.a. ad hafai huga dhaettu vegna alpjodlegrafjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidla. Fjarfestingarmarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal
4ao arangurifortid er ekki trygging um dranguri framtio.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis setladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis
fréislandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 8 ad i henni sé ad finna allar
tilteekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallarum.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda
sem eru bandariskir rikisborgarar i andstodu vid takmarkanir sem kvedid erd um i
bandariskum 16gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot a
pbeimlogum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med
neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem fjarmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnurlénd
Ldg og reglugerdir i 6drum Idndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu
bessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni:
www.islandsbanki.is



http://www.fme.is)/
http://www.islandsbanki.is/

Umsjén
Greining og freedsla
greining@islandsbanki.is
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