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Samantekt
e Spaum 0,2% heekkun VNV i mai Im 3m ém 12m 24m
e Verdbodlgaeyksti3,6% BreytingVNV ~ 02% 0,6% 15% 28% 59%
e Eldsneyti, matvaeli, hUsbunadur medal Adrsgrundvelli  24%  24% 29% 28% 29%
helstu haekkunarlida ZOlE 2ule 202
e Litil haekkun reiknaérarhdsaleigu Verdbolga yfir 4rid (des.-des.) 37% 28% 27%
N Flugfargjéld lsekka nokkud Verdbolga milli ara 27%  32% 29%
B . Launabreyting yfir 4rid 6,0% 52% 54%
e Verdbolguhorfur hafa batnad adeins Kostn. v/eigin husn, yfir arid 65% 26% 3,0%
* 28%verdbolgayfirarid 2019 en 2,7% GVTISK (arsmedaltal) 1667 1798 180,0
verdbdlga yfir arid 2020
Spaum 0,2% haekkun neysluverds i mai
. Visitala neysluverds (%) o Vid spaum pvi ad VNV muni haekka um
0'18 Spa 4:5 0,2% i mai fra manudinum a undan. Midad
06 40 vio pd spa verdur12 manadaverdbodlga 3,6%
0.4 35 en var 3,3% i april. Verdbolguhorfur til
0.2 30 mMmedallangs tima hafa batnad litillega fra
0,0 25 sidustu spa vegna hagfelldara atlits um
-0,2 20 launapréuniaroghorfaum haegari heekkun
-0,4 15 {budaverds naestu fiérounga en vid veentum
0.6 10 48ur. Utliter fyrir ad verdbolga verdi3,4% ad
'?'i g'z jafnadi @ 6drum fjéroungi arsins en hjadni i

nl7 67 jenis a8 a9 jaio kjolfarid. Vid spaum 2,8% verdbolgu i arslok

s Manadarbreyt, (v.4s) 12M verdbolga (h.as) 2019 og 2,7% verdbdlgu i lok ars 2020.

Heimild: Hagstofalslands og spa Greiningar ISB Hagstofan birtir VNV fyrir mai k1.9 pann 28.
bessa manadar.

Eldsneyti, matur, hisbinadur og gisting medal haekkunarvalda i mai

Olikt aprilmanudi er enginn einn lidur VNV sem raedur [6gum og lofum i manadarspa okkar fyrir
mai. Eldsneyti er po sé lidur sem hvad pyngst vegur ad pessu sinni (0,08% i VNV) enda bendir
athugun okkar til pess ad eldsneytisverd hafi ad jafnadi haekkad um riflega 2% milli april- og
maimaelinga VNV. Astaedan er fyrst og fremst umtalsverd haekkun & heimsmarkadsverdi
eldsneytis pad sem af er ari. Hefur verdid 8 Brent-hraoliu til ad mynda haekkad um riflega 30%
fra dramotum.
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Heimild: Reuters

Husnaedislidur VNV vegur i heild til 0,05% haekkunar i spa okkar. Heekkun ibtudaverds virdist pd
vera litil pessa dagana og bendir maeling okkar til 0,15% haekkunar & reiknadri husaleigu (0,02%
i VNV) en pvi til vidbotar gerum vid rad fyrir nokkurri haekkun greiddrar husaleigu og
vidhaldskostnadar. P& gerum vid rad fyrir nokkurri haekkun matvéru (0,3% i VNV) og
husbunadar (0,03% i VNV) auk pess sem buast ma vid verdhaekkun & pjonustu hétela og
veitingahusa (0,03% i VNV) nu pegar styttist i hdannatima i ferdapjénustunni. Stada margra
bjénustufyrirtaekja i ferdapjénustugeiranum er pé préong og stendur val peirra milli pess ad
maeta kostnadaraukningu vegna nygerdra kjarasamninga med verdheekkun eda reyna ad
hamarka hlutdeild sina i hjadnandi markadi.

Manadarleg breyting VNV og framlag einstakra lida i mai (%)
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Heimild: Hagstofa [slands og Greining islandsbanka

Fluglidurinn leiddi haekkun VNV i april, en vid gerum hins vegar rad fyrir ad hann vegi til 0,05%
leekkunar visitélunnar i mai. Maimanudur er oft stund milli strida i flugfargjdldunum eftir
paskatopp en fyrir hdannatimann. Erfitt er pé um vik ad maela pennan lid pessa dagana parsem
Hagstofan purfti ad gera fyrirvaralitlar breytingar & adferdafraedi sinni eftir prot Wow air.



Manadarleg breyting VNV og framlag einstakra lida i juni, jali og agust (%)
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Heimild: Hagstofa Islands og Greining iSB

Verdbolgumarkmidid i sjonmali innan tidar?

Utlit er fyrir verdbdlga muni hjadna litillega naestu manudina. Vid spaum 0,5% haekkun VNV i
juni, 0,1% leekkun i juli og 0,2% heekkun VNV i dgust. Verdbolga mun samkveaemt pvi maelast
3,3% i 4gust 2019. Buast ma vid talsverdri haekkun flugfargjalda pegar sumarid gengurigard og
leggst par & eitt heerra eldsneytisverd, aukin eftirspurn haannatimans og minni
samkeppnisprystingur eftir fall Wow air. Afram mun draga ur haekkunartakti innfluttra vara &
naestunni ad pvi gefnu ad kronan veikist ekki & nyjan leik. Pa gerum vid rad fyrir ad ibudaverd
muni haekka i svipudum takti 8 komandi manudum og raunin hefur verid undanfarid.

| kjolfarid teljum vid ad verdbolga muni hjadna nokkud & seinni helmingi arsins. Nidurstada
beirra kjarasamninga sem kynntir voru i apriloyrjun er nokkud hagfelldari hvad vardar
launakostnadarprysting & yfirstandandi ari en vid leyfdum okkur ad vona. | kjolfarid hafa fleiri
samningar verid gerdir & svipudum nétum og hefur ovissa um launapréun & almennum
vinnumarkadi pvi minnkad verulega sidustu vikurnar. bo er ekki buio ad bita ur nalinni med
samninga ymissa hopa opinberra starfsmanna, en ahrif peirra koma haegar fram i verdbdlgu en
samningar & almennum markadi.

Verdbélga og verdbolgumarkmid Si (%)
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Heimild: Hagstofa islands og Greining Islandsbanka

P& bendir ymislegt til pess ad verdhaekkun & ibudamarkadi verdi med minnsta moéti pad sem

eftir lifir ars. Efnahagshorfur hafa dékknad talsvert og eftirspurn ferdamanna eftir ibudum 3

skammtimaleigu sem og spurn innflutts vinnuafls eftir hisnaedi verdur veentanlega minni en
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aour var utlit fyrir. Hjadnandi eftirspurnarprystingur i hagkerfinu mun svo veentanlega baedi
draga ur launaskridi og vidhalda prystingi & dlagningu innlendra fyrirtaekja.

Vid gerum rad fyrir ad verdbdlga verdi komin nidur i 2,8% i lok pessa ars og i 2,7% i arslok 2020.
Verdbdlgumarkmid Sedlabankans verdur pvi i sjdnmali pegar lidur ad lokum pessa ars, gangi
spa okkar eftir. | raun ma segja ad framangreind gildi endurspegli verdbolgu vid markmid. Hins
vegar er vitaskuld ekki & visan ad rda vardandi petta. Veiking kronu og/eda stigmoégnun a
launakrofum i peim kjarasamningum sem enn & eftir ad ljuka gaetu sett hér strik i reikninginn.
Verdbolguhorfur verda po a heildina litio ad teljast fremur hagfelldar Ut aratuginn.

Umsjén og tengslaupplysingar
Umsjon: Greining Islandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is;

Jon Bjarki Bentsson (440 4634)
Bergpora Baldursdottir (440 4637)
Abm.: Jén Bjarki Bentsson, adalhagfraedingur islandsbanka (440 4634)

Lagalegur fyrirvari
Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar,
adsamt opinberum upplysingum, eigin urvinnslu Greiningar og mati 8 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar
sjélfstaett af Islandsbanka og abyrgist bankinn ekki nakvaemni upplysinganna, areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir héfunda
geta breyst an fyrirvara og ber {slandsbanka ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda breyta skyrslunni vid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid & hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i
tiltekna fjarfestingu eda tilbod um ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn
bankans bera ekki abyrgd & vidskiptum sem kunna ad vera gerd & grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim
adilum sem hafa hug & vidskiptum er bent & ad leita sér sérfreedilegrar rdédleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti
sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fijarhagsleg ahsetta og ber m.a. ad hafa i huga dheettu vegna alpjodlegra fjarfestinga og
gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal 8 ad arangur i fortid er ekki
trygging um drangur i framtio.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra [slandsbanka eru einungis setladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né
dreifa pvi, i heild eda ad hluta, &n skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo & ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem
han fjallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).
BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andstédu
vid takmarkanir sem kvedid er 4 um i bandariskum I6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot 4 peim I6gum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum heetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita &
peer sem fjarmalaradgjof eda radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Ldg og reglugerdir i 3drum Idndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.



