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Framtidoarauour

Framtidaraudur, séreignarsparnadur islandsbanka var stofnadur 1. jantar
2010. islandsbanki hf. er vorsluadili Framtidarauds og tekur vid lifeyrissparnadi
samkveemt 1.tl. 3. mgr. 8. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og

starfsemi lifeyrissjéda nr.129/1997.

i juni 2018 breyttist heiti séreignarsparnadar islandsbanka
ar,,Framtidaraudur VIB” i, Framtidaraudur”.i byrjun ars 2013
voru FramtidarAudur Audar Capital og Lifeyrissparnadur
islandsbanka sameinadir undir heitinu Framtidaraudur ViB,
med islandsbanka sem vérsluadila.Vid sameiningu Byrs hf.
og islandsbanka hf.i névember 2011 vard [slandsbanki
vorsluadili fyrir lifeyrissparnad sem adur var hja Lifsvali Byrs
og Vidbotarlifeyrissparnadi Byrs (adur SPRON og nb.is).

Tilgangur lifeyrissparnadar er eignasofnun til ad auka
radstofunartekjur vid starfslok og vidhalda peim lifsgaedum
sem folk nytur a starfsaevinni. Markmid Framtidarauds er
ad avaxta séreignarsparnad rétthafa & hagkvaeman hatt
samkveemt vali peirra. Fjarfestingarleidir Framtidarauds eru

samsettar til ad maeta olikum poérfum og éskum vidskiptavina.

Fjarfestingarleid er samsetning fjarfestinga innan
Framtidarauds. Oski rétthafi eftir ad radstafa idgjéldum
sinum i fjarfestingarleid er inneign hans vardveitt

sem hlutdeild i eignasafni sem &vaxtast i samraemi vid
fjarfestingarstefnu pess eda sem avoxtun & Lifeyris-
reikningum. Oski rétthafi eftir ad radstafa idgjéldum sinum
inn & Lifeyrisreikning er inneign hans vardveitt & sérgreindum
innlansreikningi sem ber vexti samkvaemt vaxtatoflu
islandsbanka & hverjum tima. i samningi rétthafa vi®
islandsbanka um séreignarsparnad, er inneign rétthafa
styrt i samraemi vid fjarfestingarleid sem rétthafi velur.

Fjarfestingarstefna Framtidarauds er birt & vefsidu
islandsbanka.
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Fjarfestingarleidir

Tiu fjarfestingarleidir standa rétthofum til boda, par af tveimur
lifeyrisreikningum. Fjarfestingarleidirnar eru med mismunandi
eignasamsetningu, veenta avoxtun og ahaettu.

Fjarfestingarstefna fjarfestingarleida tekur mio af

Tafla 1- Fjarfestingaleidir

markadsadsteedum eins og paer eru vid gerd hennar og eru
innlan, skuldabréf med abyrgd rikisins, sértryggd skuldabréf

Fjarfestingarleidi Aldur i &Evileid
JErestingareielr SriAEEet banka og skrad hlutabréf veigamestu fjarfestingarkostirnir.
Styring A 65 dra og eldri Eignir fjarfestingarleida eru ad mestu leyti audseljanlegar,
Styring B ‘ 61-64 4ra .sjé fylgiskjal.. R(l-it’fthaﬁ get.urv.a!ilé /Evi.leié, baf serr.w iég{'éld og
inneign feerist i ahaettuminni fjarfestingarleid eftir pvi sem
Styring C ‘ 51-60 ara rétthafi eldist. Ef rétthafi kys frekar ad velja fjarfestingarleid
Styring D ‘ 41-50 4ra 6had aldri er heimilt ad velja eina staka leid eda skipta
idgjaldinu & milli fjarfestingarleida.
Styring E ‘ 16-40 éra
Husnaedisleid Eignasamsetning fjarfestingarleida skal vera i samraemi vid
heimildir i VII. kafla laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
Long rikisskuldabréf e o .
og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 med sidari breytingum.
Erlend verdbréf Fjarmunum fjarfestingarleida skal dvaxtad med hlidsjon af

e , bestu kjérum sem eru i bodi 8 hverjum tima, ad teknu tilliti
Lifeyrisreikningur éverdtryggdur

til aheettu. Eignastyring islandssjéda sér um eignastyringu
Lifeyrisreikningur verdtryggdur fiarfestingarleidanna i samraemi vid fjarfestingarstefnu peirra.
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Avileid

AEvileidin byggir 8 pvi ad inneign rétthafa er avoxtud i fjarfestingarleidum sem taka
mid af aldri rétthafa. Med haekkandi aldri er dregid ur vaegi dheettumeiri fjarfestinga
til ad draga ur sveiflum i avoxtun pegar styttist i starfslok. Inneign er flutt & milli leida
sjalfkrafa og an kostnadar i jofnum afongum. Fra 16 ara aldri til 40 ara er idgjoldum
rédstafad i styringu E. A aldrinum 41-50 ara er idgjéldum radstafad i Styringu D.

A aldrinum 51-60 &ra er idgjéldum radstafad i Styringu C. A aldrinum 61-64 ara
eridgjoldum radstafad i Styringu B. Pegar rétthafi nser 65 ara aldri er idgjéldum
radstafad i Styringu A.

Long rikisskuldabréf

Markmid fjarfestingarleidarinnar er langtimahaekkun eigna mead fjarfestingum

i verdtryggoum skuldabréfum med dbyrgad rikissjods og par med halda
skuldaradheettu i lagmarki. Fjarfestingastjéra er p6 heimilt ad fjarfesta 20% af
eignum iinnlanum. Fjarfest er ad hluta til i hlutdeildarskirteinum og hlutum sjéda.
Aaetladur medalliftimi skuldabréfa er 5 til 12 r. Verdtryggingarhlutfall er 4 bilinu
40-100%. Leidin hentar virkum fjarfestum sem vilja dvaxta séreignarsparnad sinn
til lengri tima. Par sem fjarfest er { Idngum rikisskuldabréfum er gengi safnsins
naemt fyrir breytingum a dvoxtunarkrofu. Verdmaeeti eigna getur sveiflast verulega.
Askilegur fjarfestingartimi er 4 ar eda lengur.

Fjarfestingaheimildir

Rikisskuldabréf og
skuldabréf
me3 rikisabyrgd

80-100% | 0% 0% 0% 0% |

Skuldabréf
baejar- og
sveitarfélaga

Annur
verdbréf*

Sértryggd
skuldabréf

Innlan i bénkum Hlutabréf

og sparisj6dum

0-20%

*Onnur verdbréf eru fasteignavedtryggd skuldabreéf, skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra
lanastofnana, skuldabréf fyrirtaekja og hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Huasnaedisleid

Husnzedisleid hentar peim sem vilja nyta Urreedi rikisstjornarinnar og nota
séreignarsparnad til ad safna fyrir kaupum & fyrstu ibud. Leidin fjarfestir i
skuldabréfum og innldnum banka og annarra ldnastofnana og skuldabréfum med
abyrgad rikissjods. Markmid fjarfestingarleidarinnar er ad halda sveiflum i lagmarki
med stuttum liftima eigna og jafnri og stédugri dvoxtun. Fjarfest er med virkum
haetti i verdtryggdum og dverdtryggdum sértryggdum skuldabréfum banka,
verdtryggdum og éverdtryggdum skuldabréfum og vixlum med dbyrgad rikissjods
dsamtinnlanum. Fjarfest er ad hluta til i hlutdeildarskirteinum og hlutum sjéda.
Verdtryggingarhlutfall er & bilinu 20-90%. Sveiflur i safninu geta verid nokkrar par
sem daetladur medalliftimi skuldabréfasafnsins er 1til 5 ar og pvi er zeskilegt ad

fjarfesta til eins ars eda lengur.

Fjarfestingarheimildir

Rikisskuldabréf
og skuldabréf
me3d rikisabyrgd

10-50% 0%

Skuldabréf
baejar- og
sveitarfélaga

Snnur
verdbréf*

Innlan i bénkum

Sértryggd

e R

og sparisjodum

10-50% ‘ 20-60% | 0% ‘ 0-10%

*Onnurverdbréf eru fasteignavedtryggd skuldabréf, skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra
lanastofnana, skuldabréf fyrirteekja og hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Fjarfestingarleidir
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Styring A Fjarfestingarheimildir:
Markmid fjarfestingarleidarinnar er ad skila stédugri avoxtun og godri Innidn { bémium | Rikisskuldabréf Skuldabréf Sértryggd Snmur
dhaettudreifingu med fjarfestingum i verdtryggdum og éverdtryggdum Baleral ol ekl dabich eslfi=ee skuldabref | HIutabref | s prars

me3 rikisabyrgd sveitarfélaga

skuldabréfum asamt innlanum. Fjarfest er ad hluta til i hlutdeildarskirteinum

- 0, - o, - 0, - O, - O, - o,
og hlutum sjéda. Verdtryggingarhlutfall leidarinnar er & bilinu 20-90%. Leidin 0-18% 40-100% 0-20% ‘ 0-25% ‘ 0-20% ‘ 0-15% ‘
hentar beim semeru 65 ara og eIdri, eda eru komnir & sidari hluta StarfsaeViﬂnar, *Onnur verdbréf eru fasteignavedtryggd skuldabréf, skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra
nélgast eftirlaunaaldur eda eru begar byrjaéir ad fa greitt atur séreignarsparnaéi. lanastofnana, skuldabréf fyrirtaekja og hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu.
P& hentar pessi leid virkum fjarfestum sem vilja litlar sveiflur & séreignarsparnadi s ¢
tyring

sinum. Nokkrar sveiflur geta verid i safninu par sem aeetladur medalliftimi

skuldabréfasafnsins er 3 til 8 ar. /Eskilegur fiarfestingartimi er tvé ar eda lengur. Markmid fjarfestingarleidarinnar er virk styring & milli skuldabréfa og hlutabréfa.

Styring A tekur 8 maéti idgjoldum vegna tilgreindrar séreignar og Ste;nt er a: godri a’haetatudregngu 9 stoéugrl av?xtu,n med fJarfe;tlng’u;n ! )
fjarfestingarheimildir leidarinnar eru bundnar peim takmérkunum sem gilda um verotryggoum og overdtryggoum skuldabréfum, innldnum og meo pviad nyta
P - . teekifeeri & hlutabréfamarkadi. Fjarfest er ad hluta til i hlutdeildarskirteinum og
lifeyrissparnad til lagmarkstryggingaverndar.

hlutum sjoda. Verdtryggingarhlutfall skuldabréfa er 4 bilinu 20-90%. Leidin hentar

. . o peim sem eru & aldrinum 51-60 édra og hafa langan fjdrfestingartima. Pa hentar
Fjarfestingarheimildir: L By ) o o
pessileid virkum fjarfestum sem pola nokkrar sveiflur a séreignarsparnadi sinum.

Innléni Rikisskuldabréf | Skuldabref Sértryggd Snnur Nokkur vaxtaghaetta er i leidinni par sem asetladur medalliftimi skuldabréfa er 3

skuldabref | Mlutabref |10 &y rafs

bdnkum og og skuldabréf baejar- og L o . ) ) ) ] B
sparisjodum | med rikisabyrgd | sveitarfélaga til 8 4r en einnig er stefnan ad leidin innihaldi ad jafnadi 25% af hlutabréfum, sja

0-20% 50-100% 0-20% ‘ 0-25% ‘ 0% ‘ 0-15% heimildir hér ad nedan, pegar horft er i gegnum verdbréfa- og sérheefda sjodi

fyriralmenna fjarfesta. Sogulegt flokt hlutabréfa er talsvert meira en skuldabréfa.

*Onnurverdbréf eru fasteignavedtryggd skuldabréf, skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra ,£Eski|egur fja'rfestingartimi er fj(’jgur areda |engur_
lanastofnana, skuldabréf fyrirtaekja og hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Fjarfestingarheimildir:

Styring B

Markmid fjarfestingarleidarinnar er virk styring skuldabréfa og hlutabréfa. Stefnt e Rikisskuldabréf Skuldabréf ; =
Innlanibonkum | ) i dabreaf baejar- o SRR | g e | SO0

er ad godri dheettudreifingu og stédugri avoxtun med fjarfestingum i innlanum og sparisjédum & jar”og skuldabréf verdbréf*

me3 rikisabyrgd sveitarfélaga

0-16% 35-90% 0-20% ‘0—25% ‘10—35% ‘0—20% ‘

fjarmalafyrirtaekja, verdtryggdum og éverdtryggdum skuldabréfum og nytingu

teekifzaera & hlutabréfamarkadi. Fjarfest er ad hluta til i hlutdeildarskirteinum og
hlutum sjoda. Verdtryggingarhlutfall skuldabréfa er 4 bilinu 20-90%. Leidin hentar *Bnnur verdbréf eru fasteignavedtryggd skuldabref, skuldabréf og vixlar banka, sparisjé3a og annarra
beim sem eiga nokkud eda litid eftir af starfsaevi sinni og er hugsad fyrir rétthafa lanastofnana, skuldabréffyrirtaekja og hlutdeildarskirteini sj68a um sameiginlega fiarfestingu.
sem eru & aldrinum 61-64 éra. Einnig hentar pessi leid virkum fjarfestum sem pola

nokkrar sveiflur a8 séreignarsparnadi sinum. Nokkur vaxtadheetta er i safninu par

sem daetladur medalliftimi skuldabréfa er 3 til 8 ar og er stefnan ad leidin innihaldi

ad jafnadi 10% af hlutabréfum, sja nanar heimildir hér ad nedan, pegar horft er

i gegnum verdbréfa- og sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta. Sogulegt flokt

hlutabréfa er talsvert meira en skuldabréfa. Eskilegur fjarfestingartimi er prju ar

edalengur.
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Styring D

Markmid fjarfestingarleidarinnar er virk styring & milli skuldabréfa og hlutabréfa.
Stefnt er ad godri dheettudreifingu og dvoxtun med fjarfestingum i verdtryggdum
og éverdtryggdum skuldabréfum, innlanum og med pvi ad nyta teekifeeri &
hlutabréfamarkadi. Fjarfest er ad hluta til i hlutdeildarskirteinum og hlutum sjéda.
Verdtryggingarhlutfall skuldabréfa er & bilinu 20-90%. Leidin hentar peim sem eru
daldrinum 41-50 &ra og eiga talsvert eda mikid eftir af starfsaevi sinni. Pa hentar
pessi leid virkum fjarfestum sem pola sveiflur a séreignarsparnadi sinum. Nokkur
vaxtadhaetta erileidinni par sem daetladur medalliftimi skuldabréfa er 3 til 8 ar

en einnig er stefnan ad leidin innihaldi ad jafnadi 40% af hlutabréfum, sja nanar
heimildir hér ad nedan. Sogulegt flokt hlutabréfa er talsvert meira en skuldabréfa.
AEskilegur fjarfestingartimi er fimm ar eda lengur.

Fjarfestingarheimildir:

Rikisskuldabréf
og skuldabréf
me3 rikisabyrgd

20-80%

Skuldabréf
baejar-
og sveitarfélaga

0-15%

Snnur
verdbréf*

Sértryggd
skuldabréf

Innlan i bonkum Hlutabréf

og sparisjé6dum

0-12% ‘0—25% ‘20—60% 0-20%

*Onnur verdbréf eru fasteignavedtryggd skuldabréf, skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra
lanastofnana, skuldabréf fyrirtaekja og hlutdeildarskirteinisjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Styring E

Markmid fjarfestingarleidarinnar er virk styring & milli skuldabréfa og hlutabréfa.
Stefnt er ad gédri dhaettudreifingu og dvoxtun med fjarfestingum i verdtryggdum
og éverdtryggdum skuldabréfum, innldanum og med pvi ad nyta teekifeeri &
hlutabréfamarkadi. Fjarfest er ad hluta til i hlutdeildarskirteinum og hlutum sjéda.
Verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafns er & bilinu 20-90%. Leidin hentar peim
sem eru a aldrinum 16-40 éara og eiga talsvert eda mikid eftir af starfsaevi sinni.

Hun hentar einnig peim sem pola talsverdar sveiflur i avéxtun & séreignarsparnadi
sinum, til deemis peim sem eru nyir & vinnumarkadi eda vilja aukid veegi hlutabréfa.
Nokkur vaxtaghaetta er i leidinni par sem aaetladur medalliftimi skuldabréfa er 3 til
8 aren einnig er stefnan ad leidin innihaldi ad jafnadi 60% af hlutabréfum, sja nanar
heimildir hér ad nedan. Sogulegt flokt hlutabréfa er talsvert meira en skuldabréfa.
AEskilegur fjarfestingartimi er fimm ar eda lengur.

Fjarfestingarheimildir:

Rikisskuldabréf
og skuldabréf
me3d rikisabyrgd

Skuldabréf
baejar- og
sveitarfélaga

Snnur
verdbréf*

Innlén i bdnkum Sértryggd

Jroleneg | R

og sparisjédum

0-10% 0-60% 0-15% ‘ 0-25% ‘ 40-80% ‘ 0-20%

*Onnurverdbréf eru fasteignavedtryggd skuldabréf, skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra
lanastofnana, skuldabréf fyrirtaekja og hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Erlend verdbréf

Markmid fjarfestingarleidarinnar er virk styring & milli skuldabréfa og hlutabréfa.
Stefnt er ad godri dheettudreifingu med dreifingu & milli skuldabréfa og hlutabréfa
i erlendri mynt og virkri styringu med pvi ad nyta teekifeeri & hlutabréfamarkadi

og skuldabréfamarkadi. Fjarfest er ad hluta til i hlutdeildarskirteinum og hlutum
sjoda. Medaltimi skuldabréfa er a bilinu 0,5-8 ar og getur flokt & skuldabréfum

bvi ordid talsvert. Leidin hentar peim sem eru nyir 8 vinnumarkadi og eiga talsvert
eda mikid eftir af starfsaevi sinni. Hun hentar einnig virkum fjarfestum sem pola
miklar sveiflur & séreignarsparnadi sinum og peim sem vilja einungis fjarfesta i
erlendri mynt. Sveiflurnar geta verid miklar og falist baedi i flokti & hlutabréfa- og
skuldabréfamarkadi auk gengissveifina. Stefnan er ad leidin innihaldi ad jafnadi
70% af erlendum hlutabréfum og 30% i erlendum skuldabréfum, ad steerstum hluta
rikisskuldabréfum, sja nanar heimildir hér ad nedan. Ségulegt flokt hlutabréfa er
talsvert meira en skuldabréfa. £skilegur fjarfestingartimi er fimm &r eda lengur.

Fjarfestingarheimildir:

Innlan i bénkum Rikisskuldabréf | Skuldabréf
og skuldabréf baejar- og
med rikisabyrgd | sveitarfélaga

15-50%

Snnur
verdbréf*

Sértryggd

S | IEEEE

og sparisjodum

0-10% 0-10% 0-10% ‘ 50-80% | 0-30%

*Onnurverdbréf eru fasteignavedtryggd skuldabréf, skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra
lanastofnana, skuldabréf fyrirtaekja og hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Fjarfestingarleidir
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Lifeyrisreikningur

Markmid avoxtunarleidarinnar er stddug og god avoxtun

4 lifeyrissparnadi i formi verdtryggdra og dverdtryggdra
bankareikninga hja islandsbanka. Litlar sveiflur 4 avéxtun
lifeyrisreiknings gerir hann hentugan varfaernum fjarfestum
sem vilja sja litlar sveiflur & séreignarsparnadi sinum og

peim sem eru komnir & sidari hluta starfseevinnar, farnir ad
nalgast eftirlaunaaldur eda eru pegar byrjadir ad fa greitt

Ut ur séreignarsparnadi. ZEskilegur fjarfestingartimi er einn
manudur a dverdtryggdu reikningunum en ad lagmarki 3 ar a
peim verdtryggdu sbr. 6.gr. reglna Framtidarauds um skilmala
lifeyrisreikninga. Lifeyrisreikningar bera vexti samkveemt
vaxtastefnu islandsbanka eins og hun er hverju sinni. Trygging
innsteedna & innlansreikningum fer eftir Iogum nr. 98/1999
um innsteedutryggingar og tryggingakerfi.

Breytingar fra fyrri fjarfestingarstefnu

Leid A: Efri vikmork fyrir C.a. haekkud ar 5% i 10%. Efri vikmork
fyrir gengisbundin verdbréf undir i E.b. feerd ur 0% i 5%.
Vikmork fyrir E.b. 6skrad verdbréf faerd i 0-5%.

Leid B: Vikmork fyrir 1id E.b. fyrir skrad verdbréf feerd i 0-15%
og stefnan fyrir 6skrad verdbréf faerd i 1% Ur 0%. Markmid i
E.b. undir gengisbundin verdbréf faert i 2% og laekkad a mati
undirlid C.b. Ur 8% i 6%.

Leid C: Vikmork fyrir E.b. fyrir 6skrad verdbréf faerd i 0-20%
og stefnan fyrir 6skrad verdbréf feerd i 2% ur 0%. Efri vikmark
fyrir E.b. i gengisbundnum verdbréfum feert ir 10% i 20%.
Markmid i E.b. undir gengisbundin verdbréf feert i 4% og
laekkad @ méti undir id C.b. Ur16%i12%.

Leid D: Vikmork fyrir E.b. fyrir dskrad verdbréf feerd i 0-25%
og stefnan faerd ur 0% i 3%. Markmidi um eignasamsetningu
breytt i C.b. ir 40% i 38% og haekkad a motii E.b. ur10% i12%.

Efri vikmork i E.b. undir gengisbundnum verdbréfum feert ur
10% i 25%. Markmid i E.b. undir gengisbundin verdbréf feert i
6% og leekkad 8 moti undirlid C.b. Ur 32% i 26%.

Leid E: Efri vikmork fyrir Innlan, 1id B.b., heekkud ur 8% i

10%. Vikmork fyrir E.b. fyrir dskrad verdbréf faerd i 0-25% og
stefnan setti4%. Stefnu breytti C.b. ur 53% i 50% og haekkad
motii E.b. ur11%i14%. Efri vikmork i E.b. i gengisbundnum
verdbréfum feert Ur 10% i 25%. Markmid i E.b. undir
gengisbundin verdbréf feert i 8% og leekkad & méti undir lid
C.b.ur48%i40%

Erlend verdbréf: Markmidi um eignasamsetningui C.b.

breytt Ur75% i 70% og haekkad & métii E.b. Ur 0% i 5%, beedi i
markmidi og i gengisbundin verdbréf. Efri vikmork i E.b. feerd
ur15%i25% og ur 5% i 25% fyrir gengisbundin verdbréf i sama
flokki. Efri vikmork fyrir dskrad faerd i 0-25% og stefna sett i 3%.

Fjarfestingarleidir

i toflu 2 ma sja fjarfestingarheimildirnar i gegnum sjodi
og breytingarnar a fjarfestingarstefnunni

Innlan i bénkum og sparisjédum
Efrivikmork i E feerd Ur 8%i10%

Rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6ds
engar breytingar

Sértryggd skuldabréf

engar breytingar

Hlutabréf
engar breytingar

Onnurverdbréf
engin breyting

Tafla 2 - Fjarfestingaleidir

Rikisskuldabréf
og skuldabréf
me3d rikisabyrgd

Innlani
bénkum og
sparisjédum

Alduri
Avileid

Fjarfestingarleid

A \ 65+ \ 0-20% \ 50-100%
B \ 61-64 \ 0-18% \ 40-100%
C 51-60 0-16% 35-90%
D 41-50 0-12% 20-80%
E 16-40 0-10% 0-60%
Erlend verdbréf 0-10% 15-50%
Husnaeedisleid 10-50% 10-50%
rikisstzrdgabre’f 0-20% Eogtel
Lifeyrisreikn. OVT 100%
Lifeyrisreikn. VT 100%

Skuldabréf
baejar- og
sveitarfélaga

Onnur
verdbréf*

Sértryggd

skuldabréf RS

0-20% | 0-25% | 0% | 0-15%
0-20% | 0-25% | 020% |  O-15%
0-20% 0-25% 10-35% 0-20%
0-15% 0-25% 20-60% 0-20%
0-15% 0-25% 40-80% 0-20%
0-10% 0-10% 50-80% 0-30%
0% 20-60% 0% 0-10%
0% 0% 0% 0%

*Onnur verdbréf eru fasteignavedtryggd skuldabréf, skuldabréf og vixlar banka,
sparisjoda og annarra lanastofnana, skuldabréf fyrirtaekja og hlutdeildarskirteini
sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

*Hlutabréf eru skrad hlutabréf, hlutdeildarskirteiniiskradum sjédum,
hlutdeildarskirteiniikauphallarsjodum og hlutir i framtakssjodum.
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Abyrgar fjarfestingar

Samkvaemt 36. gr.laga nr.129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda

og starfsemi lifeyrissjoda skal lifeyrissjodur setja sér sidferdileg viomiod i
fjarfestingum. Framtidaraudur er langtimafjarfestir med pad meginmarkmid
ad dvaxtafé sjédfélaga a sem hagkveemastan hatt i samraemivid

fiarfestingarstefnu a hverjum tima.

Sampeetting sjalfbaerni vid onnur rekstrarleg markmid er
lykilpattur i pvi ad studla ad samfélagslegrivelferd. Abyrgar
figrfestingar mida ad pvi ad taka tillit til sjdlfbsernipdtta

vid fjdrfestingar Framtidarauds i fyrirteekjum og 68rum
verkefnum, pannig ad dheettu sé styrt med sjdlfbaera préun
fhuga.

fslandsbanki er patttakandiilcelandSIF, samtokum um
abyrgar fijarfestingar 4 islandi auk pess sem islandssjédir,
doétturfyrirteeki bankans, eru hluti af United Nations Principles
for Responsible Investment - UNPRI.

Ferlio vid abyrgar og sjélfbeerar fjarfestingar studlar ad

betri greiningu 4 ahaettu og teekifeerum sem tengjast UFS
pattum. A peim grunni skapast forsendur fyrir hnitmidudum
fjarfestingadkvérdunum med langtimahagsmuni
vidskiptavina i huga. Adferdafraedi er beitt eftir pvi

hver peirra er mest videigandi hverju sinni vid mat &
sjdlfbeerniaheettu. Sampeetting sjdlfbeernidhsettu vid
figrfestingardkvardanaferlid getur verid mismunandi eftir
eignaflokkum, tegundum fidrfestinga og hversu gott adgengi
er ad upplysingum um videigandi fiarmdlagerning.

Lagmarkskrafan er ad fyrirteeki sem fjarfest er i fylgi
alpjodaléogum. Einnig er horft til patta likt og mannréttinda,
vopnaframleidslu, neikveedra ahrifa 8 umhverfid, spillingar og
fjarhagsbrota.

i erlendum fjarfestingum eru nyttir vidurkenndir alpjodlegir
Utilokunarlistar. Auk pess er beitt virku samtali vid sjédstjora
bar sem forsendur fjarfestinga sjodanna i fyrirtaekjum a
listanum eru sérstaklega kannadar Ut fra UFS pattum. Einnig
er kannad hvort sjodirnir beiti virku eignarhaldi til ad hafa
jakveed ahrif. Sjodir eru settir 8 athugunarlista ef svorin eru ekki
fullnsegjandi eda ef vaegi peirra fyrirtaekja fer yfir dseettanlegt

hlutfall ad mati bankans. Sem daemi um Utilokun & erlendum

markadi, pa fjarfestir bankinn ekki i rikisskuldabréfum peirra
landa sem virda ekki grundvallarmannréttindi, par sem
spilling er rikjandi eda peirra rikja sem brjota gegn alyktunum
Oryggisrads S.b.

A innlendum markadi er beitt peirri adferdafraedi sem er
metin mest videigandi hverju sinni vid mat 4 eignasafni Ut fra
UFS pattum. Utilokun fjarfestinga mun adeins vera beitt i
undantekningartilvikum og ad vel rékstuddu mali.

Leitast ervid ad adlaga adferdafreedi & svidi dbyrgra fjarfestinga
eftir pvi sem frampréun verdur & pessu svidi auk pess sem innri
reglur Utfeera frekar hvernig abyrgum fjarfestingum fyrir hénd
Framtidarauds er hattad.
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Sjalfbaerniflokkun og sampazetting sjalfbaerniahzettu
i fjarfestingardkvérdunarferli

Allar fjarfestingarleidir Framtidarauds eru flokkadar sem

6. gr.vorur samkvaemt reglugerd ESB nr.2019/2088 um
upplysingagjof tengda sjalfbaerni & svidi fjdrmalapjénustu
(hér eftir ,SFDR"), sbr.16g nr.25/2023 um upplysingagjof
um sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir
sjalfbeerar fjarfestingar.

Fjarfestingar fjarfestingarleida Framtidarauds taka ekki tillit til
vidmidana ESB fyrir umhverfislega sjalfbeera atvinnustarfsemi.
Fjarfestingarleidirnar taka ad svo stdddu ekki tillit til neikveedra
ahrifa af fjarfestingarakvérdunum 4 sjalfbaernipaeetti. Astaeda
pess er ad fjarfestingarleidir Framtidarauds eru hvorki med
sjalfbeera fjarfestingu sem sérstakt fjarfestingarmarkmio né
sérstakt markmid um ad efla umhverfis- eda félagslega paetti.
Enn fremur veldur skortur & upplysingum pvi ad ekki er haegt
ad taka tillit til helstu neikvaedu dhrifa en Framtidaraudur

og islandsbanki munu vinna a8 pvi ad baeta upplysingar svo
bad sé haegt. Arlega er metid hvort fjarfestingarleidirnar geti
tekid tillit til neikveedra ahrifa af fjarfestingarakvérdunum a

sjalfbeernipaetti.

Sjalfbeernidheetta er sampaettud i fjarfestingarakvorounarferli
fjarfestingarleida samhlida hefdbundinni fjarfestingarahaettu
(s.s. markadsaheetty, seljanleikadheettu, vaxtadhsettu eda
lausafjarahaettu) og er hluti af heildsteedu dheettumati vegna
fjarfestinga. Sjalfbeerniaheetta getur haft veruleg ahrif &
hefdbundna fjarfestingardhaettu og par med verid mikilveegur
pattur af fjarfestingaraheettunni. Veegi sjalfoeernidhaettu,

eitt og sér, getur po verid slikt ad pad myndi ekki komaiveg
fyrir tiltekna fjarfestingu en getur skipt mali vid dkvordun a
heildardheettumati og pydingu pess.

Akvardanir ad baki fjarfestingum

Verdbréfamarkadir eru greindir og tekin dkvordun um
samsetningu fjarfestingarleida. Horft er til langs tima i styringu
eignanna.

Vaxtaferlar og verdbodlgualag er greint & skuldabréfamarkadi
og tekin afstada til pess hver medaltimi og verdtryggingar-
hlutfall eignasafns skuli vera ad teknu tilliti til stefnu hverrar
leidar. Auk pess er greint dlag @ dnnur skuldabréf s.s. sértryggd
skuldabréf og hlutfall peirra akvardad. Utgafur annarra adila
en rikisins eru sérstaklega skodadar med tilliti dhaettu og verds

(alags).

Lagt er upp ur godri dreifingu 4 innlendum hlutabréfamarkadi
og félégin greind og afstada tekin til vigtar i eignasafni midad
vid stddu félags og verdlagningar.

Abyrgar fjarfestingar

Mikid er lagt upp Ur gédri eignadreifingu & erlendum
markudum. | erlendri eignastyringu er veegi visitdlusjoda alla
jafna um 30-50% af erlendu eignasafni. Virkir heimssjodir eru
valdir med tilliti til adferdarfraeda par sem skodadir eru ymsir
meelikvardar og dhaettuleidrétt langtimadvoxtun greind. Veegi
virkra sjoda getur verid 4 bilinu 40-70%. A bilinu 0-15% geta
verid 4 einstokum landssveedum og/eda atvinnugreinum og er
ba m.a. horft til greininga & peim mérkudum og hvernig inn- og
Utfleedi & peim morkudum er ad préast.

Greindir eru vaxtaferlar og gjaldmidlar vid styringu & erlendum
skuldabréfum. Fjarfest er baedi i skuldabréfasjodum og i
stokum skuldabréfum.

Mikid er lagt upp Ur seljanleika eigna og eru eignasofnin ad
steerstum hluta i skradum verdbréfum sem eru med virka
verdmyndun & markadi. Steersti hluti eignasafna er laust med
2-3 daga fyrirvara i edlilegum markadsadsteedum. Laust fé
er dvallt hluti af eignasafni og er pvi m.a. styrt midad vid veent

utfleedi hverrar leidar & hverjum tilteknum tima.
Lifeyrisbyrdi og aldurssamsetning

Séreignarsparnadur er laus til Gtborgunar vid 60 ara aldur

og geta rétthafar dskad eftir itgreidslu med eingreidslu

eda dreift Utgreidslum & lengri tima. Verdi rétthafi 6ryrki og
orkutapid sem hann verdur fyrir er 100%, & hann rétt & ad

fa viobotarlifeyrissparnad og vexti greidda Ut med jofnum
arlegum greidslum &7 arum eda lengri tima. Hefjama
Utborgun tilgreindrar séreignar vid 62 éra aldur og skal dreifa
utgreidslu a jafnar manadarlegar greidslur par til sjédfélagi naer
67 &ra aldri, en pa er heimilt ad greida Ut i einni greidslu, nema
sjoofélagi dskiannars. Séreignarsparnadur erfist vid andlat
rétthafa og fellur innisteeda til erfingja og skiptist & milli peirra
eftir reglum erfdalaga og er pé laus til Uttektar.
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Arid 2014 voru sampykkt 16g & Alpingi sem heimila
skattfrjalsra radstofun idgjalda séreignarsparnadarinn a
husneedislan eda til husnaediskaupa. Heimildin til skattfrjalsrar
radstdfunar er timabundin og var upphaflega til priggja ara
begarum er ad reeda greidsluinn & lan, eni fimm ar pegar

um er ad reeda sparnad til husnaediskaupa. Hdmarksfjarhaed
& skattfrjalsri radstofun idgjalda er 500 pusund kr. & ari

fyrir hvern einstakling en 750 pusund kr. & ari fyrir hjon og
einstaklinga sem uppfylla skilyrdi til samskottunar. Heimildin
pessarivar framlengt, en hun fellur Ur gildi pann 31. desember
2024. Adgerd pessi hefur dregid ur nettéinnfleedi til
Framtidarauds.

Arid 2016 voru sampykkt & Alpingi 16g nr. 111/2016 um
studning til handa einstaklingum sem eru ad kaupa sina fyrstu
fasteign um heimild skattfrjélsrar radstdfunar vidbétaridgjalds
sem greitt er 8 samfelldu 10 &ra timabili. Heimild pessi naer

til Uttektar & uppsdfnudu idgjaldi til kaupa & fyrstu ibud og
heimild til ad rddstafa idgjaldiinn a fasteignalan sem tryggt

er med vediifyrstu ibud, annars vegar sem greidslu inna
hofudstol verdtryggds lans eda til ad radstafa idgjaldi sem
afborguninn a éverdtryggt lan og sem greidslu inn & hofudstol
pess. Hamarksfjarhaed & skattfrjalsri radstéfun idgjalda er 500
busund kr. & ari fyrir hvern einstakling sem getur numid allt ad
5 milljonum kr. & 10 ara timabili. Adgerd pessi hefur studlad ad
fidlgun ungra sjéofélaga.

Arid 2023 téku i gildi 16g nr. 55/2022 par sem veitt er
heimild til handa einstaklingum ad nyta einnig idgjald

i tilgreinda séreign til kaupa 4 fyrstu ibud ad tilteknum
skilyrdum uppfylltum og ad adilar sem ekki hafa verid
fasteignareigendur sidustu 5 ar teljist sem fyrstu kaupendur.
Adgerd pessi a vid takmakadan hép sjodfélaga.

i mynd 1hér fyrir nedan ma sja proun & lifeyrisbyrdi Framtidar-
audss.l. sex ar, p.e. hlutfallidgjalda & méti utgreiddum

lifeyri (elli-, maka-, barna- og érorkulifeyrir). [ utreikningi &
lifeyrisbyrdi er hvorki tekid tillit til flutninga til og fra drum
vorsluadilum né Utgreidslu vegna heimildar til skattfrjalsrar
radstofunar.

Mynd 1 - Préun § lifeyrisbyrdi 2018-2023
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Azetlud lifeyrisbyrdi arid 2024 er um 19%. Gert er rad fyrir

ad greidslur lifeyris verdi stédugar & arunum 2024 til 2025.
Lifeyrisbyrdi fyrir hverja fjarfestingarleid arid 2023 er ad finna i
toflu 3.

Medalaldur rétthafa med séreignarsparnad hja Islandsbanka
i lok agust 2024 er 42 &r. | t&flu 4 méa svo finna skiptingu eigna
Framtidarauds eftir aldri rétthafa. Rétthéfum er heimilt ad
flytja eign sina til annarra vérsluadila séreignarsparnadar.
Samkveemt I6gum ber vérsluadila ad flytja eignina innan

Abyrgar fjarfestingar

tveggja manada fra pvi ad skrifleg beidni berst. Flutningur
lifeyrissparnadar getur verid hadur binditima skv. skilmalum
innlansreikninga. Alla jafna ma buast vid ad markadsadstaedur
séu med peim haetti ad skilvirk veromyndun sé 8 eigum
hverrar fjarfestingarleidar Framtidarauds. Flutningur eigna
einstakra rétthafa, vid paer markadsadsteedur, kemur hvorki
nidur a stodugleika i rekstri hverrar fjarfestingarleidar né
leidir til sérstakrar 6vissu um verdmat eigna innan hverrar
fjarfestingarleidar. Ef markadsadsteedur eru aftur & moti med
peim heetti ad dstaeda er til ad setla ad skilvirk verdmyndun
sé ekki til stadar getur skapast dvissa um verd einstakra eigna
innan hverrar fjarfestingarleidar. Vid peer adstaedur parf ad
geeta ad jafnreedi rétthafa.

Jafnvel pé verdmyndun geti talist nsegilega skilvirk getur
umfangsmikill flutningur eigna falid i sér ad medfylgjandi sala
eigna hverrar fjarfestingarleidar prysti verdmeeti eigna nidur
og par med einnig verdmaeti eigna peirra rétthafa sem ekki eru
ad hugsa sér til hreyfings. Pess skal geta ad meirihluti eigna
fjarfestingarleida eru audseljanlegar eignir og innlan.

Tafla 4 - Skipting eigna eftir aldri rétthafa m.v. agust 2024

>60 | 17% | 40%
50-59 | 14% | 26%
<50 | 68% | 34%

Tafla 3 - Lifeyrisbyrdi fjarfestingarleida 2023
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Ahaettustefna Framtidarauds

Ahazettustefna

Stjoérn islandsbanka setur ahaettustefnu bankans i samraemi
vid videigandi ldggjof og fellur Framtidaraudur par undir sem
hluti af voruframbodi bankans. Samkveemt Idgum nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda,
skulu vorsluadilar séreignarsparnadar mota sér dheettustefnu
og eftirlitskerfimed dhaettu sjédsins.

Ahasttustefna Framtidarauds métar hvernig sjédurinn setlar
ad styra dhaettupattum i daglegum rekstri. Tilgangur med
dhaettustefnu sjédsins er ad skilgreina verklag, umsjén og
4byrgd er vardar framkvaemd dhaettustyringar, ad skilgreina
pa dahaettupeetti sem felast i styringu eigna i lifeyrissparnadi,
dsamt pvi ad med eftirliti og skyrslugjof.

Ahastta er skilgreind sem 8l pau atvik sem auka marktaekt
likurnar a pvi ad réttindi/eignir rétthafa skerdist til skemmri eda

lengritima.

Peer tegundir dheettu eru fjarhagsleg dheetta (markadsahaetta),
métadiladheetta, lausafjdrahaetta, sjalfbserniahaetta

og rekstrarahaetta. Unnid er samkveemt dheettustefnu
islandsbanka og ahaettuskyrsla er yfirfarin arlega af
stjérnendum Framtidarauds. Tilgangur dhaettustefnu

er ad skilgreina pa dhaettupaetti sem felast i styringu

eigna i lifeyrissparnadi, asamt pvi ad skilgreina verklag,

upplysingaskyldu og abyrgd med eftirliti og skyrslugjof vegna
aheettustyringar.

Ahzettustefna pessi 4 vid lifeyrisvérur Islandsbanka, pa er
att vid verdtryggda og dverdtryggda lifeyrisreikninga asamt
fjarfestingarleidir i Framtidaraudi. Skipting hlutverks og
abyrgdar vegna vorslu & lifeyrissparnadi er eftirfarandi:

Stjorn islandsbanka

Stjérn vorsluadila setur dheettustefnu og maotar eftirlitskerfi
med ahaettu sjédsins og skal sja til pess ad vérsluadilinn hafi

& hverjum tima yfir ad rada tryggu eftirlitskerfi med aheettu i
tengslum vid alla starfsemi sina, eins og nanar er meelt fyrirum i
36.gr.e.laga 129/1997. Stjorn islandsbanka felur abyrgdaradila
lifeyrismala abyrgd 8 métun fjarfestingarstefnu, verklagi og
eftirlitimed vérunni Framtidaraudi en arlega skal dbyrgdaradili
fa sampykki stjornar fyrir nyrri fjidrfestingarstefnu.

Abyrgdaradili lifeyrismala

Motun fijarfestingarstefnu er 8 4byrgd dbyrgdaradila
lifeyrismala. Fjarfestingarstefnan er métud til fimm ara i senn,
en hun er uppfeerd og skilad til Fjarmalaeftirlitsins arlega
asamt greinargerd, sbr. reglugerd nr. 916/2009. Ahaettuvilji
kemur fram i fjarfestingarstefnu par sem sett eru markmid um
eignasamsetningu og dhaettupolid kemur fram i vikmérkum
einstakra eignaflokka.

Ahaettustefna Framtidarauds

Ahaettugreining, adheettustefna og ahaettumat er unnid af
abyrgdaradila lifeyrismala og stjornendum Framtidarauds til
fimm &ra i senn. Abyrgdaradili lifeyrismala leidir skipulagningu
og préun dhaettueftirlits og hefur eftirlit med pviad
eftirlitsadgerdum sem fram koma i skipulaginu sé sinnt.

Abyrgdaradili lifeyrismala yfirfer hlitingarskyrslur og upplysir
Ahasttustyringu islandsbanka um fravik.
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Stjérnendur Framtidarauds

pad starfsfolk sem sinnir vérustjérnun, rekstri og styringu
eignasafna Framtidarauds eru einu nafni nefndir
stjérnendur, p.e. forstédumadur Stafreennar vorupréunar &
Einstaklingssvidi, vorueigandi lifeyrispjonustu, forstédumadur/
fiarfestingarstjori hja islandssjodum, forstédumadur Fjarmal,
rekstur og efnahagur a Einstaklingssvidi asamt deildarstjéra
Fjarmalagreiningar a Fjarmalasvidi. Ahaettugreining,
dheettumat, aheettu- og fjarfestingarstefna, er unnid af
abyrgdaradila lifeyrismala og stjornendum Framtidarauds

til fimm ara i senn. Stjornendur Framtidarauds yfirfara
hlitingarskyrslur a fundiannan hvern manuad.

Fjarfestingar

Eignastyring fslandssjc’)éa sérum styringu fjarfestingar-
leida Framtidarauds og koma ad motun fjarfestingar- og
dhaettustefnu skv. Utvistunarsamningi.

Ahzettustjoéri islandssjéda

Ahzettustjori islandssjoda hefur umsjon med framkvaemd

og skipulagningu dheettueftirlits og skyrslugerdar til
abyrgdaradila lifeyrismala og stjornar fslandsbanka samkveemt

Utvistunarsamningi.

Ahaettustyring islandsbanka

Ahzettustyring islandsbanka hefur heildstaeda yfirsyn yfir
helstu ahaettupaettii starfsemi islandsbanka og par me8 tali®
lifeyrisvérum bankans. Ahaettustyring islandsbanka upplysir
stjérn um pau fréavik fra fjarfestingarstefnu Framtidarauds sem
fram kunna ad koma i hlitingarskyrslum med reglulegum haetti
og eda eins oft og purfa pykir.

Innri endurskodun

Innri endurskodun islandsbanka sér um framkvaemd innri
endurskodunar og skilar skyrslum um nidurstddur hennar
a grundvellireglna Fjarmalaeftirlitsins.

Aheettustefna Framtidarauds

Ahaettueftirlit og mat a ahaettueftirliti

Ahasttugreining, ahaettustefna og ahasttumat er unnid til
fimm ara og yfirfarid arlega af abyrgdaradila lifeyrismala og
stjérnendum Framtidarauds.

Ahaettustyring og innra eftirlit islandssjéda ber abyrgd a
daglegu eftirliti med fjarfestingarheimildum og framkveema
eftirlit vegna fjarfestingarleida Framtidarauds tvisvar i

manudi og senda hlitingarskyrslu til Fjarfestingastjéra og
abyrgdaradila lifeyrismala. Tekur patt i arlegri ahaettugreiningu
og dhaettumati vegna styringar og reksturs Framtidarauds.
Aheettustyring og innra eftirlit islandssjéda tekur ad sér
verkefni samkvaemt Utvistunarsamningii tengslum vid
dheettustyringu Framtidarauds.

o Alagspréf er framkveemt arlega
o Arlegdhaettuskyrsla

o Arleguppfeersla a markadsahasttumaelingakerfi og

sviosmyndum fjarfestingaleida.

Abyrgdaradili Lifeyrissparnadar metur hvort framkveemd og
nidurstddur eftirlitsadgerda séu i samraemi vid dhaettu stefnu
og annad skjalfest skipulag. Hann dregur saman upplysingar i

samradi vid dheettustyringu bankans til kynningar fyrir stjérn.
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Sdguleg avoxtun og flokt

Avoxtun i fortid er ekki trygging fyrir avoxtun i framtid en
getur po gefid visbendingu um hvers ma veenta um dvoxtun
eignaflokka til lengri tima litid. Vid greiningu & sdgulegri

4voxtun var leitast vid ad hafa gogn eins langt aftur og haegt
var fyrir visitdlur. Rétt er ad taka fram ad visitolur eru birtar baedi

i islenskum krénum og i bandariskum dollurum.

Mynd 2 - Séguleg dvéxtun og flskt 2001-2024 (30.8.2024)

Framfall fjarfestingarkosta, 2001-2024 (30.8.2024) m.v. ad skortsala (e. short selling) sé ekki notud
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Mynd 3 - Séguleg avoxtun og flokt 1927-2024 (30.9.2024)

Framfall fjarfestingarkosta, 1927-2024 (30.8.2024) m.v. ad skortsala (e. short selling) sé ekki notud
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Myndir 2 og 3 syna avoxtun og sveiflur i avoxtun visitalnanna
yfir mismunandi timabil. Unnid er Ut fra peirri forsendu ad
skortsala (e. short selling) sé ekki notud. Studst er vid gogn
frd gagnaveitum Morningstar og Bloomberg.

Myndirnar syna ségulega avoxtun og flokt (p.e. sveiflur i
avoxtun) helstu visitalna, annars vegar fra arinu 2001 og hins
vegar fra arinu 1927 til loka 4gust 2024. Lodrétti asinn synir
arsavoxtun tiltekinnar visitdlu en larétti asinn stadalfravik

avoxtunar sem er meelikvardi & flokt avoxtunar.

Efri hluti framfalls fjarfestingarkosta synir okkur hversu haa
4voxtun hefdiverid heegt ad n4, ad teknu tilliti til stadalfraviks,
med pvi ad blanda saman eignum. Hagkvaemasta safnid (e.
Market portfolio) synir okkur hvada safn skiladi haestu dvoxtun
ad teknu tilliti til stadalfraviks og dheettulausra vaxta (e. Sharpe
ratio). Safn med lagmarksaheettu er eins og nafnid gefur til
kynna pad safn sem skiladi avoxtun med minnsta mégulega
stadalfraviki. CML-linan (e. Capital market line) synir okkur
svo allarmogulegar samsetningar af aheettulausum voxtum
og hagkveemasta safninu. Hallatala linunnar er pvi si sama og
Sharpe hlutfall hagkvaemasta safnsins og allir kostir & linunni

Hagvaemasta safnid

13.00%
m |ASBBIUS LT Corp TRUSD
MSCI US Large Cap USD
MSCI Small Cap Value USD
15.97%

Safn med lagmarksfldkti

H IASBBIUS LT Corp TRUSD
IASBBIUS LT Govt TR USD
10.4% B DJIndustrial Average PRUSD
MSCI US Large Cap USD

pvijafn hagsteedir ad teknu tilliti til dhaettu.

Pegar skemmra timabilid er skodad pa kemur i ljos ad fair
fjarfestingarkostir hafa gefid jafn géda avéxtun i islenskum
kronum og verdtryggd islensk rikisskuldabréf. begar proun
visitalna er skodud yfir lengra timabil pa kemur i ljés ad
fjarfestum hefur verid umbunad fyrir dhaettu sem peir hafa
tekid. Eftir pvi sem flokt visitalna hefur verid meira pvi heerri
hefur séguleg avoxtun verid.

i t6flu 5 ma sja nanari skyringu & visitélunum & mynd 2 og 3.
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Tafla 5 - Visitolur i framfollum
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Tafla 6 - Avéxtun og dhaetta yfir mismunandi timabil

Nafnavoxtun Stadalfravik

5ar ‘ 104r ‘ 15ar ‘ 20ar ‘ 104&r
MSCI Europe 1,5% ‘ 6,9% ‘ 70% ‘ 9.8% ‘ 14,8%
Dow Jones Credit Suisse Hedge Fund index 8,0% ‘ 5,9% ‘ 5,8% ‘ 8,8% ‘ 9,6%
MSCI Asia Pacific 8,5% ‘ 6,6% ‘ 6,6% ‘ 9.7% ‘ 14,3%
Citi WGBI 7-10 Yr -1.7% ‘ -0,2% ‘ 11% ‘ 5,8% ‘ 10,0%
FTSE Global Bond Index -0,8% ‘ 1,0% ‘ 11% ‘ 5,3% ‘ 10,1%
MSCI World ISK 15,2% ‘ 1,4% ‘ 1,2% ‘ 12,2% ‘ 14,5%
MSCIEM 6,8% ‘ 4,3% ‘ 5,0% ‘ 10,8% ‘ 15,6%
Morgan Stanley US Real Estate 6,8% ‘ 8,9% ‘ 1,6% ‘ 1,7% ‘ 18,3%
S&P 500 18,1% 14,9% 15,0% 14,3% 15,2%
Skbr.visitala 10 ara vt 3,8% 6,6% 7,6% 8,8% 5,3%
Skbr.visitala 10 ara 6vt -0,5% ‘ 5,7% ‘ ‘ ‘ 8,4%
Skbr.visitala 5 ara vt 4,8% ‘ 57% ‘ 6,5% ‘ 8,0% ‘ 3,2%
Skbr.visitala 5 dra évt 1,4% 5,0% 6,4% 6,9% 4,8%
Skbr.visitala 14ars évt 4,0% 4,4% 4,6% 6,2% 2,3%
Adalvisitala Kauphallar 10,5% ‘ 9,0% ‘ 10,1% ‘ -2,2% ‘ 14,6%
Skbr.visitala 3 man évt 4,4% ‘ 4,1% ‘ 4,2% ‘ 5,9% ‘ 0,7%
FTSE Global Bond Index USD -2,6% ‘ -0,6% ‘ 0,5% ‘ 1,9% ‘ 6,8%
MSCIEM USD 4,8% ‘ 2,6% ‘ 4,3% ‘ 7.3% ‘ 171%
MSCI World USD 13,1% ‘ 9,6% ‘ 10,5% ‘ 8,6% ‘ 15,0%
US Treasury Bills 23% ‘ 1,6% ‘ 11% ‘ 1,6% ‘ 0,5%
MSCI US Large Cap 16,4% ‘ 13,4% ‘ 12,9% ‘ 1,3% ‘ 15,2%
DJ Industrial Average PR USD 9,5% ‘ 9,3% ‘ 10,3% ‘ 7.3% ‘ 15,1%
IASBBIUS LT Govt TRUSD -5,4% ‘ 0,3% ‘ 2,5% ‘ 3,5% ‘ 1,5%
IA SBBI US Small Stock TRUSD 12,9% ‘ 9.1% ‘ 12,2% ‘ 9.4% ‘ 20,5%
IASBBIUS LT Corp TR USD 0,8% ‘ 41% ‘ 5,8% ‘ 57% ‘ 9,2%
MSCI Large Cap Growth 16,9% ‘ 13,5% ‘ 12,6% ‘ 10,9% ‘ 16,5%
MSCI Small Cap Growth 8,6% ‘ 8,2% ‘ 9.5% ‘ 8,9% ‘ 18,1%
MSCI Small Cap Value 9.9% 6,9% 10,0% 9,6% 18,6%
MSCI Large Cap Value 11% 7,5% 8,3% 8,0% 14,7%

Visitalan OMXI10YN| var stofnud i drslok 2010

Tafla 6 dregur saman avoxtun og flokt eignaflokka yfir mismunanditimabil. Taflan synir nafnavoxtun a arsgrundvelliog
stadalfravik manadarlegrar avéxtunar feert a drsgrunn fyrir sidustu tiu ar. {taflunni kemur fram hve mikilveegt er ad horfa
til langs tima pegar fjarfest er & hlutabréfamarkudum, par sem sveiflur i dvoxtun einstdk ar eda arabil geta verid miklar.

Avéxtun eriislenskum kronum nema par sem annad kemur fram aftan vid heitid.




Fjarfestingarstefna 2025

Soéguleg préoun eignaflokka Framan af var préunin einnig svipud hér & landi en hrunid

g islenskum hlutabréfamarkadi arid 2008 leiddi til pess ad
Frodlegt er ad skoda proun helstu eignaflokka. Mynd 4 avoxtun hlutabréfa vard leegri en innlendra skuldabréfa.
synirannars vegar proun a visitolu bandariskra hlutabréfa i
samanburdi vid proun a visitélu bandariskra rikisskuldabréfa Haesta og leegsta avéxtun
fré arinu 1927 til loka agust 2024 og hins vegar proun a visitolu
adallista Kauphallar islands i samanburdi vid skuldabréfa- Heesta og leegsta soguleg avoxtun gefur til kynna hversu
visitlu Kauphallarinnar fra arinu 1998 til loka agust 2024. mikid flokt er 4 tiltekinni eign. Mynd 5 synir til deemis ad heesta
f fyrra tilvikinu er mi8ad vid ad fiarfest hafi verid fyrir einn dvoxtun & hlutabréfavisitdlu nymarkada (e. emerging markets)
dollara i upphafi timabils en i seinna tilvikinu er midad vid eina yfir eitt heilt r er 79% en ad sama skapi er leegsta einstaka
krénu. Til ad gefa rétta mynd af hlutfallslegri breytingu & milli avoxtun yfir eitt ar-53%.
timabila er 168rétti asinn hlutfallslegur kvardi (e. logarithmic).
Pannig eru breytingar milli ara sambeerilegar. Myndin dregur Mikilveegt er ad hafa i huga ad flokt avoxtunar er einungis
fram ad 4 I16ngum tima hafa hlutabréf gefid mun haerri dvoxtun einn maelikvardi & dheettu verdbréfa. Adrar dhaettur eru til
en skuldabréf en avéxtun skuldabréfa er jafnari og stédugri. deemis seljanleikaaheetta, Utgefandaahaetta og vaxta- og

verdbolguahaetta.

Mynd 4 -Préun eignaflokka 1927-2023 Mynd 5 - Haesta og laegsta avéxtun 2001-2024
$100,000.00 100% 50%
80% 22 45%

$10,000.00 60% g0

£21%
40% 35%

$1,000.00
o 19% ., @
9 E  20% 14% 30% &
L] c 1
s 2 Ky
@ g % _— 5% &
5 $100.00 © 2% =]
% « B
3 1/ O
B IR0k -18% 20% &
= B o:
g 2 %
$10.00 < -a0% 15% &
-41% ®
-60% -53% 10%
$1.00
-80% 5%
-90%
-100% 0%
$0.10 ) , ) )
5 I35 Q29292 % IV B S I LRRRARILITIRG Y S S @ @y g Islensk Islensk Islenskir rikis- Islensk Erlend Nymarkads- Alpjodleg
P geIIIERECISE 8T S85838R88R8§ rikisskuldabréf  rikisskuldabref vixlar3manada  hlutabréf Rikisskuldabréf  hlutabréfiUSD  hlutabréf i USD
10 raverdtryggd 5 éraverdtryggd
e Bandarisk hlutabréf em Bandarisk islensk rikisskuldabréf am {slensk hlutabréf i
rikisskuldabréf verdtryggd B Haesta avoxtun B | zegsta dvoxtun Avoxtun & arsgrunni Stadalfravik arsavoxtunar h.as



Fjarfestingarstefna 2025

Forsendur og veent avoxtun

islensk skuldabréf og gjaldeyrismarkadur

Eftirfarandi forsendur liggja til grundvallar:

Verdbdlga & arunum 2025-2029 verdi ad jafnadi 3,5% &

ari. Verdbolgumarkmid Sedlabanka islands er 2,5%. Mikil
verdbdlga hefur einkennt undanfarin ar um allan heim en
verdbdlgan er adeins farin ad hjadna en sidur hér a landi

m.a. vegna samsetningu verdbdlgunnar. Verdbdlga hefur
hjadnad talsvert fra hagildum en pad er ennpa pénokkud i
land ad han verdi aftur naleegt markmidi Sedlabanka islands.
Vid gerum pvi rad fyrir ad verdbdlga verdi yfir medaltali
naestu misseri en nalgist svo verdbolgumarkmidid pegar
lidur & timabilid.

Rikisutgjold hafa aukist i kjolfar COVID faraldursins og
natturuhamfara. Rikid hefur synt litid adhald i rikisfjarmalum
og pvi hefur verid téluverd utgafupérf skuldabréfa. Vid sjaum
fram & ad vaxtastig sé ad laekka eftir ségulega haekkun vaxta.
Ljost er ad raunvextir eru hair i ségulegu samhengi og teljum
vid ad vaxtastigid laeekki med hjédnun verdbdlgu naestu
misserin. Vid gerum pvi rad fyrir leegra raunvaxtastigi pegar
lidur & timabilid.

Gert er rad fyrir ad Utgafa sértryggdra bréfa bankanna geti
verid nokkur vegna vaxtaendurskodunar nsestu misserin
en ad utgafan verdi svo nokkud stédug. Gert er rad fyrir
ad utgafa fyrirtaekja verdi nokkud stédug a timabilinu
Krénan hefur verid nokkud stddug ad undanférnu og spar
greiningaradilar almennt ad gera rad fyrir nokkud gédu
jafnveegii gjaldeyrisflaedi.

Ahaettudreifing i eignassfnum lifeyrissjoda hefur aukist
talsvert fra pvi gjaldeyrishftin voru ad mestu afnumin i
mars 2017. Vid gerum rad fyrir aframhaldandi Gtstreymi
lifeyrissjéda vegna aukinna fjarfestinga erlendis samhlida

steekkunar lifeyriskerfisins.

Spar gera rad fyrir ad hagvoxtur verdi a bilinu1-4% &
timabilinu. Vid gerum rad fyrir ad haegi nokkud & hagvexti
hér a landi eftir nokkud 6flugt hagvaxtarskeid eftir
heimsfaraldurinn og stridid i Ukrainu Auknar likur eru a
samdraetti i okkar helstu vidskiptaldndum sem mun hafa
&hrif 8 hagvoxt hér & landi. Vaxtaleekkunarferlid er hafid baedi
i Bandarikjunum og i Evropu og hefur vaxtamunur adeins
verid ad aukast. Baedi skammtima- og langtimavextir hafa
verid ad laekka eftir miklar haekkanir hja vidskiptarikjum okkar
en po er gert rad fyrir ad vextir muni ekki fara i pau ségulegu
lagmork sem peir voru i fyrir heimsfaraldur. Skuldabréf med
langan liftima endurspegla po likur 8 vaxtaleekkunum pegar
lidur & timabilid likt og hér & islandi.Gjaldeyrisvarafordi
Sedlabanka [slands er mikilvaegur og dregur ur likum &
verulegri veikingu krénunnar .

e Med hlidsjon af ofangreindum punktum er gert rad fyrir

litilshattar veikingu kronu Ut spatimabilid eda um 1% & ari.

Innlend hlutabréf

Mjoég miklar sveiflur hafa verid & islenskum hlutabréfamarkadi
sidastlidin 15 &r. Framan af timabilinu haekkadi hlutabréfaverd
mikid en vid bankahrunid arid 2008 urdu hlutabréf
fjarmalafyrirtaekja og fleiri fyrirtaekja verdlaus sem leiddi til
neikveedrar avoxtunar yfir timabilid. Undanfarin 10 &r hefur
markadurinn haekkad um 9% & arsgrundvelli en & peim tima
hefur hlutabréfamarkadurinn nad fyrri styrk. Langtima avoxtun
islenskra hlutabréfa hefur verid lag i erlendum samanburdi.
Pvier spad ad innlend hlutabréf muni haekka um 12% &
arsgrundvelli naestu fimm arin. Miklum vandkvaedum er
bundid ad setja fram spa i pessum efnum par sem vidbuid er
ad einhverjar breytingar verdi 8 samsetningu @ markadi naestu
misseri. Vel heppnadar skraningar i Kauphdll islands eykur
fidlda félaga sem standa i bodi fyrir fjarfesta.  dag eru yfir 30
fyrirtaeki skrad i Kaupholl islands og First North markadnum.

Forsendur, sdguleg og veent avoxtun fjarfestingarleida

Mikilveegt ad hafa i huga ad spa um &voxtun a islenskum
hlutabréfum byggist & faum féldgum sokum mismunar & veegi
hvers félags i visitolunni. Veruleg fravik i gengispréun einstakra
félaga getur eftir atvikum leitt til mikilla sveifina i avoxtun.

Nyskraningar hafa verid nokkrar 8 markadi undanfarin ar og
stor fyrirtaeki verid ad koma inn & innlenda markadinn. | dag er
Alvotech steersta félagid 8 markadi og & sama tima er Marel

ad sameinast John Bean Technologies. Proun ainnlenda
markadnum hefur radist mikid af peirri stemmningu sem
myndast pegar jakveett Utlit er 8 markadnum. Undanfarin ar
hefur verid minni dhugi a innlendum hlutabréfum sérstaklega
i ljosi pess ad ahaettulausir vextir hafa verid yfir 9%. Med
vaentingum um ad vaxtastig leiti aftur nidur i langtimamedaltal

mun dhugi d innlendum hlutabréfum ad 6llum likindum aukast.

Undanfarin ar hefur innlendi hlutabréfamarkadurinn att
stutt en snérp haekkunartimabil og i kj6Ifarid hafa svo komid
lengri timabil par sem markadurinn hefur verid lakari en adrir
fjarfestingakostir. Veentingar um haekkanir 8 markadi eru

m.a. byggdar a pvi ad mikil leidrétting & hlutabréfaverdi hefur
verid d mérkudum eftir haekkun vaxta og eru félégin almennt
héflega verdlogd (september 2024). Midad vid dgeett gengi
flestrar félaga @ markadi pa gerum vid rad fyrir ad félogin geti
stadid undir avoxtunarkrofunni sem gerd er til peirra naestu
5arin.
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Erlend verdbréf

Erlendir markadir hafa einkennst af vaxtahaekkunum
sedlabanka heimsins og barattu peirra til ad berjast
gegn haekkandiverdbdlgu. Verdbslga undanfarinna
ara var sambland nokkurra patta, par @ medal truflana &
adfangakedjum, aukinnar eftirspurnar eftir ad efnahagslifid
opnadi aftur eftir faraldurinn, peningaprentunar
undanfarinna dra og pdlitiskrar spennu. Heerri vextir
leida venjulega til heerri lantokukostnadar og minni
hagnadar fyrir fyrirtaeki, sem veldur almennt laekkun &
hlutabréfamoérkudum og aukinni dvissu @ mérkudum.

Atékin milli Russlands og Ukrainu héfdu nokkur ahrif 4
alpjodlega markadi. Vidskiptapvinganir & Russland og
truflanir & adfangakedjum, sérstaklega i orku og hravéru,
leiddu til aukinnar évissu um afdrif hagkerfa. Orkuverd
haekkadi, sem jok enn frekar verdbolguprystinginn sem
pegar var til stadar um allan heim.

prétt fyrir framhaldandi efnahagslegar dskoranir haekkudu
hlutabréfamarkadir arid 2023. Utlit var fyrir ad verdbolga
veeri ad nd hamarki og haegari vaxtahaekkanir sedlabanka
juku tru fjarfesta & hagkerfin.

Hlutabréf taeeknifyrirtaekja héldu helstu hlutabréfavisitolum
uppi pegar gervigreind fér ad rydja sér til rams. Aukinn
adgangur ad nyrri teekni p.e.a.s., nyjungum i gervigreind

og sjalfvirkni vakti dhuga fjarfesta a hlutabréfum teekni-
fyrirtaekja en pau fyrirteeki njéta géds af auknum ahuga &
gervigreind. Framfarir i gervigreind og sjalfvirkni hafa ordid
storir drifkraftar hlutabréfaverds. Fyrirtaeki sem taka patt

i bréun og beitingu & gervigreindartaekni hafa haekkad
umfram vidmidunarvisitolur, par sem pessar nyjungar

umbreyta ymsum idnadi og drifa framtidarvoxt.

20

L6gd er ahersla & umhverfis-, félags- og stjornarhattaviomio
(ESQ) i fjarfestingarakvérdunum. Fjarfestar hafa i meira
meeli verid ad leita i fyrirtaeki sem eru med haa einkunn i ESG
meelingum.

Efnahagsleg dvissa er enn dberandi pattur & alpjodlegum
hlutabréfamorkudum & arinu 2024. b6 verdbadlga hafi

dregist saman ad einhverju leyti eru enn dskoranir vegna
aframhaldandi pdlitiskrar spennu, sérstaklega i Austur-Evrépu
0g & Asiu-Kyrrahafssveedinu.

Hlutabréfamarkadir eru enn nokkud sveiflukenndiren
leitnin heldur &fram ad vera upp & vid. Eftir leidandi haekkanir

teeknifyrirtaekja undanfarinna ara pa eru merki um ad adrar

Forsendur, sdguleg og veent avoxtun fjarfestingarleida

atvinnugreinar geetu verid ad taka vid sér en verdlagning par
er hagfelldari en teeknifyrirtaekjanna. Hagtdlur arid 2024 hafa
verid misvisandi & sama tima og verdbolga hefur verid ad leekka
mikid.

Sidustu tvo ar hafa einkennst floknu samspili efnahagslegra,
politiskra og teeknilegra patta. Vid gerum vid rad fyrir ad
komandi ar gefi leegri avoxtun en séguleg. MSCI World med
ardi hefur skilad 11,2% haekkun & ari sidustu 15 ar i islenskum
krénum. Vid gerum rad fyrir um 8,0% haekkun & ari i islenskum
krénum neaestu 5 arin. Nokkur efnahagsovissa er 8 morkudum
en laegri verdbdlga og vaxtalsekkanir yta undir bjartsyni
fjarfesta. Ardgreidslur og méguleg endurkaup fyrirtaekja a
hlutabréfum munu &fram vera pattur sem ytir undir haekkun

Tafla 7 - Samantekt & spa um avoxtun eignaflokka naestu fimm arin

Vaent avoxtun

Rikisvixlar 3 man 750%

Skuldabréf1ars ovtr. ‘ 750% ‘
Skuldabréf 5 ara ovtr. ‘ 7,00% ‘
Skuldabréf 5 ara vtr. ‘ 6,70% ‘
Skuldabréf 10 ara ovtr. ‘ 6,50% ‘
Skuldabréf 10 ara vtr. ‘ 6,20% ‘
Erlend skuldabréf ‘ 3,50% ‘
Innlend hlutabréf ‘ 12,00% ‘
Erlend hlutabréf ‘ 8,00% ‘

10 ara stadalfravik m.v.

10 ara arsavoxtun m.v.

30.8.2024 30.08.2024
4,0% 07%
43% | 23%
4,9% | 4,8%
5,6% | 32%
5,6% | 8,4%
6,4% | 5,3%
1,0% | 10,1%
8,6% | 14,6%
10,8% ‘ 14,5%

*Avéxtun 4 drsgrundvelli **Ménadarleg stadalfravik 4 rsgrundvelli

‘ Breyting

Verdbolga & ari 3,50%

Gengisvisitala ISK & ari 1%
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hlutabréfaverds sér i lagi ef vextir fara ad leekka og alitlegra
verdur ad kaupa eigin bréf eda greida Ut ard.

Langtimavextir hafa laekka nokkud & arinu sem er jakveett

par sem vaxtastig var vida ordid pad hatt ad pad samrymdist
ekki skuldastédu og hagvaxtarmoguleikum hagkerfa. Eftir
téluverdar leekkanir & verdgildi erlendra skuldabréfa geta
fjarfestar loks séd fram & bjartari tid nu pegar vextir hafa horfad
fra hagildum.

Laegra vaxtastig i heiminum mun leita i dkvedid jafnveegi
sem samrymist vaxtarmoguleikum hagkerfa heimsins. Vio
gerum rad fyrir ad erlend skuldabréf muni skilaum 3,5% a
ari {islenskum krénum naestu 5 arin. | peirri spa erum vid
ekki ad gera rad fyrir ad helstu hagkerfin muni snda aftur til
nullvaxtastefnu sem var d arunum 2008 til 2022.

Fylgni visitalna (e. correlation)

Mikilveegt er ad hafa mismunandi eignaflokka i verdbréfa-
séfnum til ad draga ur dheettu. Litil eda neikvaed fylgni er milli
innlendra skuldabréfa og innlendra og erlendra hlutabréfa.
Litil eda neikvaed fylgni er milli erlendra skuldabréfa og
annarra eignaflokka. Med pvi ad blanda pessum eignaflokkum
saman ma na gédri dheettudreifingu. Utreikningar a framlinu
verdbréfavisitalnanna byggja a fylgnistudlum i t6flu 8. Gégnin
byggja @ manadarlegum télum fré drsbyrjun 1999 til loka
september 2024.

Rétt er ad hafa i huga ad fylgni milli visitalna er maelikvardi
ainnbyrdis hreyfingar peirra i fortid. Fylgni breytist og

pvi er fylgni i fortid ekki areidanlegur meelikvardi a fylgni i
framtid. Jafnframt getur fylgni aukist mikid & ovissutimum a
fijarmalamorkudum, einmitt pegar fjarfestar myndu vilja njota
pess ad eignir hreyfdust 4 mismunandi hatt.

Tafla 8 - Fylgni visitalna 1999-2024

Skbr.visitala 3 man
ovt
Skbr:visitala 5 0,20 100
aravt
Skbrvisitala 10 018 0,87 1,00
aravt
AEEl Sk 0,13 0,03 -0,05 1,00
Kauphallar
FTSE Global Bond 013 0,36 0,30 -0,24
Index
MSCIEM USD ‘ 0,12 ‘ -0,01 ‘ -0,03 ‘ 0,40
MSCI World USD ‘ 0,00 ‘ 0,03 ‘ 0,03 ‘ 0,44

Skbr.visitala | Skbr.visitala | Skbr.visitala Adalvisitala | FTSE Global MSCI MSCI
3 man ovt 5aravt 10 dra vt Kauphallar Bond Index EMUSD | World USD
1,00

100
| 028 | 100 |
| 0z | o8 | 100
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Vaent avoxtun og flokt 2025-2029

Tafla 9 synir eignasamsetningu fjarfestingaraleida, veenta
avoxtun 2025-2029 og veent flokt avoxtunar. Til ad auka
vaenta avoxtun parf ad auka veegi hlutabréfa 4 kostnad
skuldabréfa en um leid eykst flokt drsavoxtunar. Veent
stadalfravik er byggt 4 sdgulegum gégnum a verdbréfa-
markadi en veent avoxtun byggir a spaforsendum um
eignaflokka. Avoxtun verdbréfa er had mérgum pattum og
pviverdur ad taka tdlunum med fyrirvara. Eignasamsetning
leidanna hér ad nedan gerir rad fyrir ad horft sé i gegnum
verdbréfa- og fjarfestingarsjodi. Pad a einnig vid um

verdtryggingarhlutfall og medaltima skuldabréfa.
Likindadreifing

Verdbréf sveiflast alltaf i verdi. Tafla 10 synir hvernig avoxtun
getur sveiflast einstok ar m.v. pa forsendu ad avoxtunin sé
normaldreifd. Likindadreifingin synir likur 4 tiltekinni dvoxtun.
Sem deemi ma nefna ad 45% likur eru 4 ad avoxtun Styringar A
verdi a bilinu 0,0% til 6,7% og einnig eru 45% likur & ad avoxtun
verdi & bilinu 6,7% til 13,4%. Mynd 6 synir pessar nidurstédur
myndreent. Rétt er ad itreka ad nedangreindar télur eru
byggdar & ségulegum gégnum um flokt og spa um avoxtun.

Forsendur, sdguleg og veent avoxtun fjarfestingarleida

Tafla 9 - Vaent avoxtun og flokt 2025-2029

Husnaedis-
leid

Long rikis-
skuldabréf

Styring B

Styring C

Styring D

Styring E

Erlend
verdbréf

Skuldabréf oginnlan

Hlutabréf

Skuldabréf

Rikisvixlar 3 man

Skuldabréf1ar, ov

Skuldabréf 5 ar, 6v

Skuldabréf 5ar.v.

Skuldabréf10 ar, v

Erlend skuldabréf

Medaltimi skbr, ar

Medaltimi vikmork, ar

Verdtryggingarhlutfall
vikmork, %

Hlutabréf

Erlend hlutabréf

Innlend hlutabréf

Tolfreedi

Vaent avoxtun

Flokt arsavoxtunar

Sharpe hlutfall*

Arangurshlutfall

Audkenni
OMXI3MNI
OMXITYNI

OMXI5YNI

OMXI5YI
OMXI0YI

CitiWGBI 3-7 Yr

Audkenni
MSCI World TR
OMXIGI

100%

0%

20,00%
26,00%

39,00%

15,00%

3

155

720%
0,10%
3,40%

-0,2

100%

0%

10,00%

10,00%
80,00%

40-100

6,40%
0,30%
5,70%

-0,2

100%

0%

11,00%
12,00%

10,00%

27,00%
40,00%

6,80%
0,20%
4,00%

-0,2

90%

10%

9,90%
10,80%

9,00%

24,30%
36,00%

3-8

20-90

8,00%
2,00%

7,00%
0,20%
4,10%

-0,2

75%

25%

8,30%
9,00%

750%

20,20%
30,00%

3-8

20-90

20,00%
5,00%

730%
0,30%
5,20%

-01

60%

40%

6,60%
7,20%

6,00%

16,20%
24,00%

3-8

20-90

32,00%
8,00%

7,60%
0,50%

7.00%

40%

60%

4,40%
4,80%

4,00%

10,80%
16,00%

3-8

20-90

48,00%
12,00%

8,00%

0,90%

9,70%
¢}

30%

70%

30,00%

70,00%

6,80%
1,90%
13,60%

-01

*M.v.3,5%
ahaettulausa vexti
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Tafla 10 - Likindadreifing dvoxtunar m.v. veenta dvéxtun og flokt Mynd 6 - Likindadreifing dvéxtunar
Safn HL LR A B (o D 3 EV
40%
Skuldabref 100% ‘ 100% ‘ 100% ‘ 90% ‘ 75% ‘ 60% ‘ 40% ‘ 30%
Hiutabréf 0% ‘ 0% ‘ 0% ‘ 10% ‘ 25% ‘ 40% ‘ 60% ‘ 70% 30%
Medalavoxtun 81% ‘ 6,3% ‘ 6,7% ‘ 6,9% ‘ 72% ‘ 7.5% ‘ 8,0% ‘ 6,7%
20%
Arlegt flokt 7.7% ‘ 5,6% ‘ 41% ‘ 41% ‘ 5,3% ‘ 71% ‘ 9,9% ‘ 13,8%
% mark | | | | | | | 0%
95 20,8% ‘ 15,6% ‘ 13,4% ‘ 13,7% ‘ 15,9% ‘ 19.2% ‘ 24,2% ‘ 29,4%
& & o o o & o ey 0%
Likinda- 75 13,3% ‘ 10,1% ‘ 9,5% ‘ 9,7% ‘ 10,8% ‘ 12,3% ‘ 14,6% ‘ 16,0%
dreifing 50 81% ‘ 6,3% ‘ 6,7% ‘ 6,9% ‘ 7.2% ‘ 7.5% ‘ 8,0% ‘ 6,7% T
25 2,9% ‘ 2,5% ‘ 4,0% ‘ 41% ‘ 3,7% ‘ 2,8% ‘ 13% ‘ -2,7%
5 -4,6% -3,0% 0,0% 0,1% -1.4% -4,1% -8,3% -16,1% A
HL LR A B C D E EV
Bilid 5%-95% 25,4% 18,6% 13,4% 13,6% 17.3% 23,2% 32,5% 45,6%

Vaent framfall
fjarfestingarkosta

Mynd 7 - Veent dvoxtun og flokt fjarfestingarkosta 2025-2029

Hagvaemasta safnid

Framfall fjarfestingarkosta, 2001-2024 (30.8.2024) m.v. ad skortsala (e. short selling) sé ekki notud L Lo
Mynd 7 synir veenta avoxtun

12.71% og flokt fjarfestingarkosta fyrir
arin 2025-2029. Notast er vid
forsendur um avoxtun og ségulegt

14%

B MSCIWorld ISK
12% Adalvisitala Kauphallar @ 3.86% B Skbr.visitala 14rs 6vt

Adalvisitala Kauphallar Staaalfrévik Verabréfaﬂokka a
arunum 2001-2024.

10%

c
2 8% @ MSCI World ISK . o . .
] b o Myndin synir einnig veenta
= e OretRIOIRO g gy avodxtun og stadalfravik
6% B L - . . B
Safn med lagmarksflskti fjarfestingarleida Framtidarauds.
4%
@ FTSE Global Bond Index
MSCI World ISK
2 B Skbr.visitala 14rs évt
0.13%
255% B Skbr.visitala 5 dra évt
0% 150% B Skbr.isitala 10 4ra évt
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% Skbr.visitala 5 4ra vt
Stadalfrévik B Adalvisitala Kauphallar
12.97%
@ Mean  =fy=Hagkvaemasta safnid Safn med lagmarksflokti e CML-Linan ® VisitoluriISK Fjarfestingakostir

0.00%
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Markmid og takmarkanir

Markmid um eignasamsetningu

Markmid um eignasamsetningu hverrar fjarfestingarleidar er
ad finna i fylgiskjali. Par koma fram markmid um samsetningu
eigna og vikmork, p.e. hdmarks- og lagmarksfjarfestingu, i
vidkomandi eignaflokki.

Verdtryggdir og dverdtryggdir Lifeyrisreikningar eru
innlansreikningar og eignasamsetning pvi 100% i innlanum

samkvaemt fjarfestingarstefnu.

Fjarfestingarleidir fjarfesta ad hluta til i hlutum eda
hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda annarra sjoda um
sameiginlega fjrfestingu (sbr. 3 0og 5. tolul. 2. mgr.36.gr.a
laga nr. 129/1997). Mikilveegt er ad hafa hluta af eignaséfnum
Framtidarauds i verdbréfasjodum eda 6drum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu vegna dheettudreifingar og virkrar
styringar peirra. Markmid um hlutfall hlutdeildarskirteina og
hluta eru settar fram i fylgiskjali.

Husnaedisleid fjarfestir i skuldabréfum oginnldnum banka,
og annarra lanastofnana og skuldabréfum med &byrgd
rikissjods auk verdbréfa- og fjarfestingarsjéda sem fjarfesta
i ofangreindum eignaflokkum. Long rikisskuldabréf fjarfesta
einungis i innlanum, rikisvixlum, rikisskuldabréfum og
skuldabréfum med abyrgd rikissjéds auk verdbréfa- og

fjarfestingarsjéda sem fjarfesta i ofangreindum eignaflokkum.
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Styring A-E eru blandadar fjarfestingarleidir par sem
markmid um veegi hlutabréfa haekkar fra 0% i Styringu A
upp i 60% i Styringu E pegar horft er i gegnum verdbréfa-
og fjarfestingarsjodi. Samhlida aukinni dherslu & hlutabréf
minnkar vaegi rikisvixla og skuldabréfa med abyrgd rikissjéds
auk pess sem vaegi erlendra eigna eykst. Erlend verdbréf er
fjarfestingarleid sem samanstendur ad mestu af erlendum
verdbréfum og er heimilt ad fjarfesta allt ad 80% i erlendum
hlutabréfum, pegar horft er i gegnum verdbréfa- og
fjarfestingarsjoai.

Eignasamsetningu hverrar fjarfestingarleidar er ad finna i
fylgiskjali m.v. st6du 31.08.2024.

i fjarfestingarstefnum fjarfestingarleidanna eru skilgreind
vikmork sem gefa fjarfestingastjéra dkvedid svigrum til ad
undir- og Yfirvigta eignaflokka eftir markadsadstaedum

& hverjum tima. bvi ma buast vid ad eignasamsetning
endurspegli ekki ad fullu markmid samkvaemt
fjarfestingarstefnu.

Samkvaemt reglugerd skal setja fram aesetlun um hvenzer
markmidum um eignasamsetningu verdi nad. Leitast verdur
vid ad na peim markmidum sem fyrst pegar adstaedur leyfa.

Markmid um avéxtun og dhaettu

Vaenta dvoxtun ad medaltali & arunum 2025-2029 og flokt
arsavoxtunar fyrir hverja fjarfestingarleid, ad undanskildum
lifeyrisreikningum, er ad finna i toflu 9 hér ad framan, dsamt

visitdlum sem notadar eru til vidmidunar.
Maelikvardar 4 dhaettu fjarfestinga og véktun

Vid val & fjarfestingarkostum eru metnir ymsir peettir og

m.a. dheetta peirra. Vid mat 4 ahaettu gerir Ahaettustyring
islandssjoda ahaettuskyrslu einu sinni & ari og er i framhaldinu
farid yfir paer skyrslur og stadan skodud. Auk peirrar skyrslu eru
hélfsmanadarlega skyrslur par sem farid er yfir eignasafn midad

vid fjarfestingarheimildir.
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Peir ahaettumeelikvardar sem eru skodadir af
fiarfestingastjérum og sidar maeldir af Ahasttustyringu
islandssjéda eru:

Vaxtadhaetta

Fjarfestingarstefna Framtidarauds setur skyr mork vardandi
pann medalliftima sem leyfilegur er i hverrileid. Pessi
maelikvardi er meeldur af Ahasttustyringu islandssjoda tvisvar i
manudi auk pess ad skoda vaxtansemni i dheettuskyrslu.

Vid val & skuldabréfum tekur fjarfestingastjori mid af peim
heimildum sem eru i stefnunni auk pess ad skoda vaxtaferla
(halla og form peirra) og meta dheettuna Ut fra pvi.

Uppgreidsludhaetta

Ahaettustyring [slandssjoda maelir uppgreidslughaettu
fjarfestingarleida einu sinni & ari. Hlutfall uppgreidanlegra
skuldabréfa skal ekki vera meira en pridjungur af
skuldabréfahluta fjarfestingarleidar. Vio val 8 skuldabréfum
skal fjarfestingastjori skoda uppgreidsluaheettu og taka tillit til

hennar i kaupverai.

Markadsaha=tta
Markadsahaetta er dhaetta af verdbreytingum & mérkudum svo
sem breytingar & voxtum, hlutabréfaverdi og gengi gjaldmidla.

Ef dvoxtunarkrafa skuldabréfs haekkar pa lsekkar skuldabréfid
ivirdi og 6fugt. Frambod og eftirspurn réda verdi skulda- og
hlutabréfa. Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir sem fjarfesta

i pessum tveimur eignaflokkum fylgja pvi somu dheettu.
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir eru pé éllu jafna taldir
dhaettuminni en einstaka skulda- eda hlutabréf par sem

|6g og reglur um verdbréfa- og fjarfestingarsjodi gera peim
skylt ad dreifa sinum eignum. Horft er i gegnum verdbréfa-
og fjarfestingarsjodi vid meelingar & verdbréfaeignum i
fjarfestingarleidum. Vid gerd fjarfestingarstefnu eru skodud
séguleg gdgn um avoxtun og flokt og pau notud til ad setja
markmid um eignasamsetningu hverrar fjarfestingarleidar.
Ahaettustyring islandssjoda gerir rlega alagsprof par

sem metin eru ahrif vaxtabreytinga, verdbolgu, styrkingar
kronunnar og leekkunar hlutabréfa- og skuldabréfaverds a
verdmeeti eigna. Auk pess er fylgni einstakra hlutabréfa meeld
i samanburdi vid vidmidunarvisitdlu (e. Beta) og stadalfravik
fjarfestingarleida meeld.

Markmid og takmarkanir

Gjaldmidladheetta

Ahazettan af pvi ad avéxtun fjarfestingaleida Framtidarauds
verdi fyrir neikveedum ahrifum af véldum gengissveiflna vegna
fjarfestinga i erlendum myntum kallast gjaldmidlaahaetta.

i fjarfestingastefnu eru skilgreindar heimildir hverrar

leidar til ad fjarfesta i eignum i erlendum gjaldmidlum.
Fjarfestingastjorar meta stddu islensku krénunnar og
annarra gjaldmidla vid fjarfestingu i erlendum verdbréfum.

Ahaettustyring islandssjoda metur tvisvar i manudi hlutfall
gengisbundinna eignai fjarfestingaleidum. Auk pess er arlega
framkveemt dlagsprof par sem ahrif gjaldmidlahreyfinga er

medal annars metid.

Verdbdlgudhaetta

i fjarfestingarstefnu eru skilgreind vikmérk verdtryggdra
skuldabréfa i fjarfestingarleid. Fjarfestingastjori greinir
verdbdlgu og horfur pegar verdtryggingarhlutfall er akvedid
a hverjum tima. Ahsettustjéri islandssjéda fylgist med

verdtryggingarhlutfallinu i reglubundnu eftirliti.

Seljanleikaahaetta

Vid mat a fjarfestingarkostum skal lagt mat a seljanleika
fjdrmalagernings og hvort rymi sé fyrir fjarfestinguna i
eignasafnifjarfestingarleidarinnar. Ekki er um ad reeda sérstakt
markmid um seljanleikadhaettu en hlutfall dskradra eigna,

sem hafa tilhneigingu til ad vera tregseljanlegar, er meelt i
reglubundnu eftirliti Ahaettustyringar fslandssjo’éa.

Utstreymisaheetta

Maéguleiki er ad eignir renni hradar ur fjarfestingarleioum en
rad var fyrir gert. Pa geta breytingar & lgum um Gttektir ur
séreignarsparnadi aukid Utstreymisahaettu. Gera parf rad fyrir
ad rétthafar flytji séreign sina, ymist milli fjarfestingarleida eda
& milli vorsluadila séreignarsparnadar.



Fjarfestingarstefna 2025

Arlega taka stjornendur saman hversu mikid er laust til
Uttektar ur hverri fjarfestingarleid og oftar ef reglur um Uttektir
breytast. Hlutfall skrddra eigna er meelt i reglubundnu eftirliti
Ahasttustyringar {slandssjoda.

Métadiladhaetta - Utgefanda- og sampjéppunarahaetta
Markmidid er ad lagmarka utgefendadhaettu med dreifdu
safniverdbréfa sem er i samraemi vid takmarkanir i [6gum og
fjarfestingarstefnu.

Utgefendur skuldabréfa sem nema yfir 2% af hverri
fjarfestingarleid eru metnir jafn $dum og uppgjér og adrar
upplysingar berast og haldid er utan um nyjar fjarfestingar par
sem hlutfallid fer yfir 2%. betta a po ekki vid um rikisskuldabréf.

Arlega eru metnar sérstaklega likur & greidslufalli skuldabréfa-
utgefenda sem nema yfir 2% af hverri fjarfestingarleid. Nyir
utgefendur eru metnir adur en fjarfest er.

Fylgst er med greidslum og afborgunum markadsskuldabréfa.

Vid mat & fjarfestingarkostum er hugad ad tengslum
utgefanda vid Utgefendur annarra verdbréfa.

Landsdhaetta

Fjarfestingastjérar horfa reglulega til landaskiptingu i styringu
erlendra eigna og skodar veegi landa i hlutabréfasafni m.a.
midad vid Heimsvisitolu hlutabréfa. Horft er til landssvaeda-
skiptingu m.a. vid breytingu & fjarfestingarleidum.
Ahaettustyring islandssjoda hefur eftirlit med landsahaettu
einu sinni & ari med pvi ad taka saman upplysingar um
landaskiptingu verdbréfaeigna.
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Sjalfbaernidhaetta

Atburdur eda astand & svidi umhverfismala, félagsmala eda
stjornarhatta (UFS) sem geeti, ef hann gerist, haft raunveruleg
eda hugsanlega veruleg neikvaed ahrif 4 virdi fjarfestingarinnar.
Likur & sjalfbeernidhaettu og hversu mikil ahrif hun hefur a
&voxtun sjods fer eftir nokkrum pattum. b6 ad ahaettan sé
kortlogd, afmarkud og voktud i fjarfestingarferlinu geta
fjolmargir peettir haft ahrif 4 hversu mikid sjalfbeernidhaetta

er likleg til ad hafa ahrif & davoxtun fjarfestingarleidar.
Sjélfbaerniahaetta er oft flokin, pverfaglega og samtengd og
getur veid erfitt ad meta dhaettuna i heild sinni. Sjalfbaerni-
dhaeettu er erfitt ad meela og er til langtima i edli sinu. Likur &
ad huan verdi ad veruleika er had fjarfestingartima.

Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka

Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka fyrir hverja
fiarfestingarleid er ad finna i toflu 9 hérad framan og er pa
horft i gegnum verdbréfa- og fjarfestingarsjodi.

Vikmérk verdtryggingarhlutfalla

Vikmork verdtryggingarhlutfalla fyrir hverja fjarfestingarleid
erad finna i toflu 9 hérad framan. Vikmaorkin eiga vid eignir i
skuldabréfum og innldnum pegar horft er i gegnum verdbréfa-
og fjarfestingarsjodi.

Markmid um hlutfall lausafjar

Markmid er ad hafa ekki meira en 5% i lausu fé fyrir hverja
fjarfestingarleid ad undanskilinni Hasnaedisleid par sem ad
markmid um laust fé er 25%. Laust fé er hér skilgreint sem
innsteeda 8 dbundnum veltureikningum. Gert er rad fyrir
vikmoérkum fra markmidi og liklegt ad laust fé geti ordid yfir
markmidi & einhverjum timapunktum.

Markmid og takmarkanir
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Hlutfall eigna i virkri styringu

Eignastyringaradferdir er varda hlutfall virkrar styringar eru eftirfarandi:

Husnaedis- Long rikis-

leid skuldabréf Styring A Styring B Styring C Styring D
Virkstyring |5 1609 | 50-100% | 50-100% | 50-100% | 50-100% | 50-100%
skuldabréfa
b ing 50-100% | 50-100% | 50-100%
hlutabréfa

Styring E

50-100%

50-100%

Markmid og takmarkanir

Markmid um gjaldmidlasamsetningu fjarfestingarleida er eftirfarandi:

Erdlend Husnaedis- |Long rikis-

Erlend verdbréf, gjaldmidlasamsetning
og atvinnugreinaskipting fjarfestingarleida

Stefnt er ad Styring B-E eigi erlend hlutabréf med pad ad markmidi ad
dreifa dheettu og haekka avoxtun til lengri tima. Markmid um eign i erlendri
mynt er 8% i Styringu B, 20% i Styringu C, 32% i Styringu D og 48% i Styringu
E. [ fjarfestingarleidinni Erlend ver8breéf er stefnt ad pvi ad 100% eigna verdi
i erlendri mynt, sem skiptast ad mestu & milli erlendra hlutabréfa (60%) og
erlendra rikisskuldabréfa (40%), sja nanar fylgiskjal.

Erlend verdbréf verda adallega keypt med milligéngu verdbréfa- og
fjarfestingarsjoda. Erlend verdbréf eru hér skilgreind sem verdbréf Gtgefin
af erlendum adilum i annarri mynt en ISK.

Samsetning gjaldmidla i fjarfestingarleid fer eftir hlutfalli virkrar og
hlutlausrar styringar 8 hverjum tima. Markmid fjarfestinga i erlendum
verdbréfum er ad gera betur en skilgreind vidmid i skuldabréfum og
hlutabréfum. Langtimamarkmid eignasafnanna um gjaldmidlasamsetningu
er sambeerileg og samsetning gjaldmidla vidmidunarvisitalna peirra.

Virk styring & eignaséfnunum veldur pvi ad stada peirra getur verid 6lik
vidmidum & hverjum tima. Vidmidin eru Heimsvisitala Morgan Stanley
(sja mynd 8) og Barclays Capital Global Aggretgate Float Adjusted Bond
Index (sjad mynd 9).
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Verdbréf leid skuldabréf
50-100% ISK % ‘ 100 ‘ 100
40-100% Erlend

mynt%

Styring A

100

StyringB | StyringC | StyringD | StyringE \zra;:rr‘:f
92 80 68 52 ‘ 0 ‘
8 20 32 48 ‘ 100 ‘

Mynd 8 - Gjaldmi8lasamsetning erlendra hlutabréfa fjarfestingarleida

1.48%

2.15%
2.88%

317%

330%—1
3.40%

3.95%—

62.89%

EUSD HEUR GBp ECHF ISK
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Mynd 9 - Gjaldmi8lasamsetning erlendra skuldabréfa fjarfestingarleid
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Markmid atvinnugreinaskiptingar er ad fylgja samsetningu
vidmidunarvisitélu erlendra hlutabréfa 4 hverjum tima sem er
i dag Heimsvisitala Morgan Stanley, sja mynd 10. Samsetning
atvinnugreina i fjdrfestingarleid fer eftir hlutfalli virkrar og

hlutlausrar styringar & hverjum tima. Eftir pvi sem hlutfall virkrar

styringar eykst er heetta 8 auknu fraviki frd markmidi.

Mynd 10 - Atvinnugreinaskipting verdbréfasafna-Markmid

Veitufyrirtaeki, 2.6%

Fasteignir, 2.2% Samskiptapjonusta, 7.4%
Hravoérur, 3.7% ‘\
. i Neytendavoérur, 10.1%

Neysluvérur, 6.4%

.\ Orka, 4.3%

Upplysinga-
teekni 25.0%

Fjarmal, 15.4%
18nadur, 11.0%

Heilsa, 11.9%

Takmarkanir i fjarfestingum

o Héamarksfjarfesting i fjarmalagerningum sem falla undir
2-6.t6lul. 2. mgr. 36. gr. a. Utgefnum af sama adila, tengdum
vidskiptavinum eda adilum sem tilheyra sému samstsedunni
er 20%. Engar takmarkanir eru 8 innlanum utgefnum af
sama adila, tengdum vidskiptavinum eda adilum sem
tilheyra somu samstaedunni.

o Leyfitilfjarfestinga i fasteignavedtryggdum skulda-
bréfum ma sja i fylgiskjali. Ekki er gert rad fyrir ad fjarfesta i
fasteignavedtryggdum skuldabréfum a naesta ari.

o Fjarmalagerningar skv. 2.-6.t6lul. 2. mgr. 36. gr.a skulu
skradir & skipulegum verdbréfamarkadiinnan adildarrikja
OECD eda rikja Evropska efnahagssveedisins, sem starfar
reglulega, er opinn almenningi og vidurkenndur & pann hatt
sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan, eda markadi utan rikja
OECD eda rikja Evropska efnahagssveedisins, enda hafi
Fjarmalaeftirlitid vidurkennt hann.

o Pbrétt fyrir 1. mgr. er heimilt ad fjarfesta i hlutum og
hlutdeildarskirteinum sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

o Heimilt er skv. [dgum ad binda allt ad 20% heildareigna
i fjarmalagerningum sem ekki eru skradir a skipulegum
verdbréfamarkadi.

e Heimilt er ad fjarfesta i fagfjarfestasjédum innan heimilda
fjarfestingarstefnu.

e Heimilt erad binda allt ad 5% heildareigna i fjarmala-
gerningum sem eru skradir & markadstorg fjarmalagerninga
(MTF) i rikjum Evrépska efnahagssvaedisins, sem starfar
reglulega, er opid almenningi og vidurkennt & pann hatt
sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

Markmid og takmarkanir

Samkveemt I6gum er heimilt ad fjarfesta allt ad 10% af
hreinni eign hverrar fjarfestingarleidar i afleidusamningum.

Hverri fjarfestingarleid er dheimilt ad eiga meiraen 5%
af utgefnu hlutafé i hverju fyrirteeki.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af
verdbréfasjodi eda deild peirra fyrir hverja fjarfestingarleid
er20%.

Héamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum
af fjarfestingarsjodi eda deild peirra fyrir hverja
fjarfestingarleid er 20%.

Hamarksfjarfesting i verdbréfasjodum eda fjarfestingar-
sjdodum innan sama rekstrarfélags fyrir hverja fjarfestingar-
leid er 40%.

Styring A tekur 8 maoti idgjoldum vegna tilgreindrar
séreignar og fjarfestingarheimildir leidarinnar eru bundnar
peim takmorkunum sem gilda um lifeyrissparnad til
ldgmarkstryggingaverndar sbr. 36. gr. a-c. laga nr. 129/1997.
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Markmid og takmarkanir

Takmarkanir a fjarfestingarleidum

Rikisskuldabréf

A q A Alduri Innlan i bonkum n Skuldabréf baejar- Sértryggd 7 Onnur
AR as e Avileid og sparisjédum °9 sl('u!dfabref — og sveitarfélaga skuldabréf P 2 verdbréf*
rikisabyrgd
A 65+ 0-20% 50-100% 0-20% 0-25% 0% 0-15%
B 61-64 0-18% 40-100% 0-20% 0-25% 0-20% 0-15%
C 51-60 0-16% 35-90% 0-20% 0-25% 10-35% 0-20%
D 41-50 0-12% 20-80% 0-15% 0-25% 20-60% 0-20%
E 16-40 0-10% 0-60% 0-15% 0-25% 40-80% 0-20%
Erlend verdbréf 0-10% 15-50% 0-10% 0-10% 50-80% 0-30%
Husnaedisleid 10-50% 10-50% 0% 20-60% 0% 0-10%
Long rikisskuldabréf 0-20% 80-100% 0% 0% 0% 0%
Lifeyrisreikn. OVT 100%
Lifeyrisreikn. VT 100%

*Onnur verdbréf eru fasteignavedtryggd skuldabreéf, skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra
ldnastofnana, skuldabréf fyrirtaekja og hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu
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Fyl g is kj a I Fjarfestingarstefnur fjarfestingarleida

Hér ma finna markmio um samsetningu eigna i fjarfestingarleidum Framtidarauds. Skipting fjarfestinga
—— er eftir tegundaflokkum sbr.1.-6. tl. 36. gr.a og 39. gr. b. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997.

| ] 1 v \" VI VII VIl
Markmid Nuaverandi Hamark Gengis- Oskrad
Lona rikisskul réef um eigna- Vikmark eigna- i bundin Vikmark " Vikmark
o g S22 da b = samsetningu samsetning skv. 16gum verdbréf LIy
‘ Laegri Efri 31.08.2024 Laegri Efri Laegri Efri

A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med &byrgd rikissjods ‘ 70,0% 50,0% 100,0% 81,2% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0%

A.b. Fasteignaverdtryggd skuldabref ‘ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%

B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga ‘ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innlédn ‘ 5,0% 0,0% 20,0% 4,5% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%

B.c. Sértryggd skuldabref ‘ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ca. Skuldapref og ’\/l.xlar I_anastofnalna og vatryggingafélaga, 0.0% 0,0% 0.0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0.0% 0,0% 0,0% 0,0%
ad undanskildum vikjandi skuldabréfum

C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS ‘ 25,0% 0,0% 60,0% 14,3% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0%

I?.a. Skuldabréf og penlrjgamz’arkaésskjol félaga, og vikjandi skuldabréf 0,0% 0.0% 0.0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0.0% 0.0% 0.0% 0,0%
lanastofnana og vatryggingafélaga

D2, SEkIb eg PemeEmer el B enme i etk 0,0% 00% | 00% 00% | 1000% & 00% | 00% | 00% 0,0% 0,0% | 0,0%
um sameiginlega fjarfestingu

E.a. Hlutabréf félaga ‘ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
E.,b. Hlytdelldarsklrtelnl og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 0.0% 0.0% 10,0% 0.0% 100,0% 0,0% 0.0% 0.0%

fidrfestingastefnu

E.c. Fasteignir ‘ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%

F.a. Afleidur ‘ 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, po ekki afleidur ‘ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli ‘ 0,0% 0,0% 25,0% 0,0% 100,0%
Samtals: ‘ 100% 100%
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| | 1] v \) Vi VIl VI
’ . . Markmid Nuverandi Hamark Gengis- Oskrad
Husnaa|s|e|a um eigna- Vikmérk eigna- skv. Igum bundin Vikmérk versbréf Vikmérk
samsetningu samsetning verdbréf
Laegri Efri 31.08.2024 Laegri Efri Laegri Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgad rikissjéds 15,0% 10,0% 50,0% 19,1% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 2,5%
A.b. Fasteignaverdtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innlan 25,0% 0,0% 50,0% 24,0% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 35,0% 20,0% 60,0% 30,3% 100,0% 0,0% 0,0% 2,5% 0,0% 0,0% 5,0%
C.a. Sku!da bréf og wx!ar Ianastofnana og vatryggingafélaga, ad 0,0% 0,0% 10,0% 3,4% 100,0% 0.0% 0.0% 2.5% 0,0% 0,0% 25%
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 10,0% 0,0% 30,0% 5,7% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
I?.a. Skuldabréf og penir?ngam?rkaésskjél félaga, og vikjandi skuldabréf 0,0% 0,0% 0.0% 0.0% 100,0% 0,0% 0,0% 0.0% 0,0% 0,0% 25%
lanastofnana og vatryggingafélaga
I?:b. Skyldabref og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2.5%
fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
E.’b. ngtdelldarsklrtelm og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 15,0% 0,0% 30,0% 17,6% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
fjarfestingastefnu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, b6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eigniri erlendum gjaldmidli 0,0% 0,0% 20,0% 0,0% 100,0%
Samtals: 100% 100%
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| | 11 [\ \" Vi Vil Vil
Markmid Nuaverandi . Gengis- L
Sty’ri ng A um eigna- Vikmark eigna- sl:-\l/.alrg;::km bundin Vikmérk vg:g:_:f Vikmérk
samsetningu samsetning verdbréf
Laegri Efri 31.08.2024 Laegri Efri Laegri Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgad rikissjéds 45,0% 40,0% 100,0% 50,1% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0%
A.b. Fasteignaverdtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 5,0% 0,0% 20,0% 8,9% 100,0% 0,0% 0,0% 2,5% 0,0% 0,0% 5,0%
B.b. Innlan 5,0% 0,0% 20,0% 1,6% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 10,0% 0,0% 25,0% 13,4% 100,0% 0,0% 0,0% 2,5% 0,0% 0,0% 2,5%
C.a. Sku!dabref og V|x!ar Ianastofnana og vatryggingafélaga, ad 5,0% 0,0% 10,0% 3,5% 100,0% 0.0% 0.0% 2.5% 0.0% 0,0% 25%
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutiri UCITS 20,0% 5,0% 40,0% 1,4% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0%
D,.a. Skuldabréf oq penlhgam‘?\rkaésskjol félaga, og vikjandi skuldabréf 5,0% 0,0% 15,0% 5,1% 100,0% 0,0% 0,0% 2.5% 0,0% 0,0% 25%
ldnastofnana og vatryggingafélaga
B, ShUE i e [Tk e e e e T 1 U 0,0% 0,0% 5,0% 0,2% 100,0% | 00% | 00% 2,5% 0,0% 00% | 50%
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
FT',b' Hlytdelldarsklrtelm og hlutir annarra sjoda um sameiginlega 5,0% 0,0% 15,0% 5,8% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
fjarfestingastefnu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, po ekki afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eigniri erlendum gjaldmidli 0,0% 0,0% 375% 0,0% 100,0%
Samtals: 100% 100%
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‘ I ‘ I ‘ m ‘ v ‘ v ‘ Vi ‘ Vil ‘ VIl
Markmid Nuverandi . Gengis- < .
Stvring B um eigna- Vikmark eigna- Hamark | ndin Vikmérk Oskrad Vikmark
y 9 N . skv. I6gum . verdbréf
samsetningu samsetning verdbréf
Laegri Efri 31.08.2024 Laegri Efri Laegri Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgad rikissjéds 40,0% 30,0% 90,0% 44,7% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0%
A.b. Fasteignaverdtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 5,0% 0,0% 20,0% 71% 100,0% 0,0% 0,0% 2,5% 0,0% 0,0% 5,0%
B.b. Innlan 5,0% 0,0% 18,0% 1,6% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 10,0% 0,0% 25,0% 12,1% 100,0% 0,0% 0,0% 2,5% 0,0% 0,0% 2,5%
C.a. Sku!dabref og V|x!ar Ianastofnana og vatryggingafélaga, ad 0.0% 0,0% 10,0% 2.6% 100,0% 0,0% 0.0% 25% 0,0% 0,0% 25%
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 26,0% 0,0% 65,0% 18,4% 100,0% 6,0% 0,0% 20,0%
I?.a. Skuldabréf og penipgam?rkaésskjél félaga, og vikjandi skuldabréf 5,0% 0,0% 15,0% 3,4% 100,0% 0,0% 0,0% 25% 0,0% 0,0% 5,0%
ldnastofnana og vatryggingafélaga
I?:b. Skvuldabref og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega 0,0% 0,0% 10,0% 0.1% 100,0% 0,0% 0,0% 2.5% 0,0% 0,0% 10,0%
fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 3,0% 0,0% 10,0% 2,6% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
FT',b' Hlytdelldarsklrtelm og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 6,0% 0,0% 35,0% 75% 100,0% 2.0% 0,0% 15,0% 10% 0,0% 15,0%
fjarfestingastefnu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, p6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 3,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 2,5% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 8,0% 0,0% 475% 8,3% 100,0%
Samtals: 100% 100%
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‘ I ‘ I ‘ m ‘ v ‘ v ‘ Vi ‘ Vil ‘ VIl
Markmid Nuverandi H4 K Gengis- Oskrad
Styring C um eigna- Vikmérk eigna- sk‘fl’g;m bundin Vikmérk e Vikmérk
samsetningu samsetning verdbréf
Laegri Efri 31.08.2024 Laegri Efri Laegri Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgad rikissjéds 35,0% 25,0% 90,0% 35,7% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0%
A.b. Fasteignaverdtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 5,0% 0,0% 20,0% 5,7% 100,0% 0,0% 0,0% 2,5% 0,0% 0,0% 5,0%
B.b. Innlan 5,0% 0,0% 16,0% 2,3% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 10,0% 0,0% 25,0% 11,0% 100,0% 0,0% 0,0% 2,5% 0,0% 0,0% 2,5%
C.a. Skuldabref og )/|‘)<Iar !anastofnalna og vatryggingafélaga, 0.0% 0.0% 10,0% 23% 100,0% 0,0% 0,0% 25% 0,0% 0,0% 25%
ad undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutiri UCITS 26,0% 10,0% 75,0% 25,4% 100,0% 12,0% 0,0% 30,0%
P.a. Skuldabréf og penlr_mgamérkaésskjol félaga, og vikjandi skuldabréf 5,0% 0.0% 15,0% 3,0% 100,0% 0,0% 0,0% 25% 0,0% 0,0% 5,0%
lanastofnana og vatryggingafélaga
I?:b. Sk_uldabref og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega 0,0% 0,0% 10.0% 0.1% 100.0% 0.0% 0,0% 25% 0,0% 0,0% 10,0%
fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 4,0% 0,0% 15,0% 5,2% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 7,0%
E,,b, HIl_JtdelIdarsklrteml og hlutir annarra sjoda um sameiginlega 10,0% 0,0% 35,0% 9.3% 100,0% 4.0% 0,0% 20,0% 2.0% 0,0% 20,0%
fjarfestingastefnu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, b6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 16,0% 5,0% 57,5% 17,6% 100,0%
Samtals: 100% 100%
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‘ | ‘ ] ‘ 1 ‘ v ‘ \"/ ‘ Vi ‘ \1 ‘ VI
Markmid Nuverandi . Gengis- L
Sty’ri ng D um eigna- Vikmérk eigna- sl:'::z;:lkm bundin Vikmérk v(e)rsglitgf Vikmérk
samsetningu samsetning verdbréf
Laegri Efri 31.08.2024 Laegri Efri Laegri Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgad rikissjéds 20,0% 10,0% 80,0% 28,5% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0%
A.b. Fasteignaverdtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 5,0% 0,0% 15,0% 4,6% 100,0% 0,0% 0,0% 2,5% 0,0% 0,0% 5,0%
B.b. Innlan 5,0% 0,0% 12,0% 3,0% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 10,0% 0,0% 25,0% 9,3% 100,0% 0,0% 0,0% 2,5% 0,0% 0,0% 2,5%
C.a. Skuldapref og )/|.><Iar !anastofna’na og vatryggingafélaga, 0.0% 0.0% 10,0% 21% 100,0% 0,0% 0.0% 25% 0,0% 0,0% 25%
ad undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutiri UCITS 38,0% 10,0% 75,0% 29,9% 100,0% 26,0% 0,0% 50,0%
I?.a. Skuldabréf og penlr)gam’farkaésskjol félaga, og vikjandi skuldabréf 5,0% 0,0% 15,0% 2.9% 100,0% 0,0% 0,0% 25% 0,0% 0,0% 5,0%
lanastofnana og vatryggingafélaga
I?:b. Sk_uldabref og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega 0,0% 0,0% 10,0% 0.1% 100,0% 0.0% 0,0% 25% 0,0% 0,0% 10,0%
fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 5,0% 0,0% 25,0% 8,5% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 10,0%
FT',b' ngtdelldarsklrteml og hlutir annarra sjoda um sameiginlega 12.0% 0,0% 40,0% 1,.2% 100,0% 6,0% 0,0% 25,0% 3,0% 0,0% 25.0%
fiarfestingastefnu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, b6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 32,0% 10,0% 77,5% 23,5% 100,0%
Samtals: 100% 100%
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| | 1] A" \" Vi Vil Vil
Markmid Nuaverandi . Gengis- Lo
Stvring E um eigna- Vikmérk eigna- | _Hamark | b ndin Vikmérk Oskrad Vikmérk
y 9 . . skv. I6gum . verdbréf
samsetningu samsetning verdbréf
Laegri Efri 31.08.2024 Laegri Efri Laegri Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgad rikissjéds 10,0% 0,0% 60,0% 19,7% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0%
A.b. Fasteignaverdtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 5,0% 0,0% 15,0% 1,9% 100,0% 0,0% 0,0% 2,5% 0,0% 0,0% 5,0%
B.b. Innléan 0,0% 0,0% 10,0% 71% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 10,0% 0,0% 25,0% 6,1% 100,0% 0,0% 0,0% 2,5% 0,0% 0,0% 2,5%
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vdtryggingafélaga, 0,0% 00% | 10,0% 09% | 100,0%  00% 0,0% 2,5% 0,0% 00% | 25%
ad undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutiri UCITS 50,0% 10,0% 85,0% 39,9% 100,0% 40,0% 0,0% 65,0%
p.a. Skuldabréf og penlr-\gamzlarkaésskjol félaga, og vikjandi skuldabréf 5,0% 0,0% 15,0% 10% 100,0% 0,0% 0,0% 25% 0.0% 0,0% 5,0%
lanastofnana og vatryggingafélaga
D:b. Skyldabref og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 25% 0.0% 0,0% 10,0%
fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 6,0% 0,0% 25,0% 1,2% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 10,0%
E.’b. ngtdelldarsklrtelnl og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 14,0% 0,0% 40,0% 12.3% 100,0% 8,0% 0,0% 25.0% 4.0% 0,0% 25.0%
fjarfestingastefnu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, b6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 48,0% 10,0% 100,0% 35,9% 100,0%
Samtals: 100% 100%
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‘ | ‘ 1 ‘ 1 ‘ v ‘ v ‘ Vi ‘ ViI ‘ VI
Markmid Nuverandi Hamark Gengis- Oskrad
Erlend Verabref um eigr.1a- Vikmérk eigna-. skv. I5gum bundir'n Vikmérk verdbréf Vikmérk
samsetningu samsetning verdbréf

Laegri Efri 31.08.2024 Laegri Efri Laegri Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgad rikissjéds 20,0% 10,0% 50,0% 14,6% 100,0% 20,0% 10,0% 50,0%
A.b. Fasteignaverdtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 2,5%
B.b. Innléan 5,0% 0,0% 10,0% 5,7% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 2,5%
C.a. Skuldabréf og vixlar ldnastofnana og vatryggingafélaga, o o o o o o o o o o o
a8 undanskildum vikjandi skuldabréfum 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 2,5%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 70,0% 50,0% 100,0% 76,1% 100,0% 70,0% 50,0% | 100,0%
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, og vikjandi skuldabréf o . o o o o o o o o o
lanastofnana og vatryggingafélaga 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 5,0%
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega
” : 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
fjdrfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,9% 0,0% 2,5%
E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega o o o o o . o o o o o
fiarfestingastefnu 5,0% 0,0% 25,0% 3,7% 100,0% 5,0% 0,0% 25,0% 3,0% 0,0% 25,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, b6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 100,0% 60,0% 100,0% 94,7% 100,0%
Samtals: 100% 100%
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Fylgiskjal
‘ | ‘ | ‘ 1 ‘ v ‘ \) ‘ Vi ‘ VIl ‘ Vil
a 6 Markmid Nuverandi Hamark Gengis- Oskrad
Lifevrisreikningur overotr ur um eigna- Vikmérk SELES .. bundin Vikméork . Vikméork
y g ygg samsetningu samsetning ool verdbréf B
Laegri Efri 31.08.2024 Laegri Efri Laegri Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgad rikissjéds 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
A.b. Fasteignaverdtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innlan 100.0% 100.0% | 100.0% 100.0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
C.a. Skuldapref og ’V|‘x|ar !anastofnalna og vatryggingafélaga, 0.0% 0,0% 0.0% 0,0% 100,0% 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 0.0% 0,0%
ad undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
p.a. Skuldabréf og pemr.\gamalarkaésskjol félaga, og vikjandi skuldabréf 0.0% 0,0% 0.0% 0.0% 100,0% 0.0% 0.0% 0,0% 0,0% 0.0% 0,0%
lanastofnana og vatryggingafélaga
D:b. Skyldabref og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 5,0%
fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
E.’b. HIgtdelIdarsklrtelm og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
fjarfestingastefnu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, b6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eigniri erlendum gjaldmidli 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Samtals: 100% 100% 0,0%
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| ] 1] v ‘ \"; ‘ Vi ‘ Vil ‘ VI
a a Markmid Nuaverandi Hamark Gengis- Oskrid
Lifevrisreikninaur verotr ur um eigna- Vikmérk SELES " bundin Vikméork . Vikmérk
y g ygg samsetningu samsetning Sl verdbréf VRl
Laegri Efri 31.08.2024 Laegri Efri Laegri Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgad rikissjéds 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
A.b. Fasteignaverdtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innlan 100.0% 100.0% | 100.0% 100.0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ca. Skuldapref og ’V|.xlar I_anastofnalna og vatryggingafélaga, 0.0% 0,0% 0.0% 0,0% 100,0% 0.0% 0.0% 0,0% 0.0% 0.0% 0,0%
ad undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
I?.a. Skuldabréf og pemr.\gamérkaésskjol félaga, og vikjandi skuldabréf 0.0% 0,0% 0.0% 0,0% 100,0% 0.0% 0.0% 0,0% 0,0% 0.0% 0,0%
ldnastofnana og vatryggingafélaga
D:b. Skyldabref og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 100.0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 5,0%
fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
E.’b. ngtdelldarsklrtelm og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
fjarfestingastefnu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, b6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Samtals: 100% 100% 0,0%
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